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Lovande sakerhetsdata for ATOR-1015.

o Vasentliga handelser april-juni

ATOR-1015: Den kliniska fas I-studien fortl6pte val med elva
dosnivaer utvarderade for initial sékerhet. Interimsdata
fran upp till 21 cancerpatienter presenterades pa
cancerkonferenserna AACR och ASCO och visar pa en

god sakerhets- och tolerabilitetsprofil for ATOR-1015. For
ndrvarande doseras patienter med 750 mg, cirka

12,5 mg/kg, varannan vecka.

Mitazalimab: Ett prekliniskt samarbetsavtal tecknades
med det danska bioteknikbolaget Scandion Oncology.
Samarbetet ska utvardera mitazalimabs synergistiska
effekt vid kombinationsbehandling med olika cellgifter.
Klinisk fas Il-studie forbereds med malet att Idmna in en
CTA-ansOkan innan arets slut.

o Finansiell information

ATOR-1017: Ett forsta patent inom utvecklingsprogrammet
godkandes av amerikanska patentverket och ger skydd till
minst 2037.

ALG.APV-527: Prekliniska data presenterades pa PEGS
Interactive Virtual Summit och stodjer att ALG.APV-527
har potential att ge ett kraftfullt anti-tumorsvar utan
systemiska biverkningar.

Biotheus-avtalet: Var samarbetspartner Biotheus valde
att ga vidare med antikroppssamarbetet efter att ha utfort
en grundlig teknisk utvardering, vilket resulterade i en
betalning till Alligator om 0,5 miljoner dollar.

Ny CFO: Marie Svensson utnamndes till ny CFO och
tilltrader den 1 september 2020.

ALLIGATORa

bioscience

* Strategi: Strategiskt beslut att skarpa kliniskt fokus i syfte
att bygga varde i de kliniska lakemedelskandidaterna.
Samtidigt minskades de prekliniska kostnaderna genom
neddragning av antalet anstallda med 20 procent.
Justeringarna innebar att Alligator forlanger bolagets
finansiering till fiarde kvartalet 2021.

Effekter av covid-19: Patientrekryteringen till de
pagaende fas I-studierna pausades tillfalligt under mars
och april 2020 pa grund av covid-19-pandemin men har
aterupptagits.

Beviljat statligt stod uppgar till 1,5 till 2,0 miljoner kronor.
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VD kommenterar.

Med den nya strategi som aviserades i bérjan av april
har vi satt ett tydligare fokus pa Alligators kliniska
utvecklingsportfolj. ATOR-1015 har fatt stor uppmark-
samhet i samband med de positiva interimsdata som
presenterades pa AACR och ASCO, varldens tva stérsta
onkologikonferenser. Vi har dven arbetat aktivt med
affarsutvecklingen och tecknat ett forskningsavtal med
Scandion Oncology under perioden, samtidigt som vart
samarbete med Biotheus utvecklats val och lett till ytter-
ligare milstolpsbetalning. Covid-19-pandemin har varit
pafrestande men har inte lett till nagra allvarliga for-
seningar i de kliniska projekten. Vi ser nu fram emot ett
spannande andra halvar for Alligator.

- |

Per Norlén
vd Alligator Bioscience (publ)

Kraftfulla atgarder tar oss in i fjarde kvartalet 2021.

Vi koncentrerar nu Alligators resurser till de projekt dar de har
forutsattningar att snabbast skapa storst varde, vilket ar vara
kliniska program. Genom att ytterligare skdrpa vart fokus och
genom besparingar har vi finansiering for 15 manader framat.
Atgarderna har inbegripit neddragning av personal med 11
tjdnster, motsvarande cirka 20 procent av bolagets personal-
styrka. Besparingar har gjorts pa flera plan och aven Alligators
styrelse har pa eget initiativ sankt sina styrelsearvoden. Sam-
mantaget beraknar vi att bolagets kostnader pa arsbasis sanks
fran ca 230 MSEK 2019 till i storleksordningen 150 MSEK. Ned-
dragningarna ska vara fullt genomférda under tredje kvartalet
i ar och vi raknar med att vi darmed har finansiella resurser for
attta ossinifjarde kvartalet 2021.

Aterupptagen rekrytering

Som en folid av den pagaende covid-19-pandemin tvingades
vi gora ett uppehall i rekryteringen till vara pagaende kliniska
fas |-studier med ldkemedelskandidaterna ATOR-1015 och
ATOR-1017. Rekryteringen ar sedan en tid aterupptagen och vi
seridagslagetingen paverkan pa tidslinjerna for studierna som
helhet.

Alligators affarsutvecklingsarbete har i och med pandemin
stéllts om s& att alla externa diskussioner fors via telefon och
datorskarm i stéllet for fysiska moten. Detta har visat sig fung-
eraval.

ATOR-1015 i fokus i kvartalet

Alligators kliniska utvecklingsportfolj bestar av fyra olika lake-
medelskandidater, samtliga avsedda for behandling av spridd
cancersjukdom. Mitazalimab har genomgatt fas I-studier och ar
redo for klinisk fas Il. ATOR-1015 och ATOR-1017 &r i pagaende
fas I-studier och dven AC101, som det kinesiska bolaget Shang-
hai Henlius driver, ar i klinisk fas I.

ATOR-1015 som utvecklas for tumorriktad behandling av spridd
cancer befinner sig klinisk fas I och ar en bispecifik antikropp
riktad mot immunreceptorerna CTLA-4 och OX40. ATOR-1015
utvecklas i syfte att 6ka effekten och l6sa biverkningsproble-
matiken med dagens behandling och utvarderas i en paga-
ende doseskaleringsstudie som planeras att omfatta upp till 53
patienter.Studienharhitintillsl6ptenligt planochférnarvarande
utvarderas doser om 750 mg, motsvarande 12,5 mg/kg. Detta
kan sattas i relation till den registrerade jamforelseprodukten
Yervoy som ger upphov till svara biverkningar redan vid flera
ganger lagre dosnivaer. Biverkningsprofilen for ATOR-1015 ser
fortsatt lovande ut.

Den pagaende fas I-studien med ATOR-1015 blev utvald for pre-
sentation av interimsdata vid den vetenskapliga konferensen
AACR Virtual Meeting den 27-28 april. Strax darefter presente-
rade vi ytterligare positiva fas I-data vid ASCO Annual Meeting,
som i ar holls virtuellt den 29-31 maj. Totalt presenterades data
for 21 patienter, inklusive genomforda dosnivaer, cancertyper,
liksom biverkningsprofil och kliniska effektparametrar.

Nytt avtal och lovande resultat i samarbeten

Vi kunde under kvartalet presentera ett nytt samarbetsavtal
med Scandion Oncology gallande preklinisk utvardering av cell-
giftsbehandling i kombination med mitazalimab. Detdr ett sam-
arbete grundat pa att vara respektive modeller kompletterar
varandra. Resultaten kan komma att starka bada bolagens data-
paket och skapa underlag fér kommande kliniska studier.

Vi tecknade i augusti 2019 ett licensavtal med det kinesiska
bolaget Biotheus Inc avseende de kinesiska rattigheterna till
en immunaktiverande antikropp fran antikroppsbiblioteket
ALLIGATOR-GOLD. Antikroppen utgdr basen i en ny bispecifik
lakemedelsmolekyl som utvecklas av Biotheus. Efter en grund-
lig utvardering av antikroppen i detta bispecifika kontext valde
Biotheus i slutet av maj att ga vidare med samarbetet, vilket
medforde att Alligator erhdll en delbetalning om 0,5 miljon dol-
lar. Det ar annu en validering av vart antikroppsbibliotek och
ger oss samtidigt ytterligare narvaro pa den kinesiska lakeme-
delsmarknaden.

I vart samarbete med amerikanska Aptevo Therapeutics kunde
vi i juni pa PEGS Virtual Interactive Global Summit presen-
tera lovande prekliniska data som visar att lakemedelskandi-
daten ALG.APV-527 selektivt forbattrar funktionen av T-celler
och NK-celler i narvaro av tumdrantigenet 5T4. Vidare visas att
ALG.APV-527 kan stota bort tumorer med bibehallen god saker-
hetsprofil, vilket stodjer dess potential att ge ett kraftfullt anti-
tumarsvar utan systemiska biverkningar.

Spannande fortsattning pa 2020

Det har varit ett handelserikt kvartal med flera positiva nyheter
samtidigt som det alltid ar médosamt att genomfora neddrag-
ningar i organisationen och behdva skiljas fran kompetenta och
uppskattade kollegor. Besparingarna ar dock mycket viktiga for
var finansiella uthallighet och var formaga att utveckla varde
framat. Jag vill tacka alla berorda for deras vardefulla bidrag till
Alligator och deras hangivna och professionella arbete. Vi ons-
kar dem all framgang i sina framtida sysselsattningar.

Jagvill ocksa hélsa en ny medarbetare, var nya CFO Marie Svens-
son, varmt valkommen till Alligator ndr hon tilltrdder den 1 sep-
tember.

Vi har ett spannande andra halvar att se fram emot. Dar kom-
mer vi fa kliniska resultat fran den pagdende fas I-studien med
ATOR-1015 och fa en bekraftelse pa om vilost sakerhetsproble-
matiken som ar forknippad med CTLA-4. Dessutom kommer vi
initiera klinisk fas Il genom att Iamna in ansdkan om att starta
en fas |l-effektstudie av mitazalimab.
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Koncernens nyckeltal.

Nettoomsattning, MSEK
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B Nettoomsattning i kvartalet — Rullande 12 méanader

Rorelsens kostnader rullande 12 manader, MSEK
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Resultat (TSEK)

Nettoomsattning

Rorelseresultat

Periodens resultat

FoU-kostnader

FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader exkl. nedskrivningar

Kapital (TSEK)

Likvida medel vid periodens slut

Likvida medel inkl vardepapper vid periodens slut
Kassaflode fran den lIopande verksamheten
Periodens kassaflode

Eget kapital vid periodens slut

Soliditet vid periodens slut, %

Data per aktie (SEK)

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning*
Eget kapital per aktie fore utspadning
Eget kapital per aktie efter utspadning*

Personal

Antal anstéllda vid periodens utgang
Genomsnittligt antal anstallda
Genomsnittligt antal anstdllda inom FoU

For definitioner och berdkningar se avsnitt senare i rapporten.

4352
-34709
-35052
-29347

73%

169 757
169 757
-31 659
-33176
180 581

81%

-0,49
-0,49
2,53
2,53

56
56
49

30

-50 507
-49 316
-38 983
77%

284950
358 155
-43 346
-44.904
374789

89%

-0,69
-0,69
5,25
5,25

56
56
48

4352
-79 562
-77 932
-61 875

73%

169 757
169 757
-78 462
-27 726
180 581

81%

~1L05)
-1,09
2,53
2,53

56
56
48

70

-96 745
-93 715
-73 863
76%

284950
358 155
-74126

-79 168

374789
89%

=1l,3J1
-1,31
5,25
5,25

56
56
48

4358
-214 519
-210 112
-173 601

79%

196 870
249 886
-178 963
-167 446
258 498

83%

-2,94
-2,94
3,62
3,62

55
55
46

* Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat och hansyn tas inte till utestdende optioner dar bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen

inte uppgar till dtminstone teckningskursen.
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Verksamheten.

Alligator Bioscience AB ar ett publikt svenskt bioteknikbo-
lag som utvecklar nya cancerlakemedel fér tumérriktad
immunterapi, med malet att kunna erbjuda mer effek-
tiv behandling med férre biverkningar. Strategin ar att
utveckla lakemedelskandidater som selektivt aktiverar
immunsystemetitumoren snarare an allmanti hela krop-
pen. Detta ar ett omrade dar det idag finns ett stort medi-
cinskt behov av nya och férbattrade terapier.

Bolaget beslutade i april 2020 att tka verksamhetens fokus pa
den kliniska utvecklingsportféljen i syfte att sakerstélla vardet
av ldkemedelskandidaterna i klinisk fas. Bolagets innovations-
plattform och lakemedelsforskning bibehalls for att sakerstalla
bolagets langsiktiga utveckling. Den prekliniska ldkemedelsut-
vecklingen pa Alligator bedrivs av egen personal, men i min-
dre skala. All avgérande kompetens finns for att driva projekten
effektivt framat. For att géra utvecklingen sa konkurrenskraftig
och tidseffektivsom mojligt bedrivs delar avarbetetisamarbete
med andra bioteknikbolag, kontraktslaboratorium och ledande

Alligators afféarsmodell

internationella forskningsinstitutioner inom immunonkologi.
Kliniska studier genomfors i samarbete med ledande specialist-
lakare och CRO-bolag med expertis pa klinisk utveckling. Sam-
mantaget finns all den kompetens kvar som kravs for att driva
projekt framgangsrikt fran idé till klinik.

Flera patenterade teknologier

Vid framtagandet av nya lakemedelskandidater anvands Alli-
gators patentskyddade teknologiplattformar FIND® (protein-
optimeringsteknologi) och ALLIGATOR-GOLD® (antikropps-
bibliotek). Dessa gor det mojligt att effektivt generera nya
lakemedelskandidater med hog potential. Darutéver har Bola-
get tva bispecifika antikroppsformat for utveckling av nya anti-
kroppsprodukter med dubbelverkande funktion. Med det
senaste antikroppsformatet RUBY™, kan Alligator enkelt gene-
rera bispecifika molekyler fran vilka tva antikroppar som helst,
och dessutom med utmarkta egenskaper avseende stabilitet
och produktion. Formatet tar bort behovet av ytterligare opti-
mering vilket gor att Alligator kan ta lakemedelskandidater
snabbare fran preklinisk till klinisk fas. Sammantaget ger dessa

teknologier Alligator en stark bas att sta pa i utvecklingen av bis-
pecifika, tumorriktade lakemedelskandidater.

Konkurrenskraftig projektportfélj med fokus pa klinik
Alligators projektportfolj omfattar de kliniska lakemedelskandi-
daterna mitazalimab, ATOR-1015 och ATOR-1017. ALG.APV-527
har som tidigare meddelats pausats i vantan pa partner som
tar projektetiniklinisk utveckling. ATOR-1144 samt tidiga forsk-
ningsprojekt ar paketerade for utlicensiering. Samtliga Iakeme-
delskandidater ar utvecklade for tumdrriktad immunterapi och
ar inriktade mot immunaktiverande receptorer, samt beddoms
kunna ge langvarigt skydd mot cancer. Framtida behandling
mot cancer kommer sannolikt att involvera flera olika lake-
medel i kombination. De kombinationsbehandlingar som hit-
tills anvants har dock inte bara ¢kat den kliniska effekten, utan
dven inneburit en tkad risk att utveckla svaraimmunrelaterade
biverkningar. Alligators koncept med tumorriktad immunterapi
ger en mojlighet att I6sa detta och ge nya cancerbehandlingar
med hog effekt utan att 6ka risken fér svara biverkningar.

DISCOVERY
'

PREKLINIK

Forskning fram till val av
lakemedelskandidat.

Kostnader @—
Anstkan om patentskydd.

Intakter  @—

Prekliniska studier.
Presentationer pa veten-
skapliga konferenser.

KLINISK FAS |
'

KLINISK FAS 11

Kliniska fas I-studier och
utlicensieringsaktiviteter.

Partnering / utlicensiering
Initial betalning. Initial betalning.

Delmalsersattningar.

Kliniska fas Il-studier och
utlicensieringsaktiviteter.

Partnering / utlicensiering

KLINISK FAS 1l MARKNAD

Partnering / utlicensiering
Delmalserséattningar.

Partnering / utlicensiering
Royalty-intdkter.
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Alligators organisation

Alligators forskningsorganisation ar uppdelad i fyra enheter;
Discovery, CMC (Chemistry, Manufacturing & Control), Non-Cli-
nical Development och Clinical Operations & Regulatory. Dis-
covery-enheten ar ansvarig for tidiga forskningsprojekt, fram
till ett skede da en Idkemedelskandidat har identifierats. Detta
innefattar vanligtvis framtagande och utvardering av behand-
lingskoncept, utvardering av olika tankbara lakemedelskan-
didater samt tidiga effektstudier. Enheten for CMC utvecklar
tillverkningsprocesser och ansvarar for tillverkning av kliniskt
material. Non-Clinical Development-enheten stottar de kliniska

projekten och ansvarar for framtagning av ett datapaket till-
rackligt for att lamna in ansdkan om att fa starta kliniska stu-
dier. Enheten for Clinical & Regulatory for att satta samman och
genomfora alla kliniska studier som behovs for att visa att vara
produkter ar sékra och effektiva, fram till en framgangsrik utli-
censiering.

Affarsmodell som skapar varden i flera delar av
utvecklingskedjan

Bolagets affarsmodell innefattar egen utveckling av Iakemedel
fran tidig forskningsfas, genom preklinik fram till och med den

fasiden kliniska utvecklingen da behandlingskonceptet bekraf-
tats i patienter. Planen ar att darefter utlicensiera lakemedels-
kandidaten till en licenstagare for vidare utveckling och mark-
nadslansering. Denna affarsmodell ger Bolaget mojligheter att
genereraintakter redan innan lakemedlet dr ute pa marknaden,
sasom initiala betalningar vid avtalstecknande och delmalsbe-
talningar under utvecklingens gang.

Lakemedelsutveckling pa Alligator - de olika faserna

DISCOVERY
]

| fasen Discovery tar Alligator fram

nya mono- och bispecifika antikrop-

par med sina teknologiplattformar
ALLIGATOR-GOLD, FIND, RUBY och ytterli-
gare ett bispecifikt fusionsformat.

Framtagande och utvdrdering av be-
handlingskoncept, utvardering av olika
tankbara ldkemedelskandidater samt
tidiga effektstudier.

Antikropparna optimeras for att na
uppsatta mal med avseende pa funktion,
bindningsstyrka och stabilitet, varpa en
lakemedelskandidat véljs for fortsatt
utveckling.

PREKLINIK

I den prekliniska fasen sker utvarderingen
av lakemedelskandidatens sakerhet och
effekt samt dess kliniska potential. Dessa
studier sker bade internt pa Alligator och
tillsammans med externa samarbets-
partners.

Parallellt med de prekliniska aktiviteterna
pagar fortsatta forskningsaktiviteter for
att 6ka forstaelsen av kandidatens bio-
logiska funktion. | denna fas pagar aven
aktiviteter for produktion av material till
kommande kliniska studier.

KLINISKFAS |
]

De forsta studierna i manniska utfors pa
en mindre grupp, normalt 20-80 patien-
ter med spridd cancer. Syftet med dessa
studier ar framst att visa att substansen
ar saker.

Man undersoker ocksa om och hur
ldkemedlet absorberas, distribueras och
metaboliseras.

KLINISK FAS 11
]

Huvudsyftet med fas ll-studier ar att visa
att substansen har avsedd medicinsk
effekt och att bestdmma optimal dos.
Vanligtvis testas 100-300 patienter.

Nar fas Il ar genomfoérd bor man darfor ha
en god uppfattning av ldkemedlets effekt,
trolig dosering och en uppskattning av
dess biverkningsprofil.

KLINISK FAS 11I
L]

| fas Ill provas substansen pa ett stort
antal patienter, ofta mellan 1 000 och
3 000 patienter.

Huvudsyftet med fas llI-studier &r att
visa att den nya substansen ar minst lika
bra eller battre an tidigare godkanda
behandlingar.

Nar fas lll-programmet ar genomfort kan
man uttala sig om ldkemedlets egenska-
per och vanliga biverkningar och man
har den dokumentation som kravs for
registrering av Ilakemedlet.
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Mitazalimab.
Lakemedelskandidat redo for klinisk fas II.

Mitazalimab ar en antikropp som binder CD40-recepto-
rer och som utvecklas fér behandling av olika former av
spridd cancer. Aktivering av CD40-receptorer pa dendrit-
celler leder till aktivering av tumérspecifika T-celler och
starker darmed formagan att selektivt attackera cancer-
celler.

Samarbetsavtalet mellan Alligator och Janssen, som teckna-
des 2015, avslutades hdsten 2019 som ett resultat av ett stra-
tegiskt beslut hos Janssen att prioritera andra projekt. Utover
att Janssen drivit och bekostat de senaste arens utvecklings-
program, har Alligator erhallit en initial betalning om 35 miljo-
nerdollarisamband med att avtalet tecknades 2015, och sedan
ytterligare 11 miljoner dollar under tiden for avtalet.

Verkningsmekanism

M Handelser under andra kvartalet

Alligator arbetar med att fdrdigstélla den fortsatta kliniska
utvecklingsplanen for mitazalimab som bland annat innefattar
en fas ll-studie som berdknas starta under senare delen av
2020.

Projektstatus: klinisk fas | genomférd, planering infér fas
]

Det kliniska programmet innefattar sa har langt tva fas I-stu-
dier. Den forsta studien genomfordes av Alligator med fokus
pd intratumoral dosering. Resultaten visade att mitazalimab
tolereras val vid kliniskt relevanta doser. Ytterligare lovande
sakerhets- och tolerabilitetsdata fran en andra klinisk fas I-stu-
die med mitazalimab i cancerpatienter presenterades pa ASCO
2019. Resultaten visade att biverkningarna generellt var milda
och 6évergdende. Studien omfattade totalt 95 patienter. Doser

upp till 1200 pg/kg iv. utan férmedicinering, och upp till 2000
pg/kg med formedicinering, visades sakra och tolerabla. Resul-
taten gav aven indikationer pa klinisk aktivitet. En njurcancer-
patient uppvisade partiell respons (PR) och 10 patienter forblev
stabila i sin sjukdomsutveckling (SD) under minst 6 manader.

Mal 2020
[ Start (CTA-inskick) av klinisk fas Il kombinationsstudie.

#CD40

LW/

H  mitazalimab @ cD40

1. Dendritcellen presenterar malmolekylen CD40 pa sin yta.

2. Mitazalimab binder till CD40 och signalerar till aktivering av
immunforsvarets goda T-celler.

3. T-cellerna aktiveras att avdéda tumarceller.

Tuméravdédning

Tumgrcell

Mitazalimab dr en aktiverande, antikropp riktad mot CD40, en recep-
tor pd immunsystemets dendritceller, celler som upptécker cancer-
celler i kroppen. Mitazalimabs aktivering av CD40 gér att dendritcel-
lerna mer effektivt kan aktivera immunsystemets vapen - i detta fallet
T-celler - och rikta immunsystemets attack specifikt mot cancern.
Mitazalimab har optimerats med hjdlp av Alligators unika FIND-tek-
nologi for att uppna effekt redan vid mycket ldga doser. Mitazalimab
har i prekliniska modeller visats framkalla ett kraftfullt tumérrik-

tat immunsvar och ge langvarig immunitet mot tumérer. Vidare har
prekliniska resultat visat att mitazalimab kan anvdndas mot ett stort
antal olika cancerformer.
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ATOR-1015. Tumorlokaliserande bispecifik

CTLA-4-antikropp med dubbel immunaktiveringsfunktion.

ATOR-1015 ar en bispecifik antikropp som utvecklas for
tumorriktad behandling av spridd cancer. Den ena delen
av antikroppen blockerar CTLA-4, en malmolekyl vali-
derad for klinisk effekt. Den andra delen binder till 0X40
vilket lokaliserar antikroppen till tuméromradet och ger
potential for bade okad effekt och forbattrad sakerhet.

Antikroppen ATOR-1015 ar byggd och optimerad med hjdlp av
Alligators unika teknologier ALLIGATOR-GOLD, FIND och ett bis-
pecifikt fusionsformat. Under varen 2020 har positiva interims-
data fran den pagdende fas | doseskaleringsstudien presente-
rats pa de vetenskapliga konferenserna AACR och ASCO och
visar pa en lovande tolerabilitetsprofil.

B Handelser under andra kvartalet

Studien har under perioden fortldpt val och foér ndrvarande
doseras patienter med 750 mg, cirka 12,5 mg/kg, varannan
vecka. Resultaten som presenterades pa AACR och ASCO inne-
fattar utvdrdering av doser upp till och med 600 mg (ca 10 mg/

Verkningsmekanism

kg) och visar att ATOR-1015 tolereras val. Hittills har 21 patien-
ter med varierande cancerformer (tjocktarmscancer, 6gon-
melanom, bukspottkortelcancer, dggstockscancer, gallgangs-
cancer, magcancer och melanom) behandlats och utvdrderats
avseende sakerhet. Biverkningarna av behandlingen var gene-
rellt milda och 6vergdende. Inga allvarliga immunrelaterade
eller dosbegransande biverkningar har rapporterats.

Projektstatus: klinisk fas |

Den pagaende fas I-studien i patienter med spridd cancer pla-
neras att omfatta totalt upp till 53 patienter. Huvudprovare ar
Dr Jeffrey Yachnin pa Centrum for Kliniska Cancerstudier (CKQ),
Karolinska Universitetssjukhuset i Stockholm. Det primdra
malet med studien &r att undersoka sékerheten och tolerabili-
teten for ATOR-1015 och faststdlla en rekommenderad dos for
efterféljande dosexpansions- och fas Il-studier. For ytterligare
information:

https://www.clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT037824677?-
term=1015&rank=1
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Da ATOR-1015 uppvisar en mycket lovande sakerhetsprofil har
doseskalering fortsatt pa annu hogre doser an forvantat. Detta
berdknas dockinte paverka planen for en forsta effektutldsning
i melanom-patienter som kan ske redan i slutet av 2021.

Mal 2020

[ Resultat frén den pégdende kliniska fas I-studien.

[J Start av fas Ib-monoterapistudie inom ramen fér den paga-
ende fas I-studien.

L] Inlamnande av ansokan (Clinical Trial Authorization, CTA)
om att starta klinisk kombinationsstudie fas Il.

#CTLA-4
#0OX40

L W/

JH\ ATOR-1015

@ cra4 @ ox40

1. ATOR-1015 binder till CTLA-4 och OX40 pa de regulatoriska
T-cellerna (Treg), vilkka hammar immunfdrsvaret.

2. Makrofagerna aktiveras och avdddar Treg. Darmed bryts Tregs
hammande effekt pa immunférsvarets goda T-celler.

3. Effektor-T-cellerna (i ljusgront) ékar i antal och aktiveras for att
avddda tumorcellerna.

Makrofag

Tuméravdédning

Tumorcell

ATOR-1015 binder till tva olika immunmodulerande receptorer: dels
till checkpoint-receptorn CTLA-4, dels till den aktiverande receptorn
0X40. Genom att sammanfoga tvd immunterapier i samma mole-
kyl skapas ny biologi. Detta har i prekliniska studier visats medféra
en betydande 6kning av den immunstimulerande effekten och fér-
vantas dstadkommas framst i miljéer dér bada malmolekylerna
finns uttryckta i héga nivder, som i en tumor. Detta innebdr att ATOR-
1015 kan tdnkas ge upphov till kraftfull immunaktivering i tumér-
miljon, men inte i resten av kroppen med malet att 6ka effekten och
minska biverkningarna. ATOR-1015 dr primdrt avsedd for kombina-
tionsbehandling och i de prekliniska resultat som presenterats ingar
data som visar en forstdrkt anti-tuméreffekt i kombination med en
PD-1-hdmmande antikropp.
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ATOR-1017. Kraftfull avdodning av tumaorceller genom

aktivering av bade T-celler och NK-celler.

ATOR-1017 ar en monoklonal antikropp som aktiverar
receptorn 4-1BB pa T-celler och NK-celler i tuméromradet
och som utvecklas fér behandling av spridd cancer. 4-1BB
har férmaga att aktivera deimmunceller som ar viktiga for
tumoérbekampning.

Lakemedelskandidaten ATOR-1017 utvecklas for forbattrad
kombinationsbehandling av spridd cancer. En fas | dosbestam-
ningsstudie i patienter med spridd cancer pagar och planeras
omfatta upp till 50 patienter. Studien genomfors pa tre olika kli-
niker i Sverige med det priméra malet att undersoka sakerheten
och tolerabiliteten for ATOR-1017 och faststalla en rekommen-
derad dos for efterféljande fas ll-studier.

Verkningsmekanism

M Handelser under andra kvartalet

[juni 2020 utfardade det amerikanska patentverket (USPTO) ett
godkant patent (US 10,689,454) for ATOR-1017. Detta ar det for-
sta godkdnda amerikanska patentet for ATOR-1017 och det ar
giltigt till &tminstone 2037.

Patientrekryteringen till den pagdende fas |- studien pausades
tillfalligt under mars och april 2020 pa grund av covid-19-pan-
demin men har aterupptagits.

Projektstatus: klinisk fas |

ATOR-1017 aktiverar 4-1BB-receptorer vilket 6kar immunsys-
temets formaga att upptacka och avdoda tumorceller. Detta
gor 4-1BB till ett hogintressant mal for immunterapi av can-
cer. ATOR-1017 har en unik profil bland annat genom att den
immunaktiverande effekten forstarks i miljoer dar det finns
manga immunceller, vilket sarskilt forekommer i tumérer. Detta
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skapar mojligheter for en kraftfull, tumorriktad immunakti-
vering som kan Oka effekten och minska biverkningarna for
patienten.

En rad prekliniska data har presenterats som visar att ATOR-
1017 aktiverar bade NK-celler (natural killer) och T-celler, vilka
bada bidrar till en effektivimmunmedierad avdddning avtumor-
celler. NK-celler arimmunceller som riktar sig direkt mot tumor-
celler som forséker komma undan immunforsvaret. NK-celler
forstarker dven den cellavdédande signaleringen fran immun-
systemets tumorspecifika T-celler. Aktiverande antikroppar
mot 4-1BB starker darfor bade NK-cellers och T-cellers formaga
att angripa tumorceller,

Mal 2020
L] Klinisk fas I-studie fortgér med plan att presentera resultat
2021.

#4-1BB
#Fcgamma-receptor

L)

H ATOR-1017 @ 4-1BB

1. ATOR-1017 binder till malmolekylen 4-1BB pa ytan av
T-celler och NK-celler.

2. Den immunaktiverande funktionen ar beroende av bind-
ning till Fccgamma-receptorer pa makrofager.

3. De goda T-cellerna och NK-cellerna aktiveras att avdéda
tumorceller.

Tumorcell

Tuméravdédning

Tuméravdadning

Makrofag

ATOR-1017 skiljer sig tydligt fran andra 4-1BB-antikroppar, dels
genom sin unika bindningsprofil och dels genom att den immun-
aktiverande funktionen dr beroende av korsbindning till sa

kallade Fc-gamma-receptorer pd immunceller. Detta lokalise-

rar immunaktiveringen till tuméromradet dér bade 4-1BB och
Fc-gamma-receptorer dr hogt uttryckta, vilket dr helt i linje med
behandlingsstrategin for Alligators Idkemedelskandidater. Mdlet éir en
effektivtumorriktad immunaktivering med minimala biverkningar.
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Ovriga projekt.

ALG.APV-527.
ALG.APV-527 ar en bispecifik antikropp riktad mot malmoleky-
lerna 4-1BB och 5T4 avsedd fér behandling av spridd cancer.
Lakemedelskandidaten samutvecklas sedan 2017 med Aptevo
Therapeutics Inc.

W Handelser under andra kvartalet

Prekliniska data for ALG.APV-527 presenterades pa den veten-
skapliga konferensen PEGS Virtual Interactive Global Summit i
juni2020. Datan visar att ALG.APV-527 selektivt forbattrar funk-
tionen av T-celler och NK-cellerinarvaro avtumdrantigenet 5T4.
Vidare visas att ALG.APV-527 kan stéta bort tumdrer med bibe-
hallen god sé&kerhetsprofil.

Utlicensierade projekt.

AC101-avtalet med AbClon

Via dotterbolaget Atlas Therapeutics AB innehar Alligator en
andel i det kliniska projektet Biosynergy (AC101/HLX22), som
drivs av det koreanska bolaget AbClon. Lakemedelskandidaten
vidareutvecklas nu av det kinesiska bolaget Shanghai Henlius
som utodkade sina rattigheter till en global licens for utveckling
och kommersialisering under 2018. Alligator har inga omkost-
nader for detta projekt, men har ratt till 35 procent av AbClons
intékter fran utlicensieringen till Shanghai Henlius. Alligator har
under tidigare rakenskapsar erhallit tva delmalsbetalningar om
sammanlagt 3,0 miljoner dollar i samband med en regional utli-
censiering av en av dessa produkter, HER2-antikroppen AC101.
AC101 befinner sig for narvarande i klinisk fas I.

Sedan tidigare har det visats att ALG.APV-527 har potential att
selektivt aktivera och forstdrka T-cellssvaret i tumdren utan
att aktivera immunsystemet i resten av kroppen. Sammanta-
get stddjer resultaten ALG.APV-527:s potential att ge effektiv
tumorriktad immunaktivering med mindre biverkningar.

Projektstatus: preklinisk utveckling

Alligator och Aptevo beslutade gemensamt under hosten 2019
att senareldgga inldamnande av ansdkan om att starta kliniska
studier. Detta sdkerstaller for Alligators del att resurser finns
tillgangliga for att driva den kliniska portfoljen vidare med full
kraft. Bolagen har inlett diskussioner med potentiella partners
for den kommande kliniska utvecklingen av ALG.APV-527.

Teknologiavtal med Biotheus

I augusti 2019 tecknades ett avtal med kinesiska Biotheus
Inc. Biotheus erhdll kinesiska rattigheter (Kina, Hongkong,
Taiwan och Macau) till en antikropp fran antikroppsbiblioteket
ALLIGATOR-GOLD. Avtalet ger Alligator rétten att erhallainitiala
betalningar och framtida delmals- och optionsbetalningar till ett
totalvarde om potentiellt 142 miljoner dollar.

Alligator erholl en andra betalning om cirka 5 miljoner kronor i
juni 2020, efter att en inledande utvarderingsperiod avslutats
positivt.

Samutveckling med Aptevo

Aptevo Therapeutics Inc. och Alligator Bioscience tecknade i juli
2017 ettavtal om samutveckling av ALG.APV-527. Under avtalet
ager och bekostar de bada bolagen utvecklingen till lika delar.

Ursprungsmolekylerna till den tumodrbindande delen och
den immunmodulerande delen av ALG.APV-527 togs fram
med hjalp av Alligators patentskyddade antikroppsbibliotek
ALLIGATOR-GOLD. Den bispecifika molekylen vidareutveckla-
des och forbattrades med samarbetspartnern Aptevos tekno-
logiplattform ADAPTIR™. Genom att kombinera en tumaorbin-
dande och enimmunmodulerande del i en och samma molekyl
har en |ldkemedelskandidat skapats vars effekt selektivt riktas
till tumoren och aktiverar de anti-tumarspecifika immunceller
som finns dar.
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En investering i Alligator. Risker och mojligheter.

All lakemedelsutveckling ar associerad med hég risk
Kostnaderna att utveckla nya lakemedel ar stora och risken att
en lakemedelskandidat inte tar sig hela vagen till marknad ar
betydande. Lakemedelskandidaten kan till exempel uppvisa
oacceptabla bieffekter eller visa sig sakna avsedd terapeutisk
effekt.

Alligator begransar riskerna

Alligators lakemedelskandidater ar tumdrriktade, vilket minskar
risken for allvarliga biverkningar. Risken for projektportfoljen
som helhet begransas ocksa av att Alligator utvecklar lakeme-
delskandidater for olika malmolekyler. Den kliniska framgangen
for portfoljen som helhet &r darmed inte avhangig av att en
specifik kombination av antikropp/malmolekyl ska uppvisa kli-
nisk effekt.

Stor potential
Potentialen for immunonkologi ar mycket stor och tilltron till
immunonkologi som en verksam behandlingsform ar nu eta-
blerad. Detta framgick inte minst av Nobelpriset i medicin 2018
som tilldelades James P. Allison och Tasuku Honjo, tva pionjarer
inom omradet.

Malsattning for 2025: tre till fem utlicensierade projekt
Alligator bedriver enlangsiktig och mycket aktiv affarsutveckling
och har sedan 2015 haft intakter om cirka 50 miljoner dollar i
form avinitiala betalningar och delmalsersattningar. Malet ar att
2025 att ha tre till fem utlicensierade projekt, vilket kommer att
generera betydande intakter i form av initiala betalningar och
delmalsersattningar.

For en mer utforlig genomgang av hur Alligator begransar
riskerna, se sida 35 i arsredovisningen for 2019,

-

I -

STORA MEDICINSKA BEHOV VARLDEN OVER

Var femte man och var sjatte kvinna varlden Gver kommer nagon gang i
livet utveckla cancer. Omkring 18 miljoner manniskor far diagnosen can-
cer varje ar och nara 10 miljoner om aret dor till foljd av cancer (Globocan
2018). Detta innebar att det finns ett mycket stort behov av avancerad

cancervard. Alligators ambition &r att utveckla immunonkologiska lakeme-
del som kan radda liv varlden over.

o

A

ALG.APV-527

N/
Y

mitazalimab

PROJEKT REDO FOR UTLICENSIERING

Alligator har flera projekt i olika utvecklingsfaser redo for utlicensiering.
Allt frén det langst avancerade projektet mitazalimab till exempelvis
ALG.APV-527, som under 2019 férbereddes for att inleda klinisk fas.
Alligator ser aven majligheter till att kunna gora intressanta affarer base-
rade pa dess breda kunskap och unika teknologiplattform som Bolagets
utveckling av unika antikroppar vilar pa.

VARLDSMARKNADEN UPPGAR TILL 85 MILJARDER USD
Varldsmarknaden for cancerbehandling uppgar till 85 miljarder dollar
(2018). Immunonkologi ar ett av de snabbast vaxande omradena och

den globala marknaden for olika immunterapier mot cancer férvantas
dominera marknaden framover och véxa till nara 107 miljarder dollar
2023. Som exempel forvantas enbart férsaljningen av Mercks lakemedel
Keytruda® dverstiga 11 miljarder dollar 2019 (7,1 miljarder dollar 2018).
Kalla: GlobalData, Cowen Therapeutics Outlook March 2019.

HOG INNOVATIONSKAPACITET

Alligator har en mycket hog innovationskapacitet. Foretagets discovery-
enhet utvecklar tumorriktade immunterapier med fokus pa aktiva tera-
pier som ger en langvarig tumaérspecifik immunitet. Enhetens viktigaste
tillgdngar utgors av varldsledande forskare och en unik teknologiplatt-
form, som kan beskrivas som féretagets innovationsmotor dar framtida
immunonkologiska ldkemedel redan ar under utveckling.
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Alligator-aktien.

Antal aktier och optionsprogram
Det totala antalet utestdende aktier i Bolaget vid kvartalets
utgang uppgick till 71 388 615 (71 388 615).

Vid arsstamman 2016 beslutades om tva incitamentsprogram,
dels ett personaloptionsprogram och dels ett teckningsop-
tionsprogram.

Inom personaloptionsprogrammet har totalt 900 000 perso-
naloptioner tilldelats vederlagsfritt till deltagare. Personalop-
tionerna har intjanats i omgangar till den 1 maj 2019. Av de till-
delade personaloptionerna intjdnades 846 664 och 53 336
personaloptioner har forfallit da personerna som tilldelats dem
har lamnat Bolaget. For att mojliggdra leverans av aktier enligt
personaloptionsprogrammet samt sakra darmed samman-
hangande kostnader, framst sociala avgifter, emitterades 1 182
780 teckningsoptioner till ett heldgt dotterbolag, varav 900 000
for att sakra leverans av aktier till deltagare och 282 780 for att
tacka sociala kostnader. Till foljd av de personaloptioner som
forfallit kommer totalt maximalt 1 112 686 teckningsoptioner
att kunna utnyttjas i anslutning till programmet.

| teckningsoptionsprogrammet emitterades totalt 1 000 000
teckningsoptioner varav vid kvartalets slut totalt 857 000 teck-
ningsoptioner dverlatits till marknadsvarde vid ¢verlatelsetid-
punkten till deltagare i programmet. Ytterligare 6verlatelser till
deltagare kommer inte att ske och totalt kommer séledes maxi-
malt 857 000 teckningsoptioner att kunna utnyttjas.

Varje option i bdda programmen ovan beréttigade till teckning
av en aktie till kursen 75 SEK. Sista perioden att nyttja optio-
nernavar fran och med den 1 mars 2020 tilloch med den 31 maj

2020. Inga personaloptioner eller teckningsoptioner nyttjades
under denna period varpa optionerna har forfallit.

Vid drsstamman 2018 beslutades om ytterligare ett persona-
loptionsprogram inom vilket totalt 2 275 000 personaloptioner
har tilldelats vederlagsfritt till deltagare. Personaloptionerna
intjanas i omgangar till den 1 maj 2021. Intjaning forutsatter att
deltagaren ar fortsatt anstalld i Bolaget och inte har sagt upp
anstallningen per dagen da respektive intjaning sker. Av de till-
delade personaloptionerna har 1 072 500 tjanats in, ytterligare
925000 personaloptioner kan komma att tjanas in och 277 500
personaloptioner har forfallit da personerna som tilldelades
dessa har lamnat Bolaget. For att mojliggdra leverans av aktier
enligt personaloptionsprogrammet samt sakra darmed sam-
manhangande kostnader, framst sociala avgifter, har 2 989 805
teckningsoptioner emitterats till ett helagt dotterbolag, varav 2
275000 for att sakraleverans av aktier till deltagare och 714 805
for att tacka sociala kostnader. Till féljd av de personaloptioner
som forfallit kommer totalt maximalt 2 625 115 teckningsoptio-
ner att kunna utnyttjas i anslutning till programmet.

Varje option i detta program berattigar till teckning av en aktie
till kursen 75 SEK. Optionerna forvantas kunna utnyttjas en
manad efter att kvartalsrapporterna for de forsta kvartalen
2021 och 2022 avgivits.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som utgetts
i anledning av incitamentsprogrammen for teckning av aktier
kommer totalt 2 625 115 aktier att emitteras och darmed max-
imalt Oka antalet aktier till 74 013 730 vilket motsvarar en
utspadning om 3,55%.

Korta fakta om Alligator-aktien

(30 juni 2020)

* Noterad pa: Nasdaq Stockholm Mid Cap
® Antal aktier: 71 388 615

® Genomsnittligt omsatta aktier per dag under kvarta-

let: ca 161 000 (foregdende kvartal ca 206 000)

Ticker: ATORX
ISIN: SEO000767188

Antal &gare: ca 8 000 (féregaende kvartal ca 7 200)
Marknadsvarde: 703 MSEK (foregdende kvartal ca 447)

Storsta aktiedgare 30juni2020 %
Banque Internationale a Luxembourg SA 13933803 20,0
Sunstone Life Science Ventures Fund 5758485 81
Lars Spanberg 3213858 4,5
Johnson & Johnson Innovation 2740919 3,8
Forsakringsbolaget Avanza pension 2493339 35
4 AP-fonden 2273183 3.2
Ohman fonder 1968859 2,8
Magnus Petersson 1616988 2,7
Mikael Lonn 1442183 23
Stena AB 1401339 2,0
Ovriga dgare 34545659 48,4

Banque Internationale a Luxembourg SA (BIL) dr en grupp
huvudsakligen svenska investerare med sina aktier forval-

tade av BIL.

Bolagets dgarbild uppdateras manadsvis pa Bolagets hem-

sida www.alligatorbioscience.com.

Kélla: Agardata baseras pé data frén Euroclear samt Moni-
tor (Modular Finance) per 30 juni 2020, ddr vissa kanda

utlandska konton getts dgaridentitet av Bolaget.
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