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Information fran Nasdags 6vervakningsfunktion med anledning av Coronautbrottet

Spridningen av Cornoaviruset covid-19 innebar utmaningar i olika avseenden fér emittenter. Nedan
kommenterar 6vervakningsfunktionen vid Nasdaq Stockholm AB ("Bérsen”) ett par fragestallningar
som kan uppsta.

Informationsgivning

Information om Coronaviruset i allmanhet eller dess utbredning i Sverige eller andra geografiska
omraden i varlden torde som utgangspunkt inte utgora insiderinformation eller pa annat satt krava
sarskild informationsgivning. Daremot kan Coronasituationen paverka en emittent pa sadant satt att
effekterna i sig utgor insiderinformation och darmed aktualisera informationsgivning enligt artikel
17 i EU:s marknadsmissbruksférordning ("MAR”). Det kan till exempel réra emittentens finansiella
situation och utveckling eller atgdrder som behover vidtas med anledning darav. | det
sammanhanget kan behova papekas att mgjligheten till ett beslut om uppskjutet offentliggérande
av insiderinformation rérande effekterna av Coronasituationen naturligen kan vara inskrankt da
marknaden och investerarna under radande férhallanden kan ha begransade férutsattningar till en
rimlig forvantansbild rérande emittentens finansiella stéllning och utveckling.

Vi paminner om att kravet pa att insiderinformation ska offentliggéras sa snart som majligt innebar
att kort tid ska forflyta mellan det att insiderinformation har identifierats och offentliggdrandet av
den. Med det sagt bor det dven uppmarksammas att artikel 17 i MAR foreskriver att
insiderinformation ska offentliggoras pa ett satt som ger allmdnheten en snabb tillgang till
informationen och méjlighet till en fullstandig och korrekt bedémning av denna. Det &r saledes inte
alltid fraga om att insiderinformation maste offentliggéras omedelbart, men tidsutdrdkten fram till
offentliggérandet far inte var omotiverat lang. Om offentliggorande av insiderinformation har kunnat
forutses och darmed kunnat forberedas, ska det aven kunna verkstallas skyndsamt. Férhaller det sig
istallet sa att insiderinformationen uppstar plotsligt, kommer en ndgot langre tidsutdrakt ofta kunna
motiveras med hanvisning till de kvalitativa innehallskraven i artikel 17 i MAR. Under alla
omstandigheter ar beredskap och robusta rutiner och processer en férutsattning for en god
informationsgivning och regelefterlevnad.

Vivill pakalla uppmarksamhet kring ett antal rekommendationer fran ESMA, the European Securities
and Markets Authority, publicerade den 11 mars 2020. Bland dessa kan féljande ndmnas.

e Informationsgivning — emittenter ska sa snart som majligt offentliggora relevant och vasentlig
information om effekter av covid-19 pa emittenternas grundférutsattningar, utsikter eller
finansiella situation enligt informationsskyldigheterna som féljer av MAR.

e Finansiell rapportering — emittenter ska sa langt det ar mojligt vara transparenta kring faktiska
och potentiella effekter av covid-19 baserat pa bade kvalitativa och kvantitativa
bedémningar rérande emittenternas affarsverksamhet, finansiella situation och ekonomiska
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resultat i bokslutskommunikén for 2019, om den inte redan har fardigstallts, eller i
kommande kvartalsrapporter.

ESMA:s rekommendationer hittas har - https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-
news/esma-recommends-action-financial-market-participants-covid-19-impact

Observationsstatus och férhandsinformation till Borsen

Emittenter kan som en f6ljd av Coronasituationen komma att paverkas negativt finansiellt. Om det
foreligger en vasentlig osdkerhet om emittentens ekonomiska situation, kommer Borsen att ge
emittenten observationsstatus. Vasentlig ekonomisk osdkerhet anses bland annat foreligga om
emittenten saknar erforderligt rérelsekapital for den narmaste tremanadersperioden.

Det ar viktigt att notera att en observationsstatus inte ar en sanktion utan endast ett verktyg for
Borsen att sdkerstdlla att marknaden och investerarna haller sig informerade om extraordinara
omstandigheter rérande emittenten. Handeln i aktier paverkas inte av en observationsstatus som
aven darefter handlas pa samma segment som tidigare. Borsen informerar om observationsstatusen
genom ett s.k. bérsmeddelande och uppmanar darmed till sarskild uppmarksamhet.

Vi erinrar alla emittenter om skyldigheten att lamna férhandsinformation till Bérsen, innan
offentliggérandet av viss insiderinformation. Detta géller for insiderinformation med extraordinar
betydelse for emittenten for att mojliggéra for Borsen att ta stdllning till huruvida olika
Overvakningsatgarder &ar pakallade, sd som observationsnotering eller handelsstopp. Ett
handelsstopp kan bedémas pakallat om emittenten avser att under pagaende handel offentliggora
insiderinformation som forutses ge upphov till en signifikant paverkan pa aktiekursen. Under vilka
forutsattningar en observationsnotering kan aktualiseras framgar av Borsens regelverk.

Avslutningsvis paminner vi om att vi finns tillgangliga for diskussion kring regelfragor och
informationsgivningsrelaterade fragestdllningar. Vi uppmanar alla emittenter att kontakta
overvakningsfunktionen savida det uppstar nagra fragor kring regelverket eller denna information.
Borsens 6vervakningsfunktion nas pa:

Tel: +46 (8) 405 70 50, eller

E-post: iss@nasdag com

Med vanlig hélsning,

Nasdaq Stockholm AB
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