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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Kotkamills Group Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpdatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Kotkamills Group Oyj:n (y-tunnus 2673676-1) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-
31.12.2018. Tilinpaatos siséaltaa konsernin taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman p&ddoman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittdvimmista tilinpaatéksen
laatimisperiaatteista, sekd emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta

. konsernitilinpaatés antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seké sen
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttéon hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti,

. tilinp&aatoés antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpdatdksen laatimista koskevien sddnnésten mukaisesti
ja tayttaa lakisadateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun lisdraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&étdéksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtidsta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut néiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhti6lle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, néita palveluja koskevien sdannésten mukaisia,
emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja.
Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatéksen liitetiedossa 7.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen méaaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittdvimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatékseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa.

Olemme tayttaneet kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinp&étdksen tilintarkastuksessa kuvatut
velvollisuutemme tilinpaatodksen tilintarkastuksessa mukaan lukien néihin seikkoihin liittyvéat velvoitteemme.
Taman mukaisesti suoritimme suunnittelemamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat arviomme
mukaisesti riskeihin, jotka voivat johtaa tilinpaatdksen olennaiseen virheellisyyteen. Suoritamamme
tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat myés alla mainittuihin seikkoihin, ovat olleet perustana oheista
tilinpaatdsta koskevalle lausunnollemme.
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Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siité, etta johto sivuuttaa kontrolleja. T&hén on
sisaltynyt arviointi siita, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vagrinkdytéksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka Miten seikkaa kasiteltiin tilintarkastuksessa

Myyntituottojen tuloutus
Viittaamme konsernitilinp&&téksen
laatimisperiaatteisiin ja liitetietoon 3

Tilintarkastustoimenpiteemme, joissa on huomioitu
riski olennaisesta virheellisyydestd myyntituottojen
tuloutuksessa, sisélsivat muun muassa:

Myyntituotot tavaroiden myynnista tuloutetaan silia
hetkella, kun myytava tavara on toimitettu
asiakkaalle, asiakas on hyvaksynyt toimituksen
seka tavaran maaraysvalta on siirtynyt asiakkaalle.

e konsernin laskentaperiaatteiden
asianmukaisuuden arvioinnin myyntituottojen
tuloutuksen osalta ja vertailun sovellettaviin
laskentastandardeihin;

e myyntituottojen luonteen ja poikkeavien
sopimusehtojen selvittamisen,;

Liikevaihto on konsernissa kaytetty keskeinen
suorituskyvyn mittari, mik& saattaa luoda
kannustimen myyntituottojen ennenaikaiselle
tuloutukselle.

Myyntituottojen tuloutus on tilintarkastuksen
kannalta keskeinen seikka sek& EU asetuksen ) i )
537/2014 10.artiklan 2c kohdassa tarkoitettu = myyntituottojen tuloutuksen testaamisen,

merkittdva olennaisen virheellisyyden riski johtuen
tuottojen oikea-aikaiseen kirjaamiseen liittyvésta
riskisté.

sisdltaen sisaisten kontrollien testauksen
soveltuvin osin. Testauksemme sisélsi
ulkopuolisten vahvistusten hankkimisen,

myyntituottojen mé&arien tasmaytykset
pistokokein asiakassopimuksiin ja
mahdollisuuksien mukaan toimitusten
vastaanottohyvéaksyntien todentamisen;

e myyntituottoihin liittyvat analyyttiset
aineistotarkastustoimenpiteet; ja

o liitetietojen arvioinnin myyntituottojen osalta

Tilinpaitosti koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etté konsernitilinpaatés antaa oikean ja
riittavan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mukaisesti ja
siten, etta tilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista
koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
myos sellaisesta sisaisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen,
jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdméan seikat, jotka liittyvét toiminnan jatkuvuuteen ja
siinen, etta tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaétds laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehd& niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpdétoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena
vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytts, seké antaa tilintarkastuskertomus, joka
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sisaltas lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etté olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytksesta tai virheests, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin p&atoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatéksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kéytamme ammatillista harkintaa ja
sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

o tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpéétéksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin riskeihin vastaavia
tilintarkastustoimenpiteits ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siité, etta vaarinkaytoksestd johtuva olennainen
virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siité, etté virheesté johtuva olennainen
virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista,
tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka siséisen
valvonnan sivuuttamista.

) muodostamme késityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisédisesté valvonnasta
pystyaksemme suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet
mutta emme siina tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin
sisgisen valvonnan tehokkuudesta.

) arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka jondon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niisté esitettévien tietojen kohtuullisuutta.
o teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia

tilinpaatss perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme
tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaatoksen siité, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai
olosuhteisiin liittyvaa olennaista epdvarmuutta, joka voi antaa merkittévééa aihetta epailla emoyhtion
tai konsernin kykyé jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, etta olennaista epavarmuutta
esiintyy, meidan taytyy kiinnittéa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta
koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole
riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen
antamispaivasan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet
voivat kuitenkin johtaa siinen, ettei emoynhtio tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

) arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista
esittamistapaa, rakennetta ja sis&lt63 ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia
ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

. hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssié konserniin
kuuluvia yhteis6j4 tai liketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme
antamaan lausunnon konsernitilinpaatéksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen
ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sekd merkittavists tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittévat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siité, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,
joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista
varotoimista.

Pastamme, mitkd hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme
kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdados tai maarays estaa kyseisen seikan julkistamisen
tai kun a3rimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita
tilintarkastuskertomuksessa, koska siitd aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa
olevan suuremmat kuin tallaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.
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Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtidkokouksen valitsemana tilintarkastajana 19.3.2015 alkaen yhtéjaksoisesti 4 vuotta.
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio k&sitta& toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen sisaltyvan informaation, mutta se ei sisall3 tilinpaatosta eiké sitd koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kéyttédmme ennen taman
tilintarkastuskertomuksen antamisp&ivaa, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kayttdémme kyseisen
paivan jalkeen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu informaatio tilinpaatéksen tilintarkastuksen yhteydessa ja
tata tendessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suorittaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisgksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen
laatimiseen sovellettavien sdanndésten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etté
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sadnndsten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispéivaa kayttéémme saamaamme muuhun
informaatioon kohdistamamme tyén perusteella johtopaatoksen, ettd kyseisessé muussa informaatiossa on
olennainen virheellisyys, meidsn on raportoitava tésté seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen
raportoitavaa.

Helsingissa 21.3.2019

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteisd

Lloshae R

Kristina Sandin
KHT
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Sisallysluettelo

Hallituksen toimintakertomus
Tilinpaatos 2018

Konsernitilinpaatos
Konsernin tuloslaskelma
Konsernin laaja tuloslaskelma
Konsernitase
Laskelma konsernin oman padaoman muutoksista
Konsernin rahavirtalaskelma

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

. Konsernitilinpaatdksen laatimisperiaatteet

. Johdon harkintaa edellyttavat keskeiset arviot ja oletukset

. Toimintasegmentit

. Pddomarakenteen hallinta

. Konsernitiedot

. Lilketoiminnan muut tuotot

. Liilketoiminnan muut kulut

. Tybsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut

. Rahoitustuotot ja -kulut

0. Muut laajan tulokset erat, jotka saatetaan myéhemmin siirtaa
tulosvaikutteiseksi

11. Tuloverot

12. Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet

13. Aineettomat hyédykkeet

14. Rahoitusvarat ja -velat

15. Rahoitusriskien hallinta

16. Vaihto-omaisuus

17. Myyntisaamiset ja muut saamiset

18. Rahavarat

19. Oma paaoma

20. Varaukset

21. Elékevelvoitteet

22. Ostovelat ja muut velat

23. Takaisinmaksuvelka

24. Vastuut ja vastuusitoumukset

25. Lahipiiritapahtumat

26. Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

2 OoONO O WN-=-

Emoyhtion tilinpaatos
Emoyhtidn tuloslaskelma
Emoyhtidn tase
Emoyhtidn rahavirtalaskelma
Emoyhtidn tilinpaatoksen liitetiedot
Tilinpaatoksen ja hallituksen toimintakertomuksen allekirjoitukset seka
tilinpaatésmerkinta
Luettelo kirjanpitokirjoista ja tositteiden lajeista
Tunnuslukujen laskentaperiaatteet



HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

1. Yhtio

Kotkamills Group Oyj (aiemmalta nimeltddn Eagle Industries Oy, jaliempand yhtid) on suomalainen
osakeyhtio, joka on perustettu 5.2.2015 (rekisterdity 13.2.2015). Kotkamills Group Oyj ja sen tytaryhtitt
muodostavat Kotkamills-konsernin (jaljempana Kotkamills tai konserni).

Yhtid on paaomistajan MB Rahastojen hallinnoiman rahaston MB Equity Fund IV Ky:n sekd Nordic
Mezzaninen hallinnoiman rahaston Nordic Mezzanine Fund Ill L.P.:n, Keskindinen Tybelakevakuutusyhtio
Elon, Suomen Teollisuussijoitus Oy:n ja yhtiébn johdon omistama yritys. MB Rahastot on yksityinen
suomalainen paaomasijoittaja, joka sijoittaa eri toimialojen vakiintuneisiin toimintoihin Pohjoismaissa. MB
Equity Fund IV Ky:ssa on mukana merkittdvimmat suomalaiset institutionaaliset sijoittajat.

Kotkamills on suomalainen metséateollisuuskonserni, jolla oli vuonna 2018 tuotantoa Suomessa. Kotkamills
Oy:lld on liséksi sivuliike Saksassa (Kotkamills Oy Filiale in Deutschland) ja Kotkamills Absorbex Oy:lla
sivuliikkeet Saksassa (Kotkamills Absorbx Oy Filiale in Deutschland) ja Espanjassa (Kotkamills Absorbex Oy
- Branch Office in Spain). Konserni on erikoistunut kuluttajapakkauskartonkien, laminaattipaperin seka
puutuotteiden valmistukseen. Konsernin liiketoiminta on jarjestetty kahteen liiketoimintasegmenttiin, jotka
ovat Kuluttajapakkauskartongit (Consumer Boards) ja Teollisuustuotteet (Industrial Products).

2. Olennaiset tapahtumat tilikaudella

Heinakuussa 2018 konserni ilmoitti, etta sen tytaryhtiét Kotkamills Oy ja Kotkamills Absorbex Oy ovat
allekirjoittaneet pitkdaikaisen palvelusopimuksen Adven Oy:n kanssa, joka tarjoaa teollisuuden energia- ja
vesiratkaisuja, koskien Kotkan tehtaan sellutehtaan haihduttamoprosessin parantamista.

Palvelu sisaltda uusien haihdutinyksikdiden asentamisen seka sellutehtaan haihduttamon vanhentuneiden
osien korvaamisen.

Haihdutuspalvelu tulee parantamaan Kotkamillsin energiatehokkuutta merkittavasti vahentamalla
haihduttamon hdyrynkulutusta ja p4astdja ja mahdollistaa tulevaisuudessa sellutehtaan tuotantokapasiteetin
noston.

Haihdutuspalvelu toteutetaan kahdessa vaiheessa, ensimmaisen vaiheen on tarkoitus kaynnistya
syyskuussa 2019 ja uuden haihduttamon kokonaisuudessaan syyskuussa 2020. Palvelusopimus on
voimassa vuoteen 2035 asti.

Konsernin liikevaihto tilikaudelta 1.1.-31.12.2018 oli 353,3 miljoonaa euroa (287,7 miljoonaa euroa vuonna
2017).

Konsernin vertailukelpoinen kayttékate 23,2 miljoonaa euroa (6,2 miljoonaa euroa) parani merkittavasti
edelliseen vuoteen verrattuna.

Liikevoitto oli 7,1 miljoonaa euroa (5,7 miljoonaa euroa).

Kuluttajapakkauskartonkien korkeammat toimitusmaarat ja hinnat yhdessa Teollisuustuotteiden jatkuvan
hyvan taloudellisen suorituskyvyn kanssa paransivat liikevoittoa. Valuuttakurssimuutokset ja korkeammat
muuttuvat kustannukset Iahinna energian ja puuperaisten raaka-aineiden osalta puolestaan heikensivat sita.

Liiketoiminnan nettorahavirtaa 21,3 miljoonaa euroa (-10,0 miljoonaa euroa) paransivat
Kuluttajapakkauskartonkien parantanut tulos seka nettokayttépddoman kasvun taittuminen.

Investointien nettorahavirta oli -8,7 miljoonaa euroa (16,0 miljoonaa euroa sisaltden 26,0 miljoonan euron
rahavirran liittyen Kotkamills Imprex Oy:n osakkeiden myyntiin). Investointeihin kaytetty maara 8,7 miljoonaa
euroa oli edellistad vuotta (10,4 miljoonaa euroa) alhaisempi.



Rahoituksen rahavirta oli -10,7 miljoonaa euroa (-8,7 miljoona euroa) sisaltden uusia osakaslainoja 5,0
miljoonaa euroa, osakeannin 1,0 miljoona euroa seka joukkovelkakirjalainan lyhennyksia -15,0 miljoonaa
euroa.

3. Rakenne- jarahoitusjarjestelyt

Yhtidon osakkeenomistajat paattivat 20.2.2018 yksimielisesti tarjoja merkittédvaksi suunnatulla annilla
yhteensa enintaan 450.770 kappaletta yhtidon uutta A-sarjan osaketta A-sarjan osakkeenomistajille heidan A-
sarjan omistuksiensa mukaisessa suhteessa, enintdan 20.000 kappaletta yhtion uutta B-sarjan osaketta
tietyille Kotkamills-konsernin avainhenkilille ja enintaan 49.230 kappaletta yhtiéon uutta B-sarjan osaketta B-
sarjan osakkeenomistajille heidan B-sarjan omistuksiensa mukaisessa suhteessa huomioiden
avainhenkil@ille suunnattu anti. Liséksi hallitus valtuutettiin antamaan merkittavaksi enintdan 24.376
kappaletta uusia B-sarjan osakkeita yhtion tai sen tytaryhtididen avainasemissa oleville tydntekijéille osana
yhtion kannustinjarjestelmaa osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen.

Ensijaisen merkintdoikeuden ja hallituksen valtuutuksella antaman toissijaisen merkintdoikeuden perusteella
A-sarjan osakkeenomistajat merkitsivat enimmaismaaran 450.770 kappaletta tarjolla olleista osakkeista,
tietyt avainhenkilét merkitsivat enimmaismaaran 20.000 kappaletta heille tarjolla olleista osakkeista ja B-
sarjan osakkeenomistajat merkitsivat 47.493 kappaletta tarjolla olleista 49.230 kappaleesta.

Merkintahinta oli 2,00 euroa kaikilta osakkeilta ja yhteensa osakeannin suuruus oli 1.036.526 euroa. A-sarjan
osakkeiden merkinnan edellytyksensa oli, ettd osakkeiden merkitsija oli solminut yhtion edellyttdman
osakaslainasopimuksen, jolla merkitsijat antoivat yhtidlle osakaslainaa yhteensa 5 miljoonaa euroa.
Osakaslainat annettiin ehdoilla, jotka ovat olennaisilta osin samat kuin olemassaolevien osakaslainojen
ehdot.

Osakeannin ja osakaslainojen tarkoitus oli varmistaa uusien ruokatarjoilukartonkien kaupallinen ylésajo ja
varmistaa tehokas kayttdpaaomanhallinta kuluttajapakkauskartonkien toimitusmaarien edelleen
lisdantyessa. Osakeannin ja osakaslainojen tuloksena yhtié hankki yhteensa noin 6 miljoonan euron
rahoituksen.

Yhtion osakkeenomistajat paattivat 17.12.2018 yksimielisesti valtuuttaa hallituksen antamaan merkittavaksi
enintdan 28.295 kappaletta yhtién hallussa olevia B-sarjan osakkeita yhtion tai sen tytaryhtididen
avainasemissa oleville tyontekijoille osana yhtion kannustinjarjestelmaa osakkeenomistajien
merkintaetuoikeudesta poiketen.

Vuonna 2018 yhti6 jakoi B-sarjan etuosakkeille osinkoa yhteensa 89,927 euroa, joka vastaa 7%:n
vuosituottoa merkintdhinnalle laskettuna kyseisen osakkeen merkintdhinnan maksupaivasta alkaen.

4. Olennaiset tapahtumat tilikauden paattymisen jalkeen

Yhtion tytaryhtié Kotkamills Absorbex Oy on valmistanut imukykyista voimapaperia (laminaattipaperi) Stora
Enso Oyj:Itd vuokraamallaan Tainionkosken paperikone 7:11a ("PK7") yhtién perustamisesta vuodesta 2010
lahtien. Tainionkosken PK7 oli osa yhtién Teollisuustuotteet segmenttia.

Kuten aiemmin on ilmoitettu (porssitiedote 3.7.2017) Tainionkosken PK7:n vuokrasopimus paattyi
vuokrasopimuksen ehtojen mukaisesti tammikuussa 2019.

Palvellakseen olemassaolevia asiakkaitaan ja vastatakseen lisdantyvaan laminaattipaperin kysyntaan, yhtié
tulee lisddmaan Kotkan tehtaiden paperikone 1:n tuotantolajeja seka sen tuotantokapasiteettia. Lisaksi yhti
on solminut alihankintasopimuksen laminaattipaperin tuotannosta.

Edelleen, yhti6 jatkaa investointiselvitysta laminaattipaperin tuotantomaaran lisddmiseksi uudella paperikone
3:lla ("uusi PK3") Kotkassa. Uuden PK3:n tuotantokapasiteetti, kustannusarvio ja projektiaikataulu tullaan
julkaisemaan mahdollisen positiivisen investointipaatoksen jalkeen.



Helmikuussa 2019 Kotkamills julistettiin yhdeksi voittajaksi kansainvalisessa NextGen konsortion NextGen
Cup Challenge - innovaatiokilpailussa, jossa tavoitteena oli kehittaaa kierratettava, kompostoituva ja
biohajoava kertakayttdkuppi kylmille ja kuumille juomille. Taysin kierratettava, muoviton ja biohajoava The
Game Changer kuppi - valmistettu Kotkamillsin ISLA®-kartongista - on yksi 12 palkitusta ratkaisusta joka
asettaa uudet tavoitteet vastuulliselle muotoilulle ja materiaalin kaytdlle. Yhtién nakee tdman tunnustuksen
vahvistuksena sen sitoutumiselle uudistaa paperikuppien tuotanto ja kierratys sen seuraavan sukupolven
muovittomien suojakerroskartonkisovellusten avulla.

5. Arvio todennéakoisesta tulevasta kehityksesta

Uusien ruokatarjoilukartonkien lanseeraus ja lisdantyvat taivekartongin toimitusmaarat tulevat lisddman
Kuluttajapakkauskartonkien koko vuoden 2019 liikevaihtoa ja parantamaan sen tulosta.

Teollisuustuotteiden kysynnan arvioidaan pysyvan nykyisella hyvalla tasolla, mutta muutokset globaalissa
taloudellisessa tilanteessa seka geopoliittiset jannitteet saattavat vaikuttaa heikentavasti kysynnan
kehittymiseen.

Myyntihintojen nousu tulee parantamaan konsernin tulosta mutta epaedulliset valuuttakurssimuutokset ja
mahdolliset energian ja puuperaisten raaka-aineiden hintojen nousut saattavat vaikuttaa heikentavasti
konsernin kannattavuuden kehittymiseen.

6. Selvitys tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta

Konsernin tutkimus- ja kehitystoiminta keskittyi vuonna 2018 erityisesti taive- ja suojakerroskartonkeihin seka
laminaattipaperiin. Tutkimus- ja kehittdmismenot koko konsernissa olivat vuonna 2018 yhteensa 1.046
tuhatta euroa (878 tuhatta euroa 2017 ja 944 tuhatta euroa 2016), mika on 0,3% (0,3% vuonna 2017 ja 0,4%
vuonna 2016) liikevaihdosta.

7. Arvio toiminnan riskeista ja epavarmuustekijoista

Yleinen kilpailutilanne seka paperi-, kartonki- ja puutuotemarkkinoiden kysynnan ja tarjonnan vaihtelut voivat
vaikuttaa konsernin kannattavuuteen. Kartonkiliiketoiminnan ruokatarjoilukartonkien kaupalliseen yldsajoon
liittyy riski toimitusmaarien osalta. Myds taloussuhdanteet ja asiakkaiden kulutustottumusten muutokset
saattavat heikentdd kannattavuutta. Naitd riskeja seurataan ja arvioidaan saanndllisesti
liketoimintayksik6issa osana normaalia liiketoimintaa.

Konserni toimii kansainvalisesti ja sen liiketoimintaan liittyy valuuttakurssivaihtelusta aiheutuvia riskeja, jotka
muodostuvat ostojen ja myyntien rahavirroista.

Konsernin riskienhallinnan tavoitteena on minimoida rahoitusmarkkinoiden muutosten haitalliset vaikutukset
konsernin tulokseen. P&aasialliset rahoitusriskit ovat markkina-, luotto- ja likviditeettiriski. Konsernin
riskienhallinnan yleiset periaatteet hyvaksyy hallitus, ja niiden kaytannon toteutuksesta vastaa konsernin
keskitetty rahoitusosasto. Konsernin rahoitusosasto tunnistaa ja arvioi riskit ja hankkii tarvittavat instrumentit
riskeiltd suojautumiseen yhteistydssd operatiivisten yksikdiden kanssa. Suojaustransaktiot toteutetaan
konsernin johdon hyvaksymien kirjallisten riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti. Konserni kayttaa
riskienhallinnassaan seuraavia rahoitusinstrumentteja: Valuuttajohdannaiset (optiot ja termiinit) ja
hyddykejohdannaiset (hyédykkeenvaihtosopimukset). Konsernin riskienhallintaperiaatteisiin kuuluu, etta
johdannaisilla ei kdyda spekulatiivista kauppaa.

Konsernin paaasialliset rahoitusvelat johdannaisinstrumentteja lukuunottamatta koostuvat korollisista
veloista ja osto- ja muista veloista. Rahoitusvelkojen paatarkoituksena on rahoittaa ja tukea konsernin
operatiivista toimintaa. Konsernin p&aasialliset rahoitusvarat sisaltdvat myynti- ja muita saamisia seka
rahavaroja ja lyhytaikaisia talletuksia, jotka ovat syntyneet suoraan konsernin operatiivisesta toiminnasta.
Konserni pitdd myos hallussaan myytaviksi luokiteltuja sijoituksia sekd solmii johdannaissopimuksia.
Konserni ei sovella suojauslaskentaa.



Myyntisaataviin kohdistuvaa luottoriskia hallinnoidaan yhtidon luottopolitikan mukaisesti. Konserni pyrkii
tunnistamaan kaikki myyntisaataviin kohdistuvat riskit. Osa konsernin saatavakannasta suojataan
luottovakuutuksella. Vakuuttamattomien saatavien riskid rajataan etukateis- tai dokumenttimaksuilla seka
arvioidulla ja hyvaksytylla sisaisella riskilla.

Konsernilla ei ole merkittavia saamisten luottoriskikeskittymia, koska silla on laajasti jakautunut asiakaskunta
eikd mikaan yksittdinen asiakas tai asiakasryhma muodostu konsernin kannalta merkittavaksi. Asiakkaat
toimivat lisdksi enimmakseen toisistaan riippumattomilla markkinoilla. Konserniin kuuluvat yhtiét ovat
solmineet myyntisaatavien myyntisopimuksia, jotka mahdollistavat saatavien myynnin yhteensa 40
miljoonaan euroon asti.

Konsernin liiketoiminnot ovat riippuvaisia materiaalihallinnon, tuotantolaitosten, logistikan seka IT-
jarjestelmien toimintavarmuudesta. Naihin liittyvien riskien realisoitumista pyritdan ennalta ehkadisemaan
suunnitelmallisella kunnossapidolla ja prosessien jatkuvalla kehittdmiselld. Konserniin kuuluvilla yhti6illa on
omaisuus- ja liiketoiminnan keskeytysvakuutus.

Energian, kuidun ja muiden raaka-aineiden seka kuljetus- ja tydvoimakustannusten nousu voi heikentaa
kannattavuutta. Tata riskia pyritdan pienentamaan laajentamalla kaytettdvaa raaka-ainepohjaa ja toimittajia
sekd yhtion suojauspolitikan mukaisilla energian hintasuojauksilla.

Lainsaadannon ja etenkin ymparistomaaraysten muutokset saattavat vaikuttaa konsernin toimintaan.
Ympaéristélainsdadannén mahdollinen kiristyminen voi vaikuttaa tuotanto- ja toimituskustannuksiin.
Ymparistolainsdadanndsta ja —maarayksistd saattaa aiheutua konsernille lupaehtojen noudattamiseen
liittyvia kustannuksia, jotka voivat heikentda konsernin kannattavuutta.

Osaavan henkiloston pitdminen ja kehittaminen ovat yhtion menestyksen kannalta merkittavia tekijoita. Yhtié
pyrkii aktiivisesti seuraamaan ja parantamaan henkildston tyotyytyvaisyytta. Tavoitteena on myds vahentaa
tapaturmia ja tyohdn liittyvia sairauspoissaoloja.

Konserni saattaa joutua mukaan tyésopimuskiistoihin, joilla voi olla haitallisia vaikutuksia sen liiketoimintaan.

8. Tunnusluvut taloudellisesta asemasta ja tuloksesta

Johtuen kuluttajapakkauskartonkiliiketoiminnan aloittamisesta vuonna 2016 ja Imprex liketoiminnasta
luopumisesta vuosina 2016 ja 2017 vuosien 2016 ja 2017 raportoidut luvut eivat ole taysin vertailukelpoisia
vuoden 2018 kanssa.

Vuoden 2017 liikevoitto 5,7 miljoonaa euroa sisaltdd 19,6 miljoonan euron voiton Kotkamills Imprex Oy:n
osakkeiden myyynnista ja vuoden 2016 liikevoitto -0,4 miljoonaa euroa sisaltdad 18,9 miljoonan euron voiton
LPPF:n osakkeiden myynnista.

2018 2017 2016

1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Konserni yhteensa

Liikevaihto, milj. euro 353,3 287,7 219,1
Kayttokate, milj. euro 23,2 28,8 9,5
Liikewoitto, milj. euro 7.1 57 -0,4
Liikewoitto-% 2,0 2,0 -0,2
Paaoman tuotto (%) -47,4 7,0 -53,2
Paaoma aste (%) 59 8,8 7,8
Paaoma aste, oikaistu (%)* 60,4 58,2 50,1

*Padoma sisdltaen osakaslainatja juniori lainan



9. Henkilosto

Konsernin henkildstoa kuvaavat tunnusluvut:

Konserni
2018 2017 2016
Keskimaarainen lukumaara tilikaudella 547 562 602
Tilikauden palkat ja palkkiot (EUR milj.) 33,0 32,7 32,6

Yhtio tulee julkaisemaan erillisen selvityksen muista kuin taloudellisista tunnusluvuista kesakuun 2019
loppuun mennessa yhtion internet-sivuilla.

10. Ympaéristdasiat

Yhtid tulee julkaisemaan erillisen ymparistdraportin osana selvitystd muista kuin taloudellisista
tunnnusluvuista, joka on nahtavissa yhtién internet-sivuilla.

Kotkamills Oy investoi uuteen jatevedenkasittelylaitokseen vuonna 2016.

Konserni
2018 2017 2016
Vuosikulut, EUR milj. 3,5 3,0 2,9
Suunnitelman mukaiset poistot, EUR milj. 0,4 0,6 0,2
Ymparistémenot yhteensa, EUR mil]. 3,9 3,6 3,1
Ymparistéinvestoinnit, EUR mil;. 1,6 0,4 6,3

11. Hallituksen esitys yhtion voittoa koskeviksi toimenpiteiksi sek& esitys mahdollisesta muun
vapaan paaoman jakamisesta

Hallitus esittda varsinaiselle yhtibkokoukselle, ettéd vuodelta 2018 maksetaan B-sarjan etuosakkeille osinkoa,
joka vastaa 7%:n vuosituottoa merkintdhinnalle laskettuna kyseisen osakkeen merkintahinnan
maksupaivasta alkaen, yhteensad 98 452,27 euroa.

12. Yhtion osakkeet

Yhtiolld on kaksi osakesarjaa, A-sarja ja B-sarja. Yhtion osakkeiden maara on 11.2.2019 A-sarja 12.732.464
kpl, B-sarja 1.414.718 kpl, yhteensa 14.147.182 kappaletta.

A-sarjan ja B-sarjan osakkeet tuottavat yhtidkokouksessa yhden &anen per osake. Osakkeilla ei ole
nimellisarvoa. Osakkeisiin liittyy lunastuslauseke.

B-sarjan osakkeilla on etuoikeus vuosittaiseen osinkoon yhtién jakokelpoisista varoista, joka vastaa
seitseman prosentin vuosituottoa B-sarjan osakkeiden merkintdhinnalle. Jos B-sarjan etuosinkoa ei ole jaettu
tdysimaaraisena, B-sarjan osake oikeuttaaa maksamatta jddneeseen etuosingon maaraan lisattyna
seitseman prosentin vuotuisella laskennallisella korolla maksamattomalle etuosingon maaralle seuraavan
vuoden (tai seuraavien vuosien) jakokelpoisista varoista ennen kuin A-sarjan osakkeet oikeuttavat lainkaan
osinkoon.



A-sarjan osakkeilla on etuoikeus B-sarjan osakkeiden jalkeen vuosittaiseen osinkoon yhtion jakokelpoisista
varoista, joka vastaa seitseman prosentin vuosituottoa A-sarjan osakkeiden merkintahinnalle. Jos A-sarjan
etuosinkoa ei ole jaettu tdysimaaraisena, A-sarjan osake oikeuttaa maksamatta jadneeseen etuosingon
maaraan lisattynd seitseman prosentin vuotuisella laskennallisella korolla maksamattomalle etuosingon
maaralle seuraavan vuoden (tai seuraavien vuosien) jakokelpoisista varoista B-sarjan osakkeiden
etuosingon jalkeen.

Jos yhtidbn osinkona jakama maara ylittda jaettavan etuoikeusosingon maaran, ylittdva maara jaetaan
kaikkien osakkeenomistajien kesken heidan osakeomistuksensa suhteessa.

Muilta osin B-sarjan osakkeilla on yhdenmukaiset oikeudet A-sarjan osakkeiden kanssa.

Kotkamills Group Oyj:n taysimaaraisesti maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepaaoma on 80.000
euroa.

13. Omat osakkeet
Yhtiolla ei ollut omia B-sarjan osakkeita hallussaan 31.12.2018.

Yhtid on tilikauden aikana antanut omia B-sarjan osakkeitaan suunnatulla osakeannilla konsernin tietyille
avainhenkilGille.

Paivamaara Maara, kpl Suoritettu vastike, EUR
28.12.2018 28 295 56 590
Yhteenséa 28 295 56 590

14. Ulkomaiset sivuliikkeet
Kotkamills Group Oyj:n konserniin kuuluu kokonaan omistettu Suomessa sijaitseva Kotkamills Oy.

Lisdksi Kotkamills Oy:lla on sivuliikkeet Saksassa; Kotkamills Oy Filiale in Deutschland, Spaldingstrale 218,
20097 Hamburg, rek. nro 115516. Kotkamills Oy:n tytaryhtidlla Kotkamills Absorbex Oy:lld on sivuliikkeet
Saksassa; Kotkamills Absorbex Oy Filiale in Deutschland, Spaldingstrale 218, 20097 Hamburg, vero nro
17/079/07157 ja Espanjassa; Kotkamills Absorbex Oy - Branch Office in Spain, rek. nro W0322164E,
Cr.Pau Claris, 172 5° 2 A, 08037 Barcelona.

15. Emoyhtién organisaatio, johto ja tilintarkastajat

Kotkamills Group Oyj:n varsinaisen yhtibkokouksen 16.4.2018 valitsemina hallituksen jasenind ovat
toimineet Hannu Puhakka, Eero Niiva ja Kari Rytkdnen. Hallituksen puheenjohtajana on toiminut Hannu
Puhakka.

Yhtion varsinaisena tilintarkastajana on toiminut tilintarkastusyhteisd6 Ernst & Young Oy, paavastuullisena
tilintarkastajana KHT Kristina Sandin.

Yhtion toimitusjohtajana on toiminut 18.2.2015 lahtien Markku Hamalainen.



Konsernin tuloslaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2018

2018 2017

Liite €000 €000

Liikevaihto 3 353 317 287 699
Liiketoiminnan muut tuotot 6 2 956 25 068
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos 1689 9408
Valmistus oman kayttodn 36 23
Materiaalit ja palvelut -239 924 -206 365
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut 8 -40 048 -39 923
Poistot 12,13 -16 114 -16 199
Arvonalentumiset 0 -6 830
Liiketoiminnan muut kulut 7 -54 823 -47 132
Kulut yhteensé -349 186 -307 018
Liiketulos 7088 5749
Rahoitustuotot 9 7 501 8671
Rahoituskulut 9 -22 967 -19 450
-15 466 -10 779

Tulos ennen veroja -8 379 -5 030
Tuloverot 11 -48 -24
Laskennalliset verot 11 -2 330 6 855
-2 378 6 830

Tilikauden tulos -10 757 1800




Konsernin laaja tuloslaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2018
Liite
Tilikauden tulos
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) ja tappiot (-)
Tuloverot

Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi 10

Laajan tuloksen erat verojen jalkeen
Laaja tulos yhteenséa

2018 2017
€000 €000
-10 757 1800
239 -57
-59 11

180 -46
180 -46

-10 577 1755




Konsernitase

31.12.2018

Varat

Pitk&aikaiset varat

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet
Muut aineettomat hyddykkeet
Pitkaaikaiset rahoitusvarat
Laskennalliset verosaamiset

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset ja muut saamiset
Muut rahoitusvarat

Rahavarat

Varat yhteenséa

Liite

12
13
14
11

16
17
14
18

2018 2017
€000 €000
201 407 209 091
7 586 5758
1429 1513

3 863 6 252
214 285 222 615
41 437 36 401
33 053 34 558
1040 4181
15 936 14 047
91 466 89 187
305 751 311 801




Konsernitase

31.12.2018

Oma padoma ja velat

Oma pddoma

Osakepaaoma

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Kertyneet voittovarat

Oma p&doma yhteensa

Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat

Muut pitkaaikaiset rahoitusvelat
Elakevelvoitteet

Lyhytaikaiset velat

Ostovelat ja muut velat
Takaisinmaksuvelka

Korolliset velat

Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat

Velat yhteensa
Oma paaoma ja velat yhteensa

Liite

14
14
21

22
23
14
14

10

2018 2017
€000 €000
80 80
14 668 13523
3200 13 867
17 948 27 470
206 831 208 881
4 633 4 892
680 875
212 145 214 648
56 087 52 468
1948
14 705 14 635
2917 2579
75 658 69 683
287 802 284 331
305 751 311 801




Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

31.12.2018
Sijoitetun
vapaan
oman Oma

Osake- paaoman Kertyneet paaoma
€000 paadoma rahasto voittovarat yhteensa
Oma paaoma 1.1.2017 80 11 458 12 119 23 657
Laaja tulos
Tilikauden tulos 0 0 1800 1800
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot
(+) ja tappiot (-) 0 0 -46 -46
Laaja tulos yhteenséa 80 11 458 13874 25411
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakeanti 0 2 065 0 2 065
Osingonjako 0 0 -69 -69
Omien osakkeiden hankinta 0 0 62 62
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 0 2 065 -7 2 059
Oma padoma 31.12.2017 80 13 523 13 867 27 470
Oma padoma 1.1.2018 80 13523 13 867 27 470
Laaja tulos
Tilikauden tulos 0 0 -10 757 -10 757
Muut laajan tuloksen erat (verovaikutuksella oikaistuna)
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot
(+) ja tappiot (-) 0 0 180 180
Laaja tulos yhteensa 80 13523 3290 16 893
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakeanti 0 1093 0 1093
Osakeanti, ei rekisteroity 0 52 0 52
Osingonjako 0 0 -90 -90
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 0 1145 -90 1055

Oma paaoma 31.12.2018 80 14 668 3200 17 948




Konsernin rahavirtalaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2018

Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden voitto (tappio) ennen veroja

Oikaisut:
Liiketoimet, joihin ei lity maksutapahtumaa
Poistot ja arvonalentumiset
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Korkotuotot ja muut rahoitustuotot
Etuuspohjaiset elakkeet netto
Tytaryrityksen osakkeiden myynti

Kayttdpadoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos
Vaihto-omaisuuden muutos
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos
Maksetut korot ja muut rahoituskulut
Saadut korot ja muut rahoitustuotot
Maksetut verot

Liiketoiminnan nettorahavirta (A)

Investointien rahavirrat

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynnista saadut tuotot
Tytaryrityksen osakkeiden myynti

Investoinnit pysyviin vastaaviin

Omat osakkeet

Muutos pitk&aikaisissa rahavaroissa

Investointien nettorahavirta (B)

Rahoituksen rahavirrat
Osakeannista saadut maksut
Lainojen nostot

Lainojen takaisinmaksut

Omien osakkeiden myynti
Rahoitusleasingvelkojen maksut
Maksetut osingot

Rahoituksen nettorahavirta (C)

Rahavarojen muutos (A+B+C)
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

12

2018 2017
€000 €000
-8 379 -5 030
173 -246

16 114 23029
22 967 19 450
-7 501 -8 671
-180 57

0 -26 012
31574 7 608
1477 -11 741
-5 036 -4 350
2 666 8 599
-8 615 -10 311
7 620 5230
-48 -24

-1 937 -12 597
21 258 -10 020
18 0

0 26 012

-8 729 -10 406
0 1

-4 390

-8 715 15997
1145 2 065
5000 17 921
-14 998 -27 317
0 63
-1712 -1383
-90 -69
-10 654 -8 719
1889 -2742
14 047 16 789
15 936 14 047
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

1. Konsernitilinpdatoksen laatimisperiaatteet

PERUSTIEDOT

Kotkamills Group Oyj on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtid, jonka kotipaikka on Helsinki,
rekisterdity osoite Norskankatu 6 48100 Kotka ja Y-tunnus 2673676-1. Kotkamills Group Oyj ja sen tytaryhtiot
muodostavat Kotkamills-konsernin (jaliempana Kotkamills tai konserni).

Kotkamills on suomalainen metsateollisuuskonserni, jolla oli vuonna 2018 tuotantoa Suomessa. Kotkamills
Oy:lla on lisaksi sivuliike Saksassa (Kotkamills Oy Filiale in Deutschland) ja Kotkamills Absorbex Oy:lla sivuliike
Saksassa (Kotkamills Absorbex Oy Filiale in Deutschland) ja Espanjassa (Kotkamills Absorbex Oy - Branch
Office in Spain). Konserni on erikoistunut kuluttujapakkauskartonkien, laminaattipaperin ja puutuotteiden
valmistukseen.

Kotkamills Group Oyj:n konsernitilinpaatés 31.12.2018 on hyvaksytty julkistettavaksi hallituksen kokouksessa
21.3.2019. Suomen osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvaksya tai hylata tilinpaatos
sen julkistamisen jalkeen pidetyssa yhtiokokouksessa. Yhtidkokouksella on myo6s oikeus tehda paatos
tilinpaatdksen muuttamisesta. Jaljennds konsernitilinpaatdksesta on saatavilla internet-osoitteessa
www.kotkamills.com/fi/kotkamillsgroup/keyfinancials tai yhtion paakonttorista osoitteesta Kotkamills Oy,
Ylakonttori, Gutzeitintie 1, 48100 Kotka.

LAATIMISPERUSTA

Konsernitilinpaatos on laadittu kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (International Financial Reporting
Standards, IFRS) mukaisesti ja sita laadittaessa on noudatettu 31.12.2018 voimassaolevia IAS- ja IFRS-
standardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kansainvalisilla tilinpaatésstandardeilla tarkoitetaan Suomen
kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sdanndksissd EU:n asetuksessa (EY) N:o 1606/2002 saadetyn
menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja niistd annettuja tulkintoja.
Konsernitilinpaatoksen liitetiedot ovat myds suomalaisten, IFRS-saannoksia tdydentavien kirjanpito- ja
yhteis6lainsaadannén vaatimusten mukaiset.

Konsernin tilinpaatostiedot esitetdaan tuhansina euroina ja ne perustuvat alkuperaisiin hankintamenoihin
lukuunottamatta jaljempana mainittuja, standardien edellyttamalla tavalla kaypaa arvoon arvostettuja eria.
Tilinpaatds on esitetty kululajikohtaista tuloslaskelma- ja tasekaavaa noudattaen.

Kotkamills Group Oyj (aiemmalta nimeltdan Eagle Industries Oy) perustettiin 5.2.2015 ja rekisterditiin 13.2.2015.
Yhtié hankki koko Kotkamills Oy:n osakekannan paaomistajalta OpenGate Capital — yhti6lta ja vahemmisto-
osakkailta 24.3.2015. Raportointikausi on kalenterivuosi.

TYTARYRITYKSET

Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat emoyhtié Kotkamills Group Oyj ja sen tytaryritykset. Tytaryritykset ovat
yrityksia, joissa konsernilla on maaraysvalta. Maaraysvalta syntyy, kun konserni olemalla osallisena yhteistssa
altistuu yhteisén muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tdhan
tuottoon kayttdmalla yhteis6a koskevaa valtaansa. Tytaryhti6t on lueteltu liitetiedossa 5. Konsernitiedot.

Tytaryhtiot yhdistellddn konsernitilinpaatdkseen ja konsernin keskindinen osakkeenomistus eliminoidaan
hankintamenomenetelmaa kayttden. Luovutettu vastike ja hankitun yrityksen yksilditavissa olevat varat ja
vastattavaksi otetut velat arvostetaan kdypaan arvoon hankintahetkelld. Hankintaan liittyvat menot,
lukuunottamatta vieraan tai oman paaoman ehtoisten arvopapereiden liikkeeseenlaskusta aiheutuvia menoja,
kirjataan kuluksi. Mahdollinen ehdollinen lisdkauppahinta arvostetaan kaypaan arvoon hankintahetkella ja se
luokitellaan velaksi tai omaksi padomaksi. Velaksi luokiteltu lisakauppahinta arvostetaan kaypaan arvoon
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jokaisen raportointikauden paattymispaivana ja tasta syntyva voitto tai tappio kirjataan tulosvaikutteisesti.
Omaksi padaomaksi luokiteltua lisdkauppahintaa ei arvosteta uudelleen.

Hankitut tytaryritykset yhdistellaan konsernitilinpaatokseen siita hetkesta Iahtien, kun konserni on saanut
maaraysvallan ja luovutetut tytaryritykset siihen saakka, jolloin maaraysvalta lakkaa. Kaikki konsernin sisaiset
liketapahtumat, saamiset, velat ja realisoitumattomat voitot seka sisainen voitonjako eliminoidaan
konsernitilinpaatosta laadittaessa. Realisoitumattomia tappioita ei eliminoida siina tapauksessa, etta tappio
johtuu arvonalentumisesta. Tytaryhtididen noudattamat tilinpaatoksen laatimisperiaatteet muutetaan tarvittaessa
vastaamaan konsernin noudattamia periaatteita.

ULKOMAAN RAHAN MAARAISET ERAT

Konsernin yksikoiden tulosta ja taloudellista asemaa koskevat luvut maaritetdan siina valuutassa, joka on kunkin
yksikon paaasiallisen toimintaymparistdn valuutta ("toimintavaluutta”). Konsernitilinpaatés esitetdan euroina, joka
on konsernin emoyrityksen toiminta- ja esittamisvaluutta.

Ulkomaan rahan maaraiset liiketapahtumat kirjataan toimintavaluutan maaraisina kayttaen tapahtumapaivana
vallitsevaa kurssia. Ulkomaan rahan m&araiset monetaariset erat muutetaan toimintavaluutan maaraisiksi
raportointikauden paattymispaivan kursseja kayttaden. Ulkomaan rahan maaraiset ei-monetaariset erat
arvostetaan tapahtumapaivan kurssiin. Ulkomaan rahan maaraisista liiketapahtumista ja monetaaristen erien
muuntamisesta syntyneet voitot ja tappiot kasitelldaan tulosvaikutteisesti. Liiketoiminnan kurssivoitot ja —tappiot
kirjataan liiketapahtumia vastaviin tuloslaskelmaeriin. Valuuttamaaraisten lainasaamisten ja lainojen kurssivoitot
ja -tappiot sisaltyvat rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Euroalueen ulkopuolisten konserniyritysten taseen varat ja velat muunnetaan euroiksi raportointikauden
paattymispaivan kurssiin. Voittoa tai tappiota ja muita laajan tuloksen eria esittavien laskelmien tuotto- ja
kuluerat muunnetaan euroiksi kayttaen raportointikauden keskikurssia. Jos valuuttakursseissa tapahtuu
merkittdvaa vaihtelua, muunnetaan tuotto- ja kuluerat euroiksi liiketoimen tapahtumapaivan kurssia kayttaen.
Muuntoerot, jotka syntyvat toimintavaluutan muuntamisesta esittdmisvaluuttaan, kirjataan muihin laajan tuloksen
eriin.

AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet arvostetaan kertyneilla poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumisilla
vahennettyyn hankintamenoon.

Hankintameno koostuu seuraavista valittdmasti hyddykkeen hankinnasta aiheutuneista menoista:
— ostohinta, joka sisaltda tuontitullit ja sellaiset myyntiin liittyvat verot, jotka eivat ole saatavissa
takaisin, ja josta on vahennetty mahdolliset alennukset; seka
— kaikki menot, jotka johtuvat valittmasti omaisuuseran saattamisesta sellaiseen sijaintipaikkaan ja
kuntoon, ettd se pystyy toimimaan johdon tarkoittamalla tavalla.

Aineellisten kayttdéomaisuushyddykkeiden hankinnasta johtuvat vieraan padoman menot aktivoidaan
osana kyseisen omaisuuseran hankintamenoa.

Mikali kayttdomaisuushyodyke koostuu useammasta osasta, joiden taloudelliset vaikutusajat ovat eripituiset,
kukin osa kasitellaan erillisena hyddykkeena. Tallbin osan uusimiseen liittyvat menot aktivoidaan ja uusimisen
yhteydessa mahdollinen jaljella oleva kirjanpitoarvo kirjataan pois taseesta. Muussa tapauksessa mydhemmin
syntyvat menot siséllytetdan aineellisen kayttdomaisuushyddykkeen kirjanpitoarvoon vain, mikali on
todennakdista, ettd hyddykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen hyoty koituu konsernin hyvaksi ja hyddykkeen
hankintameno on luotettavasti maaritettavissa. Muut korjaus- ja kunnossapitomenot kirjataan tulosvaikutteisesti,
kun ne toteutuvat.

Hyddykkeista tehdaan tasapoistot arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Maa-alueista ei tehda poistoja.
Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat seuraavat:



15

Rakennukset ja rakennelmat 5-40 vuotta
Koneet ja laitteet 5 - 30 vuotta
Ajoneuvot 3 — 5 vuotta
Tietokoneet ja toimistokalusto 3 — 5 vuotta
Muut aineelliset hyddykkeet 5 - 20 vuotta

Omaisuuseran jaannodsarvo ja taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen jokaisen raportointikauden
lopussa, ja jos odotukset poikkeavat aikaisemmista arvioista, muutos kasitelldan kirjanpidollisen arvion
muutoksena.

Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden kaytdsté poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja -
tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti ja ne esitetaan liilketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa. Myyntivoitto tai -
tappio maaritetdan myyntihinnan ja jaljella olevan hankintamenon erotuksena.

JULKISET AVUSTUKSET

Julkiset avustukset kirjataan, kun on kohtuullisen varmaa, etta avustukset tullaan saamaan, ja ettd konserni
tayttda avustuksen saamiseen liittyvat ehdot. Omaisuuseriin liittyvat avustukset kirjataan omaisuuseran
kirjanpitoarvon vahennykseksi, jolloin avustus tuloutuu pienempien poistojen muodossa omaisuuseran
taloudellisena vaikutusaikana. Sellaiset avustukset, jotka on saatu korvaukseksi jo syntyneistd menoista,
tuloutetaan samalla kaudella kun menot kirjataan kuluksi, ja esitetaan liiketoiminnan muissa tuotoissa.

AINEETTOMAT HYODYKKEET
Liikearvo

Liiketoimintojen yhdistamisissa syntyva liikearvo kirjataan maaraan, jolla luovutettu vastike, maaraysvallattomien
omistajien osuus hankinnan kohteesta ja aiemmin omistettu osuus yhteen laskettuna ylittavat hankitun
nettovarallisuuden kayvan arvon. Jos hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen hankinta-ajankohdan
nettomaara ylittda luovutetun vastikkeen, kaupasta syntyva negatiivinen liikearvo tuloutetaan valittémasti.

Liikearvoista ei kirjata poistoja, vaan ne testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen varalta. Tata
tarkoitusta varten lilkearvo kohdistetaan rahavirtaa tuottaville yksikdille. Liikearvo arvostetaan alkuperaiseen
hankintamenoon vahennettynd arvonalentumisilla.

Tutkimus- ja kehittdmismenot

Tutkimusmenot kirjataan tulosvaikutteisesti kuluiksi syntyessaan. Kehittdmismenot aktivoidaan taseeseen
aineettomiksi hyodykkeiksi edellyttden, etta tuote on teknisesti toteutettavissa, sitad voidaan hyédyntaa
kaupallisesti, siitd odotetaan saatavan kaupallista hy6tya ja kehittdmisvaiheen aikana syntyneet menot pystytaan
maarittamaan luotettavasti. Aktivoidut kehittdmismenot sisaltavat hydédykkeen valmiiksi saattamiseen sille
aiottuun kayttotarkoitukseen valittdémasti johtuvat materiaali-, tyo- ja testausmenot. Aiemmin kuluksi kirjattuja
kehittdmismenoja ei aktivoida endd myéhemmin.

Poistojen kirjaaminen aloitetaan, kun hyddyke on valmis kaytettavaksi. Aktivoitujen kehittdmismenojen
taloudellinen vaikutusaika on 5 vuotta, jonka aikana aktivoidut menot kirjataan tasapoistoina kuluiksi.
Keskeneraiselle hyddykkeelle tehdaan vuosittainen arvonalentumistestaus. Aktivoidut kehittdmismenot
arvostetaan alkuperaisen kirjaamisen jalkeen kertyneilla poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn
hankintamenoon.

Muut aineettomat hyddykkeet

Muita aineettomia hyddykkeita ovat asiakassuhteet, tavaramerkit, ohjelmistot ja lisenssit. Aineeton hytdyke
merkitdan taseeseen alkuperaiseen hankintamenoon siina tapauksessa, ettd hankintameno on maaritettavissa
luotettavasti ja on todennakadista, ettd hyddykkeesta johtuva odotettavissa oleva taloudellinen hydty koituu
konsernin hyvaksi. Yrityshankintojen yhteydessa aineettomat hyddykkeet arvostetaan hankinta-ajankohdan
kaypaan arvoon.
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Ne aineettomat hyddykkeet, joilla on rajallinen taloudellinen vaikutusaika, kirjataan tasapoistoina kuluksi
tulosvaikutteisesti niiden tunnetun tai arvioidun taloudellisen vaikutusaikansa kuluessa. Konsernilla ei ole
aineettomia hyddykkeita, joilla olisi rajoittamaton taloudellinen vaikutusaika.

Aineettomien hyddykkeiden poistoajat ovat seuraavat:

Asiakassuhteet 5 —15 vuotta
Tavaramerkit 10 — 20 vuotta
Ohjelmistot ja lisenssit 3 — 10 vuotta

Omaisuuseran taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen jokaisen tilikauden lopussa, ja jos odotukset
poikkeavat aikaisemmista arvioista, muutos kasitellaan kirjanpidollisen arvion muutoksena.

Aineettomien hyddykkeiden kaytosta poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja -tappiot kirjataan
tulosvaikutteisesti ja ne esitetaan liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa. Myyntivoitto tai -tappio maaritetaan
myyntihinnan ja jaljella olevan hankintamenon erotuksena.

Paastboikeudet

Konserni on osallisena Euroopan Unionin paastdokauppajarjestelmassa, jossa sille on allokoitu tietty maara
paastboikeuksia tietylle ajanjaksolle. Paastooikeudet kirjataan aineettomiin hyédykkeisiin. lImaiseksi saadut
paastdoikeudet arvostetaan nimellisarvoonsa (nollaan) ja ostetut paastdoikeudet hankintamenoon.

Konserni on velvollinen palauttamaan toteutuneita paastdja vastaavan paastéoikeusmaaran
paastokaupparekisteriin. Paastéoikeuksien palautusvelvoitteen tayttamiseksi kirjataan varaus toteutuneiden
paastojen perusteella, jos kaytettavissa olevat paastdoikeudet eivat kata toteutuneita paastoja. Varaus kirjataan
raportointikauden paattymispaivan markkinahinnalla.

ARVONALENTUMISTESTAUS

Konsernissa arvioidaan jokaisena raportointipdivana, onko viitteita siita, etta jonkin omaisuuseran arvo saattaa
olla alentunut. Jos tallaisia viitteitad esiintyy, arvioidaan omaisuuserasta kerrytettavissa oleva rahamaara.
Liikearvosta, keskeneraisista aineettomista hyddykkeista ja rajoittamattoman taloudellisen vaikutusajan
omaavista aineettomista hyédykkeista kerrytettavissa oleva rahamaara arvioidaan vuosittain.

Kerrytettavissa oleva rahamaara on omaisuuseran tai rahavirtaa tuottavan yksikén kaypa arvo vahennettyna
luovutuksesta johtuvilla menoilla tai sitd korkeampi kayttdarvo. Kayttdarvoa maaritettdessa arvioidut vastaiset
rahavirrat diskontataan nykyarvoonsa. Diskonttauskorkona kaytetdan ennen veroja maaritettya korkoa, joka
kuvastaa markkinoiden nakemysta rahan aika-arvosta huomioiden omaisuuseran arvioituihin rahavirtoihin
liittyvat erityisriskit.

Arvonalennustappio kirjataan tulosvaikutteisesti, mikali omaisuuseran kirjanpitoarvo ylittdad omaisuuserasta
kerrytettdvissa olevan rahamaaran. Omaisuuserasta aikaisemmin kirjattu arvonalennustappio peruutetaan, jos
viimeisimman arvonalentumistappion kirjaamisen jalkeen on tapahtunut muutos niissa arvioissa, joita on kaytetty
maaritettdessa omaisuuserasta kerrytettavissa olevaa rahamaaraa. Arvonalentumistappio peruutetaan
korkeintaan siihen maaraan asti, mika omaisuuseran kirjanpitoarvo olisi ollut ennen arvonalennustappion
kirjaamista. Liikearvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei peruuteta.

VAIHTO-OMAISUUS

Konsernin vaihto-omaisuus koostuu aineista ja tarvikkeista, keskeneraisista tuotteista seka valmiista tuotteista.
Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai nettorealisointiarvoon sen mukaan, kumpi niistéd on alempi.
Hankintamenoon sisallytetdan kaikki ostomenot, valmistusmenot sekd muut menot, jotka ovat aiheutuneet
vaihto-omaisuuden saattamisesta siihen sijaintipaikkaan ja tilaan, joka silla on tarkasteluhetkella. Vaihto-
omaisuuden hankintameno maaritetdan painotetun keskihinnan menetelmaa kayttaen. Nettorealisointiarvo on
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tavanomaisessa liiketoiminnassa saatava arvioitu myyntihinta, josta on vahennetty arvioidut valmiiksi
saattamisesta johtuvat menot seka arvioidut myynnin toteutumiseksi valttdmattémat menot.

VUOKRASOPIMUKSET
Konserni vuokralle ottajana

Konserni luokittelee vuokrasopimuksen rahoitusleasingsopimukseksi, jos hyddykkeen omistamiselle ominaiset
riskit ja edut siirtyvat sille olennaisilta osin. Jos omistamiselle ominaiset riskit ja edut eivat olennaisilta osin siirry
konsernille, luokitellaan vuokrasopimus muuksi vuokrasopimukseksi.

Rahoitusleasingsopimuksella hankittu omaisuusera merkitdan taseeseen vuokra-ajan alkamisajankohtana
vuokratun hyddykkeen kdypaan arvoon tai vahimmaisvuokrien nykyarvoon sen mukaan, kumpi niistd on alempi.
Kun on kohtuullisen varmaa, ettéd konserni saa omistusoikeuden vuokra-ajan paattymiseen mennessa, odotettu
kayttdaika on sama kuin omaisuuseran taloudellinen vaikutusaika. Muussa tapauksessa
rahoitusleasingsopimuksella hankitusta hyodykkeesta tehdaan poistot hyddykkeen taloudellisen vaikutusajan tai
vuokra-ajan kuluessa riippuen siita, kumpi naistad on lyhyempi. Maksettavat leasingvuokrat jaetaan
rahoitusmenoon ja velan vahennykseen vuokra-aikana siten, etta kullakin kaudella jaljella olevalle velalle
muodostuu samansuuruinen korkoprosentti. Vuokravelvoitteet sisaltyvat rahoitusvelkoihin.

Muun vuokrasopimuksen perusteella maaraytyvat vuokrat kirjataan kuluiksi tasasuuruisina erind vuokra-ajan
kuluessa. Vuokrakulut sisaltyvat tuloslaskelman eraan Liiketoiminnan muut kulut.

Konserni vuokralle antajana

Konserni on vuokrannut kiinteist6ja sopimuksilla, joissa omistamisen riskit ja edut jdavat vuokran antajalle el
Kotkamills:lle. Vuokrattu omaisuusera esitetdan taseessa sen luonteen mukaisessa luokassa ja siita kirjataan
suunnitelman mukaiset poistot poistosuunnitelmaa noudattaen. Muihin vuokrasopimuksiin liittyvat vuokratuotot
sisaltyvat tuloslaskelman eraan Liiketoiminnan muut tuotot.

ELAKEVELVOITTEET
Konsernilla on sekd maksu- ettd etuuspohjaisia elékejarjestelyja.

Konsernin henkil6stdn eldketurva on jarjestetty ulkopuolisessa eldkevakuutusyhtidssa lakisaateisella
eldkevakuutuksella, joka luokitellaan maksupohjaiseksi elakejarjestelyksi. Maksupohjaisessa jarjestelyssa
konserni suorittaa kiinteitd maksuja erilliselle yksikdlle ja tehdyt suoritukset merkitdan tulosvaikutteisesti silla
tilikaudella, jota veloitus koskee. Konsernilla ei ole oikeudellista tai tosiasiallista velvoitetta lisamaksujen
suorittamiseen jarjestelyyn, mikali saajataho ei pysty suoriutumaan kyseisten elake-etuuksien maksamisesta.

Etuuspohjaisessa jarjestelyssa konsernilla on laajempi vastuu elakemaksuvelvoitteista, ja se kantaa riskin
vastuuvelan arvon seka varojen tuoton muutoksista. Eldakemenot kirjaan kuluksi tyontekijoiden palvelusaikana
vakuutusmatemaattisten laskelmien perusteella. Taseeseen merkitaan velaksi velvoitteen raportointikauden
paattymispaivan nykyarvo, josta vahennetaan jarjestelyyn kuuluvat varat. Elakevelvoitteen nykyarvo maaritetaan
diskonttaamalla arvioidut maksettavaksi tulevat etuudet. Diskonttauskorkona kaytetdan yritysten
likkeellelaskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen tai valtion joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoa.
Elakejarjestelyyn kuuluvat varat arvostetaan tilinpaatdshetkella kaypiin arvoihin. Eldkevelvoitteen
uudelleenmaarittdmisesta johtuvat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot, jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto
(lukuun ottamatta nettokorkoon sisaltyvia maarid) sekd omaisuuserdn enimmaismaaran mahdollinen vaikutus
(lukuun ottamatta nettokorkoon sisaltyvia maaria) kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Etuuspohjaiseen
elakejarjestelyyn liittyva nettokorko ja kaikki muut kulut kirjataan tulosvaikutteisesti.

VARAUKSET, EHDOLLISET VELAT JA EHDOLLISET VARAT

Varaus merkitdan taseeseen, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeudellinen tai
tosiasiallinen velvoite, maksuvelvoitteen toteutuminen on todennakdista ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa
luotettavasti. Varauksena kirjattava maara vastaa parasta arviota menoista, joita olemassa olevan velvoitteen
tayttdminen edellyttda raportointikauden paattymispaivana. Varausten muutokset kirjataan tuloslaskelmaan
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samaan eraan, mihin varaus on alun perin kirjattu. Jos rahan aika-arvon vaikutus on olennainen, varauksen
maarana kirjataan niiden menojen nykyarvo, joita velvoitteen tayttdmisen odotetaan edellyttavan.

Ehdollinen velka on aikaisempien tapahtumien seurauksena syntynyt mahdollinen velvoite, jonka olemassaolo
varmistuu vasta, kun yksi tai useampi epavarma tapahtuma, joka ei ole kokonaan yhteisén maaraysvallassa,
toteutuu tai jaa toteutumatta tulevaisuudessa, tai olemassa oleva velvoite, jonka osalta maksuvelvoitteen
toteutuminen ei ole todennakdista tai velvoitteen suuruus ei ole maaritettavissa riittdvan luotettavasti. Ehdolliset
velat esitetaan tilinpaatdksessa liitetietona, jollei taloudellista hyotya ilmentévien voimavarojen siirtyminen pois
yhteisdsta ole erittain epatodennakoista.

Ehdollinen omaisuusera on mahdollinen omaisuusera, joka on syntynyt aikaisempien tapahtumien seurauksena
ja jonka olemassaolo varmistuu vasta kun yksi tai useampi epdvarma tapahtuma, joka ei ole kokonaan yhteisén
maaraysvallassa, toteutuu tai jaa toteutumatta tulevaisuudessa. Ehdollinen omaisuusera esitetaan tilinpaatoksen
liitetietona, jos taloudellisen hyddyn koituminen konsernille on todennakdista.

TULOVEROT

Konsernin tuloslaskelman veroihin kirjataan konserniyhtididen tilikauden tuloksia vastaavat

suoriteperusteiset verot, aikaisempien tilikausien verojen oikaisut seka laskennallisten verojen muutos. Suoraan
omaan paaomaan tai muihin laajan tuloksen eriin kirjattavien erien verovaikutus kirjataan vastaavasti suoraan
omaan paaomaan tai muihin laajan tuloksen eriin.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat kirjataan kaikista valiaikaisista eroista varojen ja velkojen
verotuksellisten arvojen ja kirjanpitoarvojen valilla. Laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan synny lilkearvon
alkuperaisesta kirjaamisesta eikd omaisuuseran tai velan alkuperaisesta kirjaamisesta, kun kyseessa ei ole
liketoimintojen yhdistdminen eika liiketoimi vaikuta kirjanpidon tulokseen tai verotettavaan tulokseen
toteutumisajankohtanaan.

Laskennallinen verosaaminen kirjataan siihen maaraan asti kuin on todennakdista, ettad se voidaan hyddyntaa
tulevaisuudessa syntyvaa verotettavaa tuloa vastaan. Laskennalliset verosaamiset ja -velat netotetaan, kun ne
liittyvat saman veronsaajan perimiin tuloveroihin ja konsernilla on oikeus kuitata kirjatut erat toisiaan vastaan.
Laskennalliset verot lasketaan tilinpaatdspaivana voimassa olevilla verokannoilla tai verokannoilla, jotka ovat
hyvaksytty tilinpaatdspaivaan mennessa.

Merkittavimmat valiaikaiset erot syntyvat yrityshankintojen yhteydessa suoritetuista tase-erien
kaypiin arvoihin arvostuksista, aineellisista kayttdomaisuushyddykkeista, etuuspohjaisista eldkejarjestelyista,
rahoitusinstrumenteista, varauksista seka kayttamattomista verotuksellisista tappioista.

TULOUTUSPERIAATTEET

Konserni on erikoistunut kuluttujapakkauskartonkien, laminaattipaperin ja puutuotteiden valmistukseen.
Konsernilla on vain yksi tulovirta, joka on tavaroiden myynti. Konserni toimii pAdmiehena kaikissa
asiakassopimuksissa johtuen siita, etta konserni itse toimittaa tavaroita ja palveluita asiakkaille seka hallitsee
tavaroita ja palveluita ennen kuin ne siirtyvat asiakkaille.

Suoritevelvoite. Tavaroiden myynti sisaltda tuotteita kuten kuluttajapakkauskartongit, laminaattipaperi ja
puutuotteet. Tavaroiden myynnin osalta jokainen toimitus on erillinen suoritevelvoite. IFRS 15 standardin
kayttdonotolla ei ole ollut vaikutusta yksildityihin suoritevelvoitteisiin.

Muuttuva vastike. Vastike, johon konserni on oikeutettu, voi vaihdella muuttuvien hinnoittelutekijéiden
perusteella. Muuttuva osa koostuu erilaisista maksu- ja maaraalennuksista. Ne vahennetaan myynnista
asiakkaan arvioidun ja oikeutetun alennusmaaran perusteella.
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Rahoituksellinen vastike. Konsernin myyntisopimukset asiakkaiden kanssa eivat sisalld merkittavia
rahoituksellisia komponentteja.

Muu kuin rahana suoritettava vastike. Konsernin sopimuksiin asiakkaiden kanssa ei sisally muita kuin rahana
suoritettavia vastikkeita. Konserni tarjoaa kuitenkin asiakkaille maksuttomia naytteitd ennen varsinaisen
tilauksen tekemista. Konserni ei maarittele tallaisia maksuttomia toimituksia suoritevelvoitteeksi vaan katsoo
niiden olevan osa normaalia myynti- ja markkinointitoimintaa. Nainollen konserni ei tarjoa asiakkaille tavaroita tai
palveluita iimaiseksi. Maksuttomien erien maara konsernissa katsotaan epaolennaiseksi. Kuitenkin, mikali
tallaisten erien maara todetaan olennaiseksi, konserni arvioi toiminnan laajuuden ja muuttaa tulouttamisen
ajoituksen tilannetta vastaavaksi.

Kauppahinnan kohdentaminen suoritevelvoitteelle. Yleisesti ottaen kauppahintojen kohdistaminen ei ole
oleellista konsernin asiakkaidensa kanssa tekemien sopimusten kannalta, koska sopimukset perustuvat
toimitettujen tavaroiden yksildityihin myyntihintoihin. Muuttuva vastike kohdistetaan suoritevelvoitteeseen tai
tiettyyn tavaraan, joka on osa suoritevelvoitetta, kun muuttuvan vastikkeen ehdot liittyvat nimenomaan
suoritevelvoitteeseen tai tiettyyn tavaraan tai palveluun, ja kohdistettu kauppahinta vastaa sita vastikkeen
maaraa, johon konserni on oikeutettu. Jos sopimukseen sisaltyy maksuttomia eria, ne kohdennetaan myoés.

Tulouttamisen ajoitus. Konserni kirjaa tuoton myydyista tavaroista silla hetkelld, kun myytava tavara on
toimitettu asiakkaalle, asiakas on hyvaksynyt toimituksen seka tavaran maaraysvalta on siirtynyt asiakkaalle.
Konserni arvioi tarkan maaraysvallan siirtymisen ajankohdan huomioimalla toimitusehdon, asiakkaan
hyvaksymiskaytannot seka asiakkaan mahdollisuuden hyotya toimitetuista tavaroista. IFRS 15 standardin
kayttédnotto ei ole aiheuttanut muutoksia tuloutuksen ajoituksessa.

Asiakassopimuksiin perustuvat taseeseen merkityt maarat

Myyntisaatavat. Myyntisaatava edustaa konsernin oikeutta vastikkeeseen ilman ehtoja, esimerkiksi siten, etta
vain ajan kuluminen vaaditaan vastikkeen maksun erdantymiseen.

Takaisinmaksuvelat. Takaisinmaksuvelka on velvollisuus palauttaa osuus asiakkaalta saadusta vastikkeesta ja
se maara, jonka konserni odottaa joutuvansa palauttamaan asiakkaalle. Konserni paivittda arvioitaan
takaisinmaksuveloista jokaisen raportointikauden lopussa. Edelld naissa laadintaperiaatteissa on kerrottu
asiakassopimuksiin liittyvistd muuttuvista vastikkeista. Konsernin takaisinmaksuvelat koostuvat asiakkaille
mydnnetyistd alennuksista.

Asiakassopimuksen saamisesta aiheutuvat menot Paasaantdisesti konsernille ei synny kustannuksia sen
hankkiessa sopimuksia tavaroiden ja palvelujen toimittamisesta asiakkaille.

Konserni on kayttéanyt harkintaa seuraavissa asioissa, jotka vaikuttavat merkittavasti asiakkaiden
kanssa tehdyista sopimuksista saatavien tulojen maarittelyyn ja maaraan.

Paamies vai agentti. Konserni toimii paamiehena kaikissa asiakassopimuksissa johtuen siita, etta konserni itse
toimittaa tavaroita ja palveluita asiakkaille seka hallitsee tavaroita ja palveluita ennen kuin ne siirtyvat asiakkaille.

Muuttuvan vastikkeen arviointimenetelman valinta. Konserni arvioi muuttuvan vastikkeen maaran
sopimuksen alkuvaiheessa. Muuttuva vastike arvioidaan joko odotetun arvon menetelmall3 tai
todennakoisimman arvon menetelmalla riippuen siitd, kumpi menetelma vastaa paremmin sita vastikkeen
maaraa, johon konserni on oikeutettu. Konserni valisee ja soveltaa yhtd menetelmaa johdonmukaisesti kaikkiin
samanlaisiin sopimuksiin muuttuvaa vastiketta arvioitaessa.

Konserni on paattanyt soveltaa odotetun arvon menetelm&a muuttuvan vastikkeen maaran arviointiin tavaran
myynnissa, johon liittyy alennusehto johtuen siitd, ettd konsernilla on suuri maara samanluonteisia
asiakassopimuksia. Maariteltdessd muuttuvaa vastiketta tavaran myynnissa, johon liittyy myyntimaaraan sidottu
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alennus, konserni on paattanyt soveltaa edellda mainittujen menetelmien yhdistelmaa. Menetelman valintaan on
vaikuttanut ensisijaisesti sopimuksiin siséltyvien volyymiperusteisten maarakynnysten lukumaara. Sopimuksissa,
joissa alennukseen edellytettavid maarakynnyksia on vain yksi, kdytetdan todenndkdisimman arvon menetelmaa
kun taas odotetun arvon menetelmaa kaytetdan sopimuksiin, joissa maarakynnyksia on enemman kuin yksi.

Konserni on solminut myyntisaatavien myyntisopimuksia pohjoismaisen rahoituslaitoksen kanssa, mika
mahdollistaa saatavien myynnin yhteensa 40 miljoonaan euroon asti. Sopimukset ovat jatkuvia ja saatavat
myydaan ilman takautumisoikeutta.

Korkotuotot kirjataan efektiivisen koron menetelmalla. Osingot kirjataan, kun oikeus osinkoon on syntynyt.
RAHOITUSVARAT JA RAHOITUSVELAT
Rahoitusvarat

Konserni luokittelee rahoitusvarat jaksotettuun hankintamenoon, kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta tai kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavaksi. Luokittelu tapahtuu rahoitusvarojen hankinnan
tarkoituksen perusteella alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa. Luokittelu riippuu konsernin rahoitusvarojen
hallinnoinnissa kaytettavasta liiketoimintamallista ja rahavirtoja koskevista sopimusehdoista. Transaktiomeno on
sisallytetty rahoitusvarojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon, kun kyseessa on era, jota ei arvosteta kaypaan
arvoon tuloslaskelman kautta. Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin rahoitusvaroihin liittyvat
transaktiokulut kirjataan valittémasti tuloslaskelmaan.

Konserni kirjaa rahoitusvarat taseeseen silloin, kun siita tulee instrumentin sopimusehtojen osapuoli. Kaikki
rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupantekopaivana. Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun
sopimusperusteinen oikeus rahoitusvaroihin kuuluvan eran rahavirtoihin lakkaa olemasta voimassa tai kun
konserni on siirtdnyt merkittaviltd osin rahoitusvaroihin kuuluvat riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.

Rahoitusvaroihin kuuluva era arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon, jos rahoitusvaroihin kuuluvaa eraa
pidetdan hallussa sellaisen liikketoimintamallin mukaisesti, jonka tavoitteena on rahoitusvarojen hallussapito
sopimukseen perustuvien rahavirtojen keradmiseksi ja rahoitusvaroihin kuuluvan eran sopimusehdoissa
maarataan tiettyind ajankohtina toteutuvista rahavirroista, jotka ovat yksinomaan pddoman ja jaljella olevan
paaomamaaran koron maksua. Jaksotettuun hankintamenoon arvostetaan konsernissa myyntisaamiset ja muut
saamiset ja rahavarat. Ne sisaltyvat taseessa luonteensa mukaisesti lyhyt- tai pitkaaikaisiin varoihin: viimeksi
mainittuihin, mikali ne eraantyvat yli 12 kuukauden kuluttua tilikauden paattymisen jalkeen.

Rahavarat koostuvat kateisesta rahasta ja pankkisaamisista sekad muista lyhytaikaisista, erittain likvideista
sijoituksista. Rahavaroihin luokitelluilla erilla on enintdan kolmen kuukauden maturiteetti hankinta-ajankohdasta
lukien. Kaytdssa olevat luottolimiitit sisaltyvat lyhytaikaisiin korollisiin velkoihin.

Rahoitusvaroihin kuuluva era arvostetaan kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta, jos
rahoitusvaroihin kuuluvaa eraa pidetdan hallussa sellaisen liiketoimintamallin mukaisesti, jonka tavoite
saavutetaan seka kerddmalla sopimukseen perustuvia rahavirtoja ettd myymalla rahoitusvaroja ja
rahoitusvaroihin kuuluvan eran sopimusehdoissa maarataan tiettyind ajankohtina toteutuvista rahavirroista, jotka
ovat yksinomaan paaoman ja jaljella olevan paaomamaaran koron maksua. Yhteiso voi kuitenkin tehda
alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa peruuttamattoman valinnan, jonka mukaan tietyt sijoitukset oman padoman
ehtoisiin instrumentteihin, jotka muutoin arvostettaisiin kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti, kasitellaan siten, etta
kayvan arvon myohemmat muutokset esitetdan muissa laajan tuloksen erissa. Tahan ryhmaan sisaltyvat
sahkoliittymissopimuksen osakkeet.

Rahoitusvaroihin kuuluva erd on arvostettava kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti, ellei sitad arvosteta jaksotettuun
hankintamenoon tai kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta. Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat ovat kaupankayntitarkoituksessa pidettavia rahoitusvaroja tai esim. johdannaisia.
Konsernissa tdhan ryhmaan on kirjattu liiketoimintaan liittyvat valuutta- ja hyddykejohdannaiset. Alkuperaisen
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kirjaamisen jalkeen konserni arvostaa johdannaisvarat kdypaan arvoon. Johdannaiset ovat pitkdaikaisia varoja,
kun niiden maturiteetti on yli 12 kuukautta ja lyhytaikaisia varoja, kun jaljelld oleva maturiteetti on alle 12
kuukautta. Johdannaiset voivat olla myds velkaa, niiden laadintaperiaatteet kerrotaan myéhemmin kohdassa
"Rahoitusvelat”.

Kayvan arvon muutoksesta johtuvat realisoituneet ja realisoitumattomat tappiot ja voitot kirjataan
tuloslaskelmaan sille periodille, jonka aikana ne syntyvat tuloslaskelman rahoitustuottoihin tai — kuluihin.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Jaksotettuun hankintamenoon luokiteltujen rahoitusvarojen osalta luottoriskin kohoamista arvioidaan
tilinpaatéspaivana. Sovellettava menetelma maaritetdan luottoriskin mahdollisen kohoamisen perusteella. Kun
merkittavaa luottoriskin kohoamista ei ole, luottotappioiden arvioitu maara perustuu 12 kuukauden odotettuihin
luottotappioihin.

Konserni arvioi jokaisena tilinpaatdspaivana, onko olemassa objektiivista nayttdéa yksittdisen rahoitusvaroihin
kuuluvan eran tai rahoitusvarojen ryhman arvon alentumisesta. Arvonalentumisen laukaisevia tekijoita voivat olla
mm. vastapuolen taloudelliset vaikeudet. Rahoitusvarojen arvon katsotaan olevan alentunut, jos niiden
kirjanpitoarvo on suurempi kuin arvioitu kerrytettavissa oleva rahamaara. Arvonalentumistappio kirjataan
tulosvaikutteisesti.

Yhtion luottotappiovarauksen arvioiminen perustuu myyntisaamisten koko voimassaoloajalta odotettavissa
oleviin luottotappioihin IFRS 9 -standardin mukaisesti. Odotettujen luottotappioiden yksinkertaistettua menettelya
sovelletaan myyntisaamisiin. Konsernin myyntisaamisten luottoriskin kirjaamisessa odotettu tappio-osuus
perustuu historiallisten tappioiden maariin. Odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan kertomalla
maksamattomien myyntisaamisten kirjanpitoarvo odotetulla tappio-osuudella jokaisessa ikaluokassa.

Rahoitusvelat

Rahoitusvelat kirjataan taseeseen kaupantekopaivana. Rahoitusvelat merkitadan alun perin kirjanpitoon kdypaan
arvoon, joka on saatu rahamaara vahennettyna transkatiokustannuksilla. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen velat
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efketiivisen koron menetelmallad johdannaisia lukuunottamatta.
Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun niihin liittyvat velvoitteet sopimusten mukaan paattyvat tai siirtyvat pois
konsernista.

Konsernin rahoitusvelat ovat paaasiassa ostovelkoja, rahalaitoslainoja ja johdannaisia, joihin konserni ei sovella
suojauslaskentaa.

Rahoitusvelat luokitellaan pitkaaikaisiksi veloiksi, jos niiden erdpaiva on yli 12 kuukautta tilikauden paattymisen
jalkeen, ja lyhytaikaisiksi veloiksi, jos ne erdantyvat alle 12 kuukauden kuluessa tilinpaatoksesta.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat -ryhmaan on kirjattu liiketoimintaan ja rahoitukseen
liittyvia valuutta- ja hyddykejohdannaisia.
OMA PAAOMA

Osakepaaomana esitetdan kantaosakkeiden nimellisarvo. Menot, jotka liittyvat omien oman padoman ehtoisten
instrumenttien likkeeseen laskuun tai hankintaan, esitetdan oman padoman vahennyserana.

Hallituksen yhtiokokoukselle ehdottama osingonjako yhtion osakkeenomistajille merkitddn oman paaoman
vahennykseksi ja velaksi konsernitaseeseen silld kaudella, jonka aikana yhtidkokous on hyvaksynyt osingon.
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KERTALUONTEISET ERAT

Konserni kasittelee poikkeukselliset, tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomat tapahtumat kertaluonteisina
erind. Kertaluonteisiksi eriksi luokitellaan esimerkiksi kiinteistdjen ja liiketoimintojen myynneista syntyneet
myyntivoitot tai —tappiot, liiketoimintojen lopettamiskulut, negatiivinen liikearvo seka arvonalennukset.
Myyntivoitot sisaltyvat likketoiminnan muihin tuottoihin ja myyntitappiot liiketoiminnan muihin kuluihin.
Arvonalentumiset kirjataan tuloslaskelman eraan Arvonalentumiset. Lisatietoja tilikauden kertaluonteista erista
on annettu liitetiedoissa 6. Liiketoiminnan muut tuotot.

UUDET IFRS-STANDARDIT

Konserni on vuoden 2018 alussa ottanut kaytté6n seuraavat uudet standardit:

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

IASB julkaisi heinakuussa 2014 tayden version standardista IFRS 9 Rahoitusinstrumentit, joka korvaa kokonaan
standardin IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen. Uusi standardi sisaltaa rahoitusvarojen ja
—velkojen luokittelua ja arvostamista koskevat vaatimukset. Eri arvostusperusteet on sailytetty, mutta niitéa on
yksinkertaistettu maaraamalla rahoitusvaroille kolme arvostusryhmaa: jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat,
kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat ja kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat.
Luokittelu riippuu yhteison liiketoimintamallista ja rahoitusvaroihin kuuluvan eran rahavirtojen ominaispiirteista.
IAS 39:n mukainen toteutuneisiin arvonalennustappiohin perustuva malli korvautuu uudella odotettuihin
tappioihin perustuvalla mallilla. Kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen osalta omasta
luottoriskista johtuvat muutokset kirjataan jatkossa muihin laajan tuloksen eriin.

Konserni kirjaa odotetut luottotappiot ja niissa tapahtuneet muutokset kullakin raportointikaudella. Konserni ei
sovella suojauslaskentaa. Uudet vaatimukset rahoitusvarojen luokitteluun ja arvostamiseen eivat ole
aiheuttaneet merkittavaa vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

Luokittelu IAS 39 mukaan Luokittelu IFRS 9 mukaan
Rahoitusvarat

Pitkaaikaiset
rahoitusvarat

Myytavissa olevat sijoitukset Kaypaan arvoon muun laajan

tuloksen kautta kirjattavat

Jaksotettuun hankintamenoon
kirjattavat

Myyntisaamiset ja
muut saamiset

Laina- ja muut saamiset

Johdannaiset

Rahoitusvelat

Korolliset velat

Ostovelat ja muut
velat

Johdannaiset

Kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat

Jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavat velat

Jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavat velat

Kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat

Jaksotettuun hankintamenoon
kirjattavat

Jaksotettuun hankintamenoon
kirjattavat

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat
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IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

IFRS 15 siséltaa viisivaiheisen myyntituottojen tuloutusmallin. Standardi korvaa nykyiset tulouttamiseen liittyvat
standardit IAS 18 Tuotot ja IAS 11 Pitkaaikaishankkeet ja niihin liittyvat tulkinnat. Perusperiaatteena on, etta
myyntituotto kirjataan tavalla, joka kuvaa luvattujen tavaroiden tai palveluiden luovuttamista asiakkaalle, ja
kirjattava maara kuvastaa sitd rahamaaraa, johon yritys odottaa olevansa oikeutettu kyseisia tavaroita tai
palveluja vastaan. IFRS 15 mukaisesti myyntituotto kirjataan, kun myytavan tavaran tai palvelun maaraysvalta
on siirtynyt asiakkaalle. Asiakas saa maaraysvallan, kun se pystyy ohjaamaan tavaran tai palvelun kayttoa ja
saamaan siihen liittyvan hyoédyn. IFRS 15 periaatteita sovelletaan seuraavien viiden vaiheen kautta:

Asiakassopimusten tunnistaminen

Myyntisopimuksiin sisaltyvien suoritevelvoitteiden tunnistaminen
Kauppahinnan maarittdminen

Kauppahinnan kohdentaminen sopimuksen suoritevelvoitteille
Tuottojen kirjaaminen

a0~

Standardi edellyttaa, etta yritys kayttaa harkintaa ja huomioi kaikki olennaiset tosiasiat ja olosuhteet, kun se
soveltaa mallin jokaista vaihetta sopimuksiin asiakkaiden kanssa. Standardi maarittelee myds sopimuksen
hankkimisesta aiheutuvien lisdkustannusten ja sopimuksen tayttdmiseen suoraan liittyvien kustannusten
kirjaamisesta.

Konserni on soveltanut IFRS 15 kayttéonotossa yksikertaistettua menetelmaa ilman aikaisempien kausien
takautuvaa muuttamista. Tilikauden 2017 aikana konserni teki arvioinnin IFRS 15 soveltamisen vaikutuksista ja
sen seurauksena ei havaittu merkittavid muutostarpeita konsernin tuloutuskaytantéon. Standardin kayttéénotto
ei ole siten aiheuttanut muutoksia vertailutietoihin eika konsernin tilinpaatdékseen.

Konserni ottaa kayttéon vuoden 2019 alussa seuraavan uuden standardin:

IFRS 16 Vuokrasopimukset

IASB on julkaissut tammikuussa 2016 uuden vuokrasopimuksia koskevan standardin, IFRS 16
Vuokrasopimukset. Uusi standardi korvaa IAS 17 -standardin ja siihen liittyvat tulkinnat. Uusi standardi muuttaa
vuokralle ottajan kirjanpitovaatimuksia. Kaikki vuokrasopimukset lukuun ottamatta lyhytaikaisia sopimuksia ja
rahallisesti vahaarvoisia sopimuksia kirjataan vuokralle ottajan taseeseen kayttdoikeutta koskevana
omaisuuserana ja vastaava vuokrasopimusvelka kirjataan taseeseen. Vuokralle ottajan on kirjattava velasta
korkokulua ja omaisuuserasta suunnitelman mukaisia poistoja. Lisaksi, vuokralle ottajan on maaritettava
vuokravelan suuruus uudellaan tiettyjen tapahtumien yhteydessa (esimerkiksi indeksikorotuksista aiheutuva
muutos vuokramaksuissa).

Konserni aikoo ottaa IFRS 16:n kayttodn yksinkertaistettua takautuvaa menettelya noudattaen siten, etta
vertailutietoja ei oikaista. Sen sijaan, konserni kirjaa IFRS 16:n kumulatiivisen vaikutuksen avaavan taseen
omaan paaomaan ja muihin tase-eriin, joilla standardin kayttéonotolla on vaikutusta. Konserni aikoo hyddyntaa
IFRS 16 standardin sallimia helpotuksia lyhytaikaisten vuokrasopimusten (vuokra-ajaltaan alle 12 kuukautta) ja
arvoltaan vahaisten hyddykkeiden osalta.

Yhteenvetona IFRS 16 kayttéonoton arvioidut vaikutukset vuodelle 2019 ovat noin 960 tuhatta euroa taseessa,
tuloslaskelmavaikutukset arvioidaan jadvan vahaiseksi. Tuloslaskelmassa suunnitelman mukaiset poistot
kasvavat noin 960 tuhatta euroa ja vastaavasti vuokrakulujen maara pienenee noin 990 tuhatta euroa. Liikevoitto
kasvaa noin 30 tuhatta euroa korkokulujen kirfjaamisen seurauksena. Rahoituslaskelman erien valilla rahavirtoja
luokitellaan uudelleen kun vuokrasopimusvelan paaomaa koskeva osuus esitetaan jatkossa rahoituksen
rahavirrassa.

Milldadn muulla jo julkaistulla, mutta ei viela voimassa olevalla uudella standardilla, standardin muutoksella tai
IFRIC-tulkinnalla ei odoteta olevan olennaista vaikutusta konsernille.
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2. Johdon harkintaa edellyttavat keskeiset arviot ja oletukset

Tilinpaatosta laadittaessa joudutaan tekemaan tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joihin liittyy
epavarmuutta. Lopulliset toteumat saattavat poiketa arvioista ja oletuksista. Arviot perustuvat johdon aiempaan
kokemukseen, raportointikauden paattymishetkella parhaaseen mahdolliseen kaytettavissa olevaan tietoon seka
perusteltavissa oleviin oletuksiin. Lisdksi joudutaan kayttdmaan harkintaa tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden
soveltamisessa erityisesti silloin, kun IFRS-normisto sisaltda vaihtoehtoisia kasittelytapoja. Seuraavassa
kasitelldan tilinpaatokseen sisaltyvia keskeisia kirjanpidollisia arvioita ja oletuksia:

Maaraalennusten ja alennusten arviointi.

Konserni soveltaa tilastollista mallia arvioidessaan maaraperusteisten alennusten maaraa sopimuksissa, joissa
on enemman kuin yksi kynnys. Malli hyddyntaa asiakkaiden toteutunutta ostohistoriaa seka alennuksia
odotettujen alennuskertoimien ja siten odotetun muuttuvan vastikkeen maarittdmisessa. Mahdolliset merkittavat
muutokset verrattuna aiempaan ostohistoriaan ja asiakkaiden alennusoikeuksiin vaikuttavat konsernin arvioimiin
alennuskertoimiin. Konserni paivittaa arvionsa odotetuista takaisinmaksuveloista neljannesvuosittain ja
takaisinmaksuvelat mukautetaan vastaavasti. Arviot odotetuista tuotoista ja volyymialennuksista ovat herkkia
olosuhteiden muutoksille, ja konsernin aikaisemmat kokemukset alennusten oikeuksista eivat valttamatta edusta
asiakkaan todellista hyvitysoikeutusta tulevaisuudessa.

Hankittujen varojen ja velkojen arvostus

Liiketoimintojen yhdistamisessa hankitut varat ja velat arvostetaan hankintahetkella kdypaan arvoon. Kaypa arvo
on pyritty maarittdamaan ensisijaisesti markkina-arvojen perusteella. Jos markkina-arvoja ei ole saatavilla, kuten
esimerkiksi aineettomien hyddykkeiden osalta, arvostus perustuu omaisuuseran arvioituun tulontuottamiskykyyn
huomioiden sen tuleva kayttétarkoitus konsernin liiketoiminnassa. Arvonmaaritys edellyttda johdon arvioita muun
muassa tulevista kassavirroista sekd omaisuuserien kayttétarkoituksesta.

Arvonalentumistestaus

Omaisuuserien tai rahavirtaa tuottavien yksikdiden kerrytettavissa olevien rahamaarien maarittdminen
kayttdarvoon perustuvien laskelmien avulla edellyttda arvioita ja oletuksia. Kayttdarvo lasketaan diskontatun
rahavirran menetelmalla, joka on herkka odotettujen tulevien rahavirtojen ja diskonttauskoron muutoksille.

Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden taloudelliset vaikutusajat

Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden jdanndsarvo ja taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen
jokaisen raportointikauden lopussa. Jaanndsarvoa maaritettdessa arvioidaan rahamaara, joka omaisuuseran
luovutuksesta saataisiin taloudellisen vaikutusajan paattyessa. Omaisuuseran taloudellisen vaikutusajan
arvioiminen perustuu aiempaan kokemukseen vastaavanlaisista omaisuuserista.

Aineettomien hyddykkeiden kohdalla johto arvioi, onko taloudellinen vaikutusaika rajallinen vai rajoittamaton.
Arvioinnin yhteydessa tarkastellaan muun muassa omaisuuseran tyypillista elinkaarta, omaisuuseran
teknologista vanhenemista seka oikeudellisia ja muita omaisuuseran kayttdéon liittyvia rajoituksia.

Tydsuhde-etuudet

Etuuspohjaisen eldkevelvoitteen maarittdminen edellyttda vakuutusmatemaattisten oletusten tekemista
diskonttauskorosta, varojen odotetusta tuotosta, palkkatason noususta ja vaestétilastollisista tekijoista.
Etuuspohjaisessa eldkelaskennassa kaytetyt oletukset on esitetty tarkemmin liitetiedossa 21. Elakevelvoitteet.
Oletuksissa tapahtuvilla muutoksilla voi olla huomattava vaikutus eldkevastuuseen ja eldkekuluun.

Tuloverot

Konserni on kirjannut laskennallista verosaamista verotuksessa vahennyskelpoisista valiaikaisista eroista ja
verotuksellisista tappioista siihen maaraan asti kun on todennakoista, etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa
tuloa, jota vastaan vahennyskelpoiset valiaikaiset erot ja kayttamattomat verotukselliset tappiot voidaan
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hyddyntaa. Sen arvioiminen, kuinka paljon tulevaisuudessa kertyy verotettavaa tuloa, edellyttda johdon harkintaa
ja perustuu johdon raportointikauden paattymispaivana tekemaan arvioon.

Varaukset

Varauksena kirjattava maara vastaa johdon parasta arviota menoista, joita olemassa olevan velvoitteen
tayttaminen edellyttaa raportointikauden paattymispaivana. Arvio velvoitteen toteutumisen todennakoisyydesta ja
taloudellisesta vaikutuksesta edellyttda johdon harkintaa ja perustuu kokemusperaiseen tietoon vastaavan
kaltaisista tapahtumista. Toteutuneet menot saattavat poiketa arvioon perustuneesta varauksesta.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan raportointikauden paattymispaivana hankintamenoon tai nettorealisointiarvoon sen
mukaan, kumpi niistéd on alempi. Nettorealisointiarvon maarittdminen edellyttda johdon arviota siitd, mihin
rahamaaraan vaihto-omaisuus on raportointikauden paattymishetkella realisoitavissa. Johto arvioi niin ikdan
vaihto-omaisuuden valmiiksi saattamisesta ja myynnin toteuttamisesta aiheutuvien valttamattémien menojen
maaran. Arvio perustuu raportointikauden paattymispaivana luotettavimpaan saatavilla olevaan tietoon.

Myyntisaamiset

Johto arvioi raportointikauden paattymishetkella luottoriskin maaraa ja kirjaa luottotappiovarauksen perustuen
myyntisaamisten koko voimassaoloajalta odotettavissa oleviin luottotappioihin IFRS 9 — standardin mukaisesti.
Arviot perustuvat jarjestelmalliseen luotonvalvontaan, aiempiin kokemuksiin toteutuneista luottotappioista seka
taloudellisiin olosuhteisiin arviointihetkella. Luottoriskia pienentda saatavien myyntisopimukset jotka
mahdollistavat saatavien myynnin yhteensa 40 miljoonaan euroon asti. Sopimukset ovat jatkuvia ja saatavat
myydaan ilman takautumisoikeutta.
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3. Toimintasegmentit

Konsernin liiketoiminta on jarjestetty kahteen erilliseen strategiseen liiketoimintayksikkdon, jotka tuottavat erilaisia
tuotteita tai palveluja. Liiketoimintayksikkdja johdetaan erillisind yksikdina. Konsernin esittdma segmentti-informaatio
perustuu yhtion johtoryhman sisaiseen raportointiin operatiivista paatoksentekoa varten.

Konsernin raportoitavat aktiivset segmentit ovat seuraavat:
- Consumer Boards: Consumer Boards tarjoaa uusiutuvia ja kuitupohjaisia pakkausmateriaaleja
kuluttajapakkauksiin. Kuluttajapakkauskartonkien tuotanto aloitettiin heindkuussa 2016.

- Industrial Products: Industrial Products valmistaa laminaattipapereita seka puutuotteita rakennus- ja
kuljetusvalineteollisuuden kayttoéon.

Konserni ei ole yhdistanyt toimintasegmentteja ylla mainittujen raportoitavien segmenttien muodostamiseksi.

Kotkamills Oy myi 12.10.2017 tytaryhtionsa Kotkamills Imprex Oy:n koko osakekannan Dongwha Enterprise
Co:lle. Omistusoikeus Kotkamills Imprex Oy:n osakkeisiin siirtyi 31.10.2017 Dongwha Enterprise Co.:lle. Kotkamills
Imprex Oy oli osa Industrial Products segmenttia.

Yhtidén johtoryhma valvoo segmenttien tuloksellisuutta ja tekee resursseja koskevia paatdksia. Segmenttien
tuloksellisuutta arvioidaan perustuen segmenttien operatiiviseen liikevoittoon. Konsernin yhteiset, esimerkiksi
rahoitukseen ja tuloveroihin liittyvat erat maaritetdan koko konsernin tasolla, ja naita eria ei kohdisteta yksittaisille

segmenteille. Yhteiset erat on kuvattu tarkemmin alla kohdassa "Oikaisut ja eliminoinnit".Segmenttien valinen hinnoittelu

tapahtuu kaypaan markkinahintaan.

Oikaisut ja eliminoinnit
Segmenttien valiset tuotot eliminoidaan konsernitilinpaatdksessa ("Oikaisut"). Muut oikaisut ja eliminoinnit esitetaan
mydhemmin tdsmaytyslaskelmien yhteydessa.

Toimintasegmenteille ei kohdisteta rahoitukseen tai verotukseen liittyvia eria, kdyvan arvon muutoksia eika
liketoimintaan kuulumattomia tai kertaluonteisia eria.

Consumer Industrial

2018 Boards Products Oikaisut Yhteensa
€000 €000 €000 €000
Liikevaihto
Ulkoiset tuotot 181690 162257 0 343947
Tuotot myynnista toisille segmenteille 6 5830 -5 836 0
Liikevaihto yhteensa 181696 168 087 -5836 343947
Poistot -9 272 -1791 0 -11063
Raportoitavan segmentin liikevoitto -6 219 14 243 0 8 024

Consumer Industrial

2017 Boards Products Oikaisut Yhteensa
€000 €000 €000 €000
Liikevaihto
Ulkoiset tuotot 93620 188 756 0 282375
Tuotot myynnista toisille segmenteille 109 5494 -5 603 0
Liikevaihto yhteensé 93728 194 250 -5603 282375
Poistot -9 080 -2 373 0 -11454
Raportoitavan segmentin liikevoitto -29 518 23 706 0 -5 812

Kotkamillsin molempien raportoitavien segmenttien, Consumer Boards ja Industrial Products,
likevaihto tuloutetaan yhtena ajankohtana.
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Tasmaystyslaskelmat

2018 2017
Liikevaihto €000 €000
Raportoitavien segmenttien liikevaihto 343 947 282 375
Segmenteille kohdistamattomat erat
Energian myynti 8 315 6 258
Myynnin tuloutus ja muut erat 1054 -934
Kohdistamattomat erat yhteensa 9 370 5324
Konsernin liikevaihto yhteensa 353 317 287 699
Tulos 2018 2017
€000 €000
Raportoitavien segmenttien liikevoitto 8 024 -5 812
Segmenteille kohdistamattomat erat
Hallinnon kohdistamattomat tuotot/kulut 105 -1 542
Kohdistamattomat erat yhteensa 105 -1 542
Osakkeiden myynti 0 23679
Arvonalentumiset 0 -6 830
Muut IFRS oikaisut -1.041 -3 745
Konsernin liikevoitto yhteensa 7 088 5749

Maantieteellisia alueita koskevat tiedot

Konserni toimii seuraavilla maantieteellisilla alueilla: EU-maat, muu Eurooppa, Pohjois-Amerikka, Etela-Amerikka seka
Kauko-Ita ja Kaakkois-Aasia. Maantieteellisten alueiden liikevaihto esitetdan asiakkaiden sijainnin mukaan ja niiden varat
esitetdan varojen sijainnin mukaan. Ulkoisilta asiakkailta saadut myyntituotot on méaaritetty IFRS-standardien mukaisesti.
Pitk&aikaiset varat eivat sisalla seuraavia eria: rahoitusinstrumentit, laskennalliset verosaamiset, tydsuhteen paattymisen
jalkeisiin etuusjarjestelyihin liittyvat varat ja vakuutussopimuksista syntyvét oikeudet.

2018 2017

Tuotot Tuotot

€000 €000

Saksa 43172 33675
Kotipaikkavaltio 33137 34 414
Puola 23991 21613
Italia 23 426 18 990
Turkki 22 202 17 781
Iso-Britannia 19 059 4718
Venaja 17 689 14 751
Ranska 14 847 15 607
Japani 10 662 10 650
Itavalta 9996 9 961
Muut Maat 135 137 105 539
Konserni yhteensa 353 317 287 699

Tiedot tarkeimmistéa asiakkaista

Konsernilla ei ole yksittaisia asiakkaita, joilta saadun tuoton maara vylittaisi 10 % koko konsernin tuotoista.
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4. Paaomarakenteen hallinta

Konsernin padoman hallinnassa padomaan luetaan osakepaaoma, sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto ja
kaikki muut emoyrityksen omistajille kuuluvat oman padoman rahastot. Konsernin padoman hallinnan
ensisijaisena tavoitteena on omistajien arvon maksimointi.

Konserni hallitsee padomaansa ja sopeuttaa sita taloudellisen tilanteen mukaisesti kovenanttiehdot huomioon
ottaen. Sailyttadkseen tai sdataakseen paaomaansa, konserni voi muuttaa osingonjakoa osakkeenomistajille,
palauttaa pddomaa osakkeenomistajille tai laskea liikkeelle uusia osakkeita. Konserni valvoo padomaa kayttaen
mittarina omavaraisuusastetta ja lainaehtojen kovenantin mukaista muokattua omavaraisuusastetta, joka
lasketaan lisddmalla osakaslainat ja juniorilaina omaan pddomaan ja jakamalla saatu muokattu oma padoma
taseen loppusummalla. Konsernin padoman hallinnan tavoitteena on pitda muokattu omavaraisuusaste yli
30%:a.

Lainakovenantti

Omavaraisuus- Omavaraisuus-

aste aste, muokattu
2018 2017 2018 2017
€000 €000 €000 €000
Oma paadoma 17 948 27 470 17 948 27 470
Lisattyna: Osakaslainat ja juniorilaina 166 698 154 045
Yhteensa 17 948 27 470 184 647 181 516
Taseen loppusumma 305751 311801 305 751 311 801
Omavaraisuusaste 59 % 8,8 % 60,4 % 58,2 %

Konsernin padoman hallinta pyrkii tavoitteiden saavuttamiseksi varmistamaan muun muassa, etta se tayttaa
omavaraisuusasteeseen liittyvan kovenanttiehdon, joka puolestaan maarittda padomalle asetettuja vaatimuksia.
Kovenanttiehdon rikkoutuminen antaisi velkojille mahdollisuuden vaatia lainojen valitonta takaisinmaksua.
Omavaraisuusasteeseen liittyvda kovenanttiehtoa ei ole rikottu tilikauden aikana.
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5. Konsernitiedot
Tytaryhtididen tiedot
Konsernitilinpaatdkseen on yhdistelty seuraavat tytaryhtiot:

Omistusosuus %
Yhtion nimi P&aasiallinen toiminta Kotimaa 31.12.2018 Emo
Kotkamills Oy Kuluttajapakkaus kartonkien Suomi 100 % Kotkamills Group Oyj
valmistus (taivekartonki ja
ruokatarjoilukartonki)
Kotkamills Absorbex Oy Laminaattipaperin valmistus Suomi 100 % Kotkamills Oy

Kotkamills Wood Oy Puutuotteiden valmistus Suomi 100 % Kotkamills Oy

Kotkamills Group Oyj omistaa 100 % Kotkamills Oy:n osakkeista.

Kotkamills Oy:lla on sivuliike Saksassa (Kotkamills Oy Filiale in Deutschland). Kotkamills Absorbex Oy:lla on sivuliike
Saksassa (Kotkamills Absorbex Oy Filiale Deutschland) ja Espanjassa (Kotkamills Absorbex Oy - Branch Office in Spain).

Yhteis6t, joilla on konserniin huomattava vaikutusvalta

Yhteis6 MB Equity Fund IV Ky omistaa 51,7 % Kotkamills Group Oyj:n osakkeista.
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6. Liiketoiminnan muut tuotot

30

2017

2018

€000
Myyntivoitto tytaryhtidn myynnista 0
Vuokratuotot 183
Julkiset avustukset 1109
Vakuutuskorvaukset 8
Palvelumyynti 661
Muut tuottoerat 996

€000
23478
96

106

327
1061

Yhteensa 2 956

25 068
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7. Liiketoiminnan muut kulut

Vuokrakulut

Tuotteiden toimituskulut
Myyntipalkkiot

Hallinto- ja toimistopalvelut
Vakuutusmaksut

Muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut yhteensa

Tilintarkastajan palkkiot

Tilintarkastus
Veroneuvonta
Muut palvelut
Yhteensa
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2018 2017
€000 €000
2406 1668
38 323 31370
4747 3570
4023 4872
753 746

4 572 4 906
54 823 47 132
2018 2017
€000 €000
155 102
149 210

56 32
360 345
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8. Tybdsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut

2018 2017

€000 €000
Palkat ja palkkiot 32 951 32 679
Elakekulut, maksupohjaiset jarjestelyt 5948 5941
Elakekulut, etuuspohjaiset jarjestelyt 29 -60
Muut henkildsivukulut 1121 1 363
Yhteensa 40 048 39 923

Konsernin henkildstd keskimaarin tilikauden aikana ryhmittéin eriteltyna:

2018 2017
Consumer Boards 142 120
Industrial Products 208 252
Yhteiset toiminnot 196 190
Yhteensa 547 562

Etuuspohjainen elakejarjestely on esitetty tarkemmin liitteessa 21. Eldkevelvoitteet. Tiedot johdon tyésuhde-
etuuksista esitetaan liitteessa 25. Lahipiiritapahtumat.

Palvelusvuosimuistaminen
Pitkdaikainen tydskentely konsernissa huomioidaan palvelusvuosimuistamisilla 20-50 palvelusvuoden jalkeen.
Muistamiset koostuvat esinelahjoista ja terveyspaketeista tydnantajan maaraamissa kohteissa.

Palvelusvuosimuistamisesta on kirjattu taseeseen tilinpaatdshetkella 310 tuhannen euron velka.
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9. Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot 2018 2017
€000 €000

Arvonmuutokset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoituserista
Valuuttajohdannaiset 491 2068
Hybdykejohdannaiset 6 994 6 559
Muut rahoitustuotot 16 44
Rahoitustuotot yhteensa 7 501 8671

Rahoituskulut

Korkokulut rahoituslainoista 16 463 17 493
Arvonmuutokset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoituserista
Valuuttajohdannaiset 187 73
Hyddykejohdannaiset 5537 1448
Muut rahoituskulut 780 435
Yhteensa 22 967 19 450
Rahoituskulut yhteensa 22 967 19 450

Korkotuotot ja -kulut seka kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista rahoitusinstrumenteista johtuvat
arvonmuutokset liittyvat johdannaissopimuksiin, joita ei ole maaritelty suojausinstrumenteiksi. Konserni ei
soveltanut suojauslaskentaa tilikauden 2018 aikana. Johdannaissopimuksiin liittyvat tiedot on esitetty liitteessa
14. Rahoitusvarat ja -velat.

Valuuttakurssieroja on kirjattu tulosvaikutteisesti rahoituskuluihin vuonna 2018 yhteensa 73 tuhatta euroa.

Muut rahoitustuotot ja -kulut sisaltavat valillisen verotuksen verovapaita korkotuottoja ja muita tuottoja
yhteensa 16 tuhatta euroa, viivastyskorkokuluja 27 tuhatta euroa ja saatavarahoituksen rahoituskuluja 389
tuhatta euroa.
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10. Muut laajan tulokset erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteiseksi

Muihin laajan tuloksen eriin kirjatut erat seka niihin liittyvat luokittelujen muutoksista johtuvat oikaisut
ovat seuraavat:

2018 2017

Muihin laajan  Muihin laajan
tuloksen eriin  tuloksen eriin

Kirjattu Kirjattu
€000 €000

Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset
voitot (+) / tappiot (-) 180 -46
Muuntoerot 0 0
Yhteensa 180 -46

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot on esitetty liitteessa 11. Tuloverot.
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11. Tuloverot

Konsernin tuloslaskelma
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva tulovero

Laskennalliset verot
Yhteensa

Konsernin laaja tuloslaskelma

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat laskennalliset verot tilikaudelta:

Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot (-)
Yhteensé
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Verokulun ja konsernin kotimaan 20 %:n verokannalla laskettujen verojen valinen tasmaytyslaskelma:
J

Tulos ennen veroja
Verot laskettuna emoyhtion verokannalla 20 %

Verovapaat tuotot

Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut

Raportointikauden kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset verotuksellisista
tappioista

Laskennallinen verosaaminen edellisen tilikauden tappiosta

Yrityshankinnasta aihetuvan hankintamenon alaskirjaus
Muut valiaikaiset erot
Tuloverot tuloslaskelmassa

2018 2017
€000 €000
-48 24
2330 6 855
2 378 6 830
2018 2017
€000 €000
-59 11
59 11
2018 2017
€000 €000
-8 379 -5 030
1676 -1 006
0 -23
2289 1619
0 142
1777 4234
440 1926

-1 605 222
-2 330 6 830




Laskennalliset verot

Laskennalliset verosaamiset

Verotuksessa vahentamattdmat poistot
Etuuspohjaiset elékejarjestelyt
Verotuksessa vahvistetut tappiot

Muut valiaikaiset erot

Laskennallinen verokulu(/-tuotto)
Laskennalliset verosaamiset yhteensa

Laskennalliset verovelat

Vieraan padoman menojen aktivointi
Yrityshankinnasta aiheutuvan hankintamenon
kohdistus

Muut valiaikaiset erot

Laskennallinen verokulu(/-tuotto)
Laskennalliset verovelat yhteensa

Nettoverosaaminen (/-velka)

Taseeseen sisaltyvat seuraavat erat:
Laskennalliset verosaamiset
Laskennalliset verovelat

Yhteensa

Laskennallisten (netto)verovelkojen tasmaytys

Laskennalliset verosaamiset (/-velat) tilikauden
alussa
Verotuotot(/-kulut) tuloslaskelmassa

Verotuotot(/-kulut) muissa laajan tuloksen erissa
Laskennalliset verosaamiset (/-velat) tilikauden

lopussa

36

3 863

6 252

Konsernin Konsernin
Konserni- tulos- Konserni- tulos-
tase laskelma tase laskelma
2018 2018 2017 2017
€000 €000 €000 €000
2288 0 2288 -23
198 -41 239 2
4912 -1 777 6 689 4234
227 0 927 709
-1 819 4921
7 625 10 143
2018 2018 2017 2017
€000 €000 €000 €000
687 -38 725 -38
2 706 -440 3146 -1 926
368 0 20 20
-478 -1 945
3762 3891
3863 6 252
7 625 10 143
-3762 -3 891
3863 6 252
2018 2017
€000 €000
6 252 -614
-2 330 6 894
-59 -28

Laskennalliset verosaamiset ja -velat on vahennetty toisistaan vain siina tapauksessa, etté ne voidaan laillisesti
toimeenpantavissa olevan oikeuden nojalla kuitata keskendan ja ne liittyvat saman veronsaajan perimiin

tuloveroihin.

Konsernilla on v. 2022 asti voimassa 2 126 tuhatta euroa, v. 2025 asti voimassa 3 392 tuhatta euroa, v. 2026 asti

voimassa 18 334 tuhatta euroa ja v.2027 asti voimassa 708 tuhatta euroa, jotka voidaan kayttaa sen

konserniyhtion verotettavaa tuloa vastaan, jossa tappio on syntynyt. Aikaisempien vuosien vahvistetusta

tappiosta on kirjattu laskennallinen verosaaminen.
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12. Aineelliset kayttbomaisuushyoddykkeet

Rakennukset Ennakkomaksut Muut
Maa- ja ja Koneetja jakeskenerdiset aineelliset
vesialueet rakennelmat kalusto hankinnat hyodykkeet Yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000 €000

Hankintameno
31.12.2016 755 11221 209 665 1715 3360 226716
Lisaykset 0 261 9 557 8915 241 18 974
Siirrot erien valilla 0 0 0 -10 027 0 -10027
Vahennykset 0 0 -400 0 0 -400
31.12.2017 755 11482 218822 603 3601 235262
Lisaykset 0 111 7 339 6 240 67 13 756
Siirrot erien valilla 0 0 0 -6 295 0 -6 295
Vahennykset 0 0 -31 0 0 -31
31.12.2018 755 11593 226130 548 3667 242693
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
31.12.2016 0 561 10782 0 213 11 557
Poistot 0 415 13 952 0 249 14 615
31.12.2017 0 976 24 734 0 462 26 172
Poistot 0 425 14 446 0 262 15133
Vahennykset 0 0 -18 0 0 -18
31.12.2018 0 1401 39 162 0 724 41 286
Tasearvo
31.12.2017 755 10506 194 087 603 3139 209 091
31.12.2018 755 10192 186968 548 2944 201 407

Konsernin lainojen vakuutena on kiinteist6ja ja koneita. Lisdksi konsernilla on aineellisten tuotantokoneiden hankintaa
koskevia sopimukseen perustuvia investointisitoumuksia. Vakuuksista ja sitoumuksista esitetaan tarkemmat tietot
litteessad 24. Vastuut ja vastuusitoumukset.
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Rahoitusleasingsopimukset

Aineellisiin kayttbomaisuushyoddykkeisiin sisaltyy rahoitusleasingsopimuksella hankittua omaisuutta seuraavasti:

Koneet ja

kalusto Yhteensa
Hankintameno €000 €000
31.12.2017 8 584 8 584
Lisaykset 1335 1335
31.12.2018 9919 9919
Kertyneet poistot
31.12.2017 3175 3175
Poistot 1879 1879
31.12.2018 5054 5054
Tasearvo
31.12.2017 5409 5409

31.12.2018 4 865 4 865




Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

13. Aineettomat hyodykkeet

Muut
Asiakas- Tavara- Paastdo- aineettomat
suhteet merkit oikeudet hyddykkeet Yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000

Hankintameno
31.12.2016 12 403 3 956 1803 1416 19578
Lisaykset 0 0 767 0 767
31.12.2017 12 403 3 956 2570 1416 20 345
Lisaykset 0 0 3921 79 4000
31.12.2018 12 403 3956 6 490 1495 24 345
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
31.12.2016 2481 791 1725 468 5 465
Poistot 944 365 708 274 2292
Arvonalentumiset 5907 923 0 0 6 830
31.12.2017 9332 2079 2433 743 14 587
Poistot 439 268 1189 276 2171
31.12.2018 9771 2347 3622 1018 16 759
Tasearvo
31.12.2017 3070 1877 137 674 5758
31.12.2018 2632 1609 2 868 477 7 586

Muut aineettomat hyddykkeet sisaltavat ohjelmistoja ja niiden lisensseja.
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14. Rahoitusvarat ja -velat

Rahoitusvarat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat varat
Valuuttajohdannaiset
Hyddykejohdannaiset
Yhteensa

Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa
Lainat ja muut saamiset

Myyntisaamiset

Rahavarat

Yhteensa

Rahoitusvarat yhteensa

Pitkaaikaiset yhteenséa
Pitkaaikaiset rahoitusvarat

2018 2017
Kirjanpito- Kirjanpito- Hierarkia-
arvo Kaypa arvo arvo Kaypa arvo taso
€000 €000 €000 €000
2 2 809 809 2
1037 1037 3460 3460 2
1040 1040 4269 4269
1040 1040 4269 4269
15 567 15 567 15194 15194
15936 15 936 14 047 14 047
31503 31503 29241 29 241
32542 32542 33510 33510
1429 1429 1425 1425

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat varat sisaltavat valuuttajohdannaiset koostuvat valuuttatermiineista, yksittaisista optioista ja
optiorakenteista EURUSD sekda EURGBP valuuttapareissa. Hyddykejohdannaiset koostuvat kateisselvitettavista OTC-

hyodykkeenvaihtosopimuksista pitkakuituiseen- (NBSK) ja lyhytkuituiseen (BHKP) -selluun, brent -6ljyyn, API2 hiileen seka sahkon vuosi-

kvartaali- ja kuukausituotteisiin.

Johdon nakemyksen mukaan rahavarojen ja lyhytaikaisten talletusten sekd myyntisaamisten kirjanpitoarvo vastaa olennaisilta osin

kaypaa arvoa johtuen kyseisten erien lyhyesta eraantymisajasta.
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Rahoitusvelat

Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat
Valuuttajohdannaiset
Hyddykejohdannaiset

Yhteenséa

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat

Velkakirjalaina
Osakaslaina
Ostovelat
Juniorilaina
Rahoitusleasingvelat
Yhteensa

Rahoitusvelat yhteensa

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat
Velkakirjalaina

Osakaslaina

Juniorilaina

Rahoitusleasingvelat

Pitkaaikaiset yhteensa

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat
Velkakirjalaina

Ostovelat

Rahoitusleasingvelat

Lyhytaikaiset yhteensa
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2018 2017
Kirjanpito- Kirjanpito- Kaypéa Hierarkia-
arvo Kaypa arvo arvo arvo taso
€000 €000 €000 €000
14 14 374 374 2
1272 1272 402 402 2
1286 1286 776 776
54 837 54 837 69 468 69 468
145 979 145 979 133 689 133 689
32323 32323 28 521 28 521
20719 20719 20 356 20 356
5954 5954 6 373 6 373
259 814 259 814 258 408 258 408
261 100 261 100 259 184 259 184
0 0 91 91
40 133 40 133 54 833 54 833
145 979 145 979 133 689 133 689
20719 20719 20 356 20 356
4 633 4 633 4 801 4 801
211 464 211 464 213770 213770
1286 1286 685 685
14 705 14 705 14 635 14 635
32323 32323 28 521 28 521
1322 1322 1572 1572
49 636 49 636 45 414 45 414

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat varat sisaltavat valuuttajohdannaiset koostuvat valuuttatermiineistd, yksittaisista optioista ja
optiorakenteista EURUSD sekéa EURGBP valuuttapareissa. Hyddykejohdannaiset koostuvat kateisselvitettavista OTC-
hyddykkeenvaihtosopimuksista pitkakuituiseen- (NBSK) ja lyhytkuituiseen (BHKP) -selluun, brent -6ljyyn, API2 hiileen seké s&hkén vuosi-

, kvartaali- ja kuukausituotteisiin.

Johdon néakemyksen mukaan ostovelkojen, lyhytaikaisten luottojen ja muiden lyhytaikaisten velkojen kirjanpitoarvo vastaa olennaisilta

osin kdypaa arvoa johtuen kyseisten erien lyhyesta eraéntymisajasta.

Korolliset velat

Pitkaaikaiset korolliset velat
Rahoitusleasingvelat

Velkakirjalaina

Osakaslaina

Juniorilaina

Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa

Lyhytaikaiset korolliset velat
Velkakirjalaina

Rahoitusleasingvelat

Lyhytaikaiset korolliset velat yhteens&

Korolliset velat yhteensa

2018 2017
Efektiivi-  Maturi- Lainan Lainan
nen korko teetti paaoma paaoma
% €000 €000
2,86 % 2019-2024 4633 4 801
8,91 % 2020 40 188 55183
6,00 % 2025 122 358 117 358
9,75 % 2021 20719 20 356
187 898 197 699
14 998 14 998
1322 1572
16 320 16 570
204 218 214 269
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Velkakirjalaina

Korollisten velkojen velkakirjalaina on Kotkamills Group Oyj:n liikkeellelaskema 105 milj. euron vakuudellinen joukkovelkakirjalaina joka
on jaettu 100.000 euron nimellisarvoisiin lainaosuuksiin ja jonka paaomalle maksetaan kiinteda vuotuista 8,25% korkoa puolivuosittain.
Joukkovelkakirjalainan maturiteetti on vuoteen 2020. Velkakirjalainaa on jaljella 55,2 milj. euroa.

Osakaslaina

Osakaslaina on 122,4 milj. euron laina Kotkamills Group Oyj:n osakkeenomistajilta jonka padomalle maksetaan 6% vuotuista korkoa.
Lainan maturiteetti on vuoteen 2025.

Juniorilaina
Juniorilaina on 20 milj. euron laina Kotkamills Group Oyj:n osakkeenomistajilta ja muilta sijoittajilta.

Kaypaan arvoon arvostamista koskevat liitetiedot

Johdon nakemyksen mukaan rahavarojen ja lyhytaikaisten talletusten, myyntisaamisten, ostovelkojen, Iyhytaikaisten luottojen ja muiden
lyhytaikaisten velkojen kirjanpitoarvo vastaa olennaisilta osin kdypaa arvoa johtuen kyseisten erien lyhyesta eraantymisajasta.

Rahoitusvarojen ja velkojen kdypana arvona esitetdan se maara, jolla kyseinen instrumentti voitaisiin vaihtaa liiketoimintaan halukkaiden
vastapuolten kanssa arvostuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa lilketoimessa. Kaypia arvoja maaritettdessa kaytettiin seuraavia
menetelmia ja oletuksia:

- Kaéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatut rahoitusvarat ovat joko jalkimarkkinakelpoisia tai niiden arvostuksessa on kaytetty
vastapuolen raportointikauden paattymispaivan ostokurssia, joka on liséksi testattu yleisesti kaytossa olevilla arvostusmenetelmilla
saatavissa olevia markkinanoteerauksia kayttaen.

- Noteeraamattomat osakesijoitukset on arvostettu hankintamenoon mahdollisella arvonalentumisella vahennettyna, koska niiden
arvostaminen kdypaan arvoon ei ole ollut mahdollista. Noteeraamattomille osakkeille ei ole toimivia markkinoita.

- Konsernin korollisten velkojen kayvét arvot perustuvat jaksotettuun hankintamenoon, joka on méaritetty efektiivisen koron menetelmaa
kayttaen.

Kaypien arvojen hierarkia toistuvasti kdypaéan arvoon arvostettavista rahoitusvaroista ja veloista

Kaikki omaisuus- ja velkaerat, jotka arvostetaan kaypaan arvoon tai joiden kaypa arvo esitetaan liitetiedoissa, luokitellaan alla esitetylla
tavalla kdyvan arvon hierarkiatasoille perustuen alimmalla tasolla olevaan syéttotietoon, joka on merkittédva kaypaan arvoon arvostetun
eran kannalta:

Taso 1: Kayvét arvot perustuvat tdysin samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin (oikaisemattomiin) hintoihin toimivilla
markkinoilla.

Taso 2: Kayvat arvot perustuvat merkittavilta osin muihin sy6ttétietoihin kuin tasoon 1 siséltyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin
tietoihin, jotka kyseiselle omaisuuseralle tai velalle ovat havainnoitavissa joko suoraan tai epasuorasti.

Taso 3: Kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin syéttotietoihin, jotka eivat perustu havainnoitavissa olevaan
markkinatietoon vaan merkittaviltd osin johdon arvioihin ja niiden kayttéon yleisesti hyvaksytyissa arvostusmalleissa.

Paattyneen tilikauden aikana ei tapahtunut merkittévia siirtoja kéypien arvojen hierarkiatasojen 1 ja 2 valilla.
Rahoitusleasingvelat

Rahoitusleasingvelat erdantyvat seuraavasti:

2018 2017

€000 €000
Yhden vuoden kuluessa 1322 1572
1-5 vuoden kuluttua 4 542 4 801
Yli 5 vuoden kuluttua 90 0
Vahimmaisvuokrat yhteensé 5954 6373
Tulevaisuudessa kertyvat rahoituskulut -283 -432
Rahoitusleasingvelkojen nykyarvo 5671 5941
Vahimmaisvuokrien nykyarvo:

2018 2017

€000 €000
Yhden vuoden kuluessa 1204 1406
1-5 vuoden kuluttua 4 468 4534
Vahimmaisvuokrien nykyarvo yhteensa 5671 5941

Rahoitusleasingvelat muodostuvat paaosin konsernin vuokraamista koneista ja laitteista.



Rahoitustoiminnasta johtuvien velkojen muutokset

Lyhytaikaiset korolliset lainat (poislukien allamainitut)
Lyhytaikaiset leasingvelat
Pitkaaikaiset korolliset lainat (poislukien allamainitut)
Pitkaaikaiset leasingvelat
Rahoitusvelat yhteensa

Lyhytaikaiset korolliset lainat (poislukien allamainitut)
Lyhytaikaiset leasingvelat
Pitkaaikaiset korolliset lainat (poislukien allamainitut)

Pitkaaikaiset leasingvelat
Rahoitusvelat yhteensa

Uudet
leasing
1.1.2018 Kassavirta sopimukset Muut 31.12.2018
€000 €000 €000 €000 €000
14 635 -14 998 0 15067 14 705
1572 -1712 0 1461 1322
208 878 5000 0 -7 047 206 831
4 801 0 1335 -1 503 4633
229 887 -11 710 1335 7978 227 490
Uudet
leasing
1.1.2017 Kassavirta sopimukset Muut 31.12.2017
€000 €000 €000 €000 €000
14 587 -27 317 0 27 366 14 635
1475 -1383 0 1480 1572
210 838 17 921 0 -19 881 208 878
6 201 0 139 -1 539 4801
233101 -10 779 139 7 425 229 887

Muut -sarake sisaltaa korollisten pitkaaikaisten lainojen ja rahoitusleasingsopimusten pitkaaikaisen osuuden uudelleenluokittelun.
Sarake sisaltda myos kertyneet maksamattomat korot pitkaaikaisista lainoista.
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15. Rahoitusriskien hallinta

Rahoitusriskien hallinnan tavoitteet

Konserni altistuu norr liiketoiminr 1 useille rahoitusriskeille. Konsernin riskienhallinnan tavoitteena on minimoida
rahoitusmarkkinoiden muutosten haitalliset vaikutuksen konsernin tulokseen. Paaasialliset rahoitusriskit ovat markkina-, luotto- ja
likviditeettiriski. Konsernin riskienhallinnan yleiset periaatteet hyvaksyy hallitus ja niiden kaytannon toteutuksesta vastaa konsernin
keskitetty rahoitusosasto. Konsernin rahoitusosasto tunnistaa ja arvioi riskit ja hankkii tarvittavat instrumentit riskeiltd suojautumiseen
yhteistydssa operatiivisten yksikdiden kanssa. Suojaustransaktiot toteutetaan konsernin johdon hyvaksymien kirjallisten
riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti. Konserni kayttaa riskienhallinnassaan seuraavia rahoitusinstrumentteja: valuuttajohdannaiset
(optiot ja termiinit) ja hyddykejohdannaiset (hyddykkeenvaihtosopimukset). Konsernin riskienhallintaperiaatteisiin kuuluu, etta
johdannaisilla ei kédyda spekulatiivista kauppaa.

Konsernin paaasialliset rahoitusvelat, johdannaisinstrumentteja lukuunottamatta, koostuvat korollisista veloista, osto- ja muista
veloista seka rahoitusvastuusopimuksista. Rahoitusvelkojen paatarkoituksena on rahoittaa ja tukea konsernin operatiivista toimintaa.
Konsernin paaasialliset rahoitusvarat sisaltavat lainoja, myynti- ja muita saamisia seké rahavaroja ja lyhytaikaisia talletuksia, jotka
ovat syntyneet suoraan konsernin operatiivisesta toiminnasta. Konserni pitdd myos hallussaan myytaviksi luokiteltuja sijoituksia seka
solmii johdannaissopimuksia.

Konserni ei sovella suojauslaskentaa.

Markkinariski

Markkinariski kuvaa rahoitusinstrumentin tulevaisuuden kassavirtojen kayvan arvon vaihtelun riskid markkinahintojen muutoksen
my6ta. Markkinariski kasittda seuraavat riskityypit: korkoriski, valuuttariski ja muut hintariskit, kuten esimerkiksi hyédykkeen
hintariski. Rahoitusinstrumentit, joihin markkinariski vaikuttaa ovat korolliset velat, talletukset, myytaviksi luokitellut sijoitukset seka
johdannaisinstrumentit.

Korkoriski

Korkoriski kuvaa rahoitusintrumentin tulevaisuuden kassavirtojen kayvan arvon vaihtelun riskid markkinakorkojen vaihtelun myéta.

Konsernin lainat ovat kiintedkorkoisia lainoja, joten yhti6 ei altistu korkotason muutoksesta aiheutuville tuloslaskelmaerien
muutoksille. Juniorilainan (20 milj. eur) korko on 9,75 % josta osa padomitetaan. 9,75 % korkoon lisdtddn muuttuvan koron
komponentti joka vaihtelee 0,0 - 3,0 % vuotuisen koron valill4 riippuen tietyistd Kotkamills Group Oyj:n taloudellisista tunnusluvuista.

Tilinpaatdéspaivana 31.12.2018 konsernin lainoista 100 % oli kiintedkorkoisia lukuunottamatta yll& mainittua juniorilainan muuttuvan
koron komponenttia.

Valuuttariski

Valuuttariski kuvaa valuuttakurssien vaihteluille alttiiden tulevaisuuden kassavirtojen kayvan arvon vaihtelua valuuttakurssien
vaihtelun my6ta. Konsernin altistuminen valuuttakurssien vaihtelulle johtuu pitkéalti konsernin operatiivisesta toiminnasta kun tuotto-
tai kulueré on ulkomaanvaluuttaméaarainen. Konsernin kannalta merkittdvimmat valuutat ovat USD ja GBP.

Konserniyritysten myynnista noin 22 % ja ostoista alle 1 % on valuuttamé&araista. Merkittdvimmét myyntivaluutat ovat USD ja GBP.
Konsernin ulkopuoliset saatavat ovat padosin euromaaraisia.

Herkkyys valuuttakurssien muutoksille

Seuraava taulukko kuvaa EURUSD ja EURGBP 10 %:n muutoksen vaikutusta konsernin tulokseen ennen veroja ja omaan pddoman
ennen veroja, kun muut muuttujat pidetédan vakioina. Vaikutus konsernin tulokseen ennen veroja johtuu muutoksista rahamaaraisten
varojen ja velkojen kayvissa arvoissa, mukaanlukien johdannaiset, joita ei ole maaritetty suojausinstrumentiksi. Vaikka johdannaisia
ei ole maaritetty suojauslaskennan alaisiksi, ne toimivat taloudellisena suojana kumoamalla kohde-etuuksien transaktiot, kun nama
tapahtuvat.

Konsernin altistuminen muiden valuuttojen kurssienvaihtelulle ei ole olennaista.



Muutos EURUSD
valuuttakurssissa

Vaikutus tulokseen
ennen veroja

Vaikutus
omaan paaomaan
ennen veroja

% €000 €000

31.12.2018 10 % -338 -338
-10 % 383 383

31.12.2017 10 % -369 -369
-10 % 414 414

Vaikutus

Muutos EURGBP
valuuttakurssissa

Vaikutus tulokseen
ennen veroja

omaan paaomaan
ennen veroja

% €000 €000

31.12.2018 10 % -119 -119
-10 % 148 148

31.12.2017 10 % -125 -125
-10 % 22 22

45

Hyodykeriski

Konserni altistuu hyddykeriskille, joka liittyy hyddykkeiden saatavuuteen ja hinnanvaihteluihin. Konserni pyrkii véhentdmaan naita
riskeja solmimalla puitesopimuksia tunnettujen vastapuolten kanssa sekd hankkimalla tiettyja hyddykkeenvaihtosopimuksia. Konserni
on suojannut 44 % seuraavien 12 kuukauden séhkdn tuotannon ja hankinnan nettopositiosta, 10 % sellun hankinnoista ja 4 %
maakaasun 6ljy -hintakomponentista. Naihin suojaaviin johdannaisiin ei sovelleta suojauslaskentaa. Siten ndiden johdannaisten
kaypien arvojen muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti ja esitetaan rahoitustuotoissa ja -kuluissa. Konsernin altistuminen maakaasun
hintariskille energiamaksun yksikkéhinnoissa Suomessa maaraytyy seuraavien hintatekijéiden ja painoarvojen perusteella: Brent-6ljy
(40 %), API2-hiili (30 %) ja kotimarkkinoiden perushintaindeksin alaindeksi D35 (30 %), joka kuvaa sahké-, kaasu- ja lampdhuollon
seka jaahdytysliikketoiminnan hintakehitysta kotimarkkinoilla Suomessa.

Alla olevassa taulukossa esitetdan vaikutus, joka raportointikauden paattymispaivana avoinna olevien hyédykejohdannaisten
hinnoissa tapahtuvalla 10 %:n vahvistumisella (tai heikentymisella) olisi tulosta parantava (heikenteva) vaikutus ennen veroja
kaikkien muiden tekijéiden pysyessd muuttumattomina.

Vaikutus tulokseen ennen veroja

2018 2017

€000 €000
Hyddykejohdannainen sellu 698 2168
Hyddykejohdannainen 6ljy 60 319
Hyddykejohdannainen sahko -216 32
Hyddykejohdannainen hiili 313
Yhteenséa 542 2833

Luottoriski

Luottoriski kuvaa riskia siitd, ettd vastapuoli ei suorita rahoitusinstrumenttiin tai asiakassopimukseen liittyvaa velvoitettaan, mika
johtaa luottotappioon. Konserni on altistunut luottoriskille operatiivisen toimintansa (paaasiassa myyntisaamisten) ja
rahoitusaktiviteettiensa kautta, kattaen pankkitalletukset, transaktiot ulkomaan valuutassa seka muut rahoitusinstrumentit.

Myyntisaamiset

Myyntisaataviin kohdistuvaa luottoriskia hallinnoidaan yhtién luottopolitikan mukaisesti. Konserni pyrkii tunnistamaan kaikki
myyntisaataviin kohdistuvat riskit. Osa konsernin saatavakannasta suojataan luottovakuutuksella. Vakuuttamattomien saatavien
riskia rajataan etukateis- tai dokumenttimaksuilla seka arvioidulla ja hyvaksytylla sisaisella riskilla.

Konsernilla ei ole merkittavia saamisten luottoriskikeskittymia, koska silla on laajasti jakautunut asiakaskunta eika mikaan yksittainen
asiakas tai asiakasryhma muodostu konsernin kannalta merkittavaksi. Asiakkaat toimivat liséksi enimmakseen toisistaan
riippumattomilla markkinoilla. Maksimaalinen altistuminen luottoriskille tilinpaatdspaivana on myyntisaatavien osalta 14,4 %.
Vakuutettujen saatavien osuus raportointipdivana on 66,3 % omavastuuosuus huomioiden. Myyntisaatavat joiden maksuehto rajaa
pois asiakasriskin ovat raportointipdivana 19,3 %. Asiakasriskin pois rajaavaksi maksuehdoksi tdssa yhteydessa luokitellaan
etukateismaksu, remburssi seka vientiperittava, jossa tavaraan oikeuttavat asiakirjat luovutetaan vain maksua vastaan. Kotkamills
Groupiin kuuluvat yhtiét ovat solmineet myyntisaatavien myyntisopimuksia, jotka mahdollistavat saatavien myynnin yhteensa 40 milj.
euroon asti.



Avoimien myyntisaamisten arvonalentumista arvioidaan jokaisena raportointipdivana. Tilikauden aikana tulosvaikutteisesti kirjattujen
arvonalentumistappioiden maara on ollut 4 tuhatta euroa. Arvonalentumistappiot ovat kaikki syntyneet myyntisaamisista ja johtuvat
asiakkaan taloudellisen ympariston odottamattomasta muutoksesta. Tilikauden aikana konserni ei ole neuvotellut uudelleen
maksuehtoja saamisista, jotka muutoin olisivat eraantyneet tai joiden arvo olisi alentunut.

Myyntisaamisten ik&jakauma on esitetty litteessa 17. Myyntisaamiset ja muut saamiset.

Rahoitusinstrumentit ja kateistalletukset

Pankkeihin ja rahoitusinstituutioihin tehtyihin rahatalletuksiin liittyvaa luottoriskié hallinnoi konsernin riskienhallinnan periaatteiden
mukaisesti konsernin rahoitusosasto. Konserni pyrkii minimoimaan riskin keskittymista ja siten lieventamaan mahdollista
rahoitustappiota, joka syntyy mikéli vastapuolet eivat pysty suoriutumaan velvoitteistaan. Konserni solmii johdannaissopimuksia ja
tekee sijoitustransaktioita vain sellaisten vastapuolten kanssa, joiden luottoluokitus on vahintaan 3B.

Konsernin enimmaisaltistuminen luottoriskille taseen erien kautta 31.12.2018 on naiden erien kirjanpitoarvo, joka on esitetty liitteessa
15 Rahoitusvarat ja -velat, lukuunottamatta takauksia seka johdannaisinstrumentteja. Konsernin enimmaisaltistuminen takauksien ja
johdannaisinstrumentteihin osalta on esitetty alla olevassa likviditeettitaulukossa. Rahavaroihin ja johdannaisiin ei liity merkittavia
luottoriskikeskittymia.

Likviditeettiriski

Konserni valvoo varojen riittavyytta kayttdmalla likviditeetin suunnitteluun ja arviointiin laadittuja tydkaluja. Konsernin rahoituksen
saatavuus ja joustavuus pyritddn takaamaan riittdvien luottoreservien ja riittavan pitkien laina-aikojen avulla.

Tilinpaatoshetkella 31.12.2018 noin 7 % konsernin korollisista veloista tulee eradntymaan seuraavan vuoden kuluessa, perustuen
tilinpaatoksessa esitettyyn kirjanpitoarvoon.

Lyhytaikaisen rahoituksen saatavuus on esitetty alla olevassa taulukossa:

31.12.2018  31.12.2017

€000 €000
Rahat ja pankkisaamiset 15 936 14 047
Yhteensa 15 936 14 047

Lisaksi konsernilla on kayttamatonta saatavarahoituslimiiittia.

Lainakovenantti raportoidaan velkojalle neljannesvuosittain. Jos konserni rikkoo lainakovenanttia, velkoja voi vaatia lainojen
nopeutettua takaisinmaksua. Tilikauden aikana konserni on kyennyt tayttdmaan lainoihin liittyvan kovenanttiehdon, joka liittyy
omavaraisuusasteeseen (lainakovenantti kuvattu litteessé 4 Padomarakenteen hallinta).

Alla oleva taulukko esittéda konsernin rahoitusvelkojen maturiteettiprofiilin perustuen sopimusperusteisiin diskonttaamattomiin
rahavirtoihin (sisaltaen seka korkomaksut ettd padoman takaisinmaksut).

31.12.2018 Vaadittaessa Alle 3kk 3-12kk 1-2 vuotta 2-5vuotta Yli 5vuotta Yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000 €000 €000

Velkakirjalaina 0 9776 9 466 41 845 0 0 61087
Osakaslaina 0 0 0 0 0 194 972 194 972
Juniorilaina 0 856 744 1600 30 348 0 33 548
Rahoitusleasingvelat 0 353 968 1187 3356 90 5954
Ostovelat ja muut velat 0 56 087 0 0 0 0 56 087
Johdannaissopimukset 0 323 963 0 0 0 1286
0 67 396 12 141 44 632 33704 195 062 352 935

31.12.2017 Vaadittaessa Alle 3kk 3-12kk 1-2 vuotta 2-5vuotta Yli 5vuotta Yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000 €000 €000

Velkakirjalaina 0 10 239 10 085 19 242 41 845 0 81411
Osakaslaina 0 0 0 0 0 184 638 184 638
Juniorilaina 0 0 0 1600 31267 0 32 867
Rahoitusleasingvelat 0 296 1276 1085 3716 0 6373
Ostovelat ja muut velat 0 52 468 0 0 0 0 52 468
Johdannaissopimukset 0 378 307 91 0 0 776
0 63 381 11 668 22018 76 828 184 638 358 534
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16. Vaihto-omaisuus

Aineet ja tarvikkeet
Keskeneraiset tuotteet
Valmiit tuotteet
Yhteensa

2018 2017
€000 €000
15077 11730
757 701
25 604 23 970
41 437 36 401
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17. Myyntisaamiset ja muut saamiset

2017

€000
15194
7428
11 936

2018
€000
Myyntisaamiset 15 567
Siirtosaamiset 9380
Muut saamiset 8 106
Yhteensa 33053

34 558

Muiden saamisten merkittavimmat erat ovat saamiset rahoitusyhtioltd 3 558 tuhatta euroa ja

arvonlisdverosaamiset 4 427 tuhatta euroa.

Lahipiirisaamisiin liittyvat ehdot on esitetty liitteessa 25. Lahipiiritapahtumat.

Myyntisaamiset ovat korottomia ja niiden maksuehdot ovat paaosin 30-90 paivaa.

Vuonna 2017 myyntisaatavista on vahennetty kateisalennusjaksotus 57 tuhatta euroa. Vuonna 2018 tama

era on esitetty liitteessa 23. Takaisinmaksuvelka.

Tilinpaatdshetken odotettavissa olevat luottotappiot ovat 47 tuhatta euroa.

Konserni on kirjannut tilikaudella myyntisaamisista luottotappioita yhteensa 4 tuhatta euroa.

Osa konsernin myyntisaamisista suojataan luottovakuutuksella. Luottovakuuksilla suojattujen saamisten
osuus tilinpaatéspaivan avoimista myyntisaamisista on 66,3%. Myyntisaatavat joiden maksuehto rajaa
pois asiakasriskin ovat raportointipaivana 19,3 %. Konserni ei hanki vakuuksia muihin saamisiin liittyen.
Kotkamills Groupiin kuuluvat yhtiét ovat solmineet myyntisaatavien myyntisopimuksia, jotka
mahdollistavat saatavien myynnin yhteensa 40 milj. euroon asti.

Myyntisaamisten ikdjakauma on seuraava:

2017

€000
13 659

1399
37
90
10

2018

€000

Eraantymattomat 13762
Eraantyneet

< 30 paivaa 978

30-60 paivaa 421

61-90 paivaa 100

> 90 paivaa 306

Yhteensa 15 567

15194

Liite 15. Rahoitusriskien hallinta sisaltaad kuvauksen siita, kuinka konserni hallinnoi ja arvioi luottojen
laatua niiden myyntisaamisten kohdalla, jotka eivat ole erdantyneet ja joiden arvo ei ole alentunut.
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18. Rahavarat

2018 2017
€000 €000
Kateinen raha ja pankkitilit 15936 14 047
Yhteensé 15936 14 047

Pankit maksavat vaihtuvaa korkoa pankkien talletustileilld oleville rahoille paivittaisten talletuskorkojen
mukaan.

Rahavirtalaskelman rahavarat

Rahavirtalaskelman mukaiset rahavarat muodostuvat seuraavasti:

2018 2017
€000 €000
Kateinen raha ja pankkitilit 15936 14 047
Rahavarat 15936 14 047

Rahavirtalaskelmassa rahavaroihin luokitelluilla erilla on enintddn kolmen kuukauden maturiteetti hankinta-
ajankohdasta lukien.
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19. Oma paaoma

Osakepdadoman muutokset

Sijoitetun

vapaan

Osakkeiden oman

lukumaara Osake- p&aoman
A B Yhteensa paadoma rahasto Yhteensa
(1000) (1 000) (1 000) €000 €000 €000
1.1.2017 10 406 1131 11538 80 11 458 11 538
Osakeanti 1875 190 2 065 0 2 065 2 065
31.12.2017 12 282 1321 13 603 80 13523 13 603
1.1.2018 12 282 1321 13 603 80 13523 13 603
Osakeanti 451 67 518 0 1093 1093
Osakeanti, ei rekisterdoity 0 26 26 0 52 52
31.12.2018 12732 1415 14 147 80 14 668 14 748

Kotkamills Group Oy:lla on kaksi osakesarjaa, A-sarja ja B-sarja. A-sarjan ja B-sarjan osakkeet tuottavat
yhtiokokouksessa yhden aanen per osake. Osakkeiden enimmaismaara on 14.147.182 kappaletta. Osakkeilla ei
ole nimellisarvoa. Osakkeisiin liittyy lunastuslauseke. Kotkamills Group Oyj:n taysimaaraisesti maksettu ja
kaupparekisteriin merkitty osakepdaoma on 80 tuhatta euroa.

Seuraavassa on esitetty kuvaukset oman pddoman rahastoista.

Osakepaaoma

Osakepaaomaan merkitdan osakeantien yhdeydessa saatu osakkeiden merkintahinta siltd osin kun
merkintahintaa ei osakeantipdatdksessa ole paatetty kirjattavaksi sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon merkitdan osakeantien yhteydessa saatu osakkeiden merkintahinta
kun merkintdhinta on osakeanti-paatoksessa paatetty kirjattavaksi sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.
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Omat osakkeet
Yhtioélla ei ollut omia B-sarjan osakkeita hallussaan 31.12.2018.

Yhtié on tilikauden aikana antanut omia B-sarjan osakkeitaan suunnatulla osakeannilla konsernin tietyille
avainhenkilGille.

Paivamaara Maara, kpl Suoritettu vastike, EUR
28.12.2018 28 295 56 590
Yhteensa 28 295 56 590

Osakeannit

Yhtidn osakkeenomistajat paattivat 20.2.2018 yksimielisesti tarjoja merkittdvaksi suunnatulla annilla yhteensa
enintdan 450.770 kappaletta yhtién uutta A-sarjan osaketta A-sarjan osakkeenomistajille heidan A-sarjan
omistuksiensa mukaisessa suhteessa, enintdan 20.000 kappaletta yhtién uutta B-sarjan osaketta tietyille
Kotkamills-konsernin avainhenkilGille ja enintaan 49.230 kappaletta yhtion uutta B-sarjan osaketta B-sarjan
osakkeenomistajille heidan B-sarjan omistuksiensa mukaisessa suhteessa huomioiden avainhenkilGille
suunnattu anti. Lisaksi hallitus valtuutettiin antamaan merkittavaksi enintdan 24.376 kappaletta uusia B-sarjan
osakkeita yhtion tai sen tytaryhtididen avainasemissa oleville tyontekijoille osana yhtion kannustinjarjestelmaa
osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen.

Ensijaisen merkintdoikeuden ja hallituksen valtuutuksella antaman toissijaisen merkintdoikeuden perusteella A-
sarjan osakkeenomistajat merkitsivat enimmaismaaran 450.770 kappaletta tarjolla olleista osakkeista, tietyt
avainhenkilot merkitsivat enimmaismaaran 20.000 kappaletta heille tarjolla olleista osakkeista ja B-sarjan
osakkeenomistajat merkitsivat 47.493 kappaletta tarjolla olleista 49.230 kappaleesta. Merkintahinta oli 2,00 euroa
kaikilta osakkeilta.

Yhtidon osakkeenomistajat paattivat 17.12.2018 yksimielisesti valtuuttaa hallituksen antamaan merkittdvaksi
enintdan 28.295 kappaletta yhtidn hallussa olevia B-sarjan osakkeita yhtion tai sen tytaryhtididen avainasemissa
oleville tyontekijoille osana yhtion kannustinjarjestelmaa osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen.

Osingot

Vuonna 2018 yhti6 jakoi B-sarjan etuosakkeille osinkoa yhteensa 89 926,77 euroa, joka vastaa 7%:n vuosituottoa
merkintahinnalle laskettuna kyseisen osakkeen merkintdhinnan maksupaivasta alkaen. Raportointikauden
paattymispaivan jalkeen hallitus on ehdottanut jaettavaksi B-sarjan etuosakkeille osinkoa, joka vastaa 7%:n
vuosituottoa merkintdhinnalle laskettuna kyseisen osakkeen merkintdhinnan maksupaivasta alkaen, yhteensa

98 452,27 euroa.
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20. Varaukset

Paastdoikeuksien palautusvelvoite

Konsernitase ei siséalla paastdoikeuksien palautusvelvollisuuden kattamiseen liittyvaa varausta silla siirrettavat
paastéoikeudet huomioiden tilikaudelle allokoidut paastdoikeudet ja ostetut paastdoikeudet ylittavat palautettavien
maaran. Tilikaudella 2018 toteutuneet hiilidioksidipaastot olivat 237.768 tonnia. Tilikaudelle allokoidut paastéoikeudet
olivat yhteensa 107.847 tonnia ja tilikauden aikana hankitut paastdoikeudet 225.000 tonnia. Paastoikeudet
palautetaan paastdkaupparekisteriin 30.4.2019 mennessa.
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21. Elakevelvoitteet

Suomessa, jossa paaosa konsernin henkilostosta sijaitsee, elaketurva hoidetaan paaasiassa

maksupohjaisina jarjestelyina.

Osalla konsernin henkildstdsta on lakisaateista elaketurvaa tadydentavat vapaaehtoiset etuusperusteiset

lisdelaketurvat. Jarjestelyn piirissa oli tilinpaatdshetkelld 23 palveluksessa olevaa, 12 vapaakirjalla olevaa ja 86 jo
elakkeella olevaa henkiloa. Kaytossa on kaksi jarjestelya, lisaelakevakuutus ja ryhmaelake. Etuuksiin sisaltyvat
vanhuuselake, varhennettu vanhuuselake, tydkyvyttdmyyselake ja muita etuuksia kyseisten vakuutussopimusten

ehtojen mukaisesti.

Elaketurvat on jarjestetty kokonaan paikallisten elakevakuutusyhtididen kautta.

Yhteenveto tydsuhteen paattymisen jalkeisten etuuksien vaikutuksesta tilinpaatdéksessa

Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo

Varojen kaypa arvo

Velka taseessa

Kulut maksuperusteisista elakejarjestelyista

Kulut etuuspohjaisista elakejarjestelyista ja muista
tydsuhteen paattymisen jalkeisista etuuksista
Kulu tuloslaskelmassa

Arvonmuutos etuuspohjaisista elakejarjestelyista ja muista

tyosuhteen paattymisen jalkeisista etuuksista
Arvonmuutos laajassa tuloslaskelmassa

Muutokset eldkevelvoitteissa kauden aikana

2018 2017
€000 €000
4 057 4 630
-3 377 -3 755
680 875
-5 948 -5 941
-29 60
-5977 -5 881
239 -21
239 -21

Jéarjestelyyn Jéarjestelyyn Yhteensa
siséltyvien siséltyvien
velvoitteiden varojen kdypa
nvkvarvo arvo
€000 €000 €000
31.12.2016 4725 -3 888 837
Tilikauden suoritukseen perustuvat menot 174 0 174
Korkokulu (+) / -tuotto (-) 68 -57 11
Yrityshankinnat ja -myynnit -83 64 -19
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto poislukien
tuloslaskelmaan kirjattu korko 0 -119 -119
Vakutuusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+) johtuen
muutoksista taloudellisissa oletuksissa 36 0 36
Kokemusperusteiset voitot (+) ja tappiot (-) 104 0 104
Tydnantajan suorittamat maksut 0 -148 -148
Maksetut etuudet -394 394 0
31.12.2017 4630 -3 755 875
Tilikauden suoritukseen perustuvat menot 131 0 131
Korkokulu (+) / -tuotto (-) 67 -55 12
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto poislukien
tuloslaskelmaan kirjattu korko 0 80 80
Vakutuusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+) johtuen
muutoksista taloudellisissa oletuksissa -207 0 -207
Kokemusperusteiset voitot (+) ja tappiot (-) -112 0 -112
Tydnantajan suorittamat maksut 0 -99 -99
Maksetut etuudet -452 452 0
31.12.2018 4 057 -3 377 680




Eldkevelvoitteen jakautuminen henkiloryhmittain

Toimessa olevat
Ei toimessa olevat, oikeutettuja elakkeeseen
Ei toimessa olevat, elakelaiset

Merkittavat vakuutusmatemaattiset oletukset

Diskonttauskorko
Palkkojen nousu
Elakkeiden nousu
Inflaatio

31.12.2018 31.12.2017
€000 €000
640 1212
477 75
2940 3 343
4 057 4 630
2018 2017
1,77 % 1,52 %
1,40 % 1,60 %
1,64 % 1,84 %
1,40 % 1,60 %

Korkoriski: Velvoitteet arvioidaan kayttamalla korkean luottoluokituksen yrityslainojen markkinakorkoja
velvoitteiden diskonttaamiseksi. Nain ollen ne ovat alttiita muutoksille.

Inflaatioriski: Etuuspohjaisten eldkkeiden muutokset perustuvat tyéelakeindeksin muutoksiin. Tydelakeindeksia
laskettaessa palkkojen muutoksen osuus on 20 prosenttia ja hintojen muutoksen 80 prosenttia. Palkkojen ja
inflaation muutokset vaikuttavat vastaavasti maksettavien elakkeiden suuruuteen.

Elinikaan liittyva riski: Mikali elakkeen saajat elavat oletettua vanhemmaksi, vastuut saatetaan

arvioida liian pieniksi.

Elakevelvoitteeseen liittyvien vakuutusmatemaattisten oletusten herkkyysanalyysi

Vaikutus etuuspohjaiseen eldkevelvoitteeseen 31.12.2018:

Oletuksen Oletuksen kasvun Oletuksen

muutos vaikutus  véhentymisen

Oletus vaikutus

0,5%- velvoite pienenee  velvoite kasvaa

Diskonttokorko yksikkoa 5,17%:lla 5,71%:lla

0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee

Palkkojen nousuvauhti 1,18%:lla 1,18%:lla

0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee

Elakkeiden nousuvauhti 32,67%:lla 30,97%:lla

Yhden vuoden  Yhden vuoden

lisays vahennys

oletuksessa oletuksessa

velvoite kasvaa velvoite pienenee

Odotettavissa oleva elinika 2,68%:lla 2,61%:lla
Vaikutus etuuspohjaiseen elakevelvoitteeseen 31.12.2017:

Oletus Oletuksen Oletuksen kasvun Oletuksen

muutos vaikutus vahentymisen

vaikutus

0,5%- velvoite pienenee  velvoite kasvaa

Diskonttokorko yksikkoa 5,41%:lla 5,99%:lla

0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee

Palkkojen nousuvauhti 1,52%:lla 1,51%:lla

0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee

Elakkeiden nousuvauhti 29,77%:lla 28,19%:lla

Yhden vuoden  Yhden vuoden

lisdys vahennys

Odotettavissa oleva elinika

oletuksessa

oletuksessa

velvoite kasvaa
2,64%:lla

velvoite pienenee
2,57%:lla

54



Herkkyysanalyysi perustuu yksittaisen oletuksen muutokseen jolloin kaikki muut oletukset pidetdan
muuttumattomina. Elakevelvoitteen herkkyysanalyysien laskennassa on kaytetty samoja olettamuksia kuin taseen
osoittaman elékevelvoitteen laskennassa.

Tarkeimmat eldkevelvoitteeseen vaikuttavat taloudelliset tekijat ovat korkojen vaihtelu ja inflaatio-odotukset. Tuotto-
odotukset perustuvat historialliseen tuottoanalyysin ja rahoitusmarkkinoiden tulevaa kehitysta koskeviin odotuksiin
pitkaaikaisten sijoitusten tuotoista.

Etuuspohjaisiin jarjestelyihin seuraavan tilikauden aikana tehtavat odotettavissa olevat maksusuoritukset
31.12.2018 ovat 111 tuhatta euroa.

Eldke-etuuksien erdéantymisanalyysi

Vuoden Yhta vuotta Kahta vuotta My6hemmin
kuluessa pidemman pidemman ajanja  kuin 5vuoden
ajan ja enintaan 5 kuluttua
enintdédn 2 vuoden kuluttua
vuoden
kuliittiia
€000 €000 €000 €000
31.12.2018 460 499 854 2997

31.12.2017 410 594 820 3702
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22. Ostovelat ja muut velat

2018 2017
€000 €000
Ostovelat 32 323 28 521
Siirtovelat 22137 22 527
Muut velat 1627 1420
Yhteensé 56 087 52 468

Vuonna 2017 vuosialennukset 593 tuhatta euroa on esitetty siirtoveloissa. Vuonna 2018 vuosialennukset on
esitetty liitteessa 23. Takaisinmaksuvelka.

Ostovelat ovat korottomia ja ne maksetaan paaosin 30 paivan kuluessa.

Ostovelkoihin ja muihin velkoihin liittyva ikajakauma on esitetty liitteessa 15. Rahoitusriskien hallinta.

Lahipiiritapahtumiin liittyvat ehdot on esitetty liitteessa 25. Lahipiiritapahtumat.

Konsernin luottoriskin hallintaprosessi on kuvattu liitteessa 15. Rahoitusriskien hallinta.
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23. Takaisinmaksuvelka

2018 2017
€000 €000
Vuosialennukset 1890
Kateisalennukset 58
Yhteensa 1948

Vuonna 2017 vuosialennukset 593 tuhatta euroa on esitetty siirtoveloissa. Vuonna 2018 vuosialennukset on
esitetty takaisinmaksuvelkana.

Vuonna 2017 myyntisaatavista on vahennetty kateisalennusjaksotus 57 tuhatta euroa. Vuonna 2018 tama
era on esitetty takaisinmaksuvelkana.
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24. Vastuut ja vastuusitoumukset

Muut vuokrasopimukset - konserni vuokralle ottajana

Konserni on vuokrannut kayttdonsa koneita ja kalustoa seka kiinteistdja. Sopimuksiin sisaltyy mahdollisuus jatkaa
sopimusta alkuperaisen paattymispaivan jalkeen.

Ei purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimmaisvuokrat:

2018 2017
€000 €000
Yhden vuoden kuluessa 247 52
1-5 vuoden kuluttua 153 105
Yhteensa 400 157

Konserni on kirjannut vuonna 2018 tulosvaikutteisesti muiden vuokrasopimusten perusteella suoritettuja
vuokramenoja 535 tuhatta euroa, joista muuttuvien vuokrien maara oli 174 tuhatta euroa.

Muut vuokrasopimukset - konserni vuokralle antajana

Konserni on antanut vuokralle kaksi kiinteistda ja maa-alueen. Kiinteistdjen vuokrasopimukset ovat toistaiseksi
voimassaolevia 3 kuukauden irtisanomisajalla. Kiinteistdjen vuokrasopimuksiin ei liity lunastusoptioita. Maa-alueen
vuokrasopimus kestaa 31.8.2067 saakka, jonka jalkeen vuokralainen voi jatkaa sopimusta 50:11a vuodella.
Vuokralainen voi irtisanoa maa-alueen vuokrasopimuksen paattymaan 31.8.2027 tai sen jalkeen. Maa-alueen
vuokrasopimukseen liittyy vuokranantajan lunastusoptio koskien maa-alueella olevia rakennuksia.

Vakuudet
2018 2017
€000 €000
Omasta puolesta annetut vakuudet
Kiinnitetyt panttivelkakirjat 950 000 950 000
Kotkamills Oy:n osakkeet 39 653 39 653
Konsernin sisainen laina 175 000 175 000
Yhteensa 1164 653 1164 653

Kiinnitetyt panttivelkakirjat koostuvat Kotkamills Oy:n kiinteistdihin kohdistuvista kiinteistokiinnityksista, yhteensa

700 milj.euroa ja yrityskiinnityksista, yhteensa 250 milj. euroa.

Kiinnitetyt panttivelkakirjat, yhtion omistamat Kotkamills Oy:n osakkeet ja yhtion Kotkamills Oy:lle antama sisainen
laina toimivat ensipanttina 105 milj. euron joukkovelkakirjalainalle ja jalkipanttina 20 milj. euron juniorilainalle.

Lahipiirin puolesta annetut vakuudet on esitetty liitteessa 25. Lahipiiritapahtumat.



Riita-asiat ja oikeudenkaynnit

Oikeudenkaynnit
Tilinpaatoshetkella ei ole ollut vireilld oikeudenkaynteja.

Sopimuserimielisyydet
Tilinpaatoshetkella ei ole ollut merkittavia sopimuserimielisyyksia.
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25. Lahipiiritapahtumat

60

Konsernin lahipiiriin luetaan johdon avainhenkil6ind Kotkamills Group Oyj:n ja Kotkamills Oy:n hallitusten jasenet ja
Kotkamills Oy:n johtoryhméan jasenet, mukaan lukien toimitusjohtaja. Lahipiiriin kuuluu myds yhteisét, joilla on

konserniin huomattava vaikutusvalta.

Samaan konserniin kuuluvat emo- ja tytaryritykset kuuluvat myds toistensa lahipiiriin. Tiedot konsernin rakenteesta on

esitetty liitteessa 5. Konsernitiedot.

Lahipiiritapahtumina on esitetty seuraavassa sellaiset liilketoimet Iahipiirin kanssa, jotka eivat eliminoidu

konsernitilinpaatoksessa:

2018 Myynnit Ostot Saamiset Velat
€000 €000 €000 €000
Yhteisét, joilla on konserniin huomattava vaikutusvalta 0 0 0 84496
2017 Myynnit Ostot Saamiset Velat
€000 €000 €000 €000
Yhteisét, joilla on konserniin huomattava vaikutusvalta 0 0 0 77 382

Lahipiiritapahtumiin liittyvat ehdot

Velka on osakaslaina enemmistéomistajalta. Lainan pddomalle maksetaan 6% vuotuista korkoa. Lainan maturiteetti

on vuoteen 2025.

Johdon tydsuhde-etuudet
Konsernin maksamat kaikki tydsuhde-etuudet johtoryhmalle.

2018 2017
Toimitus: Muut Johtoryhm&  Toimitus- Muut Johtoryhma
johtaja jasenet yhteenséa johtaja jasenet yhteenséa
€000 €000 €000 €000 €000 €000
Palkat ja palkkiot 226 986 1212 211 859 1070
Auto- ja puhelinetuudet 1 13 14 12 4 16
Bonukset 0 0 0 0 63 63
Yhteensa 227 999 1226 223 926 1148

Taulukossa esitetyt johdon tydsuhde-etuuksiin liittyvat tapahtumat on kirjattu kuluksi tilikauden aikana.

Toimitusjohtajalla on oikeus lakisaateiseen elakkeeseen ja elakeikd maaraytyy lakisaateisen tyoelakejarjestelman

mukaisesti. Toimitusjohtajan lakisaateinen eldkekulu vuonna 2018 oli 57 113 euroa
(vuonna 2017 55 862 euroa).

Hallitusten palkkiot
Emoyhtion hallitukselle ei maksettu palkkioita tilikauden aikana.

2018 2017
€000 €000
Kotkamills Oy:n hallituksen palkkiot 120 125
Yhteensa 120 125




Konsernitilinpaatoksen liitetiedot
26. Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

Yhtidn tytaryhtié Kotkamills Absorbex Oy on valmistanut imukykyista voimapaperia (laminaattipaperi)
Stora Enso Oyj:Iltd vuokraamallaan Tainionkosken paperikone 7:lla ("PK7") yhtion perustamisesta
vuodesta 2010 I8htien. Tainionkosken PK7 oli osa yhtidn Teollisuustuotteet segmenttia.

Kuten aiemmin on ilmoitettu (pdrssitiedote 3.7.2017) Tainionkosken PK7:n vuokrasopimus paattyi
vuokrasopimuksen ehtojen mukaisesti tammikuussa 2019.

Palvellakseen olemassaolevia asiakkaitaan ja vastatakseen lisdantyvaan laminaattipaperin kysyntaan,
yhti6 tulee lisddmaan Kotkan tehtaiden paperikone 1:n tuotantolajeja sekd sen tuotantokapasiteettia.
Lisaksi yhtid on solminut alihankintasopimuksen laminattipaperin tuotannosta.

Edelleen, yhti6 jatkaa investointiselvitysta laminaattipaperin tuotantomaaran lisdadmiseksi uudella
paperikone 3:lla ("uusi PK3") Kotkassa. Uuden PK3:n tuotantokapasiteetti, kustannusarvio ja
projektiaikataulu tullaan julkaisemaan mahdollisen positiivisen investointipaatoksen jalkeen.

Helmikuussa 2019 Kotkamills julistettiin yhdeksi voittajaksi kansainvalisessa NextGen konsortion
NextGen Cup Challenge - innovaatiokilpailussa, jossa tavoitteena oli kehittaaa kierratettava,
kompostoituva ja biohajoava kertakayttokuppi kylmille ja kuumille juomille. Taysin kierratettava,
muoviton ja biohajoava The Game Changer kuppi - valmistettu Kotkamillsin ISLA®-kartongista - on
yksi 12 palkitusta ratkaisusta joka asettaa uudet tavoitteet vastuulliselle muotoilulle ja materiaalin
kaytdlle. Yhtion ndkee tdman tunnustuksen vahvistuksena sen sitoutumiselle uudistaa paperikuppien
tuotanto ja kierratys sen seuraavan sukupolven muovittomien suojakerroskartonkisovellusten avulla.
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Emoyhtion tilinpaatos
KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tuloslaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2018

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut
Liikevoitto ( -tappio)

Rahoitustuotot ja -kulut

Voitto (tappio) ennen
tilinpaatossiirtoja ja veroja

Tilikauden voitto (tappio)

Liite

AL wON
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2018 2017
€000 €000
720 709
5 0
-452 -422
-1 -6
-200 222
-648 651
72 59
115 771
187 712
187 712




KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tase

31.12.2018
VASTAAVAA Liite
Pysyvat vastaavat

Aineelliset hyddykkeet 7
Sijoitukset 8

Pysyvat vastaavat yhteensa
Vaihtuvat vastaavat

Pitkdaikaiset saamiset 9
Lyhytaikaiset saamiset 10
Rahat ja pankkisaamiset

Vaihtuvat vastaavat yhteensa

VASTATTAVAA

Oma padadoma 11
Osakepaaoma

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)

Tilikauden voitto (tappio)

Oma paddoma yhteensa

Vieras paaoma
Pitkaaikainen vieras paaoma 12

Lyhytaikainen vieras paaoma 13

Vieras padoma yhteensa
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2018 2017
€000 €000

0 13

39 653 39 653
39 653 39 667
190 000 190 000
12 781 11 435
426 433
203 207 201 868
242 860 241 535
80 80

14 668 13 623
-1 161 -359
187 -712
13774 12 532
206 884 209 229
22 202 19774
229 086 229 003
242 860 241 535




KOTKAMILLS GROUP OYJ

Rahavirtalaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2018

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria
Oikaisut:
Poistot ja arvonalennukset
Aineellisten hyddykkeiden myyntivoitot ja -tappiot
Rahoitustuotot ja -kulut
Kayttdpadoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten
lisdys(-)/vahennys(+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisdys(+)/vahennys(-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Saadut korot liiketoiminnasta
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan
rahoituskuluista
Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investoinnit

Omien osakkeiden hankinta

Aineellisten ja aineettomien hydédykkeiden luovutustulot
Investointien rahavirta (B)

Rahoitus

Maksetut osingot

Pitkdaikaisten lainojen nostot

Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut

Omien osakkeiden myynti

Sijoitus sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen lisays/vahennys (A+B+C)
Likvidit varat kauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa
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2018 2017
€000 €000
187 -712

1 6

-5 0
-115 771
-71 200

51 -82

48 183

14 400 15300
-5 530 -7 947
8918 7 535
0 -1

18 0

18 -1

-90 -69
5000 17 921
-14 998 -27 317
0 63
1145 2 065
-8 943 -7 337
-7 198
433 235
426 433
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KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tilinpaatoksen liitetiedot
Laadintaperiaatteet

Kotkamills Group Oyj:n tilinpaatdés on laadittu Suomen kirjanpitolain sdadnndsten ja muiden
Suomessa voimassaa olevien tilinpaatdsta koskevien sanndsten ja maaraysten mukaisesti.

Ulkomaanrahan maéréiset erét

Ulkomaanrahan maaraiset tapahtumat kirjataan tapahtumahetken kurssiin. Tilinpaatoshetkella
taseessa olevat ulkomaanrahan maaraiset saatavat ja velat arvostetaan tilinpaatéspaivan kurssiin.
Liiketapahtumien kurssierot kirjataan tuloslaskelmaan.

Saamisten, rahoitusvarojen ja velkojen arvostaminen

Saamiset arvostetaan nimellisarvoon, kuitenkin enintaan todennakdiseen arvoon. Rahoitusvarat arvostetaan
KPL 5:2§:n mukaan hankintamenoon tai sitéd alempaan todennakdiseen luovutushintaan. Rahoitusvelat
arvostetaan KPL 5:2§:n mukaan nimellisarvoon.

Elakekulut
Lakisaateinen eldketurva on hoidettu yhtion ulkopuolisssa tydeldkevakuutusyhtiéssa Elakevakuutusmaksut on
jaksotettu vastaamaan tilikauden suoriteperusteisia palkkoja.

Aineettomat ja aineelliset hytédykkeet seka poistot

Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden tasearvo muodostuu valitttmasta hankintamenosta

vahennettyna suunnitelman mukaisilla poistoilla ja mahdollisilla arvonalennuksilla. Aineettomista ja aineellisista
hyddykkeista tehdaan suunnitelman mukaiset poistot, jotka perustuvat hyddykkeiden odotettavissa olevaan
taloudelliseen pitoaikaan.

Poistot perustuvat seuraaviin taloudellisiin pitoaikoihin:
Ajoneuvot 3-5 vuotta

Tuloverot

Yhtion veroihin kirjataan tilikauden tulosta vastaava suoriteperusteinen vero paikallisten
verosaanndsten mukaisesti laskettavaan verotettavaan tuloon perustuen.

Emoyhtiéssa ei ole kirjattu laskennallisia veroja.



KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tilinpaatoksen liitetiedot
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Tuloslaskelman liitetiedot 2018 2017
€000 €000
1 Liikevaihto markkina-alueittain
EU-maat 720 709
Liikevaihto yhteensa 720 709
2 Liiketoiminnan muut tuotot
Muut liikketoiminnan tulot 5 0
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 5 0
3 Henkildstdkulut ja henkildston lukumaara
Tuloslaskelman henkiléstékulut
Palkat ja palkkiot 381 359
Elakekulut 66 65
Muut henkildsivukulut 5 -2
Henkildstokulut yhteensa 452 422
Konsernin maksamat toimitusjohtajan palkat ja
palkkiot tilikauden aikana 227 223
Hallitukselle ei maksettu palkkioita tilikauden aikana.
Henkiléston maara tilikauden lopussa
ToimihenkilGita 2 2
Henkildston maara tilikauden lopussa 2 2
4 Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot 1 6
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa 1 6
5 Liiketoiminnan muut kulut
Suunnittelu ja konsulttipalvelut 28 38
Hallinto- ja toimistopalvelut 13 20
Tilintarkastuspalvelut 75 73
Vakuutusmaksut 9 14
Muut liiketoiminnan menot 76 77
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa 200 222




Tuloslaskelman liitetiedot 2018 2017
€000 €000
5.1. Tilintarkastajien palkkiot
Ernst & Young Oy
Tilintarkastus 44 42
Veroneuvonta 0 12
Muut palvelut 31 20
Tilintarkastajien palkkiot yhteensa 75 73
6 Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korkotuotot
Saman konsernin yrityksilta 15 675 15 675
Korkotuotot yhteensa 15675 15 675
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -15 560 -16 446
Korkokulut ja muut rahoituskulut yhteensa -15 560 -16 446
Rahoitustuotot ja kulut yhteensa 115 =771
Rahoitustuottoihin ja -kuluihin sisaltyy
kurssivoittoja (+) / -tappioita (-) netto 0 0
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KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tilinpaatoksen liitetiedot

10

68

Taseen liitetiedot 2018 2017
€000 €000
Pysyvat vastaavat
Koneet ja kalusto
Hankintameno tilikauden 1.1. 31 31
Vahennykset -13 0
Hankintameno tilikauden 31.12. 18 31
Kertyneet poistot -17 -1
Tilikauden poistot -1 -6
Kirjanpitoarvo 31.12. 0 13
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 0 13
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Hankintameno tilikauden 1.1. 39 653 39 653
Hankintameno 31.12. 39 653 39 653
Kirjanpitoarvo 31.12. 39 653 39 653
Sijoitukset yhteensa 39 653 39 653
Vaihtuvat vastaavat
Pitk&aikaiset saamiset
Saamiset konserniyrityksilta 190 000 190 000
Yhteensa 190 000 190 000
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 190 000 190 000
Lyhytaikaiset saamiset
Saamiset konserniyrityksilta
Myyntisaamiset 74 0
Siirtosaamiset 12 691 11 416
Yhteensa 12 766 11416
Muilta
Siirtosaamiset 15 18
Yhteensa 15 18
Lyhyaikaiset saamiset yhteensa 12 781 11 435
Siirtosaamisiin sisaltyvat olennaiset erat
Korkosaamiset, konserni 12 691 11 416
Muut siirtosaamiset 15 18
Yhteensa 12 706 11435



KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tilinpaatoksen liitetiedot
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Taseen liitetiedot 2018 2017
€000 €000
11 Oma paadoma
Sidottu oma paaoma
Osakepaaoma 1.1. 80 80
Osakepaaoma 31.12. 80 80
Sidottu oma paaoma yhteensa 80 80
Vapaa oma paaoma
Sijoitetun vapaan oman paaoman
rahasto 1.1. 13 523 11 458
Lisays 1093 2 065
Lisays, ei rekisteroity 52 0
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 31.12. 14 668 13 523
Voitto (tappio) edellisilta tilikausilta 1.1. -1 071 -352
Omien osakkkeiden hankinta 0 -1
Omien osakkkeiden myynti 0 63
Osingonjako -90 -69
Voitto (tappio) edellisilta tilikausilta 31.12. -1 161 -359
Tilikauden voitto (tappio) 187 -712
Vapaa oma paaoma yhteensa 13694 12 452
Oma padoma yhteensa 13774 12 532
Laskelma jakokelpoisesta omasta padomasta 31.12.
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 14 668 13 523
Tilikauden voitto (tappio) edellisiltd vuosilta -1 161 -359
Tilikauden voitto (tappio) 187 -712
Yhteensa 13 694 12 452
Jakokelpoinen oma pddoma yhteensa 13 694 12 452




Taseen liitetiedot 2018 2017
€000 €000
12 Pitk&aikainen vieras pddoma
Muille
Joukkovelkakirjalainat
Joukkovelkakirjalainat 40 186 55184
Junior laina 20719 20 356
Muut velat
Muut pitkaaikaiset velat 145 979 133 689
Yhteensa 206 884 209 229
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensa 206 884 209 229
13 Lyhytaikainen vieras pddoma
Velat muille
Joukkovelkakirjalainat 15 000 15 000
Ostovelat 23 14
Muut velat 36 38
Siirtovelat 7 143 4722
Yhteensa 22 202 19774
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 22 202 19774
Siirtovelkojen olennaiset erat
Korkovelat 7010 4633
Henkildstokulujaksotukset 113 80
Muut siirtovelat 20 9
Yhteensa 7 143 4722
Liitetiedot 2018 2017
€000 €000
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset
Velat, joiden vakuudeksi annettu panttausitomuksia
Joukkovelkakirjalaina 105 000 105 000
Juniorilaina 20 000 20 000
Pantattu omaisuus (kirjanpitoarvoin)
Kotkamills Oy:n osakkeet 39 653 39 653
Konsernin sisainen laina 175 000 175 000
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TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsingissa zt . paivéna maaliskuuta 2019

Hannu Puhakka Eero Niiva
hallituksen puheenjohtaja hallituksen jasen

o

Markku Hamal&inen
hallitukSen jasen toimitusjohtaja

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tan&an annettu kertomus.

Helsingissa Al . paivdna maaliskuuta 2019

Ernst & Young Oy
Tilintarkastusyhteis®

Ffoocton &

Kristina Sandin
KHT




Luettelo kirjanpitokirjoista ja tositteiden lajeista seka sailytystavoista:

Paiva- ja paakirja
Reskontraerittelyt
Ostoreskontratositteet
Myyntireskontratositteet
Muistiotositteet

cd:na
cd:na
cd:na
cd:nd
cd:nd
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Tunnuslukujen laskentaperiaatteet:

Omavaraisuusaste: 100 x

Omavaraisuusaste,
muokattu: 100 x

Oma padoma + vahemmistéosuus
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Oma pddoma + vahemmistdosuus +osakaslaina

Taseen loppusumma - saadut ennakot
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