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Arsreikningur Landsvirkjunar 2018

Annad metar i orkuvinnslu og rekstrarafkomu

Helstu atridi arsreiknings

e Rekstrartekjur namu 533,9 milljonum USD (61,9 ma.kr.) og haekka um 50,8 milljonir USD
frd 2017.1

e EBITDA nam 389,9 milljonum USD (45,2 ma.kr.). EBITDA hlutfall er 73,0% af tekjum, en
var 71,5% ario aour.

e Hagnadur fyrir dinnleysta fjarmagnslidi nam 184,1 milljén USD (21,4 ma.kr.), en var 153,4
milljénir USD arid 40ur og haekkar pvi um 20,0% milli ara.

e Hagnadur arsins var 121,0 milljén USD (14,0 ma.kr.) en var 108,0 milljénir USD arid adur.

e Nett6 skuldir voru i arslok 1.884,6 milljonir USD (218,6 ma.kr.) og leekkudu um 158,0
milljénir USD 4 arinu 2018.

e Handbeert fé fra rekstri nam 295,8 milljonum USD (34,3 ma.kr.), 6,4% haekkun fra 2017.

Horour Arnarson, forstjori:

,Arid 2018 var gott i rekstri Landsvirkjunar. Tekjur haekkudu um 11% milli 4ra og hafa aldrei
verid meiri, en par munadi mestu um aukio selt magn og haekkandi alverad.

Atjanda aflst6d Landsvirkjunar, Barfellsstod II, var tekin { gagnid 4 arinu, auk pess sem annar
afangi peirrar sautjandu, 4 Peistareykjum, hoéf rekstur. Raforkusalan jokst um 430
gigavattstundir fra fyrra ari og var um 14,8 teravattstundir.

Afram beettist vid hép vidskiptavina stérnotenda hja fyrirtaekinu 4 arinu. Gerdir voru
rafmagnssamningar vid tvo adila { gagnaversionadi; Advania Data Centers og Etix Everywhere
Iceland. Hépur vidskiptavina er nu fjolbreyttari en nokkru sinni fyrr.

Eftir framkveemdir sidustu ara, sem ad mestu voru fjarmagnadar med sj6dstreymi, halda nettd
skuldir nd afram a0 leekka og leekkudu peer 4 4 sidasta ari um 158 milljénir Bandarikjadollara.
Hlutfall nett6 skulda & méti EBITDA-rekstrarhagnadi er ni komid nidur i 4,8 og hefur
skuldsetning 4 pennan maelikvarda aldrei verid minni { s6gu fyrirteekisins.

Nu hafa skapast skilyrdi til a0 auka ardgreidslur Landsvirkjunar { skrefum til eiganda sins, en
sidastlidinn aratug hefur fyrirteekid fjarfest fyrir um einn milljard dollara { nyjum
orkumannvirkjum og 4 sama tima greitt nidur skuldir fyrir einn milljard dollara.”

L Til vidmidunar eru syndar islenskar krénur, notast var vid gengi USD/ISK 116
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Rekstur

Proun rekstrartekna

[ sogulegu samhengi hafa tekjur Landsvirkjunar verid stodugar pratt fyrir sveiflur 4 alverdi
og gengi gjaldmidla. Sidustu tvo ar hafa tekjur haekkad en rekstrartekjur arsins 2018 eru peer
haestu { ségu Landsvirkjunar.  samanburdi vid arid 2017 jukust paer um 51 m.USD. Skyrist st
haekkun ad mestu vegna aukinnar orkusdlu, heerri flutningstekna og hearra alverds. Hluti af
raforkusamningum eru tengdir alveraoi.
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Rekstrarhagnadur samstedunnar fyrir afskriftir, EBITDA, nam 390 m.USD &rid 2018. bréun
EBITDA hefur verid { takt vid tekjupréun fyrirteekisins. Kostnadur hefur einnig farid
haekkandi. Einkum vegna almennrar launapréunar og haekkunar 4 adkeyptri vinnu og vorum.
Ahrif islensku krénunnar jafnast 1t { tekjum og gjéldum sem myndar néttirulega gengisvorn.

Hagnadur fyrir 6innleysta fjarmagnslioi

m.USD

2014 2015 2016 2017 2018

Hagnadur fyrir dinnleysta fjarmagnslidi er s4 meelikvardi sem Landsvirkjun horfir til pegar
metinn er grunnrekstur fyrirtaekisins. Afkoma grunnrekstrar hefur farido batnandi a sidustu
drum ad arinu 2016 undanskildu. Hagnadurinn 4 arinu 2018 var si mesti { sogu
Landsvirkjunar og nam um 184 m. USD. Haekkandi rekstrartekjur eru helsti ahrifavaldurinn
4 aukinn hagnad milli dra. Haekkun fjdrmagnsgjalda kemur p6 4 moéti en einskiptisfeersla
vaxtagjalda, ad fjarhaed 10,5 m. USD { tengslum vid uppgreidslu a skuldabréfi og lani, var a
60rum arsfjoroungi 2018.
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Ahrifapeettir 4 hagnad fyrir éinnleysta fjsrmagnslidi 4rid 2018
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Nett6 skuldir laekka

Landsvirkjun hefur lagt mikla dherslu 4 ad lseekka skuldir sidustu ar. Netté skuldir eru
vaxtaberandi skuldir ad frddregnu handbeeru fé fyrirtekisins. Fra dramo6tum hafa nettd
skuldir lzekkad um 158 m. USD. Umfangsmiklu framkveemdatimabili er nt senn ad ljika en
fjarfest var fyrir 151 m. USD 4 timabilinu. Par ber haest bygging tveggja virkjana, Peistareykja
og Burfells I, sem badar hafa nt veriod teknar { fullan rekstur. FjArmunamyndun fyrirtaekisins
(handbzert fé fra rekstri) var um 296 m. USD & timabilinu og st66 pvi ad fullu undir
fjarfestingum timabilsins.

Netto skuldir og eiginfjarhlutfall
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Handbeert fé samstadunnar { lok &rs 2018 nam 116 m.USD en préunin sést a grafinu hér ad
nedan. Handbezert fé fra rekstri hefur stadio undir fjarfestingum sidastlidinna ara og er pad
forsenda beettrar skuldastoou fyrirtaekisins. Nu pegar framkveemdum lykur mun
sj6dstreymi a naestu arum ad mestu fara til leekkunar skulda.
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Arid i hnotskurn og horfur i rekstri

Rekstur Landsvirkjunar gekk vel 4 4rinu 2018. Orkuvinnsla og orkusala hafa aldrei verid meiri
og einnig voru tekjur peer haestu { sdgu fyrirtaekisins. Stada Landsvirkjunar er sterk um pessar
mundir og hafa helstu fjarhagskennitélur asamt lansheefismati styrkst undanfarin ar.
Fyrirteekid mun afram leggja adherslu a gott vidhald 4 nuverandi eignum. Samhlida sterkri
sjoosmyndun er fyrirsjdanlegt ad skuldir Landsvirkjunar muni leekka og ardgreidslur til
rikisins, eiganda fyrirtaekisins, haekka.

Markvisst hefur verid unnid ad pvi ad draga ar markadsaheettu undanfarin ar par sem hlutfall
fastra vaxta hefur verid aukid og dregio hefur verid dr gjaldmidladheettu. P4 hefur verio dregid
ur alverdsdheettu, annars vegar med samningum vid nyja og nuverandi vidskiptavini og hins
vegar med notkun afleidusamninga. Afkoma fyrirtaekisins mun pé afram radast af préoun
markada og eftirspurnar vidskiptavina.

Arsfundur Landsvirkjunar fer fram i Horpu kl. 14.00 i dag. Frekari upplysingar og skraning a
fundinn ma finna 4 eftirfarandi vefsl6o:

Reykjavik, 28. februar 2019

Nanari upplysingar veitir:
Rafnar Larusson, framkvaemdastjori fjarmalasvios

5. 5159000
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Um arsreikninginn

Arsreikningur Landsvirkjunar er gerdur samkveemt alpjédlegum reikningsskilastodlum
(IFRS) og er hann { Bandarikjaddlum sem er starfraekslugjaldmidill médurfélagsins.

Helstu steerdir arsreiknings { pisundum Bandarikjadala:

2018 2017 2016 2015 2014
Rekstur
Rekstrartekjur ... 538.455 491.175 415.480 410.496  428.655
Innleystar ahaettuvarnir tengdar alverdi ................... ( 4.534) ( 8.098) 4.890 10.956 9.629
Rekstrartekjur samtals ...........cccooceeiriiicenncen. ... 533.921 483.077 420.370 421.452  438.284
Rekstrar- og vidhaldskostnadur .................... ... ( 144.041) ( 137.503) ( 118.630) ( 99.932) ( 106.126)
=] I 0 ... 389.880 345.574 301.740 321.520  332.158
Afskriftir og virdisryrnun .............ccccceeeee .. ( 125.448) ( 127.086) ( 118.571) ( 115.554) ( 114.045)
Rekstrarhagnadur (EBIT) ........cccceceeuee. v 264.432 218.488 183.169 205.966  218.113
Fjarmunatekjur og (fjiarmagnsgjold) .... ... ( 80.178) ( 64.844) ( 60.045) ( 73.418) ( 69.838)
Ahrif hlutdeildarfélaga ...........c..ccccccvvecuennen.. e ( 179) ( 228) ( 5.448) ( 1.921) ( 1.419)
Hagnadur fyrir éinnleysta fjarmagnslioi .............. 184.075 153.416 117.676 130.627  146.856
Oinnleystir fjarmagnslidir:
Gangvirdisbreytingar innbyggora afleida ................. ( 49.410) 84.494 21.164 ( 59.925) ( 88.484)
Gangvirdisbreytingar annarra afleidéa 24878 (  12.990) ( 1.269) 5.466 ( 8.426)
Oinnleystur gjaldeyrismunur ..............cccccveveveveeeene. 21.014 ( 60.745) (  23.314) 47.657 60.271
( 3.518) 10.759 ( 3.419) ( 6.802) ( 36.639)
Hagnadur fyrir tekjuskatt ..........cccveiviiieniennnnnns 180.557 164.175 114.257 123.825  110.217
Tekjuskattur ........ocoooeiiiiiiieeee ...( 59.528) ( 56.211) ( 47.437) ( 39.652) ( 31.797)

Hagnadur 121.029 107.964 66.820 84.173 78.420
Efnahagur
Eignir samtals .........ccccooiiiiiiiiie 4.451.081 4.506.392 4.332.864 4.284.703 4.270.098

Eigid fé samtals .... 2.163.056 2.063.112 1.969.088 1.916.634 1.704.724
Skuldir samtals .... 2.288.025 2.443.280 2.363.776 2.368.069 2.565.374
Netto skuldir ... ... 1.884.603 2.042.642 1.960.497 1.985.411 2.190.459

Lykiltlur

Handbezert fé fra rekstri 295.761 277.937 229.827 248.955  233.816

Fjarfestingar .........ccccovenneee 150.864) ( 253.740) ( 172.277) ( 77.486) ( 88.271)
Fjarmognun .........ccovevvenicnn. 151.876) ( 45.282) (  59.305) ( 235.465) ( 220.687)
Lausafé og 6adregin lan alls ...........cc.ccceenenene . 469.433 547.907 616.982 502.951  407.070
Eiginfjarhlutfall ... 48,6% 45,8% 45,4% 44,7% 39,9%
Ardsemi eiginfjar ..o 5,9% 5,5% 3,5% 4,9% 4,7%
Vaxtapekja (EBITDA/netté vaxtagjold) .................... 4,76x 5,53x 5,15x 4,60x 3,76x
Nettd skuldir / EBITDA .....coooiiiiiiiieeeeeeeeee 4,83x 5,91x 6,50x 6,18x 6,59x

Um Landsvirkjun

Landsvirkjun var stofnud arid 1965 og er orkufyrirteeki { eigu islensku pjédarinnar. Hlutverk
Landsvirkjunar er ad hamarka afrakstur af peim orkulindum sem fyrirteekinu er trdad fyrir
med sjalfbaera nytingu, verdmeaetaskdpun og hagkvaemni ad leidarljosi. Fyrirtaekio vinnur um
70% allrar raforku 4 {slandi ur endurnyjanlegum orkugjéfum, vatnsafli, jardvarma og vindi.
Um leid er fyrirtaekio leidandi i sjalfbaerri nytingu orkugjafa og studlar ad aukinni pekkingu,
nyskopun og teekniproun.



