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Skyrsla og Yfirlysing stjornar og forstjora

HB Grandi hf. gerir Gt 9 fiskiskip og vinnur fiskafurdir & sjo, i Reykjavik, & Akranesi og Vopnafirdi. Félagid hefur
mestar aflaheimildir islenskra Gtgerdarfélaga og rekur eigin markadsdeild sem selur afurdirnar um heim allan. Med
reynslumiklu og haefu starfsfolki er I16gd ahersla a abyrga umgengni til sjoés og lands og geedi afurda.

Arsreikningur samstaedunnar fyrir arid 2018 er gerdur i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og
beir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Arsreikningur samsteedunnar hefur ad geyma arsreikning HB
Granda hf. ("félagid") og dotturfélaga pess ("samsteedan”).

Rekstur og fjarhagsleg stada 2018

Samkvaemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri samsteedunnar 32,2 millj. evra (2017: 24,8 millj. evra). Tekjur
samsteedunnar af seldum vérum namu 210,7 millj. evra & arinu (2017: 217,3 millj. evra). Eignir samsteedunnar i
arslok namu 667,1 millj. evra (2017: 498,1 millj. evra), skuldir samsteedunnar i arslok namu 387,6 millj. evra (2017:
240,9 millj. evra) og eigid fé samstaedunnar i arslok 2018 var 279,5 millj. evra (2017: 257,2 millj. evra) samkveemt
efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfallio var 42% i arslok (2017: 52%). Fjoldi arsverka hja samsteedunni & arinu 2018
voru 773 (2017: 839).

Stjorn félagsins leggur til ad & arinu 2019 verdi vegna rekstrararsins 2018 greiddur 1,0 kr. ardur af hverjum hlut
Utistandandi hlutafjar til hluthafa, eda 1.814 millj. kr. (um 13,7 millj. evra & lokagengi arsins 2018). Ardgreidslan
samsvarar 3,0% af markadsvirdi hlutafjar i lok ars 2018. Visad er til arsreikningsins um radstéfun hagnadar og
adrar breytingar a eiginfjarreikningum.

Hlutafé og sampykktir
Skrad hlutafé félagsins nam i arslok 1.822,2 millj. kr, en félagid & eigin hluti ad nafnverdi 8,6 millj. kr. Hlutaféd er i
einum flokki, sem skradur er & Nasdaq OMX Iceland.

{ april 2018 seldi Vogun hf. allt hlutafé sitt til Brims hf. (na Utgerdarfélag Reykjavikur hf.) og voru vidskiptin gerd
upp i byrjun mai. [ kjolfar yfirtdkuskyldu var 63rum hluthéfum gert tilbod og téku 222 hluthafar tilbodinu sem éttu
samtals 54,9 millj. kr. hluti i félaginu.

Hlutafé félagsins skiptist i arslok & 890 hluthafa, en peir voru 1.175 i arsbyrjun og faekkadi pvi um 285 & arinu. Allir
hlutir njota sému réttinda. Tiu steerstu hluthafar i arslok voru:

Nafnverd hlutafjar Eignarhlutur

Hluthafi i millj. kr.

Utgerdarfélag ReyKjaviKur Nf. * .............c.coiioeeeiee et 674,6 37,2%
Lifeyrissjdour VErsIUNarmManna ..........coovueieiiiiieeiiee et 239,9 13,2%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins A-deild ........cc.cooviiiiiiiinniic e, 194,4 10,7%
Gildi HFEYFISSJOBU ...ttt e e s 155,1 8,5%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins B-deild ...........c.coooeeiiiiiiinniiinec e, 71,8 4,0%
Birta HfEYNSSJOOUL ......vviiiiiiie ettt 71,8 4,0%
SEETNIE IS B 1ottt ettt 51,9 2,9%
INGIMUNAUT INGIMUNAAISON .....coiiiiiiiiiiiie et 48,0 2,6%
Eignarhaldsfélagio VGJ ehf. ........coooiiiiiiii e 46,7 2,6%
SEEMNIN IS L5 ottt 39,9 2,2%
Tiu steerstu hluthafar SAMEAIS ........oevviiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeees 1.594,1 87,9%
Yo Tl 1[0 g = = TR 219,5 12,1%
UtiStandandi NIULE ........c.ouoioiiiicieeeee et 1.813,6 100,0%

* par med talinn eignarhlutur ad nafnverdi 36,6 millj. kr. sem er i hluthafaskra félagsins skradur & islandsbanka, en UR hf. hefur
gert framvirkan samning um.

Peir sem hyggjast gefa kost & sér i stjorn félagsins purfa ad tilkynna pad skriflega fimm dégum fyrir upphaf
adalfundar.

{ stjorn HB Granda hf., sem kosin er & adalfundi félagsins til eins ars i senn, sitja prjar konur og tveir karlmenn.
Stjérn HB Granda hf. uppfyllir pvi skilyréi 63. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995 um kynjahlutféll, en par er kvedio a um
ad hlutfall hvors kyns sé ekki leegra en 40%.
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Skyrsla og Yfirlysing stjornar og forstjora frh.

Stjérnunarhaettir

Stjérn HB Granda hf. hefur sett sér starfsreglur i samraemi vid akvaedi hlutafélagalaga, par sem valdsvid stjérnar er
skilgreint og verksvid hennar gagnvart forstjéra. | pessum reglum er medal annars ad finna reglur um fundarskop,
reglur um heefi stjérnarmanna til patttoku i afgreidslu mala, reglur um pagnarskyldu, upplysingagjof forstjora
gagnvart stjorn og fleira. Starfsreglur stjornar eru adgengilegar & heimasidu félagsins. Stjérn hefur skipad
endurskodunarnefnd, sem hittir ytri endurskodendur reglulega. Stjorn félagsins hefur skipad starfskjaranefnd, sem
gerir tilldgu ad starfskjarastefnu félagsins fyrir stjérn og hefur eftirlit med ad henni sé framfylgt .  Stjérn félagsins
akvedur starfskjor forstjéra. Reglur endurskodunar- og starfskjaranefndar eru adgengilegar a heimasidu félagsins.

Stjorn HB Granda hf. leitast vid ad fylgja Leidbeiningum um stjornarhaetti fyrirtaekja, sem gefnar eru at af
Vidskiptaradi islands, Nasdag OMX Iceland hf. og Samtdkum atvinnulifsins (sidast Gtgefnar mai 2015). Félagid
alitur sig fylgja framangreindum leidbeiningum um stjornarhaetti i 6llum megin drattum med eftirfarandi
undantekningum; Félagid hefur ekki skipad tilnefningarnefnd en stjérninni var falid ad gera tilldgu um slika nefnd
fyrir adalfund. Félagid er adili ad Festu, félagi um samfélagslega abyrgd og stydst vid pau vidmid sem pad félag
setur medan unnid er ad lokafragangi félagsins & pessum peetti. Frekari upplysingar um stjérn og stjérnarhaetti er
ad finna i kaflanum Stjérnhattayfirlysing sem er fylgiskjal med arsreikningnum.

Ofjarhagsleg upplysingagjof
Umfjéllun um éfjarhagslega upplysingagjof er fylgiskjal med arsreikningnum.

Yfirlysing stjérnar og forstjora

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og forstjéra er arsreikningur samsteedunnar i samraeemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verio stadfestir af Evropusambandinu. Er pad alit stjérnar og forstjéra ad
arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstddu samsteedunnar 31. desember 2018 asamt
rekstrarafkomu hennar og breytingu & handbeeru fé a arinu 2018. Jafnframt er pad alit stjornar og forstjéra ad
arsreikningurinn og skyrsla stjérnar fyrir arid 2018 gefi gloggt yfirlit um arangur af rekstri samsteedunnar, stéou
hennar og préun og lysi helstu ahaettupattum sem samstaedan byr vid.

Stjorn og forstjéri HB Granda hf. hafa i dag fjallad um samstaeduarsreikning félagsins fyrir arid 2018 og stadfesta
hann med undirritun sinni. Stjérn og forstjori leggja til vid adalfund félagsins ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjavik, 27. febraar 2019.

Stjorn:

Magnus Gustafsson

Daniella P. Neben

Anna G. Sverrisdottir

Eggert Benedikt Gudmundsson
Kristrdn Heimisdottir

Forstjori:
Gudmundur Kristjansson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa HB Granda hf.

Vio  héfum  endurskodad medfylgjandi  samsteeduarsreikning HB  Granda hf.  fyrir  arid 2018.
Samsteeduarsreikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning, yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit,
sjoostreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samsteedunnar & arinu 2018, efnahag
hennar 31. desember 2018 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2018, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid sampykktir af Evriépusambandinu og vidbétarkrofur i 16gum um arsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar
lyst i kaflanum um &byrgd endurskodanda hér fyrir nedan. Vido erum 6had HB Granda hf. i samreemi vid settar
sidareglur fyrir endurskodendur & Islandi og héfum vid uppfyllt dkveedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina
héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Meginaherslur vio endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun
okkar & samsteeduarsreikningi félagsins ari0 2018. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun a
samsteedudarsreikningnum og hofd til hlidsjonar vid akvordun & videigandi aliti & honum. [ aritun okkar latum vid ekki i

ljés sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Meginaherslur vid endurskodun

Aflaheimildir
Bokfaerdar aflaheimildir nema 276,5 milljonum evra eda
um 41,4% af efnahagsreikningi samstaedunnar.

Aflaheimildir eru feerdar til eignar i efnahagsreikningi a
kostnadarverdi sem Oefnisleg eign med o6takmarkadan
liftima.  Stjérnendur framkveema virdisryrnunarprof
arlega og meta hvort endurheimtanlegt virdi aflaheimilda
sé umfram bokfeert verd peirra & reikningsskiladegi. |
ljési steerdar reikningslidar i efnahagsreikningi og
matskenndra forsenda virdisryrnunarpéfs —stjornenda
teljum vid aflaheimildir vera meginahersilu vid
endurskodun okkar.

Visum i skyringu 16 um éefnislegar eignir og skyringu 3
um mikilvaegar reikningsskilaadferdir.

Kaup a félogum

A arinu keypti félagid Utgerdarfélagid Ogurvik ehf.
Seljandi var Utgerdarfélag Reykjavikur hf., steersti
hluthafi HB Granda hf. Um er pvi ad raeda vidskipti vid
tengda adila.

Vid kaupin jukust o6efnislegar eignir samstaedunnar
vegna aflaheimilda um 113,9 milljénir evra.

Af framangreindum asteedum teljum vid ad kaup a
félogum sé megin ahersla i endurskodun okkar.

Visum i skyringu 5 um breytingar & samstaedunni og
skyringu 3 um mikilveegar reikningsskilaadferdir um
yfirtokur.

Hvernig vid endurskodu

dum meginaherslur

Vio stadfestum tilvist aflahlutdeildar

samstaedunnar.

og aflamarks

Stjérnendur 16gdu fram virdisryrnunarpréf sem var
framkveemt & aflaheimildum samstaedunnar i arslok
2018. Vid férum yfir adferdafreedi stjornenda og hvort
breytingar hafi ordio & adferd milli ara. Vio skodun okkar
a virdisryrnunarpréfinu héfum vid medal annars yfirfario
helstu forsendur stjérnenda s.s.:

e Aegetlanir stjornenda sem notadar eru til grundvallar
Gtreikningi virdisryrnunarprofsins.
e Veginn fjarmagnskostnad (WACC) og med hvada
haetti hann er reiknadur og forsendur Gtreikninganna.

Jafnframt forum vid yfir Gtreikning virdisryrnunarprofsins
0g nidurstddur pess asamt pvi ad kanna hvort pad hafi
verid framkvaemt i samraemi vid krofur i alpjodlegum
reikningsskilastadli 36 (IAS 36). Vid kénnudum einnig
hvort skyringar med arsreikningi vaeru i samraemi vid 1AS
36.

Vio skodun okkar & kaupunum héfum vid framkveemt
eftirffarandi préfanir:

e Fengum og Yfirforum kaupsamning & milli adila og
verdmot & eignum Ogurvikur ehf. sem unnin voru i
tengslum vid kaupin og Onnur samningsatridi tengd
kaupunum til ad afla naegjanlegs skilnings & peim svo
haegt veeri ad meta hvort ad framkvaemdin sé i samraemi
Vid IFRS 3 Sameiningar félaga.
e Ldgdum mat & verdmaeti hins keypta med samanburdi
vid nyleg vidskipti med aflaheimildir a milli 6tengdra adila
og verdmot unnin af 6hadum adilum.
e Fario yfir skyringu 5 med tilliti til pess hvort ad han
uppfylli krofur IFRS 3.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Meginaherslur vio endurskodun Hvernig vid endurskodudum meginaherslur
Afurdabirgdir
Afurdabirgdir nema um 30,3 milljonum evra i arslok. Vid 16gdum mat & adferdafraedi stjornenda vid

birgdamat.

Afurdabirgdir félagsins eru metnar til eignar midad vid  Agtlus framlegd af solu birgda i hverjum afurdaflokki

éagtlaa meéalfralmleiésluvera', sem sam.anstendur.af sem liggur til grundvallar mati & afurdabirgdum var borin
beinum og oObeinum framleidslukostnadi eda hreinu  sgman  vid raunframlegd | rekstri  vidkomandi

s6luverdi, hvoru sem leegra reynist. bar sem um er ad 55 r3aflokka.

reeda matskenndan lid teljum vid afurdabirgdir vera

meginaherslu vid endurskodun okkar. Vid tokum dartak ar solureikningum afurda  vid
reikningsskiladag og athugudum hvort soluverd veeri
leegra en kostnadarverd birgda.

Visum i skyringu 19 um birgdir og skyringu 3 um Med dUrtaksprofunum stadfestum vid magn og tilvist
mikilveegar reikningsskilaadferdir. birgda sem og soluverd sem liggur til grundvallar
verdmati birgda.

Adrar upplysingar

Stjorn og forstjori bera dbyrgd & 68rum upplysingum. Adrar upplysingar eru skyrsla og yfirlysing stjérnar og forstjora,
arsfjordungsyfirlit,  stjornarhattayfirlysing, o6fjarhagsleg upplysingagjof og arsskyrsla ad undanskildum
samstaeduarsreikningi og aritun okkar & hann. Vid fengum skyrslu og yfirlysingu stjérnar og forstjora asamt
arsfjordungsyfirliti, stjornarhattayfirlysingu og 6fjarhagslega upplysingagjof fyrir aritunardag en arsskyrsluna gerum vid
rad fyrir ad fa eftir aritunardag.

Alit okkar & arsreikningnum neer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni
peirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu og yfirlysingu stjérnar og forstjéra sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar ber okkur ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu {
verulegu 6samraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vié héfum aflad vid endurskodunina. Ef vid komumst
ad peirri nidurstdou, byggt & peirri vinnu sem vid héfum framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 6drum
upplysingum sem vid fengum fyrir aritunardag ber okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra
hvad petta vardar.

Ef vid komumst ad pvi ad pad séu verulegar skekkjur i arsskyrslu pegar vid lesum hana eftir aritunardag ber okkur
skylda til ad skyra fra pvi.

| samraemi vid &kveedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund
ao i skyrslu stjornar sem fylgir samstaeduarsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i
samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og forstjéra & arsreikningnum

Stjérn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og gldggri framsetningu samstaeduarsreikningsins i samraemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og vidbotarkrofur i I6gum um
arsreikninga. Stjorn og forstjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu samstaeduarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka.

Vid gerd samstaeduarsreikningsins eru stjorn og forstjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi HB Granda hf. Ef vid &,
skulu stjérn og forstjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins, nema stjorn og forstjori hafi akvedid
ao leysa félagid upp eda heetta starfsemi, eda hafa enga adra raunhaefa moguleika en ad gera pad.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun samstaeduarsreikn ingsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem
er af vdldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur i sér alit okkar. Neegjanleg vissa er p6 ekki trygging
pess ad endurskodun framkveemd i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar
skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu
haft ahrif 4 fjarhagslega dkvardanatdku notenda samsteeduarsreikningsins, einar og sér eda samanlagoar.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Endurskodun okkar i samraemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla byggir a faglegri démgreind og beitum vid faglegri
tortryggni i gegnum endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i samstaeduarsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, hénnum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heettum og 6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Haettan & ad uppgotva ekki verulega
skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér
samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu samsteaeduarsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé
framhja innri eftirlitsadgeroum.

o Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

e Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunheeft.

« Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarheefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum samsteeduarsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra
fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar
okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid 6vissu um rekstrarhaefi félagsins.

e Metum i heild sinni hvort samstaeduarsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum,
metum framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid samstaeduarsreikninginn med tilliti til
gléggrar myndar.

« Oflun fullnaegjandi endurskodunargagna, vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samstaedunnar, til ad geta latid i
lj6s alit & samstaeduarsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar samstaedunnar.
Vid berum ein abyrgd a aliti okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um aaetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par a medal verulega annmarka a innra
eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um éheaedi og
héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda dnnur atridi sem gaetu mogulega haft ahrif a 6haedi okkar og par
sem videigandi er, hvada varnir vid héfum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjérn og endurskodunarnefnd um, l[6gédum vid mat & hvada atridi h6fdu mesta
pydingu i endurskoduninni & yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum
atridum i aritun okkar nema 16g og reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar
endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi atridi par sem neikvaedar afleidingar upplysinganna eru
taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Képavogur, 27. febrtar 2019.

Deloitte ehf.

Ingvi Bjorn Bergmann
endurskodandi
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Rekstrarreikningur arsins 2018

Skyr. 2018 2017

ST= (o TV o] (U PSPPSR TOPPR 4 210.696 217.255
KOStNadarverd SElara VAra ..........ccccueiiueeeeiiiieeeeiie e eeeeesie e e e ieee e seee e seeeeeens ( 167.902) ( 176.382)
Vergur RAGNAGUE  .......eeiiiieee et e e et e e e e e e e e e e e e, 42.794 40.873
ABKAr FEKSIFAMEKJUT ...eeiiiei ittt e e e e e e e e e e e e e e e e e enees 6 12.345 10.592
ULAIUtNINGSKOSINABU ...ttt ettt et et ate st ee e ( 10.855) ( 10.945)
ANNAr rekStrarkOSTNAOUI ..........coviiiiiieiiiee e e e e e e seee e e saee e seeeee s 10 ( 14.146) ( 10.949)
REKSIrarNagnadUE  ........coiiiiiiiieii e e e e e e e e 30.138 29.571
[ EE =T To o104 OSSR 438 346
FJArmagnSgold ........coooiiiiiiiiie e ( 5.870) ( 4.051)
(C1=T o ES] 4 18] o U PP PPRTRN 1432  ( 1.505)
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold samtals .........cccccoeciviiieeeeiiiiiiiieeec e, 12 ( 4.000) ( 5.210)
ANrif RIUtAEIIAArTEIAgA .........cveveeeiee ettt 17 16.967 5.037
Hagnaour fyrir teKJUSKAL ...........oooiiiiiiieii e 43.105 29.398
LI 18] L L PP 13 ( 10.882) ( 4.571)
HAgNaOUE ArSINS  ..coiiiiiiiiiie ettt e s 32.223 24.827
EBITDA .. ittt ettt et e ettt e et e e e e na e e e nte e e e annna e e nnaeeean 36.773 35.730
Hagnadur & hlut

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur @ hlut ............ccccecveeeiiiiiieeee e, 22 0,018 0,014

Skyringar & bladsidum 13 til 36 eru 6adskiljanlegur hluti af samstaeduarsreikningnum
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Yfirlit um heildarafkomu arsins 2018

Skyr. 2018 2017
HAGNAOUN ArSINS  ..eeiiiiiiii ittt 32.223 24.827
Rekstrarlidir feerdir beint & eigio fé:
Lidir sem sidar munu verda endurflokkadir yfir re kstur:
bydingarmunur vegna eignarhluta i fElogum ..........cccceeviiiiiiiiie e 1177 ( 1.419)
Ahzettuvarnir vegna 1angtimaskulda ..............ccveeveeiieieeeieceee s 21 | 728) 0
Heildarafkoma ArSiNS  ........c.ooiiiciiie e 32.672 23.408

Skyringar & bladsidum 13 til 36 eru 6adskiljanlegur hluti af samstaeduarsreikningnum
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Skyr. 2018 2017
Eignir

REKSIarfJArMUNIT ...t e 14 196.198 155.768
Rekstrarflarmunir I SMIOUM ........cooiiiiiieiiee e 15 39.343 49.302
(@ 1= (1T (=Y T =1 o L1 R PTP 16 282.332 173.311
Eignarhlutur i hlutdeildarfélOgum ...........cccooeieiiie e 17 29.083 27.448
ABrar fJAESHINGAT .......eiviiiee e 18 3.107 9.874
Fastafjarmunir 550.063 415.703
2T o 1 P 19 35.410 34.054
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ...........ccooevieiiieeicicieee e, 20 30.071 30.732
Krofur & tengda @dila ........ccovveeeiiiiie e 32 13.243 0
Handbeert fé 38.279 17.603
Veltufjarmunir 117.003 82.389
Eignir samtals 667.066 498.092

Eigio fé
Hlutafé ... 19.325 19.325
Logbundinn varasjodur 37.743 37.743
PYOINGAINMUNUL «...uviiiiiee e ettt ee e e e st e e e e e e et e e e e e e e s sttr e e e e e e e e sssbaaeeeaeesann 2.351 1.174
ANNad bundid €igid f& ......coeiiiii e 27.899 10.443
Oradstafad QIgid T .......cvevieiieeeeeeeeeeee ettt 192.167 188.487
Eigio fé 21 279.485 257.172

Skuldir
Vaxtaberandi SKUIAIr ... 23 187.687 134.078
TekjuskattsSKUIADINAING ......cooiiiiiiiiie e 24 70.593 38.033
Langtimaskuldir 258.280 172.111
Vaxtaberandi SKUIAIr ... 23 112.431 52.319
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ............ccccooeveeiiineiiiee e 25 16.153 15.269
SKAAN rSINS ...eeiiiiiiiie e 24 717 1.221
Skammtimaskuldir 129.301 68.809
Skuldir 387.581 240.920
Eigio fé og skuldir samtals 667.066 498.092

Skyringar & bladsidum 13 til 36 eru 6adskiljanlegur hluti af samstaeduarsreikningnum
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Eiginfjaryfirlit 2018

Arid 2017
Eigid fé 1.1.2017 ........ccoveeeenneen.
Heildaratkoma arsins .................
Greiddur ardur, 1,0 kr. & hlut .....
Eigio fé 31.12.2017

Arid 2018

Eigio fé 1.1.2018 ........ccccvveeneenn.
Heildarafkoma arsins .................
Greiddur ardur, 0,7 kr. & hlut .....
Eigio fé 31.12.2018 ...................

Légbundinn bydingar- Annad bundid  Oradstafad Eigio fé

Hlutafé varasjoour munur eigio fé eigio fé samtals
19.325 37.743 2.593 6.523 183.918 250.102
1.419) 3.920 20.907 23.408
( 16.338) ( 16.338)
19.325 37.743 1.174 10.443 188.487 257.172
19.325 37.743 1.174 10.443 188.487 257.172
1.177 17.456 14.039 32.672
(  10.359) ( 10.359)
19.325 37.743 2.351 27.899 192.167 279.485

Skyringar & bladsidum 13 til 36 eru 6adskiljanlegur hluti af samstaeduarsreikningnum
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Sjoostreymisyfirlit arsins 2018

Rekstrarhreyfingar
ReKstrarhagnadur ArSiNS ..........c.ccoiiiiiiiiiee e e e s e e e e e s sneaees
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Afskriftir og virdisryrnun rekstrarfifarmuna ...........cccccoovviiiiiee e
Hagnaour af SOIU @IgNa. ........couiiiiiiiiiie e

Breytingar & rekstrartengdum €ignum .........ccveeveeeiiiiiiiiiiee e
Breytingar a rekstrartengdum skuldum ............ccccoooiiiiiiiiiiiiie e
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum

INNheimtar VaxtateKjur ............coiiiiiiiiiee e
Greidd Vaxtagjold ..........oooi e a e
Greiddir SKAAT .......eviiiieie e

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarfesting i rekstrarflarmunum ...........cccccooiiiiiiiiiie e
Fjarfesting i rekstrarffarmunum { sSmidum ..........ccccoviieeiiiii e
SOluverd rekstrarfJarmuNa ...........oeeieeiiiiie e
Soluverd aflah@imilda .........oooiieiieiiie e
Fjarfesting i détturfélagi ad fradregnu handbaeru fé ..........cc.cooviieiiiiiinnen,
Fjarfesting i eignarhlUtum ...........ccoooii i
ABrar fJAESHINGAT .......viviiiie e
Greidslur fra hlutdeildarfélagi ............coevvviiiiireiie e e

Fjarmdgnunarhreyfingar

L1110 (o (U= o 0 S
SKaMMEIMAIAN ..o
Tekin Ny 1angtimalan ..........ccoioiiiie e
Afborganir [angtimalana .............eeeiiiiiii e

Haekkun & handbaeru fé ..o
Handbaert f& T Arshyrjun .....oooooi e
Handbaert f& T Arslok ........ccoeiiiiiiiii e
Fjarfestingar og fjarmdgnun an greidsluahrifa:

Fjarfesting i eignarhlUtum ...........ooooiiiiiii e
Soluverd aflaheimilda ...........coooiiiiiiiii e

Skyringar & bladsidum 13 til 36 eru 6adskiljanlegur hluti af samstaeduarsreikningnum

Skyr.

13
14

2018 2017
30.138 29571

18.980 16.751

( 12.345) 10.592)
36.773 35.730

2.318 5.759

308 ( 3.076)

2.626 2.683

515 346

( 5.870) ( 4.051)
( 1.221)  ( 5.855)
32.823 28.853

( 6.369) ( 14.765)
( 34.646) ( 39.924)
2.709 12.939

1.373 0

( 82.352) 0
( 546)  ( 3.591)
0 778)

24.934 0

( 94.897) ( 46.119)
( 10.359)  ( 16.338)
61.161  ( 2.176)
179.419 55.000

( 147.471)  ( 8.951)
82.750 27535

20.676 10.269

17.603 7.334

38.279 17.603

0 481)

12.329 0
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Skyringar

1. Félagio
HB Grandi hf. (“Félagi®”) er islenskt hlutafélag. Hofudstodvar félagsins eru ad Nordurgardi 1, Orfirisey i
Reykjavik. Samstaeduarsreikningur félagsins fyrir arid 2018 hefur ad geyma arsreikning félagsins og
dotturfélaga pess, sem visad er til i heild sem "samsteedunnar” og til einstakra félaga sem "samsteedufélaga”
og hlutdeild samsteedunnar i hlutdeildarfélogum.

HB Grandi hf. gerir Gt 9 fiskiskip og vinnur fiskafurdir & sjo, i Reykjavik, & Akranesi og Vopnafirdi. Félagid hefur
mestar aflaheimildir islenskra utgerdarfélaga og rekur eigin markadsdeild sem selur afurdirnar um heim allan.
Med reynslumiklu og haefu starfsfélki er [6gd ahersla & abyrga umgengni til sjés og lands og gaedi afurda.

2. Grundvollur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastédlum s é fylgt
Samstaeduarsreikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa
verid stadfestir af Evropusambandinu.

Stjérn félagsins stadfesti og heimiladi birtingu arsreikningsins pann 27. febraar 2019.

b. Grundvdllur matsadferda
Samsteeduarsreikningurinn er gerdur a grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad afleidusamningar eru
faerdir a gangvirdi.

C. Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill
Samsteeduarsreikningurinn er birtur i evrum, sem er starfraekslugjaldmidgill félagsins. Allar fjarhaedir eru birtar i
pusundum evra, nema annad sé tekid fram.

d. Mat og akvardanir
Gerd samsteeduarsreiknings i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki
akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna,
skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru i stddugri endurskodun. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi
timabili sem breytingin & sér stad og peim framtidartimabilum sem breytingarnar hafa ahrif &.

Upplysingar um mikilveegar akvardanir par sem reikningsskilaadferdir hafa mest ahrif a skradar fjarhaedir i
arsreikningnum, er ad finna i skyringu 16 um mat & endurheimtanlegum fjarhaedum aflaheimilda.

e. Akvérdun gangvirdis
Hluti af reikningsskilaadferéum og skyringum samstaedunnar krefjast akvordunar & gangvirdi, baedi vegna
fiarmalagerninga og annarra eigna og skulda.

A& svo miklu leyti sem haegt er, notar samstaedan markadsupplysingar vid akvérdun gangvirdis en liggi slikar
upplysingar ekki fyrir er byggt a mati stjornenda. Ef upplysingar fra pridja adila, likt og verd fra midlurum eda
verdmatspjonustu, eru notadar vid akvordun gangvirdis pa nyta stjérnendur upplysingarnar til ad stydja pa
nidurstdou ad matid uppfylli kréfur um alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), par & medal pad stig sem slikt
mat myndi falla undir.

Gangvirdio er flokkad i mismunandi stig eftir stigskiptu kerfi a grundvelli peirra forsenda sem notadar eru vid
matid samkveemt eftirfarandi flokkum:
Stig 1: skrad verd (6breytt) & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: adrar forsendur en skrad verd samkvaemt 1. stigi sem heaegt er ad greina fyrir eignina eda skuldina,
ymist beint (p.e. verd) eda Obeint (p.e. afleidd af verdi).

Stig 3: forsendur sem notadar eru vid mat eignar eda skuldar eru ekki byggdéar a faanlegum
markadsupplysingum (6greinanlegar upplysingar).

Nanari upplysingar um forsendurnar sem notadar eru vid akvoroun gangvirdis er ad finna i skyringu 16
oefnislegar eignir.
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Skyringar, frh.:

3. Mikilveegar reikningsskilaaoferdir
Reikningsskilaadferdum sem lyst er hér a eftir hefur verid beitt med samraeemdum haetti fyrir 6l timabil sem
koma fram i arsreikningnum af éllum féldgum i samsteedunni.

a. Grundvoéllur samsteedu

Samstaedan faerir sameiningu fyrirtaekja med pvi ad nota kaupadferdina pegar yfirrad flytjast til hennar (sja a iii).
Endurgjald fyrir yfirtdku er ad jafnadi metid a gangvirdi eins og keyptar hreinar adgreinanlegar eignir.
Vidskiptavild sem verdur til er virdispréfud arlega. Allur hagnadur af hagsteedum kaupum er faerdur i
rekstrarreikning pegar i stad. Vidskiptakostnadur er gjaldfaerdur pegar hann fellur til nema hann tengist Gtgafu
skuldabréfa eda hlutabréfa.

Détturféldég eru pau félog par sem samstaedan fer med yfirrad. Samstaedan fer med yfirrdd pegar hin ber
aheettu eda hefur avinning af breytilegri ardsemi af hlutdeild sinni i félaginu og getur haft ahrif & ardsemina
vegna yfirrada sinna. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i samsteedureikningnum fra pvi ad yfirrad nast og
par til peim lykur.

Hlutdeild annarra eigenda, pad er peirra sem ekki eru radandi, er metin midad vid hlutdeild peirra i
adgreinanlegum eignum yfirtekinnar einingar a kaupdegi.

Breyting a hlutdeild samsteedunnar i détturfélagi sem leidir ekki til pess ad yfirrad tapist er feerd sem vidskipti
med eigio fé.

begar yfirrdd samstadunnar i dotturfélagi tapast eru eignir og skuldir détturfélagsins feerdar at ar
samstaedureikningnum asamt hlutdeild annarra eigenda pess og 6drum lidum eigin fjar. Allur tengdur
hagnadur eda tap er faert i rekstrarreikning. Eignarhlutur sem haldid er eftir er metinn & gangvirdi & peim degi
sem yfirad topudust.

Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum eru feerdir med hlutdeildaradferd. Hiutdeildarfélog eru pau félég sem
samstaedan hefur veruleg ahrif & fijarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad. Hlutdeildarfélég eru upphaflega
feerd a kostnadarverdi. Eftir upphaflega skraningu er hlutdeild samsteedunnar i afkomu og heildaratkomu
hlutdeildarfélaga feerd i samstaedureikninginn par til verulegum ahrifum eda sameiginlegum yfirrddum lykur.

Vidskipti milli félaga innan samstaedunnar, stodur milli peirra og éinnleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i
vidskiptum milli félaganna eru felld Gt vid gerd arsreiknings samsteedunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur
myndast i vidskiptum vid hlutdeildarfélég er faerdur til laekkunar i samreemi vid eignarhlut samsteedunnar i
féldgunum. Oinnleyst tap er faert it med sama hzetti og Ginnleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert
bendi til virdisryrnunar.

b. Tekjur
Tekjuskraning samsteedunnar endurspeglar pad gagngjald sem samsteedan vaentir ad fa vegna soélu a voru og
pjénustu til vidskiptavinar.

Tekjur samstaedunnar af samningum vid vidskiptavini (IFRS 15) samanstanda af s6lu a sjavarafurdum. Tekjur
eru skradar a peim timapunkti sem yfirrad yfir vorunni flytjast til vidskiptavinar. Flutningur a yfirradum yfir hinu
selda tekur mi@ af flutningsskilmalum og er ymist vié afhendingu voru til flutningsadila eda vidskiptavinar.

Samsteedan feerir ekki skuldbindingu vegna vaentra voruskila par sem reynslan synir ad upphaedir hafa verid
Overulegar.
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Skyringar, frh.:

. Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.
C. Gjold

Kostnadarverd seldra vara samanstendur af kostnadi vié Utgerd og framleidslu, par med téldum launakostnadi,
veidigjéldum og afskriftum.

Annar rekstrarkostnadur samanstendur af soélukostnadi, pjonustu vid vidskiptavini, skrifstofu- og
stjornunarkostnadi og ymsum 6drum kostnadi, par med téldum launakostnadi og afskriftum vegna annarra en
tekjuskapandi eininga samsteedunnar.

d. Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold
Fjareignatekjur samanstanda af vaxtatekjum af fjarfestingum, ardstekium og hagnadi af
aheettuvarnargerningum sem eru faerdir i rekstrarreikning. Vaxtatekjur eru faerdar i rekstrarreikning eftir pvi
sem peer falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru faerdar i rekstrarreikning a peim degi sem ardsuthlutun er
sampykkt.

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtakostnadi af lantékum, bakfeerslu navirdingar skuldbindinga, tapi af
aheettuvarnargerningum sem feert er i rekstrarreikning og virdisryrnun fjareigna. Lantdkukostnadur er faerdur i
rekstrarreikning midad vid virka vexti.

Fjarmagnskostnadur sem stafar beint af kaupum eda byggingu eigna sem uppfylla skilyrdi um eignfaerslu, er
eignfeerdur sem hluti af eigninni fram ad peim tima pegar eign er tilbdin til notkunar. Eignfeersluheef eign er
eign sem tekur talsverdan tima ad koma i nothaeft astand.

Gengismunur af erlendum gjaldmidlum er feerdur netto.

e. Tekjuskattur
Gjaldfeerdur tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er
faerdur i rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru feerdir beint a eigio fé eda i yfirlit um
heildarafkomu, en pa er tekjuskatturinn feerdur & pa lidi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aeetlad er ad komi til greidslu a neesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins, midad vid gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna
fyrri ara.

Frestadur tekjuskattur er feerdur vegna timabundinna mismuna a bokfeerdu verdi eigna og skulda i
arsreikningnum annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Frestadur tekjuskattur er ekki faerdur vegna
timabundinna mismuna vegna fjarfestinga i dotturféldgum svo framarlega sem tali® er ad modurfélagio geti
styrt pvi hveneer timabundni mismunurinn snuist vid og talid er liklegt ad hann muni ekki snuast vid i
fyrirsjaanlegri framtid. Tekjuskattsskuldbinding er ekki feerd vegna vidskiptavildar. Fjarheaed frestads
tekjuskatts byggir & pvi skatthlutfalli sem veenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir mismunir koma til med ad
snlast vid, midad vid gildandi I6g & uppgjorsdegi.

Tekjuskattseignum og tekjuskattsskuldbindingum er jafnad saman pegar lagalegur réttur er til pess, pau varda

tekjuskatt sem lagdur er & af somu yfirvdldum a sama fyrirtaeki eda mismunandi fyrirtaeki sem eru samskottud
og gert er rad fyrir ad muni greida skatta sameiginlega.

Tekjuskattseign er einungis feerd ad pvi marki sem liklegt er ad haegt sé ad nyta framtidarhagnad & moti
eigninni. Tekjuskattseign er metin a hverjum uppgjorsdegi og leekkud ad pvi marki sem talid er ad hun nytist
ekki.

f. Hagnadur & hlut
i arsreikningnum er syndur grunnhagnadur & hlut og pynntur hagnadur & hlut fyrir almenna hluti i félaginu.
Grunnhagnadur a hlut er midadur vio hlutfall hagnadar, sem radstafad er til hluthafa i médurfélaginu, og vegins
medalfjolda virkra hluta & arinu. Pynntur hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad leidrétta medalfjélda virka
hluta vegna mogulegrar pynningar vegna hluta sem geeti purft ad gefa Ut i samraemi vid kaupréttarsamninga
starfsmanna. Par sem engir kaupréttarsamningar hafa verid gerdir vid starfsmenn og ekki hafa verid gefin Gt
breytanleg skuldabréf er ekki um ad raeda neina pynningu a hagnadi a hlut.
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Skyringar, frh.:

3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.

g. Starfspattayfirlit
Starfspattur er eining innan samstaedunnar sem med starfsemi sinni getur aflad tekna og stofnad til Gtgjalda,
par & medal tekjur og gjold vegna vidskipta vid adra starfspaetti samstaedunnar. Vid akvordun forstjora um
Gthlutun audlinda til starfspatta og til ad meta arangur er afkoma peirra starfspatta, sem tilteekar
fijarhagsupplysingar liggja fyrir um, yfirfarin reglulega.

Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af lioum sem tengja ma beint vid hvern
starfspatt og pa lidi sem haegt er ad skipta milli starfspatta & rokreenan hatt. Oskiptir lidir samanstanda
mestmegnis af tekjum af eignum og kostnadi af vaxtaberandi skuldum.

Fjarfestingar starfspatta er heildarkostnadur vid kaup rekstrarfjarmuna og oOefnislegra eigna annarra en
vidskiptavildar.

Verdlag a vérum og pjonustu milli starfspatta er akvedid eins og um dskylda adila sé ad reeda.
h. Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd i starfraekslugjaldmidla einstakra samsteedufélaga a gengi
vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar & gengi uppgjorsdags. Adrar
eignir og skuldir sem faerdar eru a gangvirdi i erlendri mynt eru feerdar & gengi pess dags er gangvirdi var
akvedid. Gengismunur vegna vidskipta i erlendum gjaldmidlum er feerdur i rekstrarreikning.

Eignir og skuldir erlendrar starfsemi eru umreiknadar i evrur midad vid gengi uppgjorsdags. Tekjur og gjéld
erlendrar starfsemi eru umreiknud i evrur & medalgengi arsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfeerslu i
evrur er faerdur a sérstakan lid i yfirliti um heildarafkomu. Pegar erlend starfsemi er seld, ad hluta til eda 6llu
leyti, er tengdur gengismunur fluttur i rekstrarreikning.

i. Fjarmalagerningar

Til fjarmalagerninga sem ekki eru afleiousamningar teljast fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum,
vidskiptakrofur, adrar kréfur, handbeert fé, lantdkur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidusamningar eru faerdir & gangvirdi vio upphaflega skraningu i bokhald.
begar fjarmalagerningar eru ekki metnir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning, er allur beinn vidskiptakostnadur
feerour til heekkunar a virdi peirra vid upphaflega skraningu i bdkhald. Eftir upphaflega skraningu eru
fjarmalagerningar sem ekki eru afleidusamningar faerdir med peim heetti sem greinir hér a eftir.

Fjareignir & afskrifudu kostnadarveroi

Fjareign sem aeetlad er ad eiga til gjalddaga og samningsbundnar greidslur & settum gjalddégum samanstanda
einungis af afborgunum af hofudstél og voxtum, skal skra & afskrifudu kostnadarverdi nema gerningurinn sé
skilgreindur & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning i samreemi vid gangvirdisheimildina. Slikar eignir eru
upphaflega feerdar & gangvirdi ad viobaettum 6llum tengdum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru
slikar fjareignir metnar & afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti, ad fradreginni virdisryrnun. Fjareignir
samstaedunnar sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi eru langtimakréfur, vidskiptakrofur, adrar
skammtimakrofur, kréfur & tengda adila og handbeert fé.

Fjareignir & gangvirdi um rekstrarreikning

Fjareignir samstaedunnar a gangvirdi um rekstrarreikning eru eignarhlutar i 6drum félégum.
Handbeert fé

Til handbeers fjar teljast 6bundnar bankainnstaedur.

Hlutafé er flokkad sem eigid fé. Beinn kostnadur vegna utgafu hlutafjar er faerdur til laekkunar a eigin fé, ad
fradregnum skattahrifum.

Kaup a eigin hlutum
begar samstaedan kaupir eigin hluti er kaupverdid, ad medtdldum beinum kostnadi, feert til laekkunar & eigin fé.
begar eigin hlutir eru seldir er eigid fé haekkad.
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- Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar & kostnadarverdi, ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.
Kostnadarverdid innifelur beinan kostnad sem fellur til vid kaupin.

begar rekstrarfjarmunir eru samsettir Ur einingum med mismunandi nytingartima eru einingarnar adgreindar og
afskrifadar midad vid nytingartimann.

Hagnadur af solu rekstrarfijarmuna, sem er mismunur & soluandvirdi peirra og bdkfeerdu verdi, er feerdur i
rekstrarreikning medal annarra tekna, en tap af sélu medal annarra gjalda.

Fjarmagnskostnadur er eignfaerdur a byggingartima vegna rekstrarfjarmuna i smidum midad vid vegna
medalvexti alls lansfjar.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjarmuna er eignfaerdur pegar liklegt er talid ad avinningur
sem felst i eigninni muni renna til samstaedunnar og haegt er ad meta kostnadinn a areidanlegan hatt. Bokfeert
verd hlutarins sem er endurnyjadur er gjaldfeert. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar
til hans er stofnad.

Afskriftir eru reiknadar af afskrifanlegri fjarhaed, sem er kostnadarverd ad fradregnu nidurlagsverdi. Afskriftir
eru reiknadar linulega midad vid aeetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjarmuna. Azetladur nytingartimi
greinist pannig:
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Afskriftaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin & uppgjérsdegi og breytt ef vid a.

k. Oefnislegar eignir

Keyptar aflaheimildir eru faerdar til eignar i efnahagsreikningi & kostnadarverdi sem oefnislegar eignir med
otakmarkadan nytingartima og eru gerd & peim virdisryrnunarprof ad minnsta kosti arlega.

Vidskiptavild myndast vid kaup a détturféldgum. Vidskiptavild er mismunurinn a kostnadi vio yfirtdkuna og
gangvirdi yfirtekinna eigna, skulda og ovissra skulda. begar neikveed vidskiptavild myndast er hun tekjufeerd
strax i rekstrarreikningi.

Sidara mat
Vidskiptavild er feerd a kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun.

Adrar éefnislegar eignir sem eru keyptar eda feerdar upp vid kaup i samstaedu vid kaup a dotturféléogum og eru
med takmarkadan nytingartima eru eignfaerdar & kostnadarverdi ad fradregnum uppsoéfnudum afskriftum og
virdisryrnun par sem vid a.

Kostnadur sem fellur til sidar er einungis eignfeerdur ef hann eykur avinning sem felst i eigninni sem
kostnadurinn vardar. Annar kostnadur, par & medal vegna vidskiptavildar og vorumerkja sem myndast hafa
innan samstaedurinnar, er feerour i rekstrarreikning pegar til hans er stofnad.

Afskriftir 6efnislegra eigna, annarra en veidiheimilda og vidskiptavildar, eru feerdar linulega i rekstrarreikning
midad vid azetladan nytingartima peirra. Afskriftartimi hefst pegar eignirnar eru tilbanar til notkunar. Asetladur
nytingartimi greinist pannig:

AV4Te 1 012 1= 1n ] o o] 1 o PR PR PP 10 ar

Samsteeduarsreikningur HB Granda hf. 2018 17 Fjarhaedir eru i pusundum evra



Skyringar, frh.:

3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.

l. Birgair
Afurdir eru metnar til eignar a aeetludu medalframleidsluverdi, sem samanstendur af beinum og ébeinum
framleidslukostnadi eda hreinu soéluvirdi, hvoru sem lsegra reynist. Hreint soluvirdi er aesetlad soluverd i
venjulegum vidskiptum ad fradregnum aaetludum kostnadi vid ad ljuka vid og selja voru. Rekstrarvorubirgdir
eru metnar & innkaupsverai.

m. Virdisryrnun

Virdisryrnunarlikan IFRS 9 byggir & veentu Gtlanatapi sem er breyting fra fyrri stadli IAS 39 sem adeins geroi
kroéfu um ad Gtlanatap yrdi feert vegna lidinna atburda. Fjareignir samstaedunnar sem falla undir gildissvid
virdisryrnunarlikansins eru langtimakréfur, vidskiptakréfur, adrar skammtimakrofur (ad undanskildum
fyrirframgreidslum og afdrattarskéttum), kréfur a tengda adila og handbeert fé.

Vio mat & veentu Gtlanatapi fyrir vioskiptakrofur beitir samstaedan einfaldadri nalgun. Sa nalgun krefst pess ad
samsteedan meti nidurfeerslu sem er j6fn veentu Utlanatapi & liftima vidskiptakrafnanna. Vidskiptakrofum
samstaedunnar er skipt nidur i flokka eftir peim fjélda daga sem paer eru komnar fram yfir gjalddaga. Vio mat a
fostu nidurfeersluhlutfalli  fyrir hvern flokk er horft til sdgulegrar tapsségu félagsins, leidréttri fyrir
framtidarvaentingum um efnahagslega préun ef porf er 4. Samstadan framkveemir framangreint mat nidur a
einstaka vidskiptavini eda hodpa vidskiptavina ef reynsla synir verulega frabrugdid tapmynstur fyrir akvedna
vidskiptavini eda hopa vidskiptavina. | einhverjum tilfellum getur pad leitt til fraviks fra metnu hlutfalli nidur &
hépa fyrir einstaka vidskiptamenn. Sja nanari umfjéllun um mat a veentu Utlanatapi fyrir vidskiptakrofur i
skyringu 20.

A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleeg visbending um virdisryrnun fiareigna. Fjareign
hefur ryrnad i virdi ef hlutlaegar vishendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir, sem hafa ordid, hafa ahrif a
vaent framtidarsjodstreymi eignarinnar og haegt er ad meta virdisryrnun med areidanlegum haetti. Samstaedan
feerir sértaeka nidurfaerslu fyrir fjareignir par sem hlutlaeg visbending er um virdisryrnun.

Virdisryrnun er gjaldfaerd i rekstrarreikningi.

Virdisryrnun er bakfeerd ef heegt er ad tengja bakfaersluna a hlutleegan hatt atburdi sem atti sér stad eftir ad
virdisryrnunin var feerd.

Bokfeert verd annarra eigna samstaedunnar, ad undanskildum birgdum, er yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til ad
meta hvort vishendingar séu um virdisryrnun peirra. Sé einhver slik visbending til stadar er endurheimtanleg
fijarhaed eignarinnar metin. Virdisryrnunarprof eru gerd ad minnsta kosti arlega a vidskiptavild, aflaheimildum
og 6efnislegum eignum med étilgreindan liftima.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort
sem haerra reynist. Nytingarvirdi er aeetlad framtidarsjodstreymi, sem er navirt med voxtum fyrir skatta, par
sem vextirnir endurspegla mat markadarins & timavirdi peninga hverju sinni og pa aheettu sem fylgir eigninni.

Virdisryrnun er gjaldfeerd pegar bokfaert verd eignar eda fjarskapandi einingar er haerra en endurheimtanleg
fijarhaed hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hopur eigna sem myndar sjédstreymi sem er ad
mestu leyti 6had 6drum eignum eda hépum eigna. Virdisryrnun fiarskapandi eininga er fyrst faerd til laekkunar &
tilheyrandi vidskiptavild, en sidan til hlutfallslegrar leekkunar & bokfeerdu verdi annarra eigna sem tilheyra
einingunni. Virdisryrnun er gjaldfeerd i rekstrarreikningi.

Virdisryrnun vidskiptavildar er ekki bakfaerd. Virdisryrnun fyrri timabila vegna annarra eigna er metin & hverjum
uppgjorsdegi til ad kanna hvort visbendingar séu um ad ryrnunin hafi minnkad eda horfid. Sa virdisryrnun er
bakfeerd ef breyting hefur ordid & mati sem notad var vid Utreikning & endurheimtanlegri fijarhaed. Virdisryrnun
er einungis bakfaerd ad pvi marki ad bdkfaert verd eignar sé ekki umfram pad sem verid hefdi ef engin
virdisryrnun hefdi verid faerd.

n. Hlunnindi starfsmanna
Samstaedan greidir idgjold vegna starfsmanna sinna til sjalfsteedra idgjaldatengdra lifeyrissjoda. Samsteedan

ber enga abyrgd & skuldbindingum sjédanna. 18gjoldin eru gjaldfeerd i rekstrarreikningi medal launa og
launatengdra gjalda eftir pvi sem pau falla til.
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0. Skuldbindingar
Skuldbinding er faerd pegar samstaedan ber lagalega eda eetlada skuldbindingu vegna lidinna atburda, ef liklegt
er ad komi til greidslu og heegt er ad meta hana a areidanlegan hatt. Skuldbindingar eru metnar med pvi ad
navirda aeetlad framtidarsjédstreymi med voxtum fyrir skatta sem endurspegla mat markadarins a timaviroi
peninga hverju sinni og pa ahaettu sem fylgir einstokum skuldbindingum.

p. Nyir og breyttir reikningsskilastadlar og tilkanir a peim

Samstaedan hefur tekid upp alla alpjoédlega reikningsskilastadla, breytingar a peim og tdlkanir sem gilda fyrir
reikningsskilatimabil sem hoéfust 1. jandar 2018, sem Evropusambandid hefur stadfest og eiga vid um starfsemi
hennar. Tveir nyir reikningsskilastadlar, IFRS 9, Fjarmalagerningar og IFRS 15, Tekjur af samningum vid
vidskiptavini toku gildi i arsbyrjun 2018. Ahrif peirra & reikningsskil samstaedunnar voru 6veruleg ad 68ru leyti
en peir kalla & auknar skyringarkréfur. Innleiding peirra leiddi ekki til breytinga a efnhagsstéoum 1. jantar 2018.
Uppfeerdar reikningsskilaadferdir vegna tekjuskraningar er ad finna i skyringu 3b og vegna fjarmalagerninga i
skyringu 3i og 3m(i).

Samstaedan hefur ekki tekid upp stadla, breytingar a stdédlum eda tulkanir sem taka gildi fyrir
reikningsskilatimabil sem hefjast sidar, en heimilt er ad taka upp fyrr. Ahrif stadla og breytinga i Gtgafu sem
ekki hafa tekio gildi eru éveruleg ad 6dru leyti en fram kemur hér ad nedan.

Stadallinn setur fram heildsteett likan fyrir reikningshaldslega meéferd vegna leigusamninga og leysir af holmi
IAS 17 Leigusamningar og tengdar tulkanir. Ekki parf lengur ad greina a milli rekstrarleigu og fjarmégnunarleigu
i reikningsskilum leigutaka. Pess i stad setur stadallinn fram likan par sem nytingarréttur og samsvarandi
leiguskuld eru skrad i efnahagsreikning fyrir alla leigusamninga, nema pa sem samkvaemt skilgreiningu teljast
stuttir leigusamningar eda par sem virdi hins leigda telst dverulegt. Ad auki gerir IFRS 16 kréfu um itarlegar
upplysingar i skyringum. Stadallinn tekur gildi fyrir reikningsskilatimabil sem hefjast 1. jandar 2019 eda sidar.

Samsteedan mun skra nyjar eignir og skuldir vegna rekstrarleigusamninga um fasteignir og 16dir. Samsteedan
hefur metid asetlud ahrif vio innleidingu og vaentir pess ad leiguskuldir i efnhagsreikningi pann 1. jantar 2019
aukist um 1.658 pus. evrur og eign vegna nytingarréttar nemi 1.658 pus. evrur.
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Rekstrarstarfspeettir

Starfspattaupplysingar eru birtar eftir edli rekstrar og byggja & skipulagi og innri upplysingagjof samstaedunnar.

Samsteedan skiptist i tvo starfspeetti, sem skiptast eftir Gtgerdarpattum. Starfspeettirnir eru; Botnfisksvid,
Uppsjavarsvio og undir annad fellur starfsemi détturfélaga.

Botnfisk- Uppsjavar- Jofnunar-
svid svid Annad feerslur Samtals

2018

Seldar VOIUr .......cocvevieeiieeiieecieeee, 106.396 83.593 26.400 ( 5.693) 210.696
Kostnadarverd seldra vara ................. ( 85.195) ( 62.851) ( 25.169) 5.313 (  167.902)
Vergur hagnaodur ........cccccooveeeeniieeennns 21.201 20.742 1.231 ( 380) 42.794
Adrar rekstrartekjur ..........ccoceeeeiineenn. 12.345
Utflutningskostnadur .............ccccee...... ( 5.623) ( 4.365) ( 867) ( 10.855)
Annar rekstrarkostnagur .................... ( 14.146)
Rekstrarhagnadur ..........ccccceeeeevenee 30.138
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold ...... ( 4.000)
Anrif hlutdeildarfélaga ............. 16.967
Hagnadur fyrir tekjuskatt 43.105
Tekjuskattur .......ccoovvvveiniiiereeeee ( 10.882)
Hagnaour arsins ..........cccevvveeeeeeicinnnen, 32.223
Rekstrarffarmunir .........cccccoooveveennee. 108.321 72.805 15.072 196.198
Rekstrarfjarmunir i smidum ............... 39.343 39.343
Oefnislegar ignir ..........c.cceeevvnnnne. 238.542 37.924 5.866 282.332
Oskiptar eignir ...........cccceveeeeveeennnn. 149.193
Eignir samtals .........ccoccceeiiieeeiiiinnes 667.066
Oskiptar Skuldir .........ccccooevrvrriieverennen, - 387581
AFSKIFHE oo 7.353 7.562 1.844 16.759
Fjarfestingar i rekstrarfjarmunum ....... 38.030 1.737 1.248 41.015
2017

Seldar VOrUr .......cocovvieeecieiiicceee, 110.607 81.492 27.944 ( 2.788) 217.255
Kostnadarverd seldra vara ................. ( 96.113) ( 59.196) ( 25.166) 4093 ( 176.382)
Vergur hagnaour .........ccccooveeeeiiineeenns 14.494 22.296 2.778 1.305 40.873
Adrar rekstrartekjur ..........cccoccveeieennnn. 10.592
Utflutningskostnadur ...............c.c......... ( 5.402) ( 4.486) ( 1.057) ( 10.945)
Annar rekstrarkostnadur ( 10.949)
Rekstrarhagnadur ..........cccccceevinnneee. 29.571
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold ...... ( 5.210)
Ahrif hlutdeildarfélaga ........................ 5.037
Hagnadur fyrir tekjuskatt 29.398
Tekjuskattur ......c.cooovveeeiiiiieenieee, ( 4.571)
Hagnadur arsins  .......ccccceveveeevieneeenne 24.827
Rekstrarffarmunir ..........ccoooveiiiiinnns 62.171 78.504 15.093 155.768
Rekstrarfjarmunir i smidum ............... 49.302 49.302
Oefnislegar €ignir ..........ccccovveverennnnnn. 95.403 69.448 8.460 173.311
Oskiptar eignir ...........ccccceeeevevevenennnn. 119.711
Eignir samtals ........cccocceeiiiieeiniieens 498.092
Oskiptar skuldir .........ccccoveveveveveeerennne. 240.920
Afskriftir rekstrarfjarmuna ................... 7.063 8.627 1.061 16.751
Fjarfestingar i rekstrarfjarmunum ....... 47.282 2.834 4573 54.689
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Landsvaedaskipting

Evropa Asia Amerika Samtals
2018
Seldar VOTUT ......occuvviiiiiiciieeeie e 176.125 20.727 13.844 210.696
2017
Seldar VOIUF ... 174.638 29.743 12.874 217.255

Ofangreindar tekjur eru af samningum vid vidskiptavini. Reikningsskilaadferdir vegna tekjuskraningar eru i
skyringu 3b.

Eignir samstaedunnar eru allar 4 Islandi utan eignarhluta i féldsgum i Sile. Bokfeert verd peirra eigna nemur
24.790 pus. evrur (2017: 32.623 pus. evrur)

5. Breytingar a samstaedunni

Kaup & Ogurvik ehf.

Pann 7. september 2018 gerdi félagid kaupsamning um allt hlutafé i Ogurvik ehf. af Utgerdarfélagi Reykjavikur
hf. Vidskiptin voru sidan 16gd fyrir hluthafafund sem sampykkti kaupin pann 2. névember. Samkeppnisetftirlitio
tilkkynnti sidan félaginu i lok névember ad pad teldi ekki asteedu til ad adhafast frekar vegna kaupanna.
Kaupverdid nam 89.515 pus. evrur og var greitt i lok desember. Vid greidslu kaupverds fluttust yfirrad yfir
Ogurvik ehf. til HB Granda hf. og er félagid hluti af efnahagsreikningi samstaedunnar. Ogurvik ehf. verdur hluti
af rekstrarreikningi samsteedunnar frA& og med 1. jandar 2019. Yfirtakan hafdi eftirfarandi ahrif a
efnahagsreikning samstaedunnar:

REKSIFAMTAIMIUNIT ...ttt b ettt sh e sit e e bt e s bneenbn e e sbneennneen 9.433
AFIBNEIMIITIN ...t e e e s e 7.832
VEIUTJAIIIIUNIE ©..eeie ettt b e bt bt e e eab e e snbe e sane e e 11.617
] (U] Lo P PO OO TP PP R OPR PR ( 25.164)
[T C=T T T =1 | o TP 3.718
Yfirverd feert & aflahe@imildir ..........cocooiiiiiii 106.107
Tekjuskattsskuldbinding af YAIPVEIOH .......cocveiiiiiiieeie e ( 20.310)
KaupVerd EIgNarhlULA ..........coouiiiiiii e e e e e e e e e e st e e e e e e s st r e e e e e e s enaaaees 89.515
Yfirtekio handbaert T VIS KAUD ......oiiviiiiii e 7.163

Kaup & Blamar ehf.

| oktober 2017 keypti félagid allt hlutaféd i félaginu Blamar ehf., endanlegur kaupsamningur var undirritadur i
febriar 2018. Félagid var yfirtekid med greidslu skulda vid fyrrverandi hluthafa i félaginu. Yfirverd ad fjarhaed
659 pus. evrur vegna neikveeds eigin fjar vid kaup hefur allt verid gjaldfeert.

REKSIFAMTIAIMIUNIT ...ttt ettt h bt e s bt e e sbb e e s bn e e nbn e e sbneennneen 189
VEIEUTJAIIMIUNIT ..ttt ettt e sttt e e ettt e e bt e e e abe e e e snbb e e e snbneeeennes 137
SKUITIT ettt e e ekt e et e e st e e e e e e e e e e e R et e e e e e ( 985)
Neikvaett €igi0 f& VIO KAUP ...iouviiiiiie ittt e e e e e e e e e st e e e e e e s ssb b e e e eaeeessnsaaeees ( 659)
Yfirtekio handbaert T8 VIS KAUD ....c..oiiiiiii et 44

6.  Aodrar rekstrartekjur

Adrar rekstrartekjur greinast pannig: 2018 2017
Soluhagnadur aflaheimilda ..........c.cooiieeii e 11.377 0
Soluhagnadur rekStrarffArmMUNA ...........ccooiiiiiiiii e 968 10.592
ADrar teKJUr SAMIAIS ......cciiiiiiiii e e e e e 12.345 10.592
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7. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gjold greinast pannig:

62 T o OO P T PO TP 58.780 61.642
LIfEYIISIOQIONA ..ot 6.760 6.662
OnnUr [aUNALENG GJOI ......vevvivieieieiiiece e 5.264 5.599
Laun og launatengd gjold SAMLAIS ..........cocueiiiiiiiiii e 70.804 73.903

Laun og launatengd gjold skiptast pannig & rekstrarlioi:

Kostnadarverd SEldra Vara ..........cccccceeeeieeeeeieeee 64.045 68.225
ANNAr reKSIrarkOSTNAGUL .......coeiiieiiiiee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeaaaanns 6.759 5.678
Laun og launatengd gjold SAMLAIS .........ccocuuiiiiiiiiie e 70.804 73.903
BATSVETK ettt ettt e e et et et e ettt et e e et e et ettt e e e e e et e n e 773 839

8.  Veidigjald
Félagid greidir veidigjald skv. lbgum nr. 74/2012 um veidigjald. A arinu 2018 nam gjaldfeert veidigjald 8.540 pus.
evrur (2017: 5.699 pus. evrur). Veidigjaldio er gjaldfeert medal kostnadarverds seldra vara i rekstrarreikningi.

9.  Afskriftir
Afskriftir greinast pannig:

Afskriftir rekstrarfjarmuna, sbr. skyringu 14 ..........ccoooiiiiiiie e 15.727 16.378
Afskriftir og nidurfaersla éefnislegra eigna, sbr. skyringu 16 ...........ccccovieeiiiiennnn. 3.253 373
Afskriftir og nidurfaersla faerdar i rekstrarreikning ..........ccccvvveeeiiiiiiiiiiee e 18.980 16.751

Afskriftir og nidurfaersla skiptast pannig pannig eftir rekstrarlidum:

Kostnadarverd seldra vara 18.543 16.031

ANNAT FEKSIrArKOSINAOUL ......ivviiiiiiiii ittt 437 720

Afskriftir og nidurfaersla faerdar i rekstrarreikning ..........cccceveceeiiciee s 18.980 16.751
10. Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

Laun og launatengd GOl .........ccooueiiiiiiiieiiie e 6.759 5.678

ANNAr StOrNUNArKOSINABU .........oiiuiiiiiieiie ittt 5.761 5.712

MaArKaOSKOSTNABGU ......oiiiiiiiieiiiie ettt et s st e e e e anbreeeen 1.079 986

Virdisryrnun vidskiptakrafna ... ( 341) ( 2.267)

ANNAE KOSTNAOUI ...ttt e ettt e e e sbb e e nbbeee s 888 840

Annar rekstarkosStNadur SAMLAIS ........cceviiiiiiriiiiie e 14.146 10.949
11. Poéknanir til endurskodenda

boknanir til endurskodenda greinast pannig:

Endurskodun arsreiknings .... 103 120

KONNUN Arshlutar@ikNiNQa .........oeeiiiiiiiiiie e 29 34

132 154
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12. Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:

VAXEALEKJUL ...ttt e e e e s e e e s e e e e e e e e 515 346
Gangvirdisbreyting eignarhlutal ............ccceeiiiiiiiiii e ( 77) 0
Fjareignatekjur SAMIAIS ..........ccciieiiiiee it e e e e e s e e s eaeeeen 438 346
Vaxtagjold 00 VErODBEIUL .........cocieeiiieee et ( 5.870) ( 4.051)
Fjarmagnsgjold SAMIAIS ..........ovvviieiiiiiiieiiee e e ( 5.870) ( 4.051)
Gengishagnadur (gengistap) gjaldmidla ...........ccooveeiiiiiiiiiiie e 1.432 ( 1.505)
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjold samtalS ........ccccccoviiiiiiiiiee i ( 4.000) ( 5.210)

13. Tekjuskattur
Virkt tekjuskattshlutfall samsteedunnar & arinu var 25,2% (2017: 15,5%). Tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist

pannig:

2018 2017
Skattar til greidslu
SKALLAN AISINS ....veiiiieiiie it 717 1.221
Frestadir skattar
Timabundnir MISMUNIE ...oooiiii e e e e e e e e e e nnaeeas 10.165 3.350
Gjaldfaerdur tekjuskattur i rekstrarreikningi ...........ccoccvveiiieeeniee e 10.882 4571
Virkur tekjuskattur greinist pannig: 2018 2017
[ FoTo T = o T T = U= o TR 32.223 24.827
Tekjuskattur ..........ccoeevvveeeeenn. 10.882 4.571
Hagnadur an tekjuskatts 43.105 29.398
Tekjuskattur samkveemt gildandi skatthlutfalli .......... 20,0% 8.621 20,0% 5.880
ARrif geNgISMUNAN .......c.coviviveiieiiieeeeeeeee e 3,0% 1.295 ( 4,7%) ( 1.387)
Ahrif skatthlutfalla & erlendu skattsveedi .................... 0,7% 307 0,3% 86
Eignarhlutir utan skattskuldbindingar ..............cc......... 1,5% 648 ( 0,1%) ( 16)
Adrir lidir, Ofradrattarbaerir ..........ooovveeeeeeiiiiiiiie 0,0% 11 0,0% 8
Virkur tekKjuskattur ..........coooveiiiieeeee e 25,2% 10.882 15,5% 4571

14. Rekstrarfijarmunir
Rekstrarfjarmunir og afskriftir greinast pannig:
Fiskiskip Anhéld
Fasteignir og bunadur og teeki Samtals

Kostnadarverd
Heildarverd 1.1.2017 70.081 144.699 119.316 334.096
Vidbeetur 4 arinu 4.038 594 10.133 14.765
Selt og nidurlagt 0 ( 30.494) ( 9.076) ( 39.570)
Flutt af rekstrarfjarmunum i smidum 0 23.846 0 23.846
Heildarverd 31.12.2017 74.119 138.645 120.373 333.137
Vidbeetur 4 arinu 56 450 5.863 6.369
Yfirtekid a arinu ....... 0 9.433 300 9.733
Selt og nidurlagt - ( 9.122) ( 9.805) ( 9.327) ( 28.254)
Flutt af rekstrarfjarmunum i smidum 0 44.605 0 44.605
Heildarverd 31.12.2018 .......cccccovevireeiiicirii e 65.053 183.328 117.209 365.590
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14. Rekstrarfijarmunir frh.

Afskriftir

AFSKNfad 1.1.2017 ..ooocueeieiiieeeeiieee e 34.956 82.996 80.261 198.213
AFSKIIftir Arsins ....ooeeciiiiiiiiiee e 2.231 5.998 8.149 16.378
Selt 0g NIBUIAGE .......veeeiiiiieie e 0 ( 28.518) ( 8.704) ( 37.222)
Afskrifad alls 31.12.2017 .....ccooeieiiiiiieeeeceeeeeeee e 37.187 60.476 79.706 177.369
YFirteKid @ ArinU .......oocovvviiiieiiicc e 0 0 110 110
AFSKIAftir Arsins .....ooooiiiiiiiiiiec e 2.392 6.417 6.918 15.727
Selt 0g NIBUIAGE ....ovveviiiiiie e ( 7.109) ( 8.804) ( 7.901) ( 23.814)
Afskrifad alls 31.12.2018 ........ccooeeeiiiiiieiccececce e 32.470 58.089 78.833 169.392

Bokfeert verd

1.1.2017 ..o, 35.125 61.703 39.055 135.883
31.12.2017 36.932 78.169 40.667 155.768
31.12.2018 32.583 125.239 38.376 196.198
AfsKriftahlutfoll .........cooeeeieiiiiiiieicecccccccccccc e 4 -6% 6-10% 12 - 33%

Afskriftir skiptast pannig eftir rekstrarlioum: 2018 2017
KoStnadarverd SEIAra VAra ...........cooouvviiii e 15.290 16.031
ANNAr rekStrarkOSINAOUT ...........cooviviiiiiiiiiieeeeeeeee e 437 347
Afskriftir samkvaemt rekStrarr@ikNingi .........c.oooiiiiieiiiaei e 15.727 16.378

Vatryggingar og mat eigna
Vatryggingarverd og fasteignamat rekstrarfjarmuna samsteedunnar i arslok nam eftirfarandi fjarhaedum:

Fasteignamat fasteigna 0g 100@. ..........cooviiiiiiiiiiiii e 49.961 48.487
Brunabdtamat fasteigna 0g 100a ..........oooiiiiiiiiiiiii e 80.153 91.669
Vatryggingarverd skipa 0g BUNAGA ...........c.eoiiiiiiiiiiieiit e 277.488 201.876
Vatryggingarverd dhalda og teekja ...... 130.968 139.951
Vatryggingaverd afla og veidarfeera .... 16.797 16.797
Vatryggingaverd afurda ...............cccvveee.. 32.462 38.983
Vedskuldir

A eignum samstaedunnar hvila pinglyst vedskuldabréf og tryggingabréf til tryggingar skuldum. Verdmeeti
pessara trygginga greinast pannig:

FiSKiSKIP 0g DUNAOU .....couviiiiiiiiie ittt 387.503 364.683
FaSteIGNIT O VEIAT ......eiiiiiiiieiiie ettt 0 15.780
Tryggingabréf 0g afUurdir ..........oooiiiiiiii e e 1.731 1.603
SAMEAIS ..ottt 389.234 382.066

15. Rekstrarfjarmunir i smidum
Rekstrarfjarmunir i smidum greinast pannig:

Kostnadarverd

HEIIANVEIG 1.1, ..oeeiiiiieiiieeee ettt e e e e e et e e e e e e e e et baaeeeeeeeeanees 49.302 33.224
VIODEBRIUN @ AFINU .oiieeiiieicc e e e e e e e e et e e e e e e s eneaeees 34.646 39.924
Flutt & reKStrarfJArmUNI ..........ooiii e ( 44.605) ( 23.846)
(=71 o = TV =T o T 1 0 USROS PPRPPNS 39.343 49.302

A arinu var lokid vid uppsetningu & vinnslubnadi i Akurey AK-10 og Videy RE-50 og héldu skipin til veida &
arinu. 1 arslok er félagid med einn frystitogara i smidum & Spani og er verid ad skoda sélu & honum.

Medal rekstrarfjarmuna i smidum eru eignfeerdir vextir ad fjarhaed 356 pus. evrur (2017: 956 puUs. evrur) sem eru
eignfaerdir midad vid 1,5% vexti.
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16. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir greinast pannig: 2018 2017
ViOSKIPASAMBONG ....oooiiiiiiiiiie s 2.068 2.440
VIBSKIPLAVIIA ...t 3.798 6.019
AFIBREIMIIAIN ..o e 276.466 164.852
OefNiSIEgar @IGNIF 31,12 ..c.cvveeceeeeeeeeee ettt ettt e et en et te e tee et aens 282.332 173.311
Vidskiptasambdnd

Vidskiptasambénd greinast pannig:

VioskiptasamBONd L.1. .....cooiiiiiiiiieie e s 2.440 2.813
ATSKIIFAO & &MU ..o ( 372) ( 373)
VioskiptasambOnd 3L.12. ...t a s 2.068 2.440
AFSKrftahlUfall ... ..o 10% 10%
Vidskiptavild

Vidskiptavild greinist pannig:

VIOSKIPLAVIIA L. 1. ..eiiiiiiiieiiiiie ettt e e e e s 6.019 6.019
Yfirtekid a arinu .... 659 0
Afskrifad & arinu ....... ( 2.880) 0
VIOSKIPIAVIIA 3L.12. oottt et e e e e et e e e e e e et bbeeeeaeeeaannees 3.798 6.019
Vidskiptavild greinist pannig nidur & fjarskapandi einingar:

Vidskiptavild Vignis G. JONSSONAr €hf. .........cocciiiiiiiiiiiii e 3.798 3.798
Vidskiptavild Nordanfisks ehf. ... 0 2.221
ViIOSKIPtaVvild SAMLAIS .......ooiiiiiiiiiiee e e e 3.798 6.019

Virdisryrnunarpréf voru framkvaemd & vidskiptavild vegna Vignis G. Jonssonar ehf. og Nordanfisks ehf. i arslok
2018. [ préfunum eru endurheimtanlegar fjarhaedir metnar & pann hatt ad navirda asetlad framtidar fjarstreymi.
Aeetlad framtidar fjarstreymi byggir & aeetlunum félaganna til naestu fipgurra ara, par sem veentingar um hagnad
og voxt efnahags, asamt avéxtunarkréfu voru medal helstu breyta i matinu. Rekstraraaetlanir byggja & rauntélum
og framtidarveentingum stjérnenda. Studst var vid avoxtunarkrofu eftir skatta til ad navirda framtioar fjarfleedi
eftir skatta. Avoxtunarkrafan tekur tillit til peirrar aheettu sem felst i starfsemi félaganna. Nidurstada
virdisryrnunarpréfs vegna eignarhluta i Vigni G. Jonssyni ehf. var ad endurheimtanlegt verd var haerra en
bokfeert verd og engin virdisryrnun pvi faerd. Nidurstada virdisryrnunarpréfs vegna Nordanfisks ehf. benti hins
vegar til virdisryrnunar og var 6ll békfaerd vioskiptavild vegna félagsins gjaldfeerd.

Vignir G. Jénsson ehf. Nordanfiskur ehf.
Helstu forsendur i préfunum voru eftirfarandi: 2018 2017 2018 2017
Medalvoxtur tekna til fimm ara..............ccccevvveieeeiinnn, 2,1% 2,3% 2,8% 8,3%
FramtioarVOXtUN...........vvvvvereereeeiereeeeeeeeerererererererererene. 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
AVOXIUNAIKIATA. ..., 10,4% 10,5% 9,9% 9,9%
Endurheimtanlegt virdi vidskiptavildar
umfram bokfaert Verd..........ccooccvveeeeiieiiiiiiiee e 9.045 2.276 0 458

Breytingar & forsendum virdisryrnunarprofs hefdu eftirfarandi ahrif & bokfaert verd vidskiptavildarinnar i arslok.

Vignir G. Jonsson ehf. Nordanfiskur ehf.
2018 2017 2018 2017
Haekkun a avoxtunarkrofu um eitt présentustig
Laekkun vidskiptavildar og gjaldfeerd virdisryrnun 0 0 ( 443) ( 487)
Laekkun EBITDA um 10%
Laekkun vidskiptavildar og gjaldfeerd virdisryrnun 0 0 ( 483) ( 163)
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16. Oefnislegar eignir frh.:

Aflaheimildir

Keyptar aflaheimildir greinast pannig: 2018 2017
AN F= L 1= a1 Lo LT 0 PPNt 164.852 164.852
Yfirtaka & Ogurvik, SJa SKYIINQU S ......ocvviueieiiee ittt 113.939 0
SEIEA ANINU Lo e ( 2.325) 0
AFIANEIMIIAIE BL.12. o e e 276.466 164.852
Aflaheimildir DOtNfISKSVIOS .......uviiiiiiiiiiiiie e 238.541 95.403
Aflaheimildir UPPSJAVAISVIOS ... .eceiueiiiiiiiie ittt 37.925 69.449
AFIANEIMIIAIE BL.12. o e e 276.466 164.852

A arinu keypti félagid allt hlutafé i Ogurvik ehf. og jukust aflaheimildir samstaedunnar i bolfiski vid kaupin um
16%. [ arslok seldi félagid sidan fra sér heimildir til Utgerdarfélags Reykjavikur hf. Séluverd aflaheimildanna
nam 13.702 millj. evra og innleystur séluhagnadur 11.377 puas. evrur. Hluti s6éluverdsins var Gtistandandi um
aramoét og er su fjarhaed faerd medal krafna a tengda adila i efnahagsreikningi.

Keyptar aflaheimildir eru faerdar til eignar i efnahagsreikningi & kostnadarverdi sem oefnislegar eignir med
6takmarkadan nytingartima og eru gerd a peim virdisryrnunarprof ad minnsta kosti arlega. Virdisryrnunarprofi
aflaheimilda er skipt a rekstrarstarfspeaetti félagsins sem eru botnfisksvid o0g uppsjavarsvio.
Rekstrarstarfspaettirnir eru sjélfstaedar fjarskapandi einingar. A arinu voru aflaheimildir ad fjarhaed 31.524 pus.
evrur faerdar af uppsjavarsvioi a botnfisksvid vegna breytinga & starfsemi félagsins a Vopnafirdi.

Metid endurheimtanlegt virdi aflaheimilda uppsjavarsviés er verulega umfram bdkfeert verd. Stjérnendur telja ad
raunhaefar breytingar i lykilforsendum myndu ekki leida til pess ad endurheimtanlegt virdi aflaheimilda
uppsjavarsvids yrdéi laegra en bokfeert verd peirra.

Vio mat & hugsanlegri virdisryrnun aflaheimilda var endurheimtanleg fjarhaed hverrar fjarskapandi einingar metin
med pvi ad nivirda azetlad framtidarfjarstreymi midad vid aframhaldandi nytingu eininganna. Asetlad fjarstreymi
byggir & spa um rekstrarafkomu starfspatta til naestu fimm ara.

Studst var vid eftirfarandi forsendur vid mat a endurheimtanlegri fjarhaed:

Botnfisksvid Uppsjavarsvio

2018 2017 2018 2017
Nafnvoxtur tekna 2017/2018 / 2016/2017 .................. 74% ( 14,0%) ( 4,3%) 5,1%
Veginn medalvoxtur
tekna 2019 til 2023 / 2018 til 2022 .......cccevvvvivvrienennn. 5,0% 3,0 ( 0,8%) ( 1,2%)
Framtidarvoxtur ad teknu tilliti til verdlagsprounar ..... 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Avoxtunarkrafa, WACC .......ccccceeirereririreeieeeeevenenns 8,1% 8,7% 8,1% 8,7%

Vio mat a rekstrarafkomu neestu fimm ara er veidigjald asetlad. Erfitt er fyrir stjérnendur félagsins ad meta
veidigjald til framtidar. Virdisryrnunarpréfio byggir & peirri forsendu ad gjaldid er reiknad midad vio
rekstraraaetlanir félagsins eftir reiknigrunni i I6gum um veidigjald sem sampykkt voru & Alpingi i desember 2018,
sem lagt er til grundvallar vid akvérdun veidigjalds & greinina i heild sinni.

Breytingar & eftirfarandi forsendum hefdu eftirfarandi ahrif a bokfaert verd aflaheimilda i arslok.

Botnfisksvid Uppsjavarsvid
2018 2017 2018 2017
Heekkun & avoxtunarkréfu um eitt préosentustig
Laekkun aflaheimilda og gjaldfeerd virdisryrnun ....... ( 25.369) ( 18.978) 0 ( 11.652)
Leekkun EBITDA um 10%
Laekkun aflaheimilda og gjaldfeerd virdisryrnun ....... ( 14.229) ( 10.870) 0 ( 4.972)
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16.

17.

Oefnislegar eignir frh.:
Aflaheimildir frh.:

Aflaheimildir félagsins greinast pannig:

Tegund:

POISKUN ...
Porskur i norskri 16gségu .........c.ccceennee.
Porskur i rissneskri [6gsOgu ..................
R T W

DjapKarfi ......ccocvviiiieeieeieee e
UthafSKArTi ...veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Grall0a ....ovvvvvvevvivreveirirerrrrerreseresrrererar.

GUIIAX ...
islensk sumargotssild ................

Norsk islensk vorgotssild ..............
LOONA e
Kolmunni
Adrar kvétabundnar tegundir

Samtals aflaheimildir i porskigildum .......

Hlutdeild
i Gthlutun
2018

7,2%
22,4%
28,5%

8,2%
20,0%
28,4%
28,8%
35,7%
12,6%
28,8%
11,1%
14,1%
18,0%
20,9%

Uthlutadar
heimildir
tonn

15.082
1.186
3.712

13.258

11.860
3.677
1.452
2.074
3.696

13.648

0

47.456

1.384

50.826

Oveidd Oveidd

tonn tonn
31.12.2018 31.12.2017
9.654 7.698
1.186 1.270
0 1.009
2.359 1.502
7.244 6.677
7.204 8.807
3.077 2.769
34 615
1.709 726
1.803 2.324
141 1.234
13.706 10.155
0 32.833
56.177 66.233
847 1.074
37.032 41.471

Uthlutun aflaheimilda i islenskri fiskveidildgsdgu fer fram arlega og byggir & akvaedum laga um stjérn fiskveida.
Sjavaratvegsradherra dkvedur med reglugerd pann heildarafla sem veida ma ar peim einstoku nytjastofnum sem

naudsynlegt er talid ad takmarka veidar a.

Botnfiskheimildir midast almennt vid Gthlutun i september 2018. Heimildir i porski i norskri [6gségu midast pd
vid Uthlutun i jandar 2019. Ekki er komin athlutun i porski i rissneskri [16gségu og Gthafskarfa.

Heimildir i islenskri sumargotssild midast vid Gthlutun i jali og september 2018. Heimildir i kolmunna midast vid
Gthlutun i jandar 2019. Ekki hefur verid Uthlutad lodnuheimildum fyrir arid 2019. Heimildir i norsk islenskri
vorgotssild midast vid Gthlutun i febriar 2019

Utreikningur & porskigildum midast vid margfeldisstudla sem gefnir eru Gt af sjavaritvegsraduneytinu.

Sjavaratvegsradherra hefur ekki Gthlutad heildarkvéta islendinga i makril & arinu 2019. Uthlutun & heildarkvota
islendinga &ri® 2018 nam 132 pusund tonn, par af fengu skip félagsins 18 pasund tonn.

Hlutdeildarfélog

Eignarhlutir i hlutdeildarféldgum greinast pannig:

Eignarhlutur

Deris S.A,, Sile ............. 20,0%
Laugafiskur ehf. ............ 33,0%
Marine Collagen ehf. .... 25,0%

Eignarhlutur

20,0%
33,0%

2018
Hlutdeild
i afkomu Boékfeert verd
16.682 24.790
285 3.748
0 545
16.967 29.083

2017
Hlutdeild
i afkom u Bokfeert verd
5.037 23.857
0 3.591
0 0
5.037 27.448

A arinu seldi Inversiones Salmones Friosur S.A. sem er détturfélag Deris S.A. allan rekstur og eignir tengdar
laxeldi félagsins i Sile. Soéluhagnadur ad fjarhaed 14.886 pus. evrur er hluti af hlutdeildartekjum samstaedunnar

af Deris S.A.

A arinu keypti félagid 25% eignarhlut i Marine Collagen ehf. Félagid hefur unnid ad undirblningi og uppsetningu
verksmidju i Grindavik og er gert rad fyrir ad rekstur hefjist & arinu 2019.
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18. Adrar fjarfestingar

Adrar fjarfestingar greinast pannig: 2018 2017
Eignarhlutir i 88rum fEIOQUM .........eoiiiiiiiiiii e 68 145
LanGUiMaKIOfUL .....cooueiii et e et 3.039 9.729
Adrar flarfestingar SAMLAIS .........cocviiiiiii e 3.107 9.874

Lanveiting til hlutdeildarfélags Granda Limitada, Deris S.A. var greidd upp & arinu.

19. Birgadir
Birgdir i arslok greinast pannig:

AFUFOADITGOIN ...ttt et 30.266 29.916
REKSIFANVOIUDIIGOIN ....euveeiitie ittt ne e 5.144 4.138
BIrgoir SAMIAIS ...ccoiuiiiiiiiiii et 35.410 34.054

20. Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur greinast pannig i arslok: 2018 2017
Nafnverd VIOSKIPLAKIafNa .........ooiuiiiiiiiiie e e 28.081 28.815
Nidurfeersla vidskiptakrafna sem kunna ad tapast ..........ccccoeceeeeiiiieinniiienneee e, ( 930) ( 1.209)
ABrar skammtimakrOfUur ...........ooiiiii s 2.691 2.704
FyrrframgreioSIUr .. ....ooeii s 229 422
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur Samtals .........ceevveeriieniiinieenieereeene 30.071 30.732

Nidurfaersla hefur verid reiknud vegna krafna sem kunna ad tapast. Nidurfaerslan byggir & mati stjérnenda og
reynslu fyrri ara og tekur mid af markadsadsteedum a reikningsskiladegi. Pad er alit stjornenda samstaedunnar
a0 bodkfeert verd vidskiptakrafna og annarra skammtimakrafna endurspegli gangvirdi peirra. Fjallad er um
lansaheettu, gengisaheettu og virdisryrnun (nidurfeerslu) vidskiptakrafna og annarra krafna samstsedunnar i
skyringu 26-28.

21. Eigid fé

Heildarhlutafé félagsins samkvaemt sampykktum pess er 1.822,2 millj. kr. i arslok. Félagid & eigin hlutabréf ad
nafnverdi 8,6 millj. kr. sem feerd eru til laekkunar & eigin fé. Utistandandi hlutir i arslok eru 1.813,6 millj. kr. og
eru peir allir greiddir. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i médurfélaginu. Eigendur hluta i félaginu
eiga rétt til ards i hlutfalli vid eign sina vid ardsathlutun.

Félaginu er skylt ad leggja minnst tiu présent pess hagnadar, sem ekki fer til pess ad jafna hugsanlegt tap fyrri
ara og ekki er lagt i adra lI6gbundna sj6di i I1dgbundinn varasjéd uns hann nemur tiu proésent hlutafjarins. begar
pvi marki hefur verid nad skulu framlég vera minnst fimm présent par til sjodurinn nemur einum fjérda hluta
hlutafjarins. Félaginu hefur verid greitt meira en nafnverd fyrir hluti pegar hlutafé pess hefur verid haekkad og er
fjarhaed sem greidd hefur verid umfram nafnverd feerd a yfirverdsreikning. Heimilt er ad nota varasjéad til ad jafna
tap sem ekki er unnt ad jafna med feerslu Ur 66rum sjédum. Pegar varasjédur nemur meiru en einum fjéroa
hluta hlutafjarins er heimilt ad nota fjarhaed pa sem umfram er til pess ad heekka hlutaféd eda, sé fyrirmeela 53.
gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog geett, til annarra parfa.

A pydingarmun er faerdur allur gengismunur sem verdur til vegna umreiknings reikningsskila hlutdeildarfélaga
sem eru adskiljanlegur hluti af rekstri félagsins.
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Samkveemt 41. gr. arsreikningalaga ber félégum ad faera hlutdeild i rekstri détturfélaga umfram pvi sem nemur
motteknum ardi eda peim ardi sem akvedid hefur verid ad Gthluta & bundinn reikning medal eigin fjar.

A annad bundid eigid fé eru einnig faerdar &haettuvarnir vegna vaxta af langtimaskuldum samsteedunnar. Annad
bundid eigid fé greinist pannig:

Aheettuvarnir Bundinn
vegna langtima- hlutdeildar-
skulda reikningur Samtals
Stada 1.1, 2018 ... e e 0 10.443 10.443
Breyting a arinu ........... ( 728) 18.184 17.456
Stada 31.12.2018 ( 728) 28.627 27.899

Adalfundur sampykkti tillogu stjérnar um ad greiddur yrdi 0,7 kr. ardur af hverjum hlut Utistandandi hlutafjar a
arinu 2018 vegna rekstrararsins 2017, og voru 1.270 millj. kr. greiddar i ard til hluthafa i mai 2018.

Stjorn félagsins leggur til ad & arinu 2019 verdi vegna rekstrararsins 2018 greiddur 1,0 kr. aréur af hverjum hlut
Gtistandandi hlutafjar til hluthafa, eda 1.814 millj. kr. (um 13,7 millj. evra & lokagengi arsins 2018). Ardgreidslan
samsvarar 3,0% af markadsvirdi hlutafjar i lok ars 2018. Tillaga um greidslu ards parf sampykki adalfundar.

Greiddur ardur & hlut hefur verid med eftirfarandi heetti: 2018 2017
Greiddur ardur & hlut (ISK) ......veeiiee e ee e e 0,70 1,00

22. Hagnadur a hlut
Grunnhagnadur a hlut er midadur vid hagnad, sem radstafad er til hluthafa i médurfélaginu og vegins medaltals
virks hlutafjar & arinu og synir hver hagnadurinn er a hverja kronu hlutafjar. Pynntur hagnadur & hlut er hinn
sami og grunnhagnadur & hlut, par sem félagid hefur ekki gert kaupréttarsamninga vié starfsmenn og ekki teki®d
lan sem eru breytanleg i hlutafé.

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut

Hagnadur arsins til hluthafa i mAAUrfélaginu ...........cccovviiiiii e 32.223 24.827
Vegid medaltal hlutabréfa

Vegid medaltal dtistandandi hluta sidustu 12 manudi (pdsund ISK) ..........ccceeernneen. 1.813.659 1.813.659
Hagnadur & Utistandandi hlUE ..o e 0,018 0,014

23. Vaxtaberandi skuldir
| pessari skyringu eru upplysingar um samningsbundin akvaedi vaxtaberandi skulda samstaedunnar, sem fzerdar
eru a afskrifudu kostnadarverdi. Upplysingar um lausafjarahaettu, vaxtaahaettu og markadsaheettu er ad finna i
skyringum 28-29.

2018 2017
Langtimaskuldir
Langtimaskuldir med vedi 198.034 145.474
Naesta ars afborganir .........ccoccevveeriiinieennen, ( 10.347) ( 11.396)
Vaxtaberandi langtimaskuldir Samtals .........cccoccveiiiiiiiiiie 187.687 134.078
Skammtimaskuldir
Naesta Ars afbOrganir .........coouiiiiieii e 10.347 11.396
SKammtimalAnaliNUI .........ooiiiii e 102.084 40.923
Vaxtaberandi skammtimaskuldir samtals ............ccccovviiiiiiiiiiiiiic e 112.431 52.319
Vaxtaberandi skuldir SAMTalS ..........c.cooiiiiiiiiiiii e 300.118 186.397

| febriar 2019 var skammtimalanum ad fjarhaed 70.000 bus. evrur breytt i langtimalan. Lanid er med
sambeaerilegum kjérum og nidverandi langtimalan samstsedunnar og er med lokagjalddaga 2023.
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23. Vaxtaberandi skuldir frh.

Skilmalar vaxtaberandi langtimaskulda 2018 2017
Vextir | Vextir |
Gjalddagar arslok Eftirstédvar arslok Eftirstéovar

Skuldir i EUR ...oooiieieieeeee e 2019-2023 2,0% 198.034 2,5% 145.474
Neesta ars afborganir ..............cccuvvee.. ( 10.347) ( 11.396)

187.687 134.078
Afborganir langtimalana greinast pannig & naestu ar: 2018 2017
Arig 2018 - 11.396
Arig 2019 10.347 32.533
Arid 2020 12.118 40.433
Arid 2021 10.018 22.000
Arid 2022 10.011 39.112
Arid 2023 140.655 -
L T - LSS 14.885 -
Vaxtaberandi langtimaskuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun ...........cccocveeenns 198.034 145.474
Breyting vaxtaberandi skulda greinist pannig:
Vaxtaberandi langtimaskuldir i upphafi &rs ...........ccooeiiiiiiiii e, 145.474 99.425
TeKin [angtimalAn ..........ooiiiiiii s 179.419 55.000
Afborganir [angtimalana ... ( 147.471) ( 8.951)
YFIrteKid | SAMSTEEOU ....eeiiiiiiiiiieie et 20.612 0
Vaxtaberandi langtimaskuldir { IOK &rS ...........ccccoiiiiiiiiniieeeec e 198.034 145.474

24. Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig:
TekjuskattssKuldbiNAING 1.1 ......oviiiiiiiiiiiie e e e e e e 38.033 34.638
41 €=1 T T Y- U T o O SR 22.395 45
Tekjuskattur faerdur i reKstrarr€ikning ........cc.evveeeeiiiiiiiiiee e 10.882 4571
Tekjuskattur til GreidSIU ..o et ( 717) ( 1.221)
Tekjuskattsskuldbinding 31.12. .......iiiiiiiiiiiiiee e 70.593 38.033
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig i arslok:
REKSIrAMAIMUNIE ...t e s e e e e e e st e e e s sneeeeeanneeeeen 16.078 12.962
Oefnislegar eignir ............. 47.379 20.621
Erlent hlutdeildarfélag 7.995 4516
210 o ]| PP PPPPRIN 289 321
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ..................... 24 72
Vaxtaberandi skuldir ( 1.163) ( 419)
Yfirfaeranlegt tap .......ccceeviiiiiiiieiie ( 9) ( 40)
Tekjuskattsskuldbinding 31.12. .......iiiiiiiieiiiiee it 70.593 38.033
25. Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir greinast pannig:
VIOSKIPLASKUILIT ...ttt e e 11.907 11.812
Adrar skammEiMasKUIAIr ..........ooiiiiiiiee e 4.246 3.457
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir samtals ...........cccocveeiiiiiiinieeinieees 16.153 15.269
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Ahgettustyring
26. Yfirlit
Eftirfarandi aheettupeettir fylgja fjarmalagerningum samsteedunnar:

Lansaheetta
Lausafjaraheetta
Markadsahaetta
Rekstraraheetta

Hér eru veittar upplysingar um framangreinda aheettupeetti, markmid, stefnu og adferdir samstaedunnar vio ad
meta og styra dhaettunni, auk upplysinga um eiginfjarstyringu hennar. Ad auki eru veittar tdlulegar upplysingar
vida i arsreikningnum.

Markmid samstadunnar med ahaettustyringu er ad uppgo6tva, skilgreina og greina adhaettu sem hin byr vid, setja
vidmid um aheaettutdku og hafa eftirlit med henni. Adferdir vid ahaettustyringu eru yfirfarnar reglulega til ad
endurspegla breytingar 4 markadsadsteedum og starfsemi samsteedunnar. Med reglulegu samradi og
verklagsreglum stefnir samsteedan ad 6gudu eftirliti, par sem allir starfsmenn eru medvitadir um hlutverk sitt og
skyldur.

Stjérn  modurfélagsins hefur eftirlit med ahaettustyringu samsteedunnar. Stjérnin hefur falid forstjéra
maodurfélagsins umsjén med daglegri ahaettustyringu félagsins.

27. Lanséheetta
Lansaheetta er haettan a fjarhagslegu tapi samstaedunnar ef vidskiptamadur eda métadili i fjarmalagerningi getur
ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Lansahaetta samsteedunnar er einkum vegna vidskiptakrafna.

Vioskiptakrofur og adrar krofur
Lansaheetta samstaedunnar raedst einkum af fjarhagsstddu og starfsemi einstakra vidskiptamanna. Um 42%
(2017: 43%) af tekjum samsteedunnar eru vegna s6lu a vérum til fimm steerstu vidskiptamanna hennar.

Stjérnendur fylgjast med innheimtu vidskiptakrafna & reglubundinn hatt. Stjérnendur meta innheimtanleika
krafnanna og eru krofurnar faerdar nidur ef liklegt er talid ad paer muni ekki innheimtast.

Samstaedan myndar nidurfaerslu vegna asetladrar virdisryrnunar vidskiptakrafna, annarra krafna og fjarfestinga.
Aldursgreining vidskiptakrafna er yfirfarin og myndud nidurfeersla vegna &eetladrar virdisryrnunar peirra.
Nidurfaerslan er reiknud hlutfallslega midad vid aldur vidskiptakrafna. Lagt er mat & aheettukréfur og ef asteeda
pykir til er feerd sérstok nidurfeersla. Reikningsskilaadferdir fyrir virdisryrnun fjareigna er ad finna i skyringu 3m(i).
Nanari lysingu & nidurfaerslu vidskiptakrafna ma finna nedar i pessari skyringu. Samsteedan faerir ekki
nidurfeerslu vegna langtimakrafna sem taldar eru nema 6verulegum fjarhaedum og kréfum a tengda adila par
sem Utlanaahaetta er talin litil og aaetlud nidurfeersla myndi verda 6veruleg.

Abyrgdir

Médurfélagio hefur gengist i abyrgdir fyrir doétturfélagid Vigni G. Jonsson ehf. vegna fjarmdgnunar félagsins og
namu eftirstddvar lansins 2.300 pus. evrur i arlsok. Einnig hefur médurfélagid gengist i sjalfskuldarabyrgd allt ad
4,900 pus. evrur fyrir hlutdeildarfélagio Laugafisk ehf.

Mogulegt tap vegna lansaheettu
Mesta mogulega tap samsteedunnar vegna fjareigna er bdkfeert verd peirra, sem var eftirfarandi i arslok:

2018 2017

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur .........oooeeeiiiiieeniee e 30.071 30.732
Krofur tengda @8Il ........coooueiiiiiiiei s 13.243 0
HANADERIT T ...t 38.279 17.603
81.593 48.335
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27. Lansaheetta, frh.:
Mesta mogulega tap samsteedunnar a vidskiptakréfum skiptist med eftirfarandi haetti eftir landsvaedum:

SV o] o - T S PO P PO UPPTRU P PUPPRPRRTPR 26.300 23.874
F X - SO P PP OPPPPPPPRN 817 2.564
AMEBITKA <.ttt e e e e et e e e e e e e e et e e e e e e e e et ba e e e e e e e e e aaabbraeaaaaaaan 964 2.377

28.081 28.815

Virdisryrnun vidskiptakrafna
Samstaedan metur nidurfeerslu vidskiptakrafna ut fra likum & pvi ad vanefndir verdi einhvern timan & liftima
vidskiptakrafnanna. Vidskiptakrofum er skipt i aldursflokka og nidurfeersla aeetlud fyrir hvern aldurflokk sem

byggir & reynslu fyrri ara, mati stjornenda og framtidarhorfum i efnahagsumhverfi vidskiptavina. bad er alit
stjornenda samstaedunnar ad bdkfeert verd vidskiptakrafna og annarra skammtimakrafna endurspegli gangvirdi

Samsteedan alitur ad hlutlaegar visbendingar um virdisryrnun krafna séu til stadar ef upplysingar innan
samstaedunnar eda fra utanadckomandi adilum benda til pess ad skuldari sé i greidsluerfidleikum eda ef krafa er
komin meira en 90 daga framyfir gjalddaga.

Virdisryrnun vidskiptakrafna

Aldur vidskiptakrafna var eftirfarandi i arslok: Nafnverd krofu Nidurfeersla
2018 2017 2018 2017
Ogjaldfallid ..........cooveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 19.066 19.485
Gjaldfallid innan 30 daga ..........ccceeveeiieeriieeiiie e 6.474 5.529
Gjaldfallid fyrir 31-120 dOQUM ......evvveiieieiiiieeeiiieeeas 1.677 3.061 65 469
Gjaldfallid fyrir meira en 120 dogum ........cc.ccceveueenee. 864 740 864 740
28.081 28.815 929 1.209

Virdisryrnun vidskiptakrafna greinist pannig:

STAGA 1.1, oottt 1.209 3.696
Breyting VIrQiSryrMUNAr & AriNU .........ceoiiiiiiie i ( 383) ( 2.311)
Yfirtekid & arinu 143 0
Gengismunur ................... ( 40) ( 176)
STAOA 3L L2, oot e 929 1.209

28. Lausafjarahaetta
Lausafjarahaetta er heettan & pvi ad samsteedan geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem
paer gjaldfalla. Markmid samsteedunnar er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad han hafi alltaf neegt laust fé til
ad meeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem paer gjaldfalla og fordast pannig ad skada ordspor samsteedunnar.

Samsteedan hefur samid um yfirdrattarheimildir og hefur adgang ad lanalinum hja premur islenskum
vidskiptabdnkum. Onyttar heimildir ndmu 20.681 pus. evrur i arslok.

Samningsbundnar afborganir af fjarskuldum, sem ekki eru afleidur, ad medtdldum aaetludum vaxtagreidslum,
greinast pannig:

Bokfeert Umsamid Innan 1-2 2-5 Meira
verd sj6astreymi 1ars ars ar enb5ar
2018
Vedtryggo lan ............... 198.033 215.537 14.400 15.840 169.256 16.041
Skammtimaskuldir ........ 102.084 102.084 102.084
300.117 317.621 116.484 15.840 169.256 16.041
Bokfeert Umsamid Innan 1-2 2-5 Meira
verd sj6astreymi 1ars ars ar enb5ar
2017
Vedtryggo lan ............... 145.474 156.471 14.927 35.763 105.781 0
Skammtimaskuldir ........ 40.923 40.923 40.923
186.397 197.394 55.850 35.763 105.781 0
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29. Markadsaheetta
Gjaldmidladhaetta er haettan & pvi ad breytingar & markadsverdi erlendra gjaldmidla, voxtum og gengi hlutabréfa
hafi ahrif & afkomu samstaedunnar eda virdi fjarfestinga hennar i fjarmalagerningum. Markmid med styringu
gjaldmidladhaettu er ad takmarka ahaettu vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem abati er hamarkadur.

Samsteedan byr vid gengisahaettu vegna solu afurda og lantdku i 68rum gjaldmidlum en starfsraekslugjaldmidli
einstakra samsteedufélaga. Helstu gjaldmidlar sem skapa gengisaheaettu eru islensk kréna (ISK), breskt pund
(GBP), japonsk jen (JPY) og bandariskur dollar (USD).

Stjérn félagsins hefur sett sér stefnu um aheettustyringu sem hefur pad ad meginmarkmidi ad lagmarka gengis-
og vaxtadhaeettu og leitast pannig vid ad fordast neikveed ahrif gengissveiflna og studla ad stodugleika i rekstri.

Lantaka samsteedunnar i erlendum gjaldmidlum myndar gengisdhaettu sem ad hluta til er varin med sjodstreymi
samsteedunnar.

Gjaldmidlaskiptasamningar eru notadir til ad verjast gengisaheettu ad hluta. | arslok voru engir samningar
Gtistandandi (2017: 7.500 pus. evra).

Ahgetta samsteedunnar vegna erlendra gjaldmidla var sem hér segir:

Adrar
USD JPY GBP ISK myntir
2018
Vidskiptakrofur .........ccoceevvieiieenneen 10.152 138 2.265 15.142 3.416
Vidskiptaskuldir ..........cccccevniieiinineenns ( 383) 0 0 ( 10.994) ( 50)
Ahaetta i efnahagsreikningi ................ 9.769 138 2.265 4.148 3.366
2017
Vidskiptakrofur .......ccccevvvveinieeenineen. 11.329 0 2.700 2.158 3.063
Skammtimalan ..........ccceviiiiienienn ( 222)
Vidskiptaskuldir ..........ccccoeriieniinninnens ( 120) ( 56) ( 7.138) ( 188)
Ahaetta i efnahagsreikningi ................ 11.209 0 2.644 ( 5.202) 2.875

Neemnigreining

10% styrking evru gagnvart eftirtdldum gjaldmidlum 31. desember mundi hafa laekkad afkomu samsteedunnar
fyrir tekjuskatt um eftirfarandi fjarhaedir. Greiningin byggir & ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist
Obreyttar. Greiningin var unnin med sama haetti og arid 2017.

2018 2017
USD ettt ( 977) ( 1.121)
| USSP PR UP PR PPRRPPPTRUPRTRN ( 14) 0
BB e ( 227) ( 264)
ISK 1ottt ( 415) 520
FXo 1= U 1117701 (] S O PP P PR PUPR ( 337) ( 288)
( 1.970) ( 1.153)
Gengi helstu gjaldmiéla a arinu gagnvart evru var sem hér segir:

Medalgengi Arslokagengi
2018 2017 2018 2017
USD ettt 0,849 0,887 0,873 0,835
JPY 0,008 0,008 0,008 0,007
GBP e 1,131 1,141 1,114 1,128
ISK e 0,008 0,008 0,008 0,008
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Vaxtaaheetta
Lantokur samsteedunnar eru allar med breytilegum voxtum. Vaxtaskiptasamningar eru notadir til ad verjast
vaxtaaheettu ad hluta.

Vaxtaberandi fjarmalagerningar samsteedunnar i arslok greinast pannig: 2018 2017
Fjarskuldir med breytilega VEXE ..........couiiiiiiiiiiiieeee e 245.118 131.397
Fjarskuldir Med fasta VEXL ......ccoouviiiiiiiee et 55.000 55.000

300.118 186.397

Breyting a voxtum & uppgjorsdegi um 100 punkta hefdi heekkad (laekkad) afkomu um 2.451 pus. evra. (2017:
1.314 pus. evra) fyrir tekjuskatt. Utreikningurinn midast vid rekstrarahrif & arsgrundvelli. Pessi greining byggir &
pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega gengi erlendra gjaldmidla, haldist 6breyttar. Greiningin er unnin med
sama haetti og ario 2017.

Onnur markadsverdsahaetta

Onnur markadsverdsahaetta er takmorkud, par sem fjarfestingar i skuldabréfum og eignarhlutum eru éverulegur
hluti af starfsemi samstaedunnar.

Gangvirdi

Overulegur munur er & gangvirdi og bokfzerdu verdi fjareigna og fjarskulda.

Ahaettuvarnarreikningsskil

Samstaedan skilgreinir vaxtaskiptasamninga sem sjodstreymisvarnir vegna vaxtadheettu. | upphafi
ahaettuvarnarsambands skjalar samsteedan aheettuvarnarsambandio milli ahaettuvarnar og ahaettuvarda lidarins,
asamt markmidum med Aaheettustyringu. Samsteedan metur og skjalar auk pess  skilvirkni
ahaettuvarnarsambandins med tilliti til krafna IFRS 9, baedi i upphafi ahaettuvarnarsambands og a sidari
reikningsskiladégum.

Ef ahaettuvarnarsamband uppfyllir ekki lengur krofur um  skilvirkni  haettir samsteedan beitingu
aheettuvarnarreikingsskila fra peim tima. Uppsofnud stada vegna aheettuvarna a eigio fé er pa umflokkud i
rekstrarreikning.

Sa hluti gangvirdisbreytingar ahaettuvarna sem er skilvirkur i ahaettuvarnarsambandinu er faerdur yfir adra
heildarafkomu i rekstrarreikningi. Oll éskilvirkni i ahaettuvarnarsambandinu er faerd strax i rekstrarreikning.

30. Rekstrardheetta
Rekstrarahaetta er haettan a beinu eda 6beinu tapi sem getur ordid vegna fjdlda patta i starfsemi samstaedunnar.
Medal ahaettupatta er vinna starfsmanna samstaedunnar, taekni og skipulag sem beitt er, og ytri paettir adrir en
lans-, markads- og lausafjarahaetta. Rekstraraheetta myndast vid alla starfsemi samstaedunnar.

Hluti af rekstraraheettu islenskra sjavardtvegsfyrirtaekja er su aheetta, ad stjornvold breyti leikreglum i
sjavarutvegi med peim heetti ad starfsemi samstadunnar verdi 6hagkveemari en ella.

Samsteedan byr vid dhaettu vegna nattirusveiflna. Veidar og vinnsla & fiski eru medal annars hadar vexti og
vidgangi fiskistofna vid landid. Breytingar a nattdrufari og adstaeedum i hafinu geta valdid minnkun veidistofna,
breyttri samsetningu peirra og samdreetti i afla samstaedunnar og pannig haft bein ahrif & fjarhagslega afkomu
hennar.

Samsteedan leitast vid ad styra rekstrardhaettu med hagkveemum haetti til ad fordast fjarhagslegt tap og til ad
vernda ordstir hennar.

Til ad draga Ur rekstrarahaettu er medal annars komid & styringu & veidum og vinnslu afla. Einnig videigandi
adskilnadi starfa, eftirliti med vidskiptum og fylgni vid 16g. Starfsmenn eru pjalfadir, verkferlar skipulagdir og
skradir og keyptar tryggingar pegar vid a.

31. Eiginfjarstyring
bad er stefna stjérnar félagsins ad eiginfjarstada samsteedunnar sé sterk til ad stydja vid stddugleika i
framtidarproéun starfseminnar. Langtimamarkmid stjérnar félagsins er ad greida helming hagnadar Gt i ard.
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Skyringar, frh.:

32. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Hlutdeildarféldg (skyring 17), hluthafar med veruleg ahrif, félég i peirra eigu, stjornarmenn og stjérnendur asamt
mokum peirra og 6fjarrada bornum teljast vera tengdir adilar samstaedunnar. Vidskipti milli samsteedufélaga eru
felld nidur vio gerd samstaedureiknings.

Vidskipti vid stjornendur
Laun og hlunnindi til stjérnenda félagsins vegna starfa fyrir félog i samstaedunni og eignarhlutir peirra i félaginu
greinast pannig:

Laun og hlunnindi Nafnverd hlutafjar

2018 2017 2018 2017
Magnus Gustafsson, stjornarformadur ...................... 40 0 0 0
Anna G. Sverrisdottir, stjornarmadur ...........ccceeeeveee. 32 26 0 0
Eggert Benedikt Gudmundsson, stjornarmadur ........ 29 0 0 0
Daniella P. Neben, stjornarmadur ..............ccccceeeeeeee. 19 0 0 0
Kristrin Heimisdattir, stjidrnarmadur ............ccccveeen... 14 0 0 0
Rannveig Rist, fyrrverandi stjornarmadur .................. 16 26 0 0
Kristjan Loftsson, fyrrverandi stjornarformadur .......... 17 51 249 249
Halldor Teitsson, fyrrverandi stjérnarmadur ............... 13 36 0 0
Hanna Asgeirsdattir, fyrrverandi stjornarmadur ......... 8 26 0 1.005
Gudmundur Kristjansson, forstjori ...........ccccceevevvneen.. 188 0 20 0
Vilhjalmur Vilhjalmsson, fyrrverandi forstjéri * ........... 693 421 0 101
LyKilStiOrnendur ** ............ccooeeriiieeeeee e 1.298 1.629 36 123

* Vilhjalmur Vilhjaimsson Iét af stérfum forstjora i jani. Medtalid i launagreidslum er afallinn launakostnadur vegna starfsloka.

** Um er ad reeda sjo lykilstjiornendur hja modurfélaginu timabilid jantar-juni 2018, og tvo lykilstjornendur timabilid jali-
desember 2018. Einnig er um ad raeda prja framkveemdastjéra hja détturfélogunum Nordanfiski ehf., Vigni G. Jénssyni ehf. og
Blamar ehf., allt &rid.

Med eignarhlutum eru taldir eignarhlutar maka og 6fjarrada barna.

Vidskipti vid hluthafa

Hluthafi med veruleg ahrif i arslok 2018 er Utgerdarfélag Reykjavikur hf. (UR). A timabilinu 4. mai til arsloka
atti samstaedan vidskipti vid UR og tengd félég. HB Grandi hf. keypti allt hlutafé i Ogurvik ehf. af UR hf. og nam
kaupverdio 89.515 pus. evrur. Auk pess voru greiddir vextir ad fjarhaed 814 pus. evrur i tengslum vio kaupin.
UR hf. keypti aflaheimildir af félaginu og nam séluverdid 13.702 pus. evrur. ba keypti UR hf. og tengd félog
afurdir af samsteedunni fyrir 1.040 pus. evrur. bjénustukaup HB Granda hf. af UR hf. og tengdum félégun nam &
timabilinu 221 pus. evrur. | arslok atti samstaedan kréfur & UR hf. og tengd féldg ad fjarhaed 13.243 pus. evrur
og er su fjarhaed sérgreind i efnahagsreikningi.

Fyrri hluta arsins var Vogun hf. hluthafi med veruleg &hrif. A timabilinu 1. janGar til 4. mai &tti samsteedan
vidskipti vid Hampidjuna hf., sem er i eigu Vogunar og fleiri fyrrverandi hluthafa HB Granda. Fjarheed
vidskiptanna nam 1.459 pus. evrur (2017: 3.206 pus. evrur).

Vidskipti samsteedunnar vid hluthafa voru eins og um vidskipti 6tengdra adila veeri ad raeda.

33. Détturfélég
[ arslok voru détturfélég médurfélagsins fimm. Détturfélég samsteedunnar eru eftirfarandi:

Land Starfsemi Eignarhluti
Blamar ehf ..o island Framleidsla og sala 100%
Nordanfiskur ehf. ... fsland Framleidsla og sala 100%
Vignir G. JOnsson ehf. ... island Framleidsla og sala 100%
OgUIVIK €NF ..o fsland Utgerd frystitogara 100%
Grandi Limitada .........cccooveeeiiiiiiiiiieeiee e Sile Eignarhaldsfélag 100%
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34. Kennitolur

Helstu kennitdlur samsteedunnar: 2018 2017
Veltufjarhlutfall - veltufjarmunir/skammtimaskuldir ............cccocoeiiiniinnen 0,90 1,20
Lausafjarhlutfall - kvikir veltufjarmunir/ skammtimaskuldir ............ccccccociiiiiiiiniinens 0,63 0,70
Eiginfjarhlutfall - eigid fé/heildarfArmagn .........cccccoiiieiiiiiiii e 0,42 0,52
ArOSEMI €IGIN TJA 1..eeiee e 12,8% 9,7%

35. Sjddstreymisyfirlit
Veltufé fra rekstri greinist pannig:

HAGNABUE BISINS ...neiiiiiieiiie ettt ettt ettt ettt et b e nbe e e ne e snneenene s 32.223 24.827

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:

N £ 1 11 PR PT T POPPUPRPRN: 18.980 16.751
Hagnadur af s6lu eigna og matsbreyting eignarhluta .............cccooieeiniinice e ( 12.269) ( 10.592)
ARKif NIULDEIldAITEIAgA .......vveeiiieeceeic e (  16.967) ( 5.037)
TEKJUSKALIUT ...ttt ettt e e et e e s e e e nanes 10.882 4571
VEIUTE FrA FEKSII .ottt e e et e e s e e e aneeeeeenes 32.849 30.520

36. Onnur mal
Félagid hefur keypt rekstrarstddvunartryggingu hja tryggingarfélagi sem aetlad er ad beeta tjon vegna
rekstrarstodvunar i allt ad atjan manudi af véldum bruna.

Samsteeduarsreikningur HB Granda hf. 2018 36 Fjarhaedir eru i pusundum evra



Arsfjéréungsyfirlit - 6endurskodad

Arsfjordungayfirlit 4F 3F 2F 1F
2018 2018 2018 2018 Samtals
Seldar VOruUr .......ccccoevveeeeiieee e 61.502 49.237 49.805 50.152 210.696
Kostnadarverd seldra vara ................... (  49.485) ( 34.120) ( 43.984) ( 40.313) ( 167.902)
Vergur hagnadur ........ccccoceevveenieennenn, 12.017 15.117 5.821 9.839 42.794
ABrar tekjur .....oocveeeiiiieeeiee e 11.417 184 744 0 12.345
Utflutningskostnadur ............c.ccccevevenee. ( 3.033) ( 2519) ( 2.774) ( 2529) ( 10.855)
Annar rekstrarkostnadur ....................... ( 3.670) ( 3.103) ( 4.043) ( 3.330) ( 14.146)
Rekstrarhagnadur ...........ccccceevviennenn, 16.731 9.679 ( 252) 3.980 30.138
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjoéld ........ ( 2.647) 184 ( 268) ( 1.269) ( 4.000)
Anrif hlutdeildarfélaga ...........c.c.c..c....... 15.067 436 93 1.371 16.967
Hagnadur fyrir tekjuskatt —.................... 29.151 10.299 ( 427) 4.082 43.105
Tekjuskattur .......ccovvveeeeiiieeeiieee e ( 8.153) ( 2.125) 227 ( 831) ( 10.882)
Hagnadur timabilsins  ...........ccccceeeee. 20.998 8.174 ( 200) 3.251 32.223
EBITDA ..ot 12.658 13.483 2.839 7.793 36.773
4F 3F 2F 1F
2017 2017 2017 2017 Samtals

Seldar VOIuUr .......ccocoevveeeevieee e 58.423 62.019 54.817 41.996 217.255
Kostnadarverd seldra vara ................... ( 53.910) ( 43.220) ( 46.141) ( 33.111) ( 176.382)
Vergur hagnadur .........cccceeeveeviieenneenn 4.513 18.799 8.676 8.885 40.873
Adrar tekjur ........eeeveeeiiiiiiiiee e, 9.352 0 101 1.139 10.592
Utflutningskostnadur ............c.ccccevevenee. ( 2.989) ( 3.486) ( 2.581) ( 1.889) ( 10.945)
Annar rekstrarkostnadur ....................... ( 3.675) ( 764) ( 3.315) ( 3.195) ( 10.949)
Rekstrarhagnadur .........cccccovenieeninns 7.201 14.549 2.881 4.940 29.571
Fjareignatekjur og fjarmagnsgjoéld ........ ( 1.518) ( 2.167) ( 1.062) ( 463) ( 5.210)
Anrif hlutdeildarfélaga ...........c.c.c...c....... 1.905 2.084 530 518 5.037
Hagnadur fyrir tekjuskatt —..........cccceeene 7.588 14.466 2.349 4.995 29.398
Tekjuskattur ........coovveeeeiiieecieee e ( 62) ( 2.824) ( 405) ( 1.280) ( 4.571)
Hagnadur timabilsins  .........cccccoovieeinn 7.526 11.642 1.944 3.715 24.827
EBITDA ... 3.435 18.383 6.535 7.377 35.730
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Stjornarhattayfirlysing

Stj6rn og stjérnarhaettir

Stjérn og fyrirsvarsmenn HB Granda hf. leggja rika aherslu & ad viohafa géda stjérnarhaetti svo ad tryggt sé ad starf
stjérnarinnar sem og starfsemi félagsins i heild uppfylli pau viomid sem gilda um géda vidskiptahaetti.

Stjérnarhaettir félagsins taka fyrst og fremst mid af I6gum nr. 2/1995 um hlutafélog’, sampykktum félagsins,
starfsreglum stjérnar og Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja, 5. Gtgafu, gefnum at af Vidskiptaradi islands,
NASDAQ OMKX Iceland hf. og Samtokum atvinnulifsins®.

HB Grandi alitur sig fylgja framangreindum leidbeiningum um stjérnarhaetti i 6llum megin drattum med eftirtéldum
undantekningum:

1. Félagid hefur ekki skipad tilnefningarnefnd, en stjérninni var falid ad gera tilldogu um slika nefnd fyrir adalfund.
2. Félagio leggur aherslu a samfélagsabyrgd og vill starfa i satt vid umhverfid og samfélagid. Vid teljum ad hlutverk
HB Granda sé ad hamarka a abyrgan hatt verdmeeti Ur peim sameiginlegu nattGruaudlindum sem félaginu er
treyst fyrir. Fyrsta samfélagsskyrsla HB Granda var gefin Ut samhlida arsskyrslu fyrir arid 2017 og lysir hun nanar
samfélagsabyrgd félagsins og verkefnum sem unnin eru sem og lykilmaelikvéroum a éfjarhagslegum upplysingum.
Aeetlad er ad heildreen stefna i samfélagsabyrgd verdi [6gd fram & arinu 2019.

Félagio virdir almenn mannréttindi, rétt allra til félagafrelsis og kjarasamninga. HB Grandi hefur ekki sett sér skrifleg
viomid um mannréttindi, sioferdi, spillingu eda mutur en vinna vid pad er komin af stad og lykur veentanlega a arinu
2019.

HB Grandi er eitt steersta sjavaratvegsfyrirteeki & islandi og hefur skipad sér i fremstu rdd fyrirteekja & sinu svidi.
Reynsla og pekking i nytingu audlinda og framleidslu sjavarafurda endurspeglast i 6llu starfi HB Granda. L6gd er rik
ahersla & hapréada teekni vid veidar og vinnslu og stéduga proun framleidslunnar. Fyrirtaekid framleidir verdmeeta
gaedavéru ar fersku hraefni sem aflad er Gr hafinu vid island. Logd er ahersla & géda umgengni um audlindina og
abyrgar fiskveiodar.

Rekstur félagsins er hadur itarlegu regluverki og opinberu eftirliti hvad vardar rekstur skipaflota, vinnslu- og
gaedamal. Félagid leggur dherslu & ad vidhafa og fylgja eftir skyrum ferlum og eftirlitskerfum svo ad tryggt verdi ad
rekstur félagsins uppfylli paer kréfur sem gerdar eru i 16gum og reglum a hverjum tima.

Stjérnendur félagsins vidhafa virkt eftirlit med aheettupattum sem hafa ahrif a rekstur og afkomu félagsins. Eftirlit
petta er samofid daglegu eftirliti med rekstri félagsins. Stjorn félagsins fer reglulega yfir aheettupaetti og
ahaettustyringu med stjornendum félagsins og markar félaginu stefnu i peim efnum. Helstu ahaettupaettir sem
skilgreindir eru lita ad gengis-, vaxta- og sjodstreymisahzettu. | pvi sambandi hafa stjornendur félagsins heimild
stjornar til ad gera framvirka samninga til ad takmarka gengis- og vaxtadheettu m.a. vegna afurdabirgda,
skammtimakrafna, handbeers fjar og skulda.

Adalfundur félagsins kys arlega fimm stjérnarmenn til starfa i stjorn félagsins. Forstjori félagsins, framkveemdastjori
og fjarmalastjori sitja stjornarfundi. | samreemi vid sampykktir fer stjorn félagsins asamt forstjora med aedsta vald i
malefnum félagsins & milli hluthafafunda. Meginmarkmid stjérnar er ad hafa eftirlit med rekstri og geeta ad pvi ad
starfsemi pess sé i samraemi vio krofur peirra laga og reglna sem gilda um starfsemina a hverjum tima. pa hefur
starf stjérnar pad ad markmidi ad studla ad vidgangi félagsins og tryggja arangur pess til langs tima litid med pvi ad
setja félaginu stefnu i samstarfi vio stjérnendur. Stjérn setur félaginu i pvi sambandi markmidsaeetlun i samraemi
vid tilgang félagsins og markar pa stefnu sem farin skal til ad na settum markmidum.

Stjorn félagsins hefur sett sér starfsreglur i samraemi vid akvaedi laga um hlutafélég nr. 2/1995 og leitast i starfi sinu
vid ad starfa skv. leidbeiningum Vidskiptarads islands, NASDAQ OMX Iceland og Samtaka atvinnulifsins um
stjornarheetti fyrirtaekja. [ starfsreglum stjornar er valdsvid stjérnar skilgreint og verksvid hennar gagnvart forstjéra
afmarkad. | reglunum er medal annars ad finna akvaedi um fundarskdp, reglur um haefi stjornarmanna til patttoku i
afgreidslu mala, reglur um pagnarskyldu og upplysingagjof forstjora gagnvart stjorn.

Sja: http://lwww.althingi.is/lagas/nuna/1995002.html
Sja: http://vi.is/Gtgafa/skyrslur/leidbeiningar_um_stjornarhaetti_fyrirtaekja.pdf
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Stjornarhattayfirlysing frh.

Stjorn félagsins fundar ad jafnadi manadarlega nema i julimanudi. A arinu 2018 voru haldnir 25 stjérnarfundir. Pa
eru starfraektar starfskjaranefnd og endurskodunarnefnd sem undirnefndir stjérnar félagsins og hittir
endurskodunarnefndin  ytri  endurskodendur  félagsins reglulega. Starfsreglur  stjérnar, starfsreglur
endurskodunarnefndar, starfsreglur starfskjaranefndar og sampykktir félagsins er ad finna a heimasidu félagsins.

Stjérnin metur arlega storf sin, samsetningu, verklag og starfshaetti, svo og stérf undirnefnda, frammistédu forstjora
og annarra daglegra stjornenda. Pa metur stjérnin proéun félagsins og geetir ad pvi ad hin sé i samraemi vid
markmid pess.

[ stjorn félagsins sitja fimm stjérnarmenn sem allir teljast 6hadir félaginu.

itarlegar upplysingar er ad finna um stjornarmenn félagsins 4 heimasidu undir slédinni: https://hbgrandi.is/hb-
grandi/fjarfestar/stjorn-og-stjornarhaettir sem telst hluti yfirlysingar pessarar.

Forstjori hefur med héndum stjorn & daglegum rekstri félagsins og kemur fram fyrir hond pess i malum sem varda
hefdbundinn rekstur pess. Hlutverk forstjora er skilgreint i sampykktum félagsins og starfsreglum stjérnar, sem og i
radningarsamningi vid félagio.

Adrir i framkvaemdastjorn félagsins eru framkveemdastjori og fjarmalast;jori.

Félagio er skrad & Adalmarkad Kauphallarinnar (NASDAQ Iceland) og voru hluthafar 890 pann 31. desember
2018. Hlutaskra félagsins er skrad rafraenni skraningu hja Nasdaq verdbréfamidstdd. Ad jafnadi er haldinn einn
hluthafafundur a ari i félaginu og eru upplysingar um nidurstédu hluthafafunda og adrar upplysingar er varda
hluthafa félagsins adgengilegar a heimasiou pess.

Arsfiordungslega heldur félagid kynningarfundi i tengslum vid arsfjordungsuppgjor og par gefst hluthéfum teekifzeri
til a0 koma & framfeeri athugasemdum og hugmyndum sem og a hluthafafundum.
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Ofjarhagsleg upplysingagjof

HB Grandi hf. gerir Gt 9 fiskiskip og vinnur fiskafurdir & sjo, i Reykjavik, & Akranesi og Vopnafirdi. Félagid hefur
mestar aflaheimildir islenskra Gtgerdarfélaga og rekur eigin markadsdeild sem selur afurdirnar um heim allan. Med
reynslumiklu og haefu starfsfolki er I16gd ahersla a abyrga umgengni til sjoés og lands og geedi afurda.

HB Grandi leggur aherslu & samfélagsabyrgd og vill starfa i satt vid umhverfid og samfélagid. Hlutverk HB Granda
er ad hamarka & abyrgan hatt verdmeeti ar sameiginlegum nattGruaudlindum sem félaginu er treyst fyrir.
Umbhverfisvitund hefur lengi verid stér partur af starfseminni en félagid vill ganga vel um audlindir hafsins, nyta paer
af virdingu og fullnyta aflann sem feerdur er ad landi.

Félagio gefur Ut sina adra samfélagsskyrslu samhlida arsskyrslu fyrir arid 2018 og lysir hin nanar samfélagsabyrgd
fyrirtaekisins og verkefnum sem unnin eru sem og lykilmaelikvéroum a o6fjarhagslegum upplysingum.

HB Grandi tekur virkan patt i samstarfi sem studlar ad sjalfbeerri nytingu fiskstofna, geedum og abyrgd gagnvart
umhverfi og samfélagi. Markmidid med patttoku HB Granda er ad studla ad frampréun i fyrirteekinu og
atvinnugreininni, auka samvinnu og tryggja markadsadgengi. Ahersla er 1698 &4 samstarf vid Abyrgar fiskveidar
(Iceland Responsible Fisheries) sem stendur fyrir upprunamerki fyrir islenskar sjavarafurdir og vottun & abyrgum
fiskveidum Islendinga. | desember 2016 gerdist HB Grandi bakhjarl samtakanna Global Sustainable Seafood
Initiative (GSSI). Markmidid med starfsemi GSSI er ad auka gagnseei i vottunum um sjalfbeerni i sjavaratvegi og
fiskeldi. Fyrirtaeki med adild ad GSSI hafa skuldbundid sig til ad vidurkenna 6l pau vottunarverkefni sem standast
GSSiI uttekt, pegar kemur ad sélu sjavarafurda.

Félagid er auk pess med vottud gaedastjérnunarkerfi, IFS (International Food Standard), FEMAS (Feed Material
Assurance Scheme) og HACCP (Hazard Analysis and Critical Control Points). Med reynslumiklu og haefu starfsfélki
er 16gd ahersla a gaedi afurda og abyrga umgengni til sjés og lands.

Virding fyrir umhverfinu og lifriki sjavar er grundvollur i starfsemi HB Granda par sem 16gd er ahersla & géda
umgengni um audlindina og abyrgar fiskveidar svo komandi kynslédir geti notid hennar afram.

HB Grandi er med prjar starfsstdovar a landinu og opnud hefur verio sorpflokkunarstéd a 6llum starfsstodvum
félagsins. Unnid er markvisst vid endurnyjun a skipaflotanum med pad ad markmid ad draga ar oliunotkun og
neikveedum &hrifum & umhverfid, auka o6ryggi sjomanna og geedi afurda. Onnur verkefni sem tengjast
umhverfismalum er m.a. rafveeding fiskmjolsverksmidja, raftenging skipa vid hoéfn, nysképun veidarfaera og hvetja
starfsfolk til ad nyta sér umhverfisvaenar samgongur i og Ur vinnu.

HB Grandi hefur tekid i notkun umhverfisstjornunarkerfi sem préad hefur verido sem partur af verkefni félagsins sem
nefnist Hrein Virdiskedja Sjavaritvegs (HVS) og snyr ad umhverfis og adfangastjornun félagsins. Ollum
umhverfisupplysingum er varda rekstur félagsins er streymt rafreent fra upprunastad hvort sem er fra sjé eda landi |
par til gerdan umhverfisgagnagrunn sem gerir upplysingarnar adgengilegar fyrir stjornendur félagsins i peim tilgangi
ao gefa upplysingar til stjornvalda og almennings en einnig ad nyta & markvissan hatt til adgerda sem hafa pann
tilgang ad draga ur umhverfisahrifum HB Granda. Umhverfisuppgjor félagsins er nd birt i annad sinn og er hluti af
samfélagskyrslu félagsins. Akvordun var tekin & arinu 2017 ad heetta alfarid notkun svartoliu.

HB Grandi undirritadi i nGvember 2015, 4samt 103 68rum islenskum fyrirtaekjum, Loftslagsyfirlysingu Festu, félags
um samfélagsabyrgd, og Reykjavikurborgar par sem fyrirteekin hétu pvi ad: 1. Draga Gr losun
grédurhdsalofttegunda - GHL 2. Minnka myndun GUrgangs 3. Maela arangur og gefa reglulega Gt upplysingar um
stdédu ofangreindra patta.
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Ofjarhagslegar upplysingar frh.

Skipulag 6ryggismala var endurskodad a arinu med pad markmid ad auka vaegi peirra innan félagsins og gera pau
skilvirkari. Abyrgd & éryggismalum er & herdum stjérnenda og pa eru starfandi 6éryggisnefndir & dllum svidum
félagsins. Mannaudssvid félagsins fer med umsjon og eftirlit med malaflokknum.

A arinu 2018 voru ad medaltali 773 stddugildi hja samsteedunni midad vid heilsarsstorf. Med tilkomu frystitogarans
Vigra i skipaflota samsteedunnar i lok ars baetast vid 53 ny st6dugildi sem voru pa 826 i arslok en pau voru 839 i
arslok 2017.

Lokid var vid gerd persénuverndarstefnu fyrir félagi® og hdn birt & heimasidu félagsins. Félagid hefur unnid
samkvaemt adgerdaraaetiun i jafnréttismalum sl. ar og fellur pessi vinna vel ad peim markmidum sem unnid er eftir.
Langflest storf a sjo eru unnin af karlménnum, en flest storf i fiskidjuverunum, pa sérstaklega & vinnslulinunum eru
unnin af konum. Félagid leitast vid ad fa jafnt karla og konur til starfa i hinum 6liku starfah6pum vinnustadarins og
bannad er ad mismuna starfsménnum hja HB Granda vegna kyns, kynhneigdar eda 6liks uppruna.

Vinnu var framhaldid & arinu 2018 vido undirblning jafnlaunavottunar, en vinna vegna pessa verkefnis hefur tekio
lengri tima en &aetlad var. Meginmarkmid jafnlaunavottunar er ad vinna gegn kynbundnum launamun og studla ad
jafnrétti kynjanna a vinnumarkadi. Stefnt er ad henni ljuki fyrir sumarid 2019 og helstu nidurstddur verdi kynntar
starfsménnum.

Félagid virdir almenn mannréttindi, rétt allra til félagafrelsis og kjarasamninga. Ahersla er 16gd & ad verktakar og
undirverktakar fari eftir gildandi 16gum i landinu er vardar alla sina starfsmenn, sama hvort pad eru peirra launpegar
eda eigin undirverktakar.

Félagio hefur ekki sett sér skrifleg vidmid um sidferdi, spillingu, mannréttindi eda matur en vinna vid pad hefur verid
i gangi og likur veentanlega a arinu 2019.
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