Ernst & Young Oy Puhelin 0207 280 190
Alvar Aallon katu 5 C www.ey.com/fi
00100 Helsinki Y-tunnus 2204039-6,

. Finland kotipaikka Helsinki
Building a better ' LA
working world

TILINTARKASTUSKERTOMUS

Kotkamills Group Oyj:n yhtidkokoukselle

Tilinpdatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Kotkamills Group Oyj:n (y-tunnus 2673676-1) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.—
31.12.2017. Tilinpaatds siséaltaé konsernin taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman padoman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittdvimmista tilinpaatdksen
laatimisperiaatteista, sekd emoyhtién taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta

. konsernitilinp&datés antaa oikean ja riittdvén kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seké sen
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kaytté6n hyvaksyttyjen kansainvélisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti,

) tilinpaatdés antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtioén toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sadnnésten mukaisesti
ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun liséaraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&é&toksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtisté ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suoritamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suoritamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, néitd palveluja koskevien sddnndsten mukaisia,
emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja.
Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatéksen liitetiedossa 8.

Kéasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen méaéaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seké laatiessamme siitéd annettavaa
lausuntoa, emmeka anna néisté seikoista erillistd lausuntoa.

Olemme taytténeet kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaé&toksen tilintarkastuksessa kuvatut
velvollisuutemme tilinpaatoksen tilintarkastuksessa mukaan lukien néihin seikkoihin liittyvét velvoitteemme.
Taman mukaisesti suoritimme suunnittelemamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat arviomme
mukaisesti riskeihin, jotka voivat johtaa tilinpaatéksen olennaiseen virheellisyyteen. Suoritamamme
tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat myés alla mainittuihin seikkoihin, ovat olleet perustana oheista
tilinpaatosta koskevalle lausunnollemme.
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Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, etté johto sivuuttaa kontrolleja. Tah&n on
siséltynyt arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka

Miten seikkaa kdasiteltiin tilintarkastuksessa

Myyntituottojen tuloutus
Viittaamme konsernitilinpdé&téksen
laatimisperiaatteisiin ja liitetietoon 3

Myyntituotot tavaroiden myynnista tuloutetaan silla
hetkelld, kun omistukseen liittyvat riskit ja hyodyt
ovat siirtyneet ostajalle.

Liikevaihto on konsernissa kéytetty keskeinen
suorituskyvyn mittari, mika saattaa luoda
kannustimen myyntituottojen ennenaikaiselle
tuloutukselle.

Myyntituottojen tuloutus on tilintarkastuksen
kannalta keskeinen seikka sekd EU asetuksen
537/2014 10.artiklan 2¢ kohdassa tarkoitettu
merkittdva olennaisen virheellisyyden riski johtuen
tuottojen oikea-aikaiseen kirjaamiseen liittyvasta
riskista.

Tilintarkastustoimenpiteemme, joissa on huomioitu
riski olennaisesta virheellisyydesta myyntituottojen
tuloutuksessa, sisélsivat muun muassa:

e konsernin laskentaperiaatteiden
asianmukaisuuden arvioinnin myyntituottojen
tuloutuksen osalta ja vertailun sovellettaviin
laskentastandardeihin;

e myyntituottojen luonteen ja poikkeavien
sopimusehtojen selvittdmisen,

« myyntituottojen tuloutuksen testaamisen,
sisaltden sisdisten kontrollien testauksen
soveltuvin osin. Testauksemme sisélsi
ulkopuolisten vahvistusten hankkimisen,
myyntituottojen méaarien tdsmaytykset
pistokokein asiakassopimuksiin ja
mahdollisuuksien mukaan toimitusten
vastaanottohyvéksyntien todentamisen;,

e myyntituottoihin liittyvat analyyttiset
aineistotarkastustoimenpiteet; ja

o liitetietojen arvioinnin myyntituottojen osalta

Tilinpdatdsta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatdksen laatimisesta siten, ettad konsernitilinpéaatés antaa oikean ja
riittévan kuvan EU:ssa kayttddn hyvaksyttyjen kansainvélisten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti ja
siten, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittédvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatéksen laatimista
koskevien sddnndsten mukaisesti ja tayttaad lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
myds sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpdatéksen,
jossa ei ole vaadrinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatésta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtién ja konsernin kykyd
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, etta tilinpaatods on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatés laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtioé tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta

realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatéksessa kokonaisuutena
vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seké antaa tilintarkastuskertomus, joka
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sisaltdd lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etté olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytcksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin p&aatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kaytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytdimme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

o tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpdatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia
tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siité, ettd vaarinkaytdksesta johtuva olennainen
virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, etté virheesta johtuva olennainen
virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytékseen voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista,
tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdisen
valvonnan sivuuttamista.

° muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta
pystyaksemme suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet
mutta emme siina tarkoituksessa, ettéd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtién tai konsernin
sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

o arvioimme sovellettujen tilinpaatéksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettévien tietojen kohtuullisuutta.
o teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia

tilinpaatds perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme
tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaatoksen siitéd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai
olosuhteisiin liittyvaa olennaista epdavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailld emoyhtién
tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on, ettd olennaista epavarmuutta
esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota ep&varmuutta
koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivét ole
riittédvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen
antamispaivadn mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet
voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhti6 tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

° arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleisté
esittamistapaa, rakennetta ja siséltda ja sitd, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia
ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

° hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin
kuuluvia yhteis6ja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme
antamaan lausunnon konsernitilinpaattksests. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen
ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta seka merkittévista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimilie vahvistuksen siité, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,
joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista
varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme
kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdddos tai maarays estéad kyseisen seikan julkistamisen
tai kun darimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestité
tilintarkastuskertomuksessa, koska siitd aiheutuvien epéedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa
olevan suuremmat kuin tallaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.
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Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtitkokouksen valitsemana tilintarkastajana 19.3.2015 alkaen yhtéjaksoisesti 3 vuotta.
Kotkamills Group Oyj:sté tuli yleisen edun kannalta merkittédva yhteisd 13.3.2016. Olemme toimineet yhtién
tilintarkastajana koko sen ajan, kun se on ollut yleisen edun kannalta merkittéava yhteiso.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio késittds toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen sisaltyvan informaation, mutta se ei sisélla tilinpaatosta eika sité koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kayttéémme ennen tdméan
tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kayttdéémme kyseisen
paivan jalkeen.

Tilinpaatésta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu informaatio tilinpaatéksen tilintarkastuksen yhteydessé ja
tata tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpdatdksen tai tilintarkastusta
suorittaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen
laatimiseen sovellettavien sdénnésten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, etta toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yndenmukaisia ja ettéa
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispéaivaa kayttdédmme saamaamme muuhun
informaatioon kohdistamamme tyén perusteella johtop&attksen, ettéd kyseisessa muussa informaatiossa on
olennainen virheellisyys, meidén on raportoitava tista seikasta. Meilla ei ole tAméan asian suhteen
raportoitavaa.

Helsingissa 28.3.2018

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteisé

LT P

Kristina Sandin
KHT
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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

1. Olennaiset tapahtumat tilikaudella

Kotkamills Group Oyj (aiemmalta nimeltdan Eagle Industries Oy, jaliempana yhtid) on suomalainen
osakeyhtio, joka on perustettu 5.2.2015 (rekisterodity 13.2.2015). Kotkamills Group Oyj ja sen tytaryhtiot
muodostavat Kotkamills-konsernin (jaliempana Kotkamills tai konserni).

Yhtié on paaomistajan MB Rahastojen hallinnoiman rahaston MB Equity Fund IV Ky:n seka Nordic
Mezzaninen hallinnoiman rahaston Nordic Mezzanine Fund Ill L.P.:n, Keskinainen Tyoelakevakuutusyhtio
Elon, Suomen Teollisuussijoitus Oy:n ja yhtidon johdon omistama yritys. MB Rahastot on yksityinen
suomalainen paaomasijoittaja, joka sijoittaa eri toimialojen vakiintuneisiin toimintoihin Pohjoismaissa. MB
Equity Fund IV Ky:ssa on mukana merkittdvimmat suomalaiset institutionaaliset sijoittajat.

Kotkamills on suomalainen metsateollisuuskonserni, jolla oli vuonna 2017 tuotantoa Suomessa. Kotkamills
Oy:lla on lisaksi sivuliike Saksassa (Kotkamills Oy Filiale in Deutschland) ja Kotkamills Absorbex Oy:lla
sivuliikkeet Saksassa (Kotkamills Absorbx Oy Filiale in Deutschland) ja Espanjassa (Kotkamills Absorbex Oy
- Branch Office in Spain). Konserni on erikoistunut kuluttajapakkauskartonkien, laminaattipaperin seka
puutuotteiden valmistukseen. Konsernin liiketoiminta on jarjestetty kahteen liiketoimintasegmenttiin, jotka
ovat Consumer Boards ja Industrial Products.

Painopaperin tuotanto Magazine Paper segmentissa lopetettiin tammikuussa 2016 ja sen toimitukset
jatkuivat vuoden 2016 kolmannelle neljannekselle asti. Magazine Paper liiketoimintayksikdn tulos on esitetty
yhdella rivilla "Lopetettujen toimintojen tulos" erillaan jatkuvien toimintojen tuloksesta vertailuvuoden 2016
tuloksessa.

Heinakuussa 2017 konserni ilmoitti, ettd Stora Enso on ilmoittanut konserin tytaryhtion Kotkamills Oy:n
vuokrasopimuksen Tainionkoski paperikone 7:n ("PK7”) osalta paattyvan sopimusehtojen mukaisesti vuoden
2018 lopussa. Konserni on valmistanut laminaattipaperia Imatralla Tainionkosken PK7:1la Kotkamills Oy:n
perustamisesta vuodesta 2010 lahtien. Tainionkosken PK7 on osa konsernin Industrial Products segmenttia.

Konsernin toimintojen paattymisella Imatralla ei odoteta olevan merkittavaa vaikutusta konsernin
taloudelliseen tilanteeseen tai toiminnan tulokseen.

Palvellakseen olemassaolevia asiakkaita ja vastatakseen lisddntyvan kysynnan tarpeisiin Kotkamills Oy
suunnittelee Kotkan tehtaiden paperikone 1:n ("PK1”) kapasiteetin lisddmista. Lisdksi yhtié on aloittanut
valmistelut laminaattipaperin ulkoisen tuotantokapasiteetin hankkimiseksi. Taman tuotantokapasiteetin on
suunniteltu olevan kaytdssa vuoden 2018 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana. Suunniteltu ulkoinen
lisdkapasiteetti tulee ylittdmaan Tainionkosken PK7:n nykyisen tuotantomaaran.

Lokakuussa 2017 konserni ilmoitti, ettd sen tdysin omistama tytaryhtié Kotkamills Oy on allekirjoittanut
kaupan, jolla Kotkamills Oy on myynyt tytaryhtidnsa Kotkamills Imprex Oy:n koko osakekannan Dongwha
Enterprise Co:lle. 31.10.2017 konserni iimoitti, ettd kauppa on saatettu paatdkseen ja omistusoikeus
Kotkamills Imprex Oy:n osakkeisiin on siirtynyt Dongwha Enterprise Co:lle. Kotkamills Imprex Oy oli osa
Industrial Products liiketoimintasegmenttia.

Kotkamills Imprex Oy:n yritysarvo (ilman velkoja ja kassavaroja) oli 27 miljoonaa euroa. Kauppahintaan
vaikuttaneet kaupan paattamiseen liittyneet erat eivat olleet merkittavia. Kauppahinta maksettiin kateisella.
Kauppa paransi konsernin vuoden 2017 liikevoittoa 19,6 miljoonaa euroa.

Kotkamills Group Oyj:n liikkeelle laskeman joukkovelkakirjalainan (Kotkamills Group Oyj EUR 105,000,000
Senior Secured Callable Bonds 2015/2020, ISIN: FI4000148705) merkitsijéiden 16.1.2017 myynnin
mahdollistaneen luvan mukaisesti 50 prosenttia Kotkamills Oy:n saamasta nettomaksusta tuli kayttaa
joukkovelkakirjalainan osamaksuun. Taman perusteella 100.000 euron nimellisarvoiselle lainaosuudelle
maksettiin 11.732,00 euroa. Lainaehtojen mukainen rekisterdintipdiva oli 6.11.2017 ja 12,5 miljoonaa euron
(siséltéden kertyneen koron) suoritus maksettiin merkitsijdille 7.11.2017. Lainan lyhennys pienensi konsernin
pitkaaikaisia lainoja 12,3 miljoonaa euroa.



Konsernin jatkuvien toimintojen liikkevaihto tilikaudelta 1.1.-31.12.2017 oli 287,7 miljoonaa euroa (219,1
miljoonaa euroa vuonna 2016).

Konsernin kayttokate 28,8 miljoonaa euroa (9,5 miljoonaa euroa) parani edelliseen vuoteen verrattuna.

Liikevoitto oli 5,7 miljoonaa euroa (-0,4 miljoonaa euroa sisaltaen 18,9 miljoonan euron voiton Malesialaisen
tytaryhtion LPPF:n osakkeiden myynnistd) johtuen 19,6 miljoonan euron Kotkamills Imprex Oy:n osakkeiden
myyntivoitosta, edelleen parantuneesta,mutta silti negatiivisesta Kuluttajapakkauskartongit liiketoiminnan
vaikutuksesta seka 3,9 miljoonan euron suuruisesta aineettomien hyddykkeiden alaskirjauksesta liittyen
Tainionkosken PK7:n vuokrasopimuksen paattymiseen.

Kuluttajapakkauskartonkien korkeammat toimitusmaarat yhdessa Teollisuustuotteiden jatkuvan hyvan
taloudellisen suorituskyvyn kanssa paransivat liikevoittoa. Valuuttakurssimuutokset ja korkeammat muuttuvat
kustannukset Iahinna energian ja puuperaisten raaka-aineiden osalta puolestaan heikensivat sita.

Liiketoiminnan nettorahavirtaa -10,0 miljoonaa euroa (3,4 miljoonaa euroa) heikensi nettékayttbopaddoman
kasvu.

Investointien nettorahavirta 16,0 miljoonaa euroa (-116,6 miljoonaa euroa) parani huomattavasti johtuen
investointeihin kaytetyn maaran pienentymisesta seka Kotkamills Imprex Oy:n myynnista.

Rahoituksen rahavirta oli -8,7 miljoonaa euroa (26,9 miljoona euroa) sisaltden uusia osakaslainoja 17,9
miljoonaa euroa, osakeannin 2,1 miljoona euroa seka joukkovelkakirjalainan lyhennyksia -27,3 miljoonaa
euroa.

2. Rakenne- jarahoitusjarjestelyt

Helmikuun 16. paivana 2017 yhtio ilmoitti, ettéd yhtion osakkeenomistajat ovat paattaneet 16.2.2017
yksimielisesti tarjoja merkittdvaksi suunnatulla annilla yhteensa enintaan 1.875.417 kappaletta yhtion uutta
A-sarjan osaketta A-sarjan osakkeenomistajille heidan A-sarjan omistuksiensa mukaisessa suhteessa,
enintdan 63.125 kappaletta yhtién hallussa olevaa B-sarjan osaketta tietyille Kotkamills-konsernin
avainhenkilGille ja enintdan 203.885 kappaletta yhtién uutta B-sarjan osaketta B-sarjan osakkeenomistajille
heidan B-sarjan omistuksiensa mukaisessa suhteessa, ottaen huomioon yhtién hallussa olleiden osakkeiden
suunnattu anti. Merkintaaika ensijaisen merkintdoikeuden perusteella paattyi 22.2.2017. Uudet osakkeet
yhdessa edustivat noin 18,02 prosenttia olemassa olevista osakkeista. Lisaksi hallitus valtuutettiin antamaan
enintdan 68.233 kappaletta yhtién hallussa olevia B-sarjan osakkeita yhtion tai sen tytaryhtididen
avainasemissa oleville tyontekijoille osana yhtion kannustinjarjestelmaa osakkeenomistajien
merkintaetuoikeudesta poiketen.

Merkintahinta oli 1,00 euroa kaikilta osakkeilta ja yhteensa osakeannin suuruus oli EUR 2.142.427. A-sarjan
osakkeiden merkinnan edellytyksena oli, ettd osakkeiden merkitsija oli solminut yhtién edellyttdman
osakaslainasopimuksen, jolla merkitsijat antoivat yhtiélle osakaslainaa yhteensd EUR 17.920.698.
Osakaslainat annettiin ehdoilla, jotka ovat olennaisilta osin samat kuin olemassaolevien osakaslainojen
ehdot.

Osakeannin ja osakaslainojen noston tarkoitus oli turvata kartonkikoneen kaupallista yl6sajoa.

Helmikuun 24. paivana 2017 yhtio ilmoitti, ettd A-sarjan osakkeenomistajat ovat merkinneet
enimmaismaaran 1.875.417 kappaletta tarjolla olleista osakkeista ja ettd B-sarjan osakkeenomistajat ovat
merkinneet enimmaismaaran 63.125 kappaletta tarjolla olleista yhtion hallussa olevista osakkeista ja
189.860 kappaletta tarjolla olleista 203.885 kappaleesta. Merkityt uudet osakkeet edustivat yhteensa noin
17,90 prosenttia yhtidn kaikista osakkeista.

Kaikkien osakkeiden merkintahinta yhteensa oli EUR 2.128.402. A-sarjan osakkeiden merkintdedellytyksen
mukaisesti A-sarjan osakkeenomistajat antoivat yhtidlle osakaslainaa yhteensd EUR 17.920.698.

Osakeannin ja osakaslainojen tuloksena yhtié hankki yhteensad EUR 20.049.100 rahoituksen.



Heinakuun 5. paivana 2017 yhti6 ilmoitti sen taysin omistaman tytaryhtion Kotkamills Oy:n aikomuksesta
siirtaad sen kolme liiketoimintalinjaa, Imprex®-, Absorbex®- ja sahaliiketoiminnat perustettaviin Kotkamills
Oy:n uusiin tytaryhtidihin. Kotkamills Oy:n neljas liiketoimintalinja, Kuluttajapakkauskartongit, jaa osaksi
Kotkamills Oy:ta.

Syykuun 1. paivana 2017 yhtid ilmoitti, etta liiketoimintasiirrot on totetutettu ja Imprex®-, Absorbex®- ja
sahaliiketoiminnot on siirretty Kotkamills Oy:n tdysin omistamiin tytaryhtiéihin Kotkamills Imprex Oy,
Kotkamills Absorbex Oy ja Kotkamills Wood Oy alkaen 1.9.2017.

Liiketoimintasiirtojen tarkoitus oli optimoida konsernin rakennetta, lisata tehokkuutta ja lapinakyvyytta seka
optimoida kunkin liiketoimintalinjan suorituskykya, kannattavuutta ja kehitysta. Liiketoimintasiirroissa
liiketoimintojen kaikki merkittavat varat ja velat siirrettiin ao. yhtidihin sisaltden rakennukset ja koneet,
kayttépaaoman ja immateriaalioikeudet. Liiketoimintasiirrot toteutettiin paaasiallisesti veroneutraaleina
liketoimintasiirtoina. Imprex®-, Absorbex®- ja sahaliiketoimintojen henkildsto siirtyi liiketoimintasiirtojen
yhteydessa ns. "vanhoina tyontekij6ind” vastaaviin uusiin yhtiihin.

Kyseessa oli Kotkamills Group Oyj:n liikkeelle laskelman joukkovelkakirjalainan (Kotkamills Group Oyj EUR
105,000,000 Senior Secured Callable Bonds 2015/2020, ISIN: FI4000148705) ehtojen mukainen sallittu
liketoimintajarjestely konserniyhtididen kesken. Lainaehtojen mukaiset vakuudet sailyivat ennallaan ja/tai
liketoiminnot vastaanottaneet uudet tytaryhtiét ja Kotkamills Oy jarjestivat vastaavat vakuudet lainaehtojen
mukaisesti.

Kuten kohdassa 1 Olennaiset tapahtumat tilikaudella todettiin lokakuussa 2017 konserni ilmoitti, ettéa sen
taysin omistama tytaryhtio Kotkamills Oy on allekirjoittanut kaupan, jolla Kotkamills Oy on myynyt
tytaryhtionsa Kotkamills Imprex Oy:n koko osakekannan Dongwha Enterprise Co:lle. 31.10.2017 konserni
iimoitti, ettéd kauppa on saatettu paatdokseen ja omistusoikeus Kotkamills Imprex Oy:n osakkeisiin on siirtynyt
Dongwha Enterprise Co:lle. Kotkamills Imprex Oy oli osa Industrial Products liiketoimintasegmenttia.

Vuonna 2017 yhtio jakoi B-sarjan etuosakkeille osinkoa yhteensa 68.812 euroa, joka vastaa 7%:n
vuosituottoa merkintahinnalle laskettuna kyseisen osakkeen merkintdhinnan maksupaivasta alkaen.

3. Olennaiset tapahtumat tilikauden paattymisen jalkeen

Yhtion osakkeenomistajat paattivat 20.2.2018 yksimielisesti tarjoja merkittavaksi suunnatulla annilla
yhteensa enintdan 450.770 kappaletta yhtidon uutta A-sarjan osaketta A-sarjan osakkeenomistajille heidan A-
sarjan omistuksiensa mukaisessa suhteessa, enintdan 20.000 kappaletta yhtion uutta B-sarjan osaketta
tietyille Kotkamills-konsernin avainhenkilGille ja enintdan 49.230 kappaletta yhtion uutta B-sarjan osaketta B-
sarjan osakkeenomistajille heidan B-sarjan omistuksiensa mukaisessa suhteessa huomioiden
avainhenkiléille suunnattu anti. Uudet osakkeet yhdessa edustavat noin 3,82 prosenttia olemassa olevista
osakkeista. Lisaksi hallitus valtuutettiin antamaan merkittavaksi enintdan 24.376 kappaletta uusia B-sarjan
osakkeita yhtion tai sen tytaryhtididen avainasemissa oleville tydntekijoille osana yhtion
kannustinjarjestelmaa osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen.

Merkintdaika ensijaisen merkintdoikeuden perusteella paattyi 26.2.2018. Ensijaisen merkintaoikeuden ja
hallituksen valtuutuksella antaman toissijaisen merkintdoikeuden perusteella A-sarjan osakkeenomistajat
merkitsivat enimmaismaaran 450.770 kappaletta tarjolla olleista osakkeista, tietyt avainhenkildt merkitsivat
enimmaismaaran 20.000 kappaletta heille tarjolla olleista osakkeista ja B-sarjan osakkeenomistajat
merkitsivat 47.493 kappaletta tarjolla olleista 49.230 kappaleesta. Merkityt uudet osakkeet yhteensa
edustavat noin 3,81 prosenttia yhtion kaikista osakkeista.

Merkintahinta oli 2,00 euroa kaikilta osakkeilta ja yhteensa osakeannin suuruus oli 1.036.526 euroa. A-sarjan
osakkeiden merkinnan edellytyksensa oli, ettéd osakkeiden merkitsija oli solminut yhtién edellyttdman
osakaslainasopimuksen, jolla merkitsijat antoivat yhtidlle osakaslainaa yhteensa 5 miljoonaa euroa.
Osakaslainat annettiin ehdoilla, jotka ovat olennaisilta osin samat kuin olemassaolevien osakaslainojen
ehdot.

Osakeannin ja osakaslainojen tarkoitus on varmistaa uusien ruokatarjoilukartonkien kaupallinen ylésajo ja
varmistaa tehokas kayttépddomanhallinta kuluttajapakkauskartonkien toimitusmaarien edelleen



lisdantyessa. Osakeannin ja osakaslainojen tuloksena yhtid hankki yhteensa noin 6 miljoonan euron
rahoituksen.

Sen jalkeen kun osakeanti on rekisterdity Kaupparekisteriin, yhtion osakkeiden kokonaismaara tulee
olemaan 14.121.069 osaketta, joista A-sarjan osakkeita on 12.732.464 kappaletta edustaen 90,17 %:a koko
osakemaarasta ja B-sarjan osakkeita on 1.388.605 kappaletta edustaen 9,83%:a koko osakemaarasta. Koko
merkintahinta kirjattiin vapaan paaoman rahastoon.

Yhtid on paattanyt tehda esiselvityksen investoinnista laminaattipaperien tuotantomaaran lisdamiseksi.
Yhtion tytaryhtié Kotkamills Oy on aloittanut esiselvityksen uuden paperikone kolmen ("PK3") rakentamiseksi
Kotkaan. Investoinnin tavoitteena on varmistaa Kotkamills Oy:n tytaryhtion Kotkamills Absorbex Oy:n,
maailmanlaajuisesti johtavan laminaattipaperivalmistajan, kyky vastata laminaattipaperin kasvavaan
kysyntaan, seka korvata Imatran Tainionkoskella paperikone 7:lla paattyvan laminaattipaperituotannon
maara (porssitiedote 3.7.2017). Kotkamills Absorbex Oy on osa konsernin Industrial Products segmenttia.

Lopullinen paatdés mahdollisesta investoinnista tehddan vuoden 2018 loppuun mennessa. Uuden PK3:n
tuotantokapasiteetti, kustannusarvio ja kaynnistymisaikataulu tullaan julkaisemaan mahdollisen positiivisen
investointipaatdksen jalkeen. Mahdollisella investoinnilla olisi positiivinen vaikutus Kotkamills Group -
konsernin kannattavuuteen.

4. Arvio todennakoisesta tulevasta kehityksesta

Uusien ruokatarjoilukartonkien lanseeraus ja lisdantyvat taivekartongin toimitusmaarat tulevat lisddman
Kuluttajapakkauskartonkien koko vuoden 2018 liikevaihtoa ja parantamaan sen tulosta.

Teollisuustuotteiden kysynnan arvioidaan pysyvan nykyisella hyvalla tasolla, mutta muutokset globaalissa
taloudellisessa tilanteessa seka geopoliittiset jannitteet saattavat vaikuttaa heikentavasti kysynnan
kehittymiseen.

Myyntihintojen nousu tulee parantamaan konsernin tulosta mutta epaedulliset valuuttakurssimuutokset ja
mahdolliset energian ja puuperaisten raaka-aineiden hintojen nousut saattavat vaikuttaa heikentavasti
konsernin kannattavuuden kehittymiseen.

5. Selvitys tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta

Konsernin tutkimus- ja kehitystoiminta keskittyi vuonna 2017 erityisesti taive- ja suojakerroskartonkeihin seka
laminaattipaperiin. Tutkimus- ja kehittdmismenot koko konsernissa olivat vuonna 2017 yhteensa 878 tuhatta
euroa (944 tuhatta euroa 2016 ja 350 tuhatta euroa 2015), mikd on 0,3% (0,4% vuonna 2016 ja 0,2%
vuonna 2015) liikevaihdosta.

6. Arvio toiminnan riskeista ja epavarmuustekijoista

Yleinen kilpailutilanne seka paperi-, kartonki- ja puutuotemarkkinoiden kysynnan ja tarjonnan vaihtelut voivat
vaikuttaa konsernin kannattavuuteen. Kartonkiliketoiminnan kaupalliseen yldsajoon liittyy riski
toimitusmaarien osalta. My6s taloussuhdanteet ja asiakkaiden kulutustottumusten muutokset saattavat
heikentdd kannattavuutta. Naita riskeja seurataan ja arvioidaan sdanndllisesti liiketoimintayksikdissd osana
normaalia liiketoimintaa.

Konserni toimii kansainvalisesti ja sen liiketoimintaan liittyy valuuttakurssivaihtelusta aiheutuvia riskeja, jotka
muodostuvat ostojen ja myyntien rahavirroista.

Konsernin riskienhallinnan tavoitteena on minimoida rahoitusmarkkinoiden muutosten haitalliset vaikutukset
konsernin tulokseen. P&aasialliset rahoitusriskit ovat markkina-, luotto- ja likviditeettiriski. Konsernin
riskienhallinnan yleiset periaatteet hyvaksyy hallitus, ja niiden kdytdnndén toteutuksesta vastaa konsernin
keskitetty rahoitusosasto. Konsernin rahoitusosasto tunnistaa ja arvioi riskit ja hankkii tarvittavat instrumentit
riskeiltd suojautumiseen yhteistydssad operatiivisten yksikdiden kanssa. Suojaustransaktiot toteutetaan



konsernin johdon hyvaksymien Kkirjallisten riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti. Konserni kayttaa
riskienhallinnassaan seuraavia rahoitusinstrumentteja: Valuuttajohdannaiset (optiot ja termiinit) ja
hyddykejohdannaiset (hyddykkeenvaihtosopimukset). Konsernin riskienhallintaperiaatteisiin  kuuluu, etta
johdannaisilla ei kdyda spekulatiivista kauppaa.

Konsernin paaasialliset rahoitusvelat johdannaisinstrumentteja lukuunottamatta koostuvat korollisista
veloista ja osto- ja muista veloista. Rahoitusvelkojen paatarkoituksena on rahoittaa ja tukea konsernin
operatiivista toimintaa. Konsernin paaasialliset rahoitusvarat sisaltavat myynti- ja muita saamisia seka
rahavaroja ja lyhytaikaisia talletuksia, jotka ovat syntyneet suoraan konsernin operatiivisesta toiminnasta.
Konserni pitdd myos hallussaan myytaviksi luokiteltuja sijoituksia seka solmii johdannaissopimuksia.
Konserni ei sovella suojauslaskentaa.

Myyntisaataviin kohdistuvaa luottoriskia hallinnoidaan yhtidn luottopolitikan mukaisesti. Konserni pyrkii
tunnistamaan kaikki myyntisaataviin kohdistuvat riskit. Osa konsernin saatavakannasta suojataan
luottovakuutuksella. Vakuuttamattomien saatavien riskid rajataan etukateis- tai dokumenttimaksuilla seka
arvioidulla ja hyvaksytylla sisaisella riskilla.

Konsernilla ei ole merkittavia saamisten luottoriskikeskittymia, koska silla on laajasti jakautunut asiakaskunta
eikd mikaan yksittdinen asiakas tai asiakasryhma muodostu konsernin kannalta merkittavaksi. Asiakkaat
toimivat lisdksi enimmakseen toisistaan riippumattomilla markkinoilla. Konserniin kuuluvat yhtiét ovat
solmineet myyntisaatavien myyntisopimuksia, jotka mahdollistavat saatavien myynnin yhteensa noin 30
miljoonaan euroon asti.

Konsernin liiketoiminnot ovat riippuvaisia materiaalihallinnon, tuotantolaitosten, logistikan seka IT-
jarjestelmien toimintavarmuudesta. Naihin liittyvien riskien realisoitumista pyritddn ennalta ehkaisemaan
suunnitelmallisella kunnossapidolla ja prosessien jatkuvalla kehittamisella. Konserniin kuuluvilla yhtiéilla on
omaisuus- ja liiketoiminnan keskeytysvakuutus.

Energian, kuidun ja muiden raaka-aineiden seka kuljetus- ja tyévoimakustannusten nousu voi heikentaa
kannattavuutta. Tata riskia pyritddn pienentamaan laajentamalla kaytettdvaa raaka-ainepohjaa ja toimittajia
seka yhtion suojauspolitikan mukaisilla energian hintasuojauksilla.

Lainsdadannén ja etenkin ymparistdtmaaraysten muutokset saattavat vaikuttaa konsernin toimintaan.
Ympaéristélainsdadanndén mahdollinen kiristyminen voi vaikuttaa tuotanto- ja toimituskustannuksiin.
Ympaéristélainsdadannostd ja —maarayksistd saattaa aiheutua konsernille lupaehtojen noudattamiseen
liittyvid kustannuksia, jotka voivat heikentaa konsernin kannattavuutta.

Osaavan henkildstdon pitdminen ja kehittdminen ovat yhtion menestyksen kannalta merkittavia tekijéita. Yhtio
pyrkii aktiivisesti seuraamaan ja parantamaan henkildston tyotyytyvaisyytta. Tavoitteena on myds vahentaa
tapaturmia ja ty6hdn liittyvia sairauspoissaoloja.

Konserni saattaa joutua mukaan tyésopimuskiistoihin, joilla voi olla haitallisia vaikutuksia sen liiketoimintaan.

7. Tunnusluvut taloudellisesta asemasta ja tuloksesta

Johtuen uudesta konsernirakenteesta maaliskuusta 2015 Iahtien, painopaperiliiketoiminnasta luopumisesta
seka kuluttajapakkauskartonkiliiketoiminnan aloittamisesta vuonna 2016 vuosien 2016 ja 2015 tulokset eivat
ole taysin vertailukelpoisia vuoden 2017 kanssa.

Magazine Paper liiketoiminta luokiteltiin lopetetuksi toiminnaksi tammikuussa 2016 ja siksi Magazine Paper
liketoimintayksikon tulos on esitetty yhdelld rivilla "Lopetettujen toimintojen tulos" erilldan jatkuvien
toimintojen tuloksesta vertailuvuoden 2016 tuloksessa.

Vuoden 2017 jatkuvien toimintojen liikevoitto 5,7 miljoonaa euroa sisaltdd 19,6 miljoonan euron voiton
Kotkamills Imprex Oy:n osakkeiden myyynnista (-0,4 miljoonaa euroa vuonna 2016 sisaltda 18,9 miljoonan
euron voiton LPPF:n osakkeiden myynnistd). Vuonna 2015 konsernille muodostui Kotkamills Oy:n
yrityskaupasta syntyvaa voittoa eli negatiivista liikearvoa 30,5 miljoonaa euroa. Voitto on kirjattu
tuloslaskelman eréan liiketoiminnan muut tuotot.



2017 2016 2015

1.1.-31.12. 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto, milj. euro 287,7 219,1 146,4
Kayttokate, milj. euro 28,8 9,5 46,0
Liikevoitto, milj. euro 57 -0,4 40,9
Liikevoitto-% 2,0 -0,2 27,9

Konserni yhteensa

Paaoman tuotto (%) 7,0 -53,2 122,4
Paaoma aste (%) 8,8 7,8 13,1
Paaoma aste, oikaistu (%)* 58,2 50,1 44,3

*Padoma sisaltden osakaslainat ja juniori lainan

8. Henkilosto

Konsernin henkildstoa kuvaavat tunnusluvut:

Konserni
2017 2016 2015
Keskimaarainen lukumaara tilikaudella 562 602 576
Tilikauden palkat ja palkkiot (EUR milj.) 32,7 32,6 29,1

Yhtid tulee julkaisemaan erillisen selvityksen muista kuin taloudellisista tunnusluvuista kesdkuun 2018
loppuun mennessa yhtion internet-sivuilla.

9. Ymparistdasiat

Kotkamills-konserni taytti ymparistdlainsdadannon asettamat vaatimukset. Yhtio tulee julkaisemaan erillisen
ymparistéraportin osana selvitystd muista kuin taloudellisista tunnnusluvuista, joka on nahtavissa yhtion
internet-sivuilla.

Kotkamills Oy investoi uuteen jatevedenkasittelylaitokseen vuonna 2016.

Konserni
2017 2016
Vuosikulut, EUR milj. 3,0 2,9
Suunnitelman mukaiset poistot, EUR mil. 0,6 0,2
Ympéristdmenot yhteensa, EUR mil. 3,6 3,1
Ymparistdinvestoinnit, EUR milj. 0,4 6,3

10. Hallituksen esitys yhtion voittoa koskeviksi toimenpiteiksi seka esitys mahdollisesta muun
vapaan padoman jakamisesta

Hallitus esittda varsinaiselle yhtidkokoukselle, ettd vuodelta 2017 maksetaan B-sarjan etuosakkeille osinkoa,
joka vastaa 7%:n vuosituottoa merkintdhinnalle laskettuna kyseisen osakkeen merkintahinnan
maksupaivasta alkaen, yhteensa 89.927 euroa.



11. Yhtién osakkeet
Yhtion osakkeiden maara on 13.602.806 kappaletta kirjanpitoarvoltaan 13.602.806,00 euroa.

Yhtiolld on kaksi osakesarjaa, A-sarja ja B-sarja. A-sarjan ja B-sarjan osakkeet tuottavat yhtitkokouksessa
yhden aanen per osake. Osakkeiden enimmaismaara on 13.616.831 kappaletta. Osakkeilla ei ole
nimellisarvoa. Osakkeisiin liittyy lunastuslauseke.

B-sarjan osakkeilla on etuoikeus vuosittaiseen osinkoon yhtidn jakokelpoisista varoista, joka vastaa
seitseman prosentin vuosituottoa B-sarjan osakkeiden merkintahinnalle. Jos B-sarjan etuosinkoa ei ole jaettu
taysimaaraisend, B-sarjan osake oikeuttaaa maksamatta jaaneeseen etuosingon maaraan lisattyna
seitseman prosentin vuotuisella laskennallisella korolla maksamattomalle etuosingon maaralle seuraavan
vuoden (tai seuraavien vuosien) jakokelpoisista varoista ennen kuin A-sarjan osakkeet oikeuttavat lainkaan
osinkoon.

A-sarjan osakkeilla on etuoikeus B-sarjan osakkeiden jalkeen vuosittaiseen osinkoon yhtidon jakokelpoisista
varoista, joka vastaa seitseman prosentin vuosituottoa A-sarjan osakkeiden merkintahinnalle. Jos A-sarjan
etuosinkoa ei ole jaettu taysimaaraisenad, A-sarjan osake oikeuttaa maksamatta jadneeseen etuosingon
maaraan lisattynd seitseman prosentin vuotuisella laskennallisella korolla maksamattomalle etuosingon
maaralle seuraavan vuoden (tai seuraavien vuosien) jakokelpoisista varoista B-sarjan osakkeiden
etuosingon jalkeen.

Jos yhtidbn osinkona jakama maara ylittdad jaettavan etuoikeusosingon maaran, ylittdvd maara jaetaan
kaikkien osakkeenomistajien kesken heidan osakeomistuksensa suhteessa.

Muilta osin B-sarjan osakkeilla on yhdenmukaiset oikeudet A-sarjan osakkeiden kanssa.

Kotkamills Group Oyj:n taysimaaraisesti maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepaaoma on 80.000
euroa.

12. Omat osakkeet
Yhtiolla ei ollut omia B-sarjan osakkeita hallussaan 31.12.2017.

Yhtid on tilikauden aikana antanut omia B-sarjan osakkeitaan suunnatulla osakeannilla konsernin tietyille
avainhenkilGille.

Paivamaara Maara, kpl Suoritettu vastike, EUR
28.2.2017 63 125 63 125
Yhteensa 63 125 63 125

13. Ulkomaiset sivuliikkeet
Kotkamills Group Oyj:n konserniin kuuluu kokonaan omistettu Suomessa sijaitseva Kotkamills Oy.

Lisaksi Kotkamills Oy:lla on sivuliikkeet Saksassa; Kotkamills Oy Filiale in Deutschland, Spaldingstralle 218,
20097 Hamburg, rek. nro 115516. Kotkamills Oy:n tytaryhtiélld Kotkamills Absorbex Oy:lld on sivuliikkeet
Saksassa; Kotkamills Absorbex Oy Filiale in Deutschland, Spaldingstralle 218, 20097 Hamburg, vero nro
17/079/07157 ja Espanjassa; Kotkamills Absorbex Oy - Branch Office in Spain, rek. nro W0322164E,
Cr.Pau Claris, 172 5° 2 A, 08037 Barcelona.



14. Emoyhtién organisaatio, johto ja tilintarkastajat

Kotkamills Group Oyj:n varsinaisen yhtiokokouksen 17.5.2017 valitsemina hallituksen jasenind ovat
toimineet Hannu Puhakka, Eero Niiva ja Kari Rytkénen. Hallituksen puheenjohtajana on toiminut Hannu
Puhakka.

Yhtidén varsinaisena tilintarkastajana on toiminut tilintarkastusyhteisd6 Ernst & Young Oy, paavastuullisena
tilintarkastajana KHT Kristina Sandin.

Yhtidn toimitusjohtajana on toiminut 18.2.2015 I&htien Markku Hamalainen.



Konsernin tuloslaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2017

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutos

Valmistus oman kayttdon

Materiaalit ja palvelut
Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut
Poistot

Arvonalentumiset

Liiketoiminnan muut kulut

Kulut yhteensé

Liiketulos
Rahoitustuotot
Rahoituskulut

Tulos ennen veroja
Tuloverot

Laskennalliset verot

Tulos verojen jalkeen

Lopetetut toiminnot

Tulos verojen jalkeen lopetetuista toiminnoista
Tilikauden tulos

Liite

13,14

10
10

12
12

6, 17

2017 2016
€000 €000
287 699 219 099
25068 20 702
9408 4618
23 1441

-206 365 -161 994
-39 923 -40 581
-16 199 -9 927
-6 830 0
-47 132 -33 784
-307 018 -240 227
5749 -426
8671 4132
-19 450 -17 255
-10 779 -13 123
-5 030 -13 549
-24 -572

6 855 23

6 830 -549
1800 -14 098

0 -2 279

1 800 -16 377




Konsernin laaja tuloslaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2017

Liite
Tilikauden tulos
Muut laajan tuloksen eréat
Erat, jotka voidaan myéhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot
Erét, jotka voidaan mydhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi 11

Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) ja tappiot (-)
Tuloverot

Erét, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi 11

Laajan tuloksen erét verojen jalkeen
Laaja tulos yhteensa

10

2017 2016
€000 €000
1800 -16377
0 863

0 863

-57 -200
11 40
-46 -160
-46 703
1755 -15674




Konsernitase

31.12.2017

Varat

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet
Muut aineettomat hyddykkeet
Pitkaaikaiset rahoitusvarat
Laskennalliset verosaamiset

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus

Myyntisaamiset ja muut saamiset
Muut rahoitusvarat

Rahavarat

Varat yhteensa

Liite

13
14
15
12

17
18
15
19

11

2017 2016
€000 €000
209 091 215160
5758 14 113
1513 2138

6 252 0
222 615 231410
36 401 32 050
34 558 22 221
4181 2312
14 047 16 789
89 187 73372
311 801 304 783




Konsernitase

31.12.2017

Oma paaoma ja velat

Oma padadoma

Osakepaaoma

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto
Kertyneet voittovarat

Oma pddoma yhteensa

Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat

Muut pitkaaikaiset rahoitusvelat
Elakevelvoitteet

Laskennalliset verovelat

Lyhytaikaiset velat

Ostovelat ja muut velat
Korolliset velat

Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat

Velat yhteensé
Oma paaoma ja velat yhteensa

Liite

15
15
22
12

23
15
15

2017 2016
€000 €000
80 80
13523 11 458
13 867 12 119
27 470 23 657
208 881 210 839
4 892 6241
875 837

0 614

214 648 218 531
52 468 44 237
14 635 14 587
2579 3771
69 683 62 595
284 331 281 126
311 801 304 783
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Laskelma konsernin oman pddoman muutoksista

31.12.2017
Sijoitetun
vapaan
oman Oma

Osake- paaoman Kertyneet p&ioma
€000 paaoma  rahasto voittovarat yhteensa
Oma padoma 1.1.2016 3 9978 27 886 37 866
Laaja tulos
Tilikauden tulos 0 0 -16 377 -16 377
Muut laajan tuloksen erét (verovaikutuksella oikaistuna)
Muuntoerot 0 0 863 863
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot
(+) ja tappiot (-) 0 0 -160 -160
Laaja tulos yhteensa 3 9978 12 212 22192
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakeanti 0 1558 0 1558
Osakepaaoman lisays 78 -78 0 0
Osingonjako 0 0 -30 -30
Omien osakkeiden hankinta 0 0 -63 -63
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 78 1480 -93 1464
Oma pagoma 31.12.2016 80 11 458 12 119 23 657
Oma pagoma 1.1.2017 80 11 458 12 119 23 657
Laaja tulos
Tilikauden tulos 0 0 1800 1800
Muut laajan tuloksen eréat (verovaikutuksella oikaistuna)
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot
(+) ja tappiot (-) 0 0 -46 -46
Laaja tulos yhteensa 80 11 458 13874 25411
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakeanti 0 2 065 0 2 065
Osingonjako 0 0 -69 -69
Omien osakkeiden hankinta 0 0 62 62
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 0 2 065 -7 2 059

Oma paaoma 31.12.2017 80 13 523 13 867 27 470




Konsernin rahavirtalaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2017

Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden voitto (tappio) ennen veroja

Oikaisut:
Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa
Poistot ja arvonalentumiset
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Korkotuotot ja muut rahoitustuotot
Etuuspohjaiset elakkeet netto
Tytaryrityksen osakkeiden myynti

Kayttépadoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos
Vaihto-omaisuuden muutos
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos
Maksetut korot ja muut rahoituskulut
Saadut korot ja muut rahoitustuotot
Maksetut verot

Liiketoiminnan nettorahavirta (A)

Investointien rahavirrat

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynnistéd saadut tuotot
Tytéryrityksen osakkeiden myynti

Investoinnit pysyviin vastaaviin

Omat osakkeet

Muutos pitk&aikaisissa rahavaroissa

Investointien nettorahavirta (B)

Rahoituksen rahavirrat
Osakeannista saadut maksut
Lainojen nostot

Lainojen takaisinmaksut

Omien osakkeiden myynti
Rahoitusleasingvelkojen maksut
Maksetut osingot

Rahoituksen nettorahavirta (C)

Rahavarojen muutos (A+B+C)
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

14

2017 2016
€000 €000
-5 030 -15 828
-246 795
23029 10 854
19 450 17 255
-8671 -4132
57 107

-26 012 -23 263
7608 1615
-11741 21235
-4 350 7393
8 599 -653
-10 311 -9 860
5230 41
-24 -572

-12 597 17 584
-10 020 3372
0 4

26 012 23263
-10 406 -138 582
1 -63

390 -1 269

15 997 -116 647
2 065 1558
17 921 33437
-27 317 -7 499
63 0
-1383 -558
-69 -30
-8719 26 908
-2742 -86 368
16 789 103 157
14 047 16 789
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

1. Konsernitilinpdatoksen laatimisperiaatteet

PERUSTIEDOT

Kotkamills Group Oyj on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtid, jonka kotipaikka on Helsinki,
rekisterodity osoite Norskankatu 6 48100 Kotka ja Y-tunnus 2673676-1. Kotkamills Group Oyj ja sen tytaryhtiot
muodostavat Kotkamills-konsernin (jaljempana Kotkamills tai konserni).

Kotkamills on suomalainen metsateollisuuskonserni, jolla oli vuonna 2017 tuotantoa Suomessa. Kotkamills
Oy:lla on lisaksi sivuliike Saksassa (Kotkamills Oy Filiale in Deutschland) ja Kotkamills Absorbex Oy:lla sivuliike
Saksassa (Kotkamills Absorbex Oy Filiale in Deutschland) ja Espanjassa (Kotkamills Absorbex Oy - Branch
Office in Spain). Konserni on erikoistunut kuluttujapakkauskartonkien, laminaattipaperin ja puutuotteiden
valmistukseen.

Kotkamills Group Oyj:n konsernitilinpaatés 31.12.2017 on hyvaksytty julkistettavaksi hallituksen kokouksessa
28.3.2018. Suomen osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvaksya tai hylata tilinpaatos
sen julkistamisen jalkeen pidetyssa yhtidkokouksessa. Yhtidkokouksella on myds oikeus tehda paatds
tilinpaatdksen muuttamisesta. Jaljennds konsernitilinpaatdksesta on saatavilla internet-osoitteessa
www.kotkamills.com/fi/kotkamillsgroup/keyfinancials tai yhtion paakonttorista osoitteesta Kotkamills Oy,
Ylakonttori, Gutzeitintie 1, 48100 Kotka.

LAATIMISPERUSTA

Konsernitilinpaatoés on laadittu kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (International Financial Reporting
Standards, IFRS) mukaisesti ja sita laadittaessa on noudatettu 31.12.2017 voimassaolevia IAS- ja IFRS-
standardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kansainvalisilla tilinpdatdsstandardeilla tarkoitetaan Suomen
kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sdanndksissd EU:n asetuksessa (EY) N:o 1606/2002 sadadetyn
menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja niistd annettuja tulkintoja.
Konsernitilinpaatoksen liitetiedot ovat myds suomalaisten, IFRS-saannoksia tdydentavien kirjanpito- ja
yhteis6lainsaadannén vaatimusten mukaiset.

Konsernin tilinpaatostiedot esitetaan tuhansina euroina ja ne perustuvat alkuperaisiin hankintamenoihin
lukuunottamatta jaljempana mainittuja, standardien edellyttamalla tavalla kaypaa arvoon arvostettuja eria.
Tilinpaatos on esitetty kululajikohtaista tuloslaskelma- ja tasekaavaa noudattaen.

Kotkamills Group Oyj (aiemmalta nimeltdan Eagle Industries Oy) perustettiin 5.2.2015 ja rekisterditiin 13.2.2015.
Yhtié hankki koko Kotkamills Oy:n osakekannan paaomistajalta OpenGate Capital —yhtiéltd ja vdhemmisto-
osakkailta 24.3.2015. Raportointikausi on kalenterivuosi.

TYTARYRITYKSET

Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat emoyhtié Kotkamills Group Oyj ja sen tytaryritykset. Tytaryritykset ovat
yrityksia, joissa konsernilla on maaraysvalta. Maaraysvalta syntyy, kun konserni olemalla osallisena yhteisdssa
altistuu yhteisén muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tdhan
tuottoon kayttdmalla yhteis6a koskevaa valtaansa. Tytaryhti6t on lueteltu liitetiedossa 5. Konsernitiedot.



16

Tytaryhtiot yhdistellddn konsernitilinpdatdkseen ja konsernin keskindinen osakkeenomistus eliminoidaan
hankintamenomenetelmaa kayttden. Luovutettu vastike ja hankitun yrityksen yksilditavissa olevat varat ja
vastattavaksi otetut velat arvostetaan kdypaan arvoon hankintahetkelld. Hankintaan liittyvat menot,
lukuunottamatta vieraan tai oman padaoman ehtoisten arvopapereiden liikkeeseenlaskusta aiheutuvia menoja,
kirjataan kuluksi. Mahdollinen ehdollinen lisdkauppahinta arvostetaan kaypaan arvoon hankintahetkella ja se
luokitellaan velaksi tai omaksi padomaksi. Velaksi luokiteltu lisdkauppahinta arvostetaan kaypaan arvoon
jokaisen raportointikauden paattymispaivana ja tasta syntyva voitto tai tappio kirjataan tulosvaikutteisesti.
Omaksi paaomaksi luokiteltua lisdkauppahintaa ei arvosteta uudelleen.

Hankitut tytaryritykset yhdistellddn konsernitilinpdatokseen siitd hetkesta lahtien, kun konserni on saanut
maaraysvallan ja luovutetut tytaryritykset siihen saakka, jolloin maaraysvalta lakkaa. Kaikki konsernin sisaiset
liketapahtumat, saamiset, velat ja realisoitumattomat voitot seka sisdinen voitonjako eliminoidaan
konsernitilinpaatosta laadittaessa. Realisoitumattomia tappioita ei eliminoida siina tapauksessa, etta tappio
johtuu arvonalentumisesta. Tytaryhtididen noudattamat tilinpaatdksen laatimisperiaatteet muutetaan tarvittaessa
vastaamaan konsernin noudattamia periaatteita.

ULKOMAAN RAHAN MAARAISET ERAT

Konsernin yksikdiden tulosta ja taloudellista asemaa koskevat luvut maaritetaan siina valuutassa, joka on kunkin
yksikdn paaasiallisen toimintaymparistdn valuutta ("toimintavaluutta”). Konsernitilinpaatos esitetdan euroina, joka
on konsernin emoyrityksen toiminta- ja esittamisvaluutta.

Ulkomaan rahan maaraiset liiketapahtumat kirjataan toimintavaluutan maaraisina kayttaen tapahtumapaivana
vallitsevaa kurssia. Ulkomaan rahan maaraiset monetaariset erat muutetaan toimintavaluutan maaraisiksi
raportointikauden paattymispaivan kursseja kayttaen. Ulkomaan rahan maaraiset ei-monetaariset erat
arvostetaan tapahtumapaivan kurssiin. Ulkomaan rahan maaraisista liiketapahtumista ja monetaaristen erien
muuntamisesta syntyneet voitot ja tappiot kasitellaan tulosvaikutteisesti. Liiketoiminnan kurssivoitot ja —tappiot
kirjataan liiketapahtumia vastaviin tuloslaskelmaeriin. Valuuttamaaraisten lainasaamisten ja lainojen kurssivoitot
ja -tappiot sisaltyvat rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Euroalueen ulkopuolisten konserniyritysten taseen varat ja velat muunnetaan euroiksi raportointikauden
paattymispaivan kurssiin. Voittoa tai tappiota ja muita laajan tuloksen erid esittavien laskelmien tuotto- ja
kulueradt muunnetaan euroiksi kayttden raportointikauden keskikurssia. Jos valuuttakursseissa tapahtuu
merkittavaa vaihtelua, muunnetaan tuotto- ja kuluerat euroiksi liiketoimen tapahtumapaivan kurssia kayttaen.
Muuntoerot, jotka syntyvat toimintavaluutan muuntamisesta esittamisvaluuttaan, kirjataan muihin laajan tuloksen
eriin.

AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet arvostetaan kertyneilla poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumisilla
vahennettyyn hankintamenoon.

Hankintameno koostuu seuraavista valittdmasti hyddykkeen hankinnasta aiheutuneista menoista:
— ostohinta, joka sisaltda tuontitullit ja sellaiset myyntiin liittyvat verot, jotka eivat ole saatavissa
takaisin, ja josta on vahennetty mahdolliset alennukset; seka
— kaikki menot, jotka johtuvat valittbmasti omaisuuseran saattamisesta sellaiseen sijaintipaikkaan ja
kuntoon, etta se pystyy toimimaan johdon tarkoittamalla tavalla.

Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden hankinnasta johtuvat vieraan pddoman menot aktivoidaan
osana kyseisen omaisuuseran hankintamenoa.

Mikali kayttbomaisuushyddyke koostuu useammasta osasta, joiden taloudelliset vaikutusajat ovat eripituiset,
kukin osa kasitellaan erillisena hyddykkeena. Tallbin osan uusimiseen liittyvat menot aktivoidaan ja uusimisen
yhteydessa mahdollinen jaljella oleva kirjanpitoarvo kirjataan pois taseesta. Muussa tapauksessa myéhemmin
syntyvat menot sisallytetaan aineellisen kayttbomaisuushyddykkeen kirjanpitoarvoon vain, mikali on
todennakdista, ettd hyddykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen hyéty koituu konsernin hyvaksi ja hyddykkeen
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hankintameno on luotettavasti maaritettédvissa. Muut korjaus- ja kunnossapitomenot kirjataan tulosvaikutteisesti,
kun ne toteutuvat.

Hyddykkeista tehdaan tasapoistot arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Maa-alueista ei tehda poistoja.
Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat seuraavat:

Rakennukset ja rakennelmat 5-40 vuotta
Koneet ja laitteet 5 - 30 vuotta
Ajoneuvot 3 — 5 vuotta
Tietokoneet ja toimistokalusto 3 — 5 vuotta
Muut aineelliset hyddykkeet 5 - 20 vuotta

Omaisuuseran jaanndsarvo ja taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen jokaisen raportointikauden
lopussa, ja jos odotukset poikkeavat aikaisemmista arvioista, muutos kasitelldan kirjanpidollisen arvion
muutoksena.

Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden kaytosta poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja -
tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti ja ne esitetaan liikketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa. Myyntivoitto tai -
tappio maaritetdan myyntihinnan ja jaljella olevan hankintamenon erotuksena.

JULKISET AVUSTUKSET

Julkiset avustukset kirjataan, kun on kohtuullisen varmaa, ettéd avustukset tullaan saamaan, ja etta konserni
tayttaa avustuksen saamiseen liittyvat ehdot. Omaisuuseriin liittyvat avustukset kirjataan omaisuuseran
kirjanpitoarvon vahennykseksi, jolloin avustus tuloutuu pienempien poistojen muodossa omaisuuseran
taloudellisena vaikutusaikana. Sellaiset avustukset, jotka on saatu korvaukseksi jo syntyneistd menoista,
tuloutetaan samalla kaudella kun menot kirjataan kuluksi, ja esitetdan liiketoiminnan muissa tuotoissa.

AINEETTOMAT HYODYKKEET
Liikearvo

Liiketoimintojen yhdistamisissa syntyva liikearvo kirjataan maaraan, jolla luovutettu vastike, maaraysvallattomien
omistajien osuus hankinnan kohteesta ja aiemmin omistettu osuus yhteen laskettuna ylittdvat hankitun
nettovarallisuuden kdyvan arvon. Jos hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen hankinta-ajankohdan
nettomaara ylittda luovutetun vastikkeen, kaupasta syntyva negatiivinen liikearvo tuloutetaan valittémasti.

Liikearvoista ei kirjata poistoja, vaan ne testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen varalta. Tata
tarkoitusta varten lilkkearvo kohdistetaan rahavirtaa tuottaville yksikdéille. Liikearvo arvostetaan alkuperaiseen
hankintamenoon vahennettyna arvonalentumisilla.

Tutkimus- ja kehittdmismenot

Tutkimusmenot kirjataan tulosvaikutteisesti kuluiksi syntyessaan. Kehittdmismenot aktivoidaan taseeseen
aineettomiksi hyodykkeiksi edellyttaen, etta tuote on teknisesti toteutettavissa, sitad voidaan hyédyntaa
kaupallisesti, siitd odotetaan saatavan kaupallista hydtya ja kehittdmisvaiheen aikana syntyneet menot pystytaan
maarittdmaan luotettavasti. Aktivoidut kehittdmismenot sisaltadvat hyddykkeen valmiiksi saattamiseen sille
aiottuun kayttoétarkoitukseen valittdbmasti johtuvat materiaali-, tyd- ja testausmenot. Aiemmin kuluksi kirjattuja
kehittdmismenoja ei aktivoida endad mydhemmin.

Poistojen kirjaaminen aloitetaan, kun hyddyke on valmis kaytettavaksi. Aktivoitujen kehittamismenojen
taloudellinen vaikutusaika on 5 vuotta, jonka aikana aktivoidut menot kirjataan tasapoistoina kuluiksi.
Keskeneraiselle hyodykkeelle tehdaan vuosittainen arvonalentumistestaus. Aktivoidut kehittdmismenot
arvostetaan alkuperaisen kirjaamisen jalkeen kertyneilla poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn
hankintamenoon.
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Muut aineettomat hyddykkeet

Muita aineettomia hyddykkeita ovat asiakassuhteet, tavaramerkit, ohjelmistot ja lisenssit. Aineeton hyddyke
merkitdan taseeseen alkuperaiseen hankintamenoon siina tapauksessa, ettd hankintameno on maaritettavissa
luotettavasti ja on todennakdista, ettd hyddykkeesta johtuva odotettavissa oleva taloudellinen hyéty koituu
konsernin hyvaksi. Yrityshankintojen yhteydessa aineettomat hyodykkeet arvostetaan hankinta-ajankohdan
kaypaan arvoon.

Ne aineettomat hyddykkeet, joilla on rajallinen taloudellinen vaikutusaika, kirjataan tasapoistoina kuluksi
tulosvaikutteisesti niiden tunnetun tai arvioidun taloudellisen vaikutusaikansa kuluessa. Konsernilla ei ole
aineettomia hyddykkeita, joilla olisi rajoittamaton taloudellinen vaikutusaika.

Aineettomien hyddykkeiden poistoajat ovat seuraavat:

Asiakassuhteet 5 —15 vuotta
Tavaramerkit 10 — 20 vuotta
Ohjelmistot ja lisenssit 3 — 10 vuotta

Omaisuuseran taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen jokaisen tilikauden lopussa, ja jos odotukset
poikkeavat aikaisemmista arvioista, muutos kasitellaan kirjanpidollisen arvion muutoksena.

Aineettomien hyddykkeiden kaytdsta poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja -tappiot kirjataan
tulosvaikutteisesti ja ne esitetaan liilketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa. Myyntivoitto tai -tappio maaritetaan
myyntihinnan ja jaljelld olevan hankintamenon erotuksena.

Paastooikeudet

Konserni on osallisena Euroopan Unionin paastdkauppajarjestelmassa, jossa sille on allokoitu tietty maara
paastdoikeuksia tietylle ajanjaksolle. Paastdoikeudet kirjataan aineettomiin hyédykkeisiin. llmaiseksi saadut
paastdoikeudet arvostetaan nimellisarvoonsa (nollaan) ja ostetut paastdoikeudet hankintamenoon.

Konserni on velvollinen palauttamaan toteutuneita paastdja vastaavan paastdéoikeusmaaran
paastokaupparekisteriin. Paastooikeuksien palautusvelvoitteen tayttamiseksi kirjataan varaus toteutuneiden
paastojen perusteella, jos kaytettavissa olevat paastdoikeudet eivat kata toteutuneita paastoja. Varaus kirjataan
raportointikauden paattymispaivan markkinahinnalla.

ARVONALENTUMISTESTAUS

Konsernissa arvioidaan jokaisena raportointipaivana, onko viitteita siita, ettd jonkin omaisuuseran arvo saattaa
olla alentunut. Jos tallaisia viitteitad esiintyy, arvioidaan omaisuuserasta kerrytettavissa oleva rahamaara.
Liikearvosta, keskeneraisista aineettomista hyddykkeista ja rajoittamattoman taloudellisen vaikutusajan
omaavista aineettomista hyédykkeista kerrytettavissa oleva rahamaara arvioidaan vuosittain.

Kerrytettéavissa oleva rahamaara on omaisuuseran tai rahavirtaa tuottavan yksikon kaypa arvo vahennettyna
luovutuksesta johtuvilla menoilla tai sitd korkeampi kayttdarvo. Kayttdarvoa maaritettdessa arvioidut vastaiset
rahavirrat diskontataan nykyarvoonsa. Diskonttauskorkona kaytetaan ennen veroja maaritettya korkoa, joka kuvastaa
markkinoiden nakemysta rahan aika-arvosta huomioiden omaisuuseran arvioituihin rahavirtoihin liittyvat erityisriskit.

Arvonalennustappio kirjataan tulosvaikutteisesti, mikali omaisuuseran kirjanpitoarvo ylittdd omaisuuserasta
kerrytettavissa olevan rahamaaran. Omaisuuserasta aikaisemmin kirjattu arvonalennustappio peruutetaan, jos
viimeisimman arvonalentumistappion kirjaamisen jalkeen on tapahtunut muutos niissa arvioissa, joita on kaytetty
maaritettdessa omaisuuserasta kerrytettavissa olevaa rahamaaraa. Arvonalentumistappio peruutetaan
korkeintaan siihen maaraan asti, mikd omaisuuseran kirjanpitoarvo olisi ollut ennen arvonalennustappion
kirjaamista. Liikearvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei peruuteta.



19

VAIHTO-OMAISUUS

Konsernin vaihto-omaisuus koostuu aineista ja tarvikkeista, keskeneraisista tuotteista seka valmiista tuotteista.
Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai nettorealisointiarvoon sen mukaan, kumpi niista on alempi.
Hankintamenoon sisallytetaan kaikki ostomenot, valmistusmenot sekd muut menot, jotka ovat aiheutuneet
vaihto-omaisuuden saattamisesta siihen sijaintipaikkaan ja tilaan, joka silla on tarkasteluhetkelld. Vaihto-
omaisuuden hankintameno maaritetdan painotetun keskihinnan menetelmaa kayttaen. Nettorealisointiarvo on
tavanomaisessa liiketoiminnassa saatava arvioitu myyntihinta, josta on vahennetty arvioidut valmiiksi
saattamisesta johtuvat menot sekd arvioidut myynnin toteutumiseksi valttdmattémat menot.

VUOKRASOPIMUKSET
Konserni vuokralle ottajana

Konserni luokittelee vuokrasopimuksen rahoitusleasingsopimukseksi, jos hyddykkeen omistamiselle ominaiset
riskit ja edut siirtyvat sille olennaisilta osin. Jos omistamiselle ominaiset riskit ja edut eivat olennaisilta osin siirry
konsernille, luokitellaan vuokrasopimus muuksi vuokrasopimukseksi.

Rahoitusleasingsopimuksella hankittu omaisuusera merkitaan taseeseen vuokra-ajan alkamisajankohtana
vuokratun hyédykkeen kaypaan arvoon tai vahimmaisvuokrien nykyarvoon sen mukaan, kumpi niista on alempi.
Kun on kohtuullisen varmaa, ettéd konserni saa omistusoikeuden vuokra-ajan paattymiseen mennessa, odotettu
kayttdaika on sama kuin omaisuuseran taloudellinen vaikutusaika. Muussa tapauksessa
rahoitusleasingsopimuksella hankitusta hytdykkeesta tehdaan poistot hyddykkeen taloudellisen vaikutusajan tai
vuokra-ajan kuluessa riippuen siita, kumpi naista on lyhyempi. Maksettavat leasingvuokrat jaetaan
rahoitusmenoon ja velan vdhennykseen vuokra-aikana siten, etta kullakin kaudella jaljella olevalle velalle
muodostuu samansuuruinen korkoprosentti. Vuokravelvoitteet sisaltyvat rahoitusvelkoihin.

Muun vuokrasopimuksen perusteella maaraytyvat vuokrat kirjataan kuluiksi tasasuuruisina erind vuokra-ajan
kuluessa. Vuokrakulut sisaltyvat tuloslaskelman erdan Liiketoiminnan muut kulut.

Konserni vuokralle antajana

Konserni on vuokrannut kiinteist6ja sopimuksilla, joissa omistamisen riskit ja edut jaavat vuokran antajalle el
Kotkamills:lle. Vuokrattu omaisuusera esitetdan taseessa sen luonteen mukaisessa luokassa ja siita kirjataan
suunnitelman mukaiset poistot poistosuunnitelmaa noudattaen. Muihin vuokrasopimuksiin liittyvat vuokratuotot
sisaltyvat tuloslaskelman eraan Liiketoiminnan muut tuotot.

ELAKEVELVOITTEET
Konsernilla on sekd maksu- ettd etuuspohjaisia elékejarjestelyja.

Konsernin henkildstdn eldketurva on jarjestetty ulkopuolisessa eldkevakuutusyhtidssa lakisaateisella
eldkevakuutuksella, joka luokitellaan maksupohjaiseksi elakejarjestelyksi. Maksupohjaisessa jarjestelyssa
konserni suorittaa kiinteitd maksuja erilliselle yksikélle ja tehdyt suoritukset merkitdan tulosvaikutteisesti silla
tilikaudella, jota veloitus koskee. Konsernilla ei ole oikeudellista tai tosiasiallista velvoitetta lisdmaksujen
suorittamiseen jarjestelyyn, mikali saajataho ei pysty suoriutumaan kyseisten elake-etuuksien maksamisesta.

Etuuspohjaisessa jarjestelyssa konsernilla on laajempi vastuu elakemaksuvelvoitteista, ja se kantaa riskin
vastuuvelan arvon seka varojen tuoton muutoksista. Elakemenot kirjaan kuluksi tyontekijoiden palvelusaikana
vakuutusmatemaattisten laskelmien perusteella. Taseeseen merkitaan velaksi velvoitteen raportointikauden
paattymispaivan nykyarvo, josta vahennetaan jarjestelyyn kuuluvat varat. Elakevelvoitteen nykyarvo maaritetaan
diskonttaamalla arvioidut maksettavaksi tulevat etuudet. Diskonttauskorkona kaytetaan yritysten
likkeellelaskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen tai valtion joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoa.
Elakejarjestelyyn kuuluvat varat arvostetaan tilinpaatdshetkella kaypiin arvoihin. Eldkevelvoitteen
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uudelleenmaarittdmisesta johtuvat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot, jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto
(lukuun ottamatta nettokorkoon siséaltyvid maarid) seka omaisuuserén enimmaismaaran mahdollinen vaikutus
(lukuun ottamatta nettokorkoon sisaltyvia maaria) kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Etuuspohjaiseen
elakejarjestelyyn liittyva nettokorko ja kaikki muut kulut kirjataan tulosvaikutteisesti.

VARAUKSET, EHDOLLISET VELAT JA EHDOLLISET VARAT

Varaus merkitaan taseeseen, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeudellinen tai
tosiasiallinen velvoite, maksuvelvoitteen toteutuminen on todennakdista ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa
luotettavasti. Varauksena kirjattava maara vastaa parasta arviota menoista, joita olemassa olevan velvoitteen
tayttdaminen edellyttaa raportointikauden paattymispaivana. Varausten muutokset kirjataan tuloslaskelmaan
samaan eraan, mihin varaus on alun perin kirjattu. Jos rahan aika-arvon vaikutus on olennainen, varauksen
maarana kirjataan niiden menojen nykyarvo, joita velvoitteen tayttdmisen odotetaan edellyttavan.

Ehdollinen velka on aikaisempien tapahtumien seurauksena syntynyt mahdollinen velvoite, jonka olemassaolo
varmistuu vasta, kun yksi tai useampi epavarma tapahtuma, joka ei ole kokonaan yhteisén maaraysvallassa,
toteutuu tai jaa toteutumatta tulevaisuudessa, tai olemassa oleva velvoite, jonka osalta maksuvelvoitteen
toteutuminen ei ole todennakadista tai velvoitteen suuruus ei ole maaritettavissa riittdvan luotettavasti. Ehdolliset
velat esitetaan tilinpaatoksessa liitetietona, jollei taloudellista hyotya ilmentavien voimavarojen siirtyminen pois
yhteisésta ole erittain epatodennakoista.

Ehdollinen omaisuusera on mahdollinen omaisuusera, joka on syntynyt aikaisempien tapahtumien seurauksena
ja jonka olemassaolo varmistuu vasta kun yksi tai useampi epavarma tapahtuma, joka ei ole kokonaan yhteisén
maaraysvallassa, toteutuu tai jaa toteutumatta tulevaisuudessa. Ehdollinen omaisuusera esitetaan tilinpaatdksen
liitetietona, jos taloudellisen hyédyn koituminen konsernille on todennakéista.

TULOVEROT

Konsernin tuloslaskelman veroihin kirjataan konserniyhtididen tilikauden tuloksia vastaavat

suoriteperusteiset verot, aikaisempien tilikausien verojen oikaisut sekd laskennallisten verojen muutos. Suoraan
omaan padomaan tai muihin laajan tuloksen eriin kirjattavien erien verovaikutus kirjataan vastaavasti suoraan
omaan paaomaan tai muihin laajan tuloksen eriin.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat kirjataan kaikista valiaikaisista eroista varojen ja velkojen
verotuksellisten arvojen ja kirjanpitoarvojen valilla. Laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan synny liilkearvon
alkuperaisesta kirjaamisesta eikd omaisuuseran tai velan alkuperaisesta kirjaamisesta, kun kyseessa ei ole
liketoimintojen yhdistdminen eika liiketoimi vaikuta kirjanpidon tulokseen tai verotettavaan tulokseen
toteutumisajankohtanaan.

Laskennallinen verosaaminen kirjataan siihen maaraan asti kuin on todennakoista, ettéd se voidaan hyddyntaa
tulevaisuudessa syntyvaa verotettavaa tuloa vastaan. Laskennalliset verosaamiset ja -velat netotetaan, kun ne
liittyvat saman veronsaajan perimiin tuloveroihin ja konsernilla on oikeus kuitata kirjatut erat toisiaan vastaan.
Laskennalliset verot lasketaan tilinpaatdspaivana voimassa olevilla verokannoilla tai verokannoilla, jotka ovat
hyvaksytty tilinpdatéspaivdan mennessa.

Merkittavimmat valiaikaiset erot syntyvat yrityshankintojen yhteydessa suoritetuista tase-erien
kaypiin arvoihin arvostuksista, aineellisista kayttbomaisuushyddykkeistd, etuuspohjaisista elakejarjestelyista,
rahoitusinstrumenteista, varauksista seka kayttamattomista verotuksellisista tappioista.

TULOUTUSPERIAATTEET

Liikevaihtona esitetdan tavaroiden myynnistad saadut tuotot kdypaan arvoon arvostettuna valillisilla veroilla,
alennuksilla ja valuuttamaaraisen myynnin kurssieroilla oikaistuina. Tuotot tavaroiden myynnista kirjataan, kun
tavaroiden omistamiseen liittyvat merkittavat riskit ja edut ovat siirtyneet ostajalle eika konsernilla ole enaa
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tuotteeseen liittyvad maaraysvaltaa. Kaytannossa tuloutus tapahtuu hetkella, jolloin konserni luovuttaa suoritteen
asiakkaalle toimituslausekkeen mukaisesti.

Konserni on solminut myyntisaatavien myyntisopimuksia pohjoismaisen rahoituslaitoksen kanssa, mika
mahdollistaa saatavien myynnin yhteensa noin 30 milj. euroon asti. Sopimukset ovat jatkuvia ja saatavat
myydaan ilman takautumisoikeutta.

Korkotuotot kirjataan efektiivisen koron menetelmalla. Osingot kirjataan, kun oikeus osinkoon on syntynyt.
RAHOITUSVARAT JA RAHOITUSVELAT

Rahoitusvarat

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat, lainat ja muut saamiset.

Luokittelu tapahtuu rahoitusvarojen hankinnan tarkoituksen perusteella alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa.
Konserni kirjaa rahoitusvarat taseeseen silloin, kun siita tulee instrumentin sopimusehtojen osapuoli. Kaikki
rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupantekopaivana. Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun
sopimusperusteinen oikeus rahoitusvaroihin kuuluvan eran rahavirtoihin lakkaa olemasta voimassa tai kun
konserni on siirtanyt merkittaviltd osin rahoitusvaroihin kuuluvat riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.

Kaikki rahoitusvarat arvostetaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon. Transaktiomenot, jotka
kohdistuvat valittémasti rahoitusvaran hankintaan, sisallytetdan rahoitusvarojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon,
kun kyseessa on era, jota ei arvosteta kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviin rahoitusvaroihin liittyvat transaktiokulut kirjataan valittmasti tuloslaskelmaan.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ovat kaupankayntitarkoituksessa pidettavia
rahoitusvaroja tai johdannaisia, jotka eivat tayta IAS 39:n mukaisia suojauslaskennan ehtoja. Konsernissa tahan
ryhm&an on kirjattu liikketoimintaan liittyvat valuutta- ja hyddykejohdannaiset, joihin ei sovelleta IAS 39:n mukaista
suojauslaskentaa. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen konserni arvostaa johdannaisvarat kdypaan arvoon.
Johdannaiset ovat pitkdaikaisia varoja, kun niiden maturiteetti on yli 12 kuukautta ja lyhytaikaisia varoja, kun
jaljelld oleva maturiteetti on alle 12 kuukautta. Johdannaiset voivat olla myds velkaa, niiden laadintaperiaatteet
kerrotaan myéhemmin kohdassa "Rahoitusvelat”.

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteat tai
maaritettavissa, ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla, eika konserni pida niitd kaupankayntitarkoituksessa
tai alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa nimenomaisesti luokittele myytavissa oleviksi. Konsernilla tdhan eraan
kuuluvat myyntisaamiset ja rahavarat. Niiden arvostusperuste on jaksotettu hankintameno. Ne sisaltyvat
taseessa luonteensa mukaisesti lyhyt- tai pitkdaikaisiin varoihin: viimeksi mainittuihin, mikali ne erdantyvat yli 12
kuukauden kuluttua tilikauden paattymisen jalkeen.

Myytavissa olevat sijoitukset sisaltavat sahkaliittymissopimuksen osakkeita.

Rahoitusvarojen arvon alentuminen

Konserni arvioi jokaisen raportointikauden paattymispaivana, onko olemassa objektiivista nayttda jaksotettuun
hankintamenoon arvostettuun rahoitusvaroihin kuuluvan eran arvon alentumisesta. Rahoitusvarojen arvon
katsotaan olevan alentunut, jos niiden kirjanpitoarvo on suurempi kuin arvioitu kerrytettavissa oleva rahamaara.
Arvonalentumistappio kirjataan tulosvaikutteisesti.

Rahavarat

Rahavarat ovat kateisvaroja, vaadittaessa nostettavissa olevia pankkitalletuksia tai likvideja
markkinarahasijoituksia, joiden alkuperainen maturiteetti on enintdan 3 kuukautta. Ne esitetdan taseessa
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hankintamenoonsa ja tuotot rahoitustuotoissa.

Rahoitusvelat

Konsernin rahoitusvelat luokitellaan kahteen luokkaan: kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvelat ja jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat.

Rahoitusvelat kirjataan taseeseen kaupantekopaivana. Rahoitusvelat luokitellaan pitkaaikaisiksi veloiksi, jos
niiden erapaiva on yli 12 kuukautta tilikauden paattymisen jalkeen, ja lyhytaikaisiksi veloiksi, jos ne eraantyvat
alle 12 kuukauden kuluessa tilinpaatdksesta.

Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun niihin liittyvat velvoitteet sopimusten mukaan paattyvat tai siirtyvat pois
konsernista.

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat -ryhmaan on kirjattu liiketoimintaan ja rahoitukseen
liittyvid valuutta- ja hyddykejohdannaisia, joihin ei sovelleta IAS 39:n mukaista suojauslaskentaa. Kun
konsernista tulee sopimusosapuoli, johdannaisvelat kirjataan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan
arvoon. Johdannaisten arvostaminen alkuperaisen kirjaamisen jalkeen tapahtuu myos kdypaan arvoon.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat merkitaan taseeseen alun perin kdypaan arvoon. Lainan
noston yhteydessa syntyneet transaktiomenot siséllytetaan alkuperaiseen kirjanpitoarvoon. Mydhempi
arvostaminen tapahtuu jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla.

Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta

Johdannaissopimukset kasitellaan IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirfjaaminen ja arvostaminen -standardin
mukaisesti. Konserni on luokitellut kaikki johdannaiset kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi, koska se ei
sovella IAS 39 -standardin mukaista suojauslaskentaa. Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaiset ovat
valuutta- ja hyddykejohdannaisia, jotka arvostetaan kaypaan arvoon. Johdannaisten kaypa arvo on kirjattu
muihin pitka- tai lyhytaikaisiin varoihin ja velkoihin. Kayvan arvon muutoksista johtuvat seka realisoitumattomat
etta realisoituneet voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelman rahoituseriin silla tilikaudella, jonka aikana ne
syntyvat.

OMA PAAOMA
Osakepaaomana esitetdan kantaosakkeiden nimellisarvo. Menot, jotka liittyvat omien oman padoman ehtoisten

instrumenttien liikkeeseen laskuun tai hankintaan, esitetddn oman paddoman vahennyserana.

Hallituksen yhtiokokoukselle ehdottama osingonjako yhtion osakkeenomistajille merkitdan oman paaoman
vahennykseksi ja velaksi konsernitaseeseen silla kaudella, jonka aikana yhtiokokous on hyvaksynyt osingon.

KERTALUONTEISET ERAT

Konserni kasittelee poikkeukselliset, tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomat tapahtumat kertaluonteisina
erind. Kertaluonteisiksi eriksi luokitellaan esimerkiksi kiinteistdjen ja liiketoimintojen myynneista syntyneet
myyntivoitot tai —tappiot, liiketoimintojen lopettamiskulut, negatiivinen liikearvo seka arvonalennukset.
Myyntivoitot sisaltyvat liilketoiminnan muihin tuottoihin ja myyntitappiot liiketoiminnan muihin kuluihin.
Arvonalentumiset kirjataan tuloslaskelman erdan Arvonalentumiset. Lisatietoja tilikauden kertaluonteista erista
on annettu liitetiedoissa 7. Liiketoiminnan muut tuotot.

UUDET IFRS-STANDARDIT

IASB on julkistanut seuraavat uudet standardit, joita konserni ei ole viela soveltanut.
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IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

IASB julkaisi heindkuussa 2014 tayden version standardista IFRS 9 Rahoitusinstrumentit, joka korvaa kokonaan
nykyisen standardin IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kifjaaminen ja arvostaminen. Uusi standardi sisaltaa
rahoitusvarojen ja —velkojen luokittelua ja arvostamista koskevat vaatimukset. Eri arvostusperusteet on sailytetty,
mutta niitd on yksinkertaistettu maaraamalla rahoitusvaroille kolme arvostusryhmaa: jaksotettuun
hankintamenoon kirjattavat, kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat ja kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat. Luokittelu riippuu yhteisén liiketoimintamallista ja rahoitusvaroihin kuuluvan eran
rahavirtojen ominaispiirteista. IAS 39:n mukainen toteutuneisiin arvonalennustappiohin perustuva malli korvautuu
uudella odotettuihin tappioihin perustuvalla mallilla. Kdypaa arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen osalta
omasta luottoriskista johtuvat muutokset kirjataan jatkossa muihin laajan tuloksen eriin. Standardia on
sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla.

Konserni aikoo kirjata odotetut luottotappiot ja niissa tapahtuneet muutokset kullakin raportointikaudella.
Konserni ei sovella suojauslaskentaa. Uusista vaatimuksista rahoitusvarojen luokitteluun ja arvostamiseen ei
odoteta olevan merkittavaa vaikutusta konsernin tilinpaatékseen.

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

IASB julkaisi standardin IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista toukokuussa 2014. Uusi standardi korvaa
nykyiset tulouttamiseen liittyvat standardit IAS 18 Tuotot ja IAS 11 Pitkdaikaishankkeet ja niihin liittyvat tulkinnat.
IFRS 15 sisaltaa viisivaiheisen myyntituottojen tuloutusmallin. Myyntituotto kirjataan, kun myytavan tavaran tai
palvelun maaraysvalta on siirtynyt asiakkaalle. Asiakas saa maaraysvallan, kun se pystyy ohjaamaan tavaran tai
palvelun kayttéa ja saamaan siihen liittyvan hyddyn. Perusperiaatteena on, ettd myyntituotto kirjataan tavalla,
joka kuvaa luvattujen tavaroiden tai palveluiden luovuttamista asiakkaalle, ja kirjattava maara kuvastaa sita
rahamaaraa, johon yritys odottaa olevansa oikeutettu kyseisia tavaroita tai palveluja vastaan. Tuloutusmalli
sisaltda selvasti yksityiskohtaisempia ohjeita kuin nykyisin voimassa olevat standardit IAS 11 ja IAS 18. Myos
litetietovaatimukset laajenevat merkittavasti. Standardia on sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla
tilikausilla, joko taysin takautuvaa tai yksinkertaistettua menetelmaa soveltaen.

Konserni on kaynyt l1api merkittavimmat asikassopimukset perustuen viisivaiheeseen myyntituottojen
analysimalliin.

Ensimmaisessa vaiheessa arvioitiin tayttavatkod nykyiset asiakassopimukset IFRS 15 maaritelman.
Asiakassopimukset voidaan tunnistaa asiakkaiden tilausten ja niiden yksiléllisten hinnoittelujen perusteella joten
merkittavia muutoksia ei havaittu.

Toinen vaihe oli tunnistaa myyntisopimuksiin sisaltyvat suoritevelvoitteet. Konsernin myynti koostuu paaasiassa
tuotteiden myynnista ja suoritevelvoitteet maaritetdan kun tuotteet toimitetaan asiakkaiden sopimusten ja
tilausvahvistusten perusteella. Mitaan erillisia merkittavia suoritevelvoitteita ei tunnistettu joiden perusteella IFRS
15 mukainen tuloutus poikkeaisi nykyisesta tuloutuskaytannosta.

Kolmas vaihe liittyi kauppahinnan maarittamiseen ja neljas vaihes sen kohdentamiseen. Konsernin
vastaanottamat hinnat jaetaan kiinteaan ja muuttuvaan osaan eika niihin sisally rahoituksellista vaikutusta.
Muuttuva osa koostuu erilaisista maksu- ja maaraalennuksista. Ne vahennetdan myynnista asiakkaan
estimoidun ja oikeutetun alennusmaaran perusteella. Merkittdva osa konsernin myyntisopimuksista sisaltaa
suoritevelvoitteita jotka ovat selvasti yksiloitavissa ja joille on maaritetty hinta ja siksi IFRS 15 ei olennaisesti
muuta periaatteita, joita konserni on soveltanut transaktiohinnan maarittamiseen ja kohdentamiseen.

Viides vaihe koskee tuottojen kirjaamista ajanjaksolla jonka aikana tuotteiden maaraysvalta siirtyy asiakkaalle.
Myyntisopimuksissa kaytetyt toimitusehdot maarittavat ajankohdan jolloin tuotteiden maaraysvalta siirtyy
asiakkaalle. Konsernin kaytossaolevat tuloutusperiaatteet ja toimitusehdot pysyvat muuttumattomina IFRS 15
kayttdonoton myota.
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Yhteenvetona analyysin perusteella Konserni ei ole havainnut asioita jotka merkittavasti vaikuttaisivat konsernin
myynnin tuloutuksen maaraan tai ajankohtaan nykyiseen tuloutuskaytantéén verrattuna.

Konserni aikoo soveltaa IFRS 15 standardin yksikertaistettua menetelmaa 1.1.2018 alkaen ilman aikaisempien
kausien takautuvaa muuttamista.

IFRS 16 Vuokrasopimukset

IASB on julkaissut tammikuussa 2016 uuden vuokrasopimuksia koskevan standardin, IFRS 16
Vuokrasopimukset. Uusi standardi muuttaa vuokralle ottajan kirjanpitovaatimuksia. Kaikki vuokrasopimukset
lukuun ottamatta lyhytaikaisia sopimuksia ja rahallisesti vahaarvoisia sopimuksia kirjataan vuokralle ottajan
taseeseen kayttdoikeutta koskevana omaisuuserana ja vastaava vuokrasopimusvelka kirjataan taseeseen.
Vuokramaksut jaetaan poistoksi ja korkokuluksi. Vuokralle antajan kirjanpitovaatimuksissa ei ole merkittavia
muutoksia. My0s liitetietovaatimukset tdydentyvat. IFRS 16 on sovellettava 1. tammikuuta 2019 alkaen ja
aikaisempi soveltaminen on sallittua. Euroopan Unioni ei ole viela hyvaksynyt standardia. Konserni arvioi, ettei
muutoksella ole merkittavaa vaikutusta konsernin tuleviin tilinpaaatoksiin, ja se jatkaa 2018 vaikutusten
arviointia.

Millddn muulla jo julkaistulla, mutta ei vield voimassa olevalla uudella standardilla, standardin muutoksella tai
IFRIC-tulkinnalla ei odoteta olevan olennaista vaikutusta konsernille.
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2. Johdon harkintaa edellyttavat keskeiset arviot ja oletukset

Tilinpaatosta laadittaessa joudutaan tekemaan tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joihin liittyy
epavarmuutta. Lopulliset toteumat saattavat poiketa arvioista ja oletuksista. Arviot perustuvat johdon aiempaan
kokemukseen, raportointikauden paattymishetkella parhaaseen mahdolliseen kaytettavissa olevaan tietoon seka
perusteltavissa oleviin oletuksiin. Lisdksi joudutaan kayttdmaan harkintaa tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden
soveltamisessa erityisesti silloin, kun IFRS-normisto sisaltda vaihtoehtoisia kasittelytapoja. Seuraavassa
kasitelldan tilinpaatokseen sisaltyvia keskeisia kirjanpidollisia arvioita ja oletuksia:

Hankittujen varojen ja velkojen arvostus

Liiketoimintojen yhdistamisessa hankitut varat ja velat arvostetaan hankintahetkella kaypaan arvoon. Kaypa arvo
on pyritty maarittdmaan ensisijaisesti markkina-arvojen perusteella. Jos markkina-arvoja ei ole saatavilla, kuten
esimerkiksi aineettomien hyédykkeiden osalta, arvostus perustuu omaisuuseran arvioituun tulontuottamiskykyyn
huomioiden sen tuleva kayttétarkoitus konsernin liiketoiminnassa. Arvonmaaritys edellyttaa johdon arvioita muun
muassa tulevista kassavirroista seka omaisuuserien kayttétarkoituksesta.

Arvonalentumistestaus

Omaisuuserien tai rahavirtaa tuottavien yksikdiden kerrytettavissa olevien rahamaarien maarittdminen
kayttdarvoon perustuvien laskelmien avulla edellyttda arvioita ja oletuksia. Kayttdarvo lasketaan diskontatun
rahavirran menetelmalla, joka on herkka odotettujen tulevien rahavirtojen ja diskonttauskoron muutoksille.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden taloudelliset vaikutusajat

Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden jdannésarvo ja taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen
jokaisen raportointikauden lopussa. Jaanndsarvoa maaritettdessa arvioidaan rahamaara, joka omaisuuseran
luovutuksesta saataisiin taloudellisen vaikutusajan paattyessa. Omaisuuseran taloudellisen vaikutusajan
arvioiminen perustuu aiempaan kokemukseen vastaavanlaisista omaisuuserista.

Aineettomien hyddykkeiden kohdalla johto arvioi, onko taloudellinen vaikutusaika rajallinen vai rajoittamaton.
Arvioinnin yhteydessa tarkastellaan muun muassa omaisuuseran tyypillista elinkaarta, omaisuuseran
teknologista vanhenemista seka oikeudellisia ja muita omaisuuseran kayttoéon liittyvia rajoituksia.

Tydsuhde-etuudet

Etuuspohjaisen eldkevelvoitteen maarittdminen edellyttda vakuutusmatemaattisten oletusten tekemista
diskonttauskorosta, varojen odotetusta tuotosta, palkkatason noususta ja vaestotilastollisista tekijdista.
Etuuspohjaisessa eldkelaskennassa kaytetyt oletukset on esitetty tarkemmin liitetiedossa 22. Elakevelvoitteet.
Oletuksissa tapahtuvilla muutoksilla voi olla huomattava vaikutus elakevastuuseen ja elakekuluun.

Tuloverot

Konserni on kirjannut laskennallista verosaamista verotuksessa vahennyskelpoisista valiaikaisista eroista ja
verotuksellisista tappioista siihen maaraan asti kun on todennakoista, etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa
tuloa, jota vastaan vahennyskelpoiset valiaikaiset erot ja kayttamattomat verotukselliset tappiot voidaan
hydédyntaa. Sen arvioiminen, kuinka paljon tulevaisuudessa kertyy verotettavaa tuloa, edellyttda johdon harkintaa
ja perustuu johdon raportointikauden paattymispaivana tekemaan arvioon.

Varaukset

Varauksena kirjattava maara vastaa johdon parasta arviota menoista, joita olemassa olevan velvoitteen
tayttdminen edellyttda raportointikauden paattymispaivana. Arvio velvoitteen toteutumisen todennakdisyydesta ja
taloudellisesta vaikutuksesta edellyttaa johdon harkintaa ja perustuu kokemusperaiseen tietoon vastaavan
kaltaisista tapahtumista. Toteutuneet menot saattavat poiketa arvioon perustuneesta varauksesta.
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Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan raportointikauden paattymispaivana hankintamenoon tai nettorealisointiarvoon sen
mukaan, kumpi niistd on alempi. Nettorealisointiarvon maarittdminen edellyttda johdon arviota siitd, mihin
rahamaaraan vaihto-omaisuus on raportointikauden paattymishetkella realisoitavissa. Johto arvioi niin ikaan
vaihto-omaisuuden valmiiksi saattamisesta ja myynnin toteuttamisesta aiheutuvien valttamattdmien menojen
maaran. Arvio perustuu raportointikauden paattymispaivana luotettavimpaan saatavilla olevaan tietoon.

Myyntisaamiset

Johto arvioi raportointikauden paattymishetkella luottoriskin maaraa ja kirjaa luottotappiovarauksen niista
myyntisaamisista, joista todennékdisesti ei saada suoritusta tdysimaaraisena. Arviot perustuvat
jarjestelmalliseen luotonvalvontaan, aiempiin kokemuksiin toteutuneista luottotappioista seka taloudellisiin
olosuhteisiin arviointihetkelld. Luottoriskia pienentad saatavien myyntisopimukset jotka mahdollistavat saatavien
myynnin yhteensa noin 30 milj. euroon asti. Sopimukset ovat jatkuvia ja saatavat myydaan ilman
takautumisoikeutta.



Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

3. Toimintasegmentit

Konsernin liiketoiminta on jarjestetty kahteen erilliseen strategiseen liiketoimintayksikkdon, jotka tuottavat erilaisia
tuotteita tai palveluja. Liiketoimintayksikkdja johdetaan erillisind yksikdind. Konsernin esittdma segmentti-informaatio
perustuu yhtion johtoryhman siséiseen raportointiin operatiivista paatoksentekoa varten.

Konsernin raportoitavat aktiivset segmentit ovat seuraavat:

- Consumer Boards: Consumer Boards tarjoaa uusiutuvia ja kuitupohjaisia pakkausmateriaaleja
kuluttajapakkauksiin. Kuluttajapakkauskartonkien tuotanto aloitettiin heindkuussa 2016.

- Industrial Products: Industrial Products valmistaa laminaattipapereita sek& puutuotteita rakennus- ja
kuljetusvalineteollisuuden kayttdon.

Painopaperin valmistus Managize Paper segementissa lopetettiin tammikuussa 2016 ja sen toimitukset jatkuivat vuoden
2016 kolmannelle neljannekselle asti. Magazine Paper liiketoimintayksikén tulos on esitetty yhdella rivilla "Lopetettujen
toimintojen tulos" vertailukauden 2016 tuloslaskelmassa.

Konserni ei ole yhdistényt toimintasegmentteja ylla mainittujen raportoitavien segmenttien muodostamiseksi.

Kotkamills Oy myi 12.10.2017 tytaryhtiénsa Kotkamills Imprex Oy:n koko osakekannan Dongwha Enterprise
Co:lle. Omistusoikeus Kotkamills Imprex Oy:n osakkeisiin siirtyi 31.10.2017 Dongwha Enterprise Co.:lle. Kotkamills
Imprex Oy oli osa Industrial Products segmenttia.

Yhtidn johtoryhma valvoo segmenttien tuloksellisuutta ja tekee resursseja koskevia paatoksia. Segmenttien
tuloksellisuutta arvioidaan perustuen segmenttien operatiiviseen liikevoittoon. Konsernin yhteiset, esimerkiksi
rahoitukseen ja tuloveroihin liittyvat erat madritetdan koko konsernin tasolla, ja néita eria ei kohdisteta yksittaisille
segmenteille. Yhteiset erat on kuvattu tarkemmin alla kohdassa "Oikaisut ja eliminoinnit".Segmenttien valinen hinnoittelu
tapahtuu kaypaan markkinahintaan.

Oikaisut ja eliminoinnit
Segmenttien véliset tuotot eliminoidaan konsernitilinpdatoksessa ("Oikaisut"). Muut oikaisut ja eliminoinnit esitetaan
my&hemmin tdsmaytyslaskelmien yhteydessa.

Toimintasegmenteille ei kohdisteta rahoitukseen tai verotukseen liittyvia erid, kdyvan arvon muutoksia eika
liketoimintaan kuulumattomia tai kertaluonteisia eria.

Consumer Industrial Magazine
2017 Boards Products Oikaisut Yhteensa Papers
€000 €000 €000 €000 €000

Liikevaihto
Ulkoiset tuotot 93620 188756 0 282375 0
Tuotot myynnisté toisille segmenteille 109 5494 -5 603 0 0
Liikevaihto yhteensa 93728 194 250 -5603 282375 0
Poistot -9 080 -2 373 0 -11454 0
Raportoitavan segmentin liikevoitto -29 518 23 706 0 -5812 0
Consumer Industrial Magazine
2016 Boards Products Oikaisut Yhteensa Papers
€000 €000 €000 €000 €000

Liikevaihto
Ulkoiset tuotot 11473 200275 0 211747 18 712
Tuotot myynnista toisille segmenteille 93 3090 -3182 0 0
Liikevaihto yhteensa 11566 203 364 -3182 211747 18 712
Poistot -3 603 -2 082 0 -5 685 -878

Raportoitavan segmentin liikevoitto -38 209 23 096 0 -15113 -2 279
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Tasmaystyslaskelmat

2017 2016
Liikevaihto €000 €000
Raportoitavien segmenttien liikevaihto 282 375 211 747
Segmenteille kohdistamattomat erat
Energian myynti 6 258 6673
Myynnin tuloutus ja muut erat -934 679
Kohdistamattomat erat yhteensa 5324 7 352
Konsernin liikevaihto yhteensa 287 699 219 099
Tulos 2017 2016
€000 €000
Raportoitavien segmenttien liikevoitto -5 812 -15113
Segmenteille kohdistamattomat erét
Hallinnon kohdistamattomat tuotot/kulut -1 542 -365
Kohdistamattomat eréat yhteensa -1542 -365
Osakkeiden myynti 23679 18 907
Arvonalentumiset -6 830 0
Muut IFRS oikaisut -3745 -3 855
Konsernin liikevoitto yhteensa 5749 -426

Maantieteellisia alueita koskevat tiedot

Konserni toimii seuraavilla maantieteellisilla alueilla: EU-maat, muu Eurooppa, Pohjois-Amerikka, Etela-Amerikka seka
Kauko-Ita ja Kaakkois-Aasia. Maantieteellisten alueiden liikevaihto esitetéén asiakkaiden sijainnin mukaan ja niiden varat
esitetdan varojen sijainnin mukaan. Ulkoisilta asiakkailta saadut myyntituotot on maaritetty IFRS-standardien mukaisesti.
Pitk&aikaiset varat eivéat sisalla seuraavia erid: rahoitusinstrumentit, laskennalliset verosaamiset, tydsuhteen paattymisen
jalkeisiin etuusjarjestelyihin liittyvat varat ja vakuutussopimuksista syntyvét oikeudet.

2017 2016

Tuotot Tuotot

€000 €000

Kotipaikkavaltio 34 414 35090
Saksa 33675 31526
Puola 21613 12 036
Italia 18 990 13 009
Turkki 17 781 13 397
Ranska 15 607 9918
Vengja 14 751 10 885
Japani 10 650 10917
Itavalta 9961 8727
Espanja 9573 6 583
Muut Maat 100 684 67 013
Konserni yhteensa 287 699 219 099

Tiedot tarkeimmista asiakkaista

Konsernilla ei ole yksittaisia asiakkaita, joilta saadun tuoton maara ylittaisi 10 % koko konsernin tuotoista.
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Konsernitilinpaatdksen liitetiedot

4. Paaoman hallinta

Konsernin padoman hallinnassa padomaan luetaan osakepadoma, sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto ja
kaikki muut emoyrityksen omistajille kuuluvat oman p&ddoman rahastot. Konsernin pddoman hallinnan
ensisijaisena tavoitteena on omistajien arvon maksimointi.

Konserni hallitsee pAdomaansa ja sopeuttaa sitéa taloudellisen tilanteen mukaisesti kovenanttiehdot huomioon
ottaen. Sailyttddkseen tai saatadkseen padomaansa, konserni voi muuttaa osingonjakoa osakkeenomistajille,
palauttaa pddomaa osakkeenomistajille tai laskea liikkeelle uusia osakkeita. Konserni valvoo paddomaa kéayttaen
mittarina omavaraisuusastetta ja lainaehtojen kovenantin mukaista muokattua omavaraisuusastetta, joka
lasketaan lisddmalla osakaslainat ja juniorilaina omaan pddomaan ja jakamalla saatu muokattu oma paddoma
taseen loppusummalla. Konsernin paaoman hallinnan tavoitteena on pitdd muokattu omavaraisuusaste yli
30%:a.

Lainakovenantti

Omavaraisuus- Omavaraisuus-

aste aste, muokattu
2017 2016 2017 2016
€ 000 € 000 € 000 € 000
Oma padoma 27 470 23 657 27 470 23 657
Lisattynd: Osakaslainat ja juniorilaina 154 045 129 073
Yhteensa 27 470 23 657 181 516 152 730
Taseen loppusumma 311801 304 783 311 801 304 783
Omavaraisuusaste 8,8 % 7,8 % 58,2 % 50,1 %

Konsernin padoman hallinta pyrkii tavoitteiden saavuttamiseksi varmistamaan muun muassa, etté se tayttaa
omavaraisuusasteeseen liittyvan kovenanttiehdon, joka puolestaan maarittaa padomalle asetettuja vaatimuksia.
Kovenanttiehdon rikkoutuminen antaisi velkojille mahdollisuuden vaatia lainojen valitonté takaisinmaksua.
Omavaraisuusasteeseen liittyvaa kovenanttiehtoa ei ole rikottu tilikauden aikana.
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5. Konsernitiedot
Tytaryhtididen tiedot
Konsernitilinpaatokseen on yhdistelty seuraavat tytaryhtiot (Kotkamills Imprex Oy 26.4.2017-31.10.2017):

Omistusosuus %
Yhtién nimi Paaasiallinen toiminta Kotimaa 31.12.2016 Emo
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Kotkamills Oy Kuluttajapakkaus kartonkien Suomi 100 % Kotkamills Group Oyj
valmistus (taivekartonki ja
ruokatarijoilukartonki)

Kotkamills Absorbex Oy Laminaattipaperin valmistus Suomi 100 % Kotkamills Oy

Kotkamills Wood Oy Puutuotteiden valmistus Suomi 100 % Kotkamills Oy
Kotkamills Group Oyj omistaa 100 % Kotkamills Oy:n osakkeista.

Kotkamills Oy myi 12.10.2017 tytaryhtidnsa Kotkamills Imprex Oy:n koko osakekannan Dongwha Enterprise
Co:lle. Omistusoikeus Kotkamills Imprex Oy:n osakkeisiin siirtyi 31.10.2017 Dongwha Enterprise Co.:lle. Kotkamills
Imprex Oy oli osa Industrial Products segmenttia.

Kotkamills Oy:lla on sivuliike Saksassa (Kotkamills Oy Filiale in Deutschland). Kotkamills Absorbex Oy:lla on sivuliike
Saksassa (Kotkamills Absorbex Oy Filiale Deutschland) ja Espanjassa (Kotkamills Absorbex Oy - Branch Office in
Spain).

Yhteisot, joilla on konserniin huomattava vaikutusvalta

Yhteis6 MB Equity Fund IV Ky omistaa 51,9 % Kotkamills Group Oyj:n osakkeista.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

6. Lopetetut toiminnot

Suunnitelman mukaisesti painopaperin tuotanto lopetettiin 23.1.2016 ja aloitettiin paperikone 2:n muutostyot
kartonkikoneeksi.

Magazine Paper liiketoiminta luokiteltiin lopetetuksi toiminnoksi 23.1.2016. Liiketoiminta muodosti koko Magazine Paper
liiketoiminta yksikdn tuotannon lopettamiseen asti.

Magazine Paper liiketoimintayksikon tulos on esitetty yhdella rivilla "Lopetettujen toimintojen tulos" kaikkien
esitettyjen kausien tuloslaskelmissa. Lopetettujen toimintojen tulos on esitetty alla.

1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016

€000 €000
Liikevaihto 0 18 824
Kulut 0 -21 103
Liiketulos 0 -2 279
Tulos ennen veroja lopetetuista toiminnoista 0 -2 279
Tulos verojen jalkeen lopetetuista toiminnoista 0 -2 279
Tulos ennen veroja lopetetuista toiminnoista
Tulos ennen veroja lopetetuista toiminnoista 0 -2 279
Total 0 -2 279

Nettorahavirta lopetetuista toiminnoista

1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016

€000 €000
Liiketoiminta 0 11529
Investoinnit 0 343

Nettorahavirta 0 11872
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7. Liiketoiminnan muut tuotot

Myyntivoitto tytaryhtion myynnista
Vuokratuotot

Julkiset avustukset
Vakuutuskorvaukset
Palvelumyynti

Muut tuottoeréat

Yhteensa

2017 2016
€000 €000
23478 18 960
96 98

106 99

0 526

327 103
1061 916
25 068 20 702
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8. Liiketoiminnan muut kulut

Vuokrakulut

Tuotteiden toimituskulut
Myyntipalkkiot

Hallinto- ja toimistopalvelut
Vakuutusmaksut

Muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut yhteensa

Tilintarkastajan palkkiot

Tilintarkastus
Veroneuvonta
Muut palvelut
Yhteensa

33

2017 2016
€000 €000
1668 1152
31370 20411
3570 1814
4872 4723
746 1018

4 906 4 666
47 132 33784
2017 2016
€000 €000
102 110
210 95
32 125
345 329
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Konsernitilinpaattksen liitetiedot

9. Tyo6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut

2017 2016

€000 €000
Palkat ja palkkiot 32 679 32579
Elakekulut, maksupohjaiset jarjestelyt 5941 6 144
Elakekulut, etuuspohjaiset jarjestelyt -60 -20
Muut henkildsivukulut 1363 1878
Yhteensa 39 923 40 581

Konsernin henkildstd keskimaarin tilikauden aikana ryhmittain eriteltyna:

2017 2016
Consumer Boards 120 106
Industrial Products 252 324
Magazine Papers 0 9
Yhteiset toiminnot 190 163
Yhteensa 562 602

Etuuspohjainen elékejarjestely on esitetty tarkemmin liitteessé 22. Elakevelvoitteet. Tiedot johdon tydsuhde-
etuuksista esitetdan liitteessa 25. Lahipiiritapahtumat.

Palvelusvuosimuistaminen
Pitk&daikainen tydskentely konsernissa huomioidaan palvelusvuosimuistamisilla 20-50 palvelusvuoden jalkeen.
Muistamiset koostuvat esinelahjoista ja terveyspaketeista tydnantajan maaraamisséa kohteissa.

Palvelusvuosimuistamisesta on kirjattu taseeseen tilinpaatéshetkella 322 tuhannen euron velka.
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10. Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot 2017 2016
€000 €000

Arvonmuutokset kdypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoituserista
Valuuttajohdannaiset 2068 836
Hyddykejohdannaiset 6 559 3278
Muut rahoitustuotot 44 17
Rahoitustuotot yhteensa 8671 4132

Rahoituskulut

Korkokulut rahoituslainoista 17 493 13 268
Arvonmuutokset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoituserista
Valuuttajohdannaiset 73 1305
Hyddykejohdannaiset 1448 2292
Muut rahoituskulut 435 390
Yhteenséa 19 450 17 255

Ehdot tayttavan omaisuuseran hankkimisesta aiheutuneet aktivoidut
vieraan pddoman menot 0 2442

Rahoituskulut yhteensa 19 450 19 697

Korkotuotot ja -kulut seké kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista rahoitusinstrumenteista johtuvat
arvonmuutokset liittyvat johdannaissopimuksiin, joita ei ole méaaritelty suojausinstrumenteiksi. Konserni ei
soveltanut suojauslaskentaa tilikauden 2017 aikana. Johdannaissopimuksiin liittyvét tiedot on esitetty liitteessa
15. Rahoitusvarat ja -velat.

Valuuttakurssieroja on kirjattu tulosvaikutteisesti rahoituskuluihin vuonna 2017 yhteensé 68 tuhatta euroa.

Muut rahoitustuotot ja -kulut sisaltavat valillisen verotuksen verovapaita korkotuottoja ja muita tuottoja
yhteensé 44 tuhatta euroa, viivastyskorkokuluja 65 tuhatta euroa ja saatavarahoituksen rahoituskuluja 181
tuhatta euroa.
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11. Muut laajan tulokset erét, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteiseksi

Muihin laajan tuloksen eriin kirjatut erat seka niihin liittyvét luokittelujen muutoksista johtuvat oikaisut
ovat seuraavat:

2017 2016

Muihin laajan  Muihin laajan
tuloksen eriin  tuloksen eriin

kirjattu Kirjattu
€000 €000

Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset
voitot (+) / tappiot (-) -46 -160
Muuntoerot 0 863
Yhteensé -46 703

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot on esitetty liitteessa 12. Tuloverot.
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12. Tuloverot

Konsernin tuloslaskelma 2017 2016

€000 €000
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva tulovero -24 -572
Laskennalliset verot 6 855 23
Yhteensé 6 830 -549

Konsernin laaja tuloslaskelma

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat laskennalliset verot tilikaudelta:

2017 2016
€000 €000
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot (-) 11 40
Yhteensé 11 40

Verokulun ja konsernin kotimaan 20 %:n verokannalla laskettujen verojen vélinen tasmaytyslaskelma:

2017 2016

€000 €000
Tulos ennen veroja -5 030 -15 828
Verot laskettuna emoyhtion verokannalla 20 % -1 006 -3166
Ulkomaisen tytaryhtion eridavan verokannan vaikutus 0 136
Verovapaat tuotot -23 -15
Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut 1619 18
Raportointikauden kirfjaamattomat laskennalliset verosaamiset verotuksellisista
tappioista -142 2125
Laskennallinen verosaaminen edellisen tilikauden tappiosta 4234 0
Yrityshankinnasta aihetuvan hankintamenon alaskirjaus 1926 0
Muut véliaikaiset erot 222 330

Tuloverot tuloslaskelmassa 6 830 -572




Laskennalliset verot

Laskennalliset verosaamiset

Verotuksessa vahentamattomat poistot
Etuuspohjaiset elékejarjestelyt
Verotuksessa vahvistetut tappiot

Muut valiaikaiset erot

Laskennallinen verokulu(/-tuotto)
Laskennalliset verosaamiset yhteensa

Laskennalliset verovelat

Vieraan paaoman menojen aktivointi
Yrityshankinnasta aiheutuvan hankintamenon
kohdistus

Muut valiaikaiset erot

Laskennallinen verokulu(/-tuotto)
Laskennalliset verovelat yhteensé

Nettoverosaaminen (/-velka)

Taseeseen sisdltyvat seuraavat erat:
Laskennalliset verosaamiset
Laskennalliset verovelat

Yhteensa

Laskennallisten (netto)verovelkojen tdsmaytys

Laskennalliset verovelat tilikauden alussa
Verotuotot(/-kulut) tuloslaskelmassa

Verotuotot(/-kulut) muissa laajan tuloksen erissa

Myydyn tytaryhtién laskennalliset verot

Laskennalliset verosaamiset (/-velat) tilikauden

lopussa
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6 252

Konsernin Konsernin
Konserni- tulos- Konserni- tulos-
tase laskelma tase laskelma
2017 2017 2016 2016
€000 €000 €000 €000
2 288 -23 2311 -53
239 2 237 -1
6 689 4234 2 455 475
927 709 219 -551
4921 -130
10 143 5222
2017 2017 2016 2016
€000 €000 €000 €000
725 -38 764 472
3146 -1 926 5072 -625
20 20 0 0
-1 945 -153
3891 5836
6 252 -614
10 143 5222
-3 891 -5 836
__ 6252 614
2017 2016
€000 €000
-614 -845
6 894 23
-28 21
0 187
-614

Laskennalliset verosaamiset ja -velat on vahennetty toisistaan vain siind tapauksessa, etta ne voidaan laillisesti
toimeenpantavissa olevan oikeuden nojalla kuitata keskendan ja ne liittyvat saman veronsaajan perimiin

tuloveroihin.

Konsernilla on v. 2019 asti voimassa olevia verotuksessa vahvistettuja tappioita yhteensa 3 546 tuhatta euroa, v.
2021 asti voimassa 5 149 tuhatta euroa, v. 2025 asti voimassa 3 582 tuhatta euroa ja v. 2026 asti voimassa 21

170 tuhatta euroa, jotka voidaan kayttda sen konserniyhtion verotettavaa tuloa vastaan, jossa tappio on syntynyt.
Aikaisempien vuosien vahvistetusta tappiosta on kirjattu laskennallinen verosaaminen. Emoyhtion

raportointikauden tappiosta ei ole kirjattu laskennallista verosaamista.



Konsernitilinpaatdksen liitetiedot

13. Aineelliset kayttbomaisuushyoddykkeet
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Rakennukset Ennakkomaksut Muut
Maa- ja ja Koneetja jakeskenerdiset aineelliset
vesialueet rakennelmat  kalusto hankinnat hyodykkeet Yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000 €000

Hankintameno
31.12.2015 759 2529 31730 53 703 384 89 105
Lisaykset 0 9738 180137 133 332 2976 326182
Siirrot erien valilla 0 0 0 -185 319 0 -185319
Vahennykset -4 -1 070 -2 247 0 0 -3321
Valuuttakurssiero 0 23 46 0 0 69
31.12.2016 755 11221 209 665 1715 3360 226716
Lisaykset 0 261 9 557 8 915 241 18974
Siirrot erien valilla 0 0 0 -10 027 0 -10027
Véahennykset 0 0 -400 0 0 -400
31.12.2017 755 11482 218822 603 3601 235262
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
31.12.2015 0 303 2822 0 65 3190
Poistot 0 258 7 658 0 148 8 064
Véahennykset 0 0 302 0 0 302
31.12.2016 0 561 10 782 0 213 11 557
Poistot 0 415 13 952 0 249 14 615
31.12.2017 0 976 24 734 0 462 26 172
Tasearvo
31.12.2016 755 10660 198 883 1715 3147 215160
31.12.2017 755 10506 194 087 603 3139 209091

Konsernin lainojen vakuutena on kiinteisttja ja koneita. Liséksi konsernilla on aineellisten tuotantokoneiden hankintaa
koskevia sopimukseen perustuvia investointisitoumuksia. Vakuuksista ja sitoumuksista esitetaan tarkemmat tietot

litteessa 24. Vastuut ja vastuusitoumukset.
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Rahoitusleasingsopimukset

Aineellisiin kayttdomaisuushyodykkeisiin sisaltyy rahoitusleasingsopimuksella hankittua omaisuutta seuraavasti:

Koneet ja

kalusto Yhteensa
Hankintameno €000 €000
31.12.2016 8 500 8 500
Lisdykset 142 142
Véahennykset -57 -57
31.12.2017 8 584 8 584
Keryneet poistot
31.12.2016 1269 1269
Poistot 1906 1906
31.12.2017 3175 3175
Tasearvo
31.12.2016 7231 7231

31.12.2017 5409 5409




Konsernitilinpaattksen liitetiedot

14. Aineettomat hyddykkeet
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Muut
Asiakas- Tavara- Paastd- aineettomat
suhteet merkit oikeudet hyoddykkeet Yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000

Hankintameno
31.12.2015 12 403 3956 1319 1339 19 017
Lisaykset 0 0 484 77 561
31.12.2016 12 403 3956 1803 1416 19578
Lisdykset 0 0 767 0 767
31.12.2017 12 403 3956 2570 1416 20 345
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
31.12.2015 1240 396 756 193 2584
Poistot 1240 396 969 276 2880
31.12.2016 2481 791 1725 468 5 465
Poistot 944 365 708 274 2292
Arvonalentumiset 5907 923 0 0 6 830
31.12.2017 9332 2079 2433 743 14 587
Tasearvo
31.12.2016 9922 3165 78 948 14 113
31.12.2017 3070 1877 137 674 5758

Muut aineettomat hyddykkeet sisaltavéat ohjelmistoja ja niiden lisensseja.



Konsernitilinpaatdksen liitetiedot

15. Rahoitusvarat ja -velat

Rahoitusvarat

Kéaypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat varat
Valuuttajohdannaiset
Hyddykejohdannaiset
Yhteensa

Kéaypaén arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa
Lainat ja muut saamiset

Myyntisaamiset

Rahavarat

Yhteensa

Rahoitusvarat yhteensa

Pitkaaikaiset yhteensa
Pitkaaikaiset rahoitusvarat

2017 2016
Kirjanpito- Kirjanpito- Hierarkia-
arvo Kaypé arvo arvo Kaypa arvo taso
€000 €000 €000 €000
809 809 438 438 2
3 460 3 460 2197 2197 2
4269 4269 2 635 2 635
4269 4269 2 635 2 635
15194 15194 10526 10526
14 047 14 047 16 789 16 789
29 241 29241 27 315 27 315
33510 33510 29 950 29 950
1425 1425 1815 1815

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat varat sisaltavat valuuttajohdannaiset koostuvat valuuttatermiineista, yksittaisista optioista ja
optiorakenteista EURUSD sekéd EURGBP valuuttapareissa. Hyddykejohdannaiset koostuvat kateisselvitettavista OTC-
hyddykkeenvaihtosopimuksista pitkakuituiseen- (NBSK) ja lyhytkuituiseen (BHKP) -selluun, brent -6ljyyn, API2 hiilleen seka sahkon

vuosi- kvartaali- ja kuukausituotteisiin.

Johdon nakemyksen mukaan rahavarojen ja lyhytaikaisten talletusten seké myyntisaamisten kirjanpitoarvo vastaa olennaisilta osin

kaypéaa arvoa johtuen kyseisten erien lyhyesta eraantymisajasta.
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Rahoitusvelat

Kaypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat
Valuuttajohdannaiset
Hyodykejohdannaiset

Yhteensé&

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat

Velkakirjalaina
Osakaslaina
Ostovelat
Juniorilaina
Rahoitusleasingvelat
Yhteensa

Rahoitusvelat yhteensa

Kaupankéayntitarkoituksessa pidettavat velat
Velkakirjalaina

Osakaslaina

Juniorilaina

Rahoitusleasingvelat

Pitkaaikaiset yhteensa

Kaupankéayntitarkoituksessa pidettavat velat
Velkakirjalaina

Ostovelat

Rahoitusleasingvelat

Lyhytaikaiset yhteensa
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2017 2016
Kirjanpito- Kirjanpito- Kaypa Hierarkia-
arvo Kaypa arvo arvo arvo taso
€000 €000 €000 €000
374 374 1030 1030 2
402 402 956 956 2
776 776 1987 1987
69 468 69 468 96 352 96 352
133 689 133 689 108 898 108 898
28 521 28 521 27 479 27 479
20 356 20 356 20175 20175
6 373 6 373 7676 7676
258 408 258 408 260 580 260 580
259 184 259 184 262 567 262 567
91 91 40 40
54 833 54 833 81 765 81 765
133 689 133 689 108 898 108 898
20 356 20 356 20 175 20 175
4801 4801 6201 6201
213770 213770 217 080 217 080
685 685 1946 1946
14 635 14 635 14 587 14 587
28 521 28 521 27 479 27 479
1572 1572 1475 1475
45 414 45 414 45 488 45 488

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat varat sisaltavat valuuttajohdannaiset koostuvat valuuttatermiineista, yksittaisista optioista ja
optiorakenteista EURUSD seka EURGBP valuuttapareissa. Hyddykejohdannaiset koostuvat kateisselvitettavista OTC-
hyodykkeenvaihtosopimuksista pitkékuituiseen- (NBSK) ja lyhytkuituiseen (BHKP) -selluun, brent -6ljyyn, API2 hiileen seka séahkdn

vuosi-, kvartaali- ja kuukausituotteisiin.

Johdon nakemyksen mukaan ostovelkojen, lyhytaikaisten luottojen ja muiden lyhytaikaisten velkojen kirjanpitoarvo vastaa olennaisilta
osin kaypaa arvoa johtuen kyseisten erien lyhyesta eraéntymisajasta.

Korolliset velat

Pitk&aikaiset korolliset velat
Rahoitusleasingvelat

Velkakirjalaina

Osakaslaina

Juniorilaina

Pitk&aikaiset korolliset velat yhteensa

Lyhytaikaiset korolliset velat
Velkakirjalaina

Rahoitusleasingvelat

Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa

Korolliset velat yhteensa

2017 2016
Efektiivi-  Maturi- Loan Lainan
nen korko teetti principal padoma
% €000 €000
3,42 % 2018-2022 4801 6201
8,91 % 2020 55183 82 503
6,00 % 2025 117 358 99 437
9,75 % 2021 20 356 20175
197 699 208 315
14 998 14 998
1572 1475
16 570 16 473
214 269 224 789
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Velkakirjalaina

Korollisten velkojen velkakirjalaina on Kotkamills Group Oyj:n liikkeellelaskema 105 milj. euron vakuudellinen joukkovelkakirjalaina joka
on jaettu 100.000 euron nimellisarvoisiin lainaosuuksiin ja jonka padomalle maksetaan kiinteaa vuotuista 8,25% korkoa puolivuosittain.
Joukkovelkakirjalainan maturiteetti on vuoteen 2020. Velkakirjalainaa on jaljella 70,2 milj. euroa.

Osakaslaina
Osakaslaina on 117,4 milj. euron laina Kotkamills Group Oyj:n osakkeenomistajilta jonka padomalle maksetaan 6% vuotuista korkoa.
Lainan maturiteetti on vuoteen 2025.

Juniorilaina
Juniorilaina on 20 milj. euron laina Kotkamills Group Oyj:n osakkeenomistajilta ja muilta sijoittajilta.

Kaypaén arvoon arvostamista koskevat liitetiedot

Johdon nakemyksen mukaan rahavarojen ja lyhytaikaisten talletusten, myyntisaamisten, ostovelkojen, lyhytaikaisten luottojen ja muiden
lyhytaikaisten velkojen kirjanpitoarvo vastaa olennaisilta osin kdypéa arvoa johtuen kyseisten erien lyhyesté eréantymisajasta.

Rahoitusvarojen ja velkojen kdypéné arvona esitetdan se maara, jolla kyseinen instrumentti voitaisiin vaihtaa liiketoimintaan
halukkaiden vastapuolten kanssa arvostuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa liiketoimessa. Kaypia arvoja maéritettaessa kaytettiin
seuraavia menetelmia ja oletuksia:

- Kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatut rahoitusvarat ovat joko jalkimarkkinakelpoisia tai niiden arvostuksessa on kaytetty
vastapuolen raportointikauden paattymispaivan ostokurssia, joka on lisdksi testattu yleisesti kdytdssa olevilla arvostusmenetelmilla
saatavissa olevia markkinanoteerauksia kayttaen.

- Noteeraamattomat osakesijoitukset on arvostettu hankintamenoon mahdollisella arvonalentumisella vahennettynd, koska niiden
arvostaminen kaypaan arvoon ei ole ollut mahdollista. Noteeraamattomille osakkeille ei ole toimivia markkinoita.

- Konsernin korollisten velkojen kayvét arvot perustuvat jaksotettuun hankintamenoon, joka on maaritetty efektiivisen koron menetelmaa
kayttéaen.

Kaypien arvojen hierarkia toistuvasti kdyp&an arvoon arvostettavista rahoitusvaroista ja veloista

Kaikki omaisuus- ja velkaerat, jotka arvostetaan kdypaan arvoon tai joiden kaypa arvo esitetaan liitetiedoissa, luokitellaan alla esitetylla
tavalla kayvan arvon hierarkiatasoille perustuen alimmalla tasolla olevaan syo6ttotietoon, joka on merkittava kdypaan arvoon arvostetun
erén kannalta:

Taso 1: Kayvat arvot perustuvat tdysin samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin (oikaisemattomiin) hintoihin toimivilla
markkinoilla.

Taso 2: Kayvat arvot perustuvat merkittaviltd osin muihin sy6ttétietoihin kuin tasoon 1 sisaltyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin
tietoihin, jotka kyseiselle omaisuuserélle tai velalle ovat havainnoitavissa joko suoraan tai epasuorasti.

Taso 3: Kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin syéttdtietoihin, jotka eivat perustu havainnoitavissa olevaan
markkinatietoon vaan merkittaviltd osin johdon arvioihin ja niiden kayttoon yleisesti hyvaksytyissa arvostusmalleissa.

Paattyneen tilikauden aikana ei tapahtunut merkittavia siirtoja kaypien arvojen hierarkiatasojen 1 ja 2 valilla.

Rahoitusleasingvelat

Rahoitusleasingvelat eraantyvat seuraavasti:

2017 2016

€000 €000
Yhden vuoden kuluessa 1572 1715
1-5 vuoden kuluttua 4801 3772
Yli 5 vuoden kuluttua 0 2189
Vahimmaisvuokrat yhteensa 6373 7676
Tulevaisuudessa kertyvat rahoituskulut -432 -652
Rahoitusleasingvelkojen nykyarvo 5941 7024
Vahimmaisvuokrien nykyarvo:

2017 2016

€000 €000
Yhden vuoden kuluessa 1 406 1475
1-5 vuoden kuluttua 4534 3434
Yli 5 vuoden kuluttua 0 2115
Véahimmaisvuokrien nykyarvo yhteensé 5941 7024

Rahoitusleasingvelat muodostuvat paaosin konsernin vuokraamista koneista ja laitteista.



Rahoitustoiminnasta johtuvien velkojen muutokset

Lyhytaikaiset korolliset lainat (poislukien allamainitut)
Lyhytaikaiset leasingvelat
Pitkaaikaiset korolliset lainat (poislukien allamainitut)
Pitkaaikaiset leasingvelat
Rahoitusvelat yhteensa

Lyhytaikaiset korolliset lainat (poislukien allamainitut)
Lyhytaikaiset leasingvelat
Pitkaaikaiset korolliset lainat (poislukien allamainitut)

Pitkaaikaiset leasingvelat
Rahoitusvelat yhteensa

Uudet
leasing
1.1.2017 Kassavirta sopimukset Muut 31.12.2017
€000 €000 €000 €000 €000
14 587 -27 317 0 27 366 14 635
1475 -1 383 0 1480 1572
210 838 17 921 0 -19 881 208 878
6 201 0 139 -1539 4801
233101 -10 779 139 7425 229887
1.1.2016 Cash flows New leases Other 31.12.2016
€000 €000 €000 €000 €000
7 052 -7 499 0 15034 14 587
367 -558 0 1667 1475
185 985 33437 0 -8 583 210 838
579 0 7 289 -1 666 6201
193 982 25 380 7 289 6 451 233101

Muut -sarake siséltaa korollisten pitkaaikaisten lainojen ja rahoitusleasingsopimusten pitk&aikaisen osuuden uudelleenluokittelun.
Sarake siséltad myos kertyneet maksamattomat korot pitkdaikaisista lainoista.
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Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

16. Rahoitusriskien hallinta

Rahoitusriskien hallinnan tavoitteet

Konserni aiustuu normaaissa liKetolminnassaan usellie ranolusriskelie. Konsernin riskiennaiinnan tavoiteena on minimolaa
rahoitusmarkkinoiden muutosten haitalliset vaikutuksen konsernin tulokseen. Péaaasialliset rahoitusriskit ovat markkina-, luotto- ja
likviditeettiriski. Konsernin riskienhallinnan yleiset periaatteet hyvaksyy hallitus ja niiden kaytdnnon toteutuksesta vastaa konsernin
keskitetty rahoitusosasto. Konsernin rahoitusosasto tunnistaa ja arvioi riskit ja hankkii tarvittavat instrumentit riskeilta
suojautumiseen yhteistydsséa operatiivisten yksikdiden kanssa. Suojaustransaktiot toteutetaan konsernin johdon hyvéksymien
kirjallisten riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti. Konserni kayttéa riskienhallinnassaan seuraavia rahoitusinstrumentteja:
valuuttajohdannaiset (optiot ja termiinit) ja hyodykejohdannaiset (hyddykkeenvaihtosopimukset). Konsernin
riskienhallintaperiaatteisiin kuuluu, etté johdannaisilla ei kdydéa spekulatiivista kauppaa.

Konsernin paaasialliset rahoitusvelat, johdannaisinstrumentteja lukuunottamatta, koostuvat korollisista veloista, osto- ja muista
veloista seké rahoitusvastuusopimuksista. Rahoitusvelkojen paatarkoituksena on rahoittaa ja tukea konsernin operatiivista
toimintaa. Konsernin paaasialliset rahoitusvarat siséltéavét lainoja, myynti- ja muita saamisia seka rahavaroja ja lyhytaikaisia
talletuksia, jotka ovat syntyneet suoraan konsernin operatiivisesta toiminnasta. Konserni pitdd myos hallussaan myytaviksi
luokiteltuja sijoituksia sek& solmii johdannaissopimuksia.

Konserni ei sovella suojauslaskentaa.

Markkinariski

Markkinariski kuvaa rahoitusinstrumentin tulevaisuuden kassavirtojen kayvan arvon vaihtelun riskia markkinahintojen muutoksen
myoté. Markkinariski kasittéa seuraavat riskityypit: korkoriski, valuuttariski ja muut hintariskit, kuten esimerkiksi hyédykkeen
hintariski. Rahoitusinstrumentit, joihin markkinariski vaikuttaa ovat korolliset velat, talletukset, myytaviksi luokitellut sijoitukset sek&a
johdannaisinstrumentit.

Korkoriski

Korkoriski kuvaa rahoitusintrumentin tulevaisuuden kassavirtojen kdyvan arvon vaihtelun riskia markkinakorkojen vaihtelun my®ota.

Konsernin lainat ovat kiinteakorkoisia lainoja, joten yhti6 ei altistu korkotason muutoksesta aiheutuville tuloslaskelmaerien
muutoksille. Juniorilainan (20 milj. eur) korko on 9,75 % josta osa padomitetaan. 9,75 % korkoon lisatédn muuttuvan koron
komponentti joka vaihtelee 0,0 - 3,0 % vuotuisen koron valilla riippuen tietyista Kotkamills Group Oyj:n taloudellisista
tunnusluvuista.

Tilinpaatdspaivana 31.12.2017 konsernin lainoista 100 % oli kiinteékorkoisia lukuunottamatta ylla mainittua juniorilainan muuttuvan
koron komponenttia.

Valuuttariski

Valuuttariski kuvaa valuuttakurssien vaihteluille alttiiden tulevaisuuden kassavirtojen kdyvan arvon vaihtelua valuuttakurssien
vaihtelun myétéa. Konsernin altistuminen valuuttakurssien vaihtelulle johtuu pitkalti konsernin operatiivisesta toiminnasta kun tuotto-
tai kulueré on ulkomaanvaluuttamaérainen. Konsernin kannalta merkittdvimmat valuutat ovat USD ja GBP.

Konserniyritysten myynnista noin 18 % ja ostoista alle 1 % on valuuttamadraista. Merkittdvimmat myyntivaluutat ovat USD ja GBP.
Konsernin ulkopuoliset saatavat ovat pa&osin euromaaraisia.

Herkkyys valuuttakurssien muutoksille

Seuraava taulukko kuvaa EURUSD ja EURGBP 10 %:n muutoksen vaikutusta konsernin tulokseen ennen veroja ja omaan
paaoman ennen veroja, kun muut muuttujat pidetaén vakioina. Vaikutus konsernin tulokseen ennen veroja johtuu muutoksista
rahamaaraisten varojen ja velkojen kayvisséa arvoissa, mukaanlukien johdannaiset, joita ei ole maaritetty suojausinstrumentiksi.
Vaikka johdannaisia ei ole maéaritetty suojauslaskennan alaisiksi, ne toimivat taloudellisena suojana kumoamalla kohde-etuuksien
transaktiot, kun nama tapahtuvat.

Konsernin altistuminen muiden valuuttojen kurssienvaihtelulle ei ole olennaista.



Muutos EURUSD
valuuttakurssissa

Vaikutus tulokseen
ennen veroja

Vaikutus
omaan paaomaan
ennen veroja

% €000 €000

31.12.2017 10 % -369 -369
-10 % 414 414

31.12.2016 10 % 1433 1433
-10 % -2 840 -2 840

Vaikutus

Muutos EURGBP
valuuttakurssissa

Vaikutus tulokseen
ennen veroja

omaan paaomaan
ennen veroja

% €000 €000

31.12.2017 10 % -125 -125
-10 % 22 22

31.12.2016 10 % 78 78
-10 % -71 -71

Hyddykeriski

Konserni altistuu hyddykeriskille, joka liittyy hyddykkeiden saatavuuteen ja hinnanvaihteluihin. Konserni pyrkii vahentdmaan naita
riskejé solmimalla puitesopimuksia tunnettujen vastapuolten kanssa seka hankkimalla tiettyja hyodykkeenvaihtosopimuksia.
Konserni on suojannut 102 % seuraavien 12 kuukauden séhkén tuotannon ja hankinnan nettopositiosta, 43 % sellun hankinnoista
ja 38 % maakaasun 6ljy -hintakomponentista. Naihin suojaaviin johdannaisiin ei sovelleta suojauslaskentaa. Siten naiden
johdannaisten kaypien arvojen muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti ja esitetdén rahoitustuotoissa ja -kuluissa. Konsernin
altistuminen maakaasun hintariskille energiamaksun yksikkdhinnoissa Suomessa maaraytyy seuraavien hintatekijoiden ja
painoarvojen perusteella: Brent-6ljy (40 %), API2-hiili (30 %) ja kotimarkkinoiden perushintaindeksin alaindeksi D35 (30 %), joka
kuvaa sahko-, kaasu- ja lampdhuollon sekéa jaghdytysliiketoiminnan hintakehitysta kotimarkkinoilla Suomessa.

Alla olevassa taulukossa esitetaén vaikutus, joka raportointikauden paattymispaivana avoinna olevien hyddykejohdannaisten
hinnoissa tapahtuvalla 10 %:n vahvistumisella tai heikentymisell& olisi tulokseen ennen veroja kaikkien muiden tekijdiden pysyessa
muuttumattomina.

Vaikutus tulokseen ennen veroja

2017 2016

€000 €000
Hyoddykejohdannainen sellu 2168 1007
Hyoddykejohdannainen 6ljy 319 144
Hyddykejohdannainen sahko 32 81
Hyodykejohdannainen hiili 313 25
Yhteenséa 2833 1257

Luottoriski

Luottoriski kuvaa riskia siité, etté vastapuoli ei suorita rahoitusinstrumenttiin tai asiakassopimukseen liittyvaa velvoitettaan, mika
johtaa luottotappioon. Konserni on altistunut luottoriskille operatiivisen toimintansa (paéasiassa myyntisaamisten) ja
rahoitusaktiviteettiensa kautta, kattaen pankkitalletukset, transaktiot ulkomaan valuutassa sekd muut rahoitusinstrumentit.

Myyntisaamiset

Myyntisaataviin kohdistuvaa luottoriskia hallinnoidaan yhtion luottopolitikan mukaisesti. Konserni pyrkii tunnistamaan kaikki
myyntisaataviin kohdistuvat riskit. Osa konsernin saatavakannasta suojataan luottovakuutuksella. Vakuuttamattomien saatavien
riskia rajataan etukateis- tai dokumenttimaksuilla seka arvioidulla ja hyvaksytylla sisaisella riskilla.

Konsernilla ei ole merkittavia saamisten luottoriskikeskittymi&, koska silléa on laajasti jakautunut asiakaskunta eikéa mikaan
yksittainen asiakas tai asiakasryhma muodostu konsernin kannalta merkittavaksi. Asiakkaat toimivat lisaksi enimmakseen
toisistaan riippumattomilla markkinoilla. Maksimaalinen altistuminen luottoriskille tilinpaatdspaivana on myyntisaatavien osalta 23,9
%. Vakuutettujen saatavien osuus raportointipdivana on 51,9 % omavastuuosuus huomioiden. Myyntisaatavat joiden maksuehto
rajaa pois asiakasriskin ovat raportointipdivana 24,2 %. Asiakasriskin pois rajaavaksi maksuehdoksi tdssé yhteydessa luokitellaan
etukateismaksu, remburssi seka vientiperittéva, jossa tavaraan oikeuttavat asiakirjat luovutetaan vain maksua vastaan. Kotkamills
Groupiin kuuluvat yhtiot ovat solmineet myyntisaatavien myyntisopimuksia, jotka mahdollistavat saatavien myynnin yhteensa noin
30 milj. euroon asti.
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Avoimien myyntisaamisten arvonalentumista arvioidaan jokaisena raportointipaivéna. Tilikauden aikana tulosvaikutteisesti
kirjattujen arvonalentumistappioiden méaara on ollut 6 565 EUR. Arvonalentumistappiot ovat kaikki syntyneet myyntisaamisista ja
johtuvat asiakkaan taloudellisen ympariston odottamattomasta muutoksesta. Tilikauden aikana konserni ei ole neuvotellut
uudelleen maksuehtoja saamisista, jotka muutoin olisivat erédéntyneet tai joiden arvo olisi alentunut.

Myyntisaamisten ikdjakauma on esitetty liitteessa 18. Myyntisaamiset ja muut saamiset.

Rahoitusinstrumentit ja kateistalletukset

Pankkeihin ja rahoitusinstituutioihin tehtyihin rahatalletuksiin liittyvaa luottoriskié hallinnoi konsernin riskienhallinnan periaatteiden
mukaisesti konsernin rahoitusosasto. Konserni pyrkii minimoimaan riskin keskittymista ja siten lieventamaén mahdollista
rahoitustappiota, joka syntyy mikali vastapuolet eivat pysty suoriutumaan velvoitteistaan. Konserni solmii johdannaissopimuksia ja
tekee sijoitustransaktioita vain sellaisten vastapuolten kanssa, joiden luottoluokitus on véhintaan A.

Konsernin enimmaisaltistuminen luottoriskille taseen erien kautta 31.12.2017 on naiden erien kirjanpitoarvo, joka on esitetty
litteessa 15 Rahoitusvarat ja -velat, lukuunottamatta takauksia seké johdannaisinstrumentteja. Konsernin enimmaisaltistuminen
takauksien ja johdannaisinstrumentteihin osalta on esitetty alla olevassa likviditeettitaulukossa. Rahavaroihin ja johdannaisiin ei liity
merkittavia luottoriskikeskittymia.

Likviditeettiriski

Konserni valvoo varojen riittavyytta kayttamalla likviditeetin suunnitteluun ja arviointiin laadittuja tydkaluja. Konsernin rahoituksen
saatavuus ja joustavuus pyritdén takaamaan riittdvien luottoreservien ja riittdvan pitkien laina-aikojen avulla.

Tilinpaatoshetkella 31.12.2017 noin 8 % konsernin korollisista veloista tulee erdantymééan seuraavan vuoden kuluessa, perustuen
tilinpaatoksessa esitettyyn kirjanpitoarvoon.

Lyhytaikaisen rahoituksen saatavuus on esitetty alla olevassa taulukossa:

31.12.2017 31.12.2016

€000 €000
Rahat ja pankkisaamiset 14 047 16 789
Yhteensa 14 047 16 789

Yleinen kilpailutilanne ja kysynnan ja tarjonnan vaihtelut voivat vaikuttaa konsernin kannattavuuteen. Liséksi kartonki-
liketoiminnan kaupalliseen yl8sajoon liittyy riski toimitusméaéarien osalta. Likviditeetin turvaamiseksi konserni on hankkinut
tilinpaatospaivan jalkeen lisérahoitusta, joka on kuvattu litteessa 26. Tilinpaatdspaivan jalkeiset tapahtumat. Lisaksi konsernilla on
kayttamatonta saatavarahoituslimiiittia.

Tarkeimmat lainakovenantit raportoidaan velkojille neljannesvuosittain. Jos konserni rikkoo lainakovenantteja, velkoja voi vaatia
lainojen nopeutettua takaisinmaksua. Tilikauden aikana konserni on kyennyt téyttdmaan lainoihin liittyvat kovenanttiehdot, jotka
littyvat omavaraisuusasteeseen (lainakovenantti kuvattu liitteessa 4 Padomarakenteen hallinta).

Alla oleva taulukko esittéda konsernin rahoitusvelkojen maturiteettiprofiilin perustuen sopimusperusteisiin diskonttaamattomiin
rahavirtoihin (sisaltaen seka korkomaksut ettd padoman takaisinmaksut).

31.12.2017 Vaadittaessa Alle 3kk 3-12kk  1-2vuotta  2-5vuotta Yli5vuotta Yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000 €000 €000

Velkakirjalaina 0 10 239 10 085 19 242 41 845 0 81411
Osakaslaina 0 0 0 0 0 184 638 184 638
Juniorilaina 0 0 0 1600 31267 0 32867
Rahoitusleasingvelat 0 296 1276 1085 3716 0 6373
Ostovelat ja muut velat 0 52 468 0 0 0 0 52 468
Johdannaissopimukset 0 378 307 91 0 0 776
0 63 381 11 668 22018 76 828 184 638 358 534

31.12.2016 Vaadittaessa Alle 3kk 3-12kk  1-2vuotta  2-5vuotta Yli5vuotta Yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000 €000 €000

Velkakirjalaina 0 11521 11 212 21 495 74 930 0 119 158
Osakaslaina 0 0 0 0 0 158 034 158 034
Juniorilaina* 0 0 0 0 30 235 0 30 235
Rahoitusleasingvelat 0 373 1342 1700 2072 2189 7676
Ostovelat ja muut velat 0 44 237 0 0 0 0 44 237
Johdannaissopimukset 0 454 1323 40 0 0 1817
0 56 585 13 877 23 236 107 237 160 223 361 157

*Liséatty osittain sarakkeesta 2-5 vuotta puuttunut kateiskorko 5 773 tuhatta euroa.
Tilinp&atoksessa 2016 esitetty luku oli 24 462 tuhatta euroa.
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17. Vaihto-omaisuus

2017 2016
€000 €000
Aineet ja tarvikkeet 11 730 15413
Keskeneréiset tuotteet 701 957
Valmiit tuotteet 23 970 15 680
Yhteensa 36 401 32 050

Arvonalentumiset

49

Vuoden 2017 aikana konsernin vaihto-omaisuuteen ei ole kirjattu arvonalentumistappioita. Vertailukautena

2016 arvonalentumiskirjaus oli 527 tuhatta euroa. Kyseinen eré sisaltyi Magazine Papers -segmenttiin.
Arvonalentumistappio aiheutui tarvikkeista ja varaosista, joita ei voida enda hyotykayttaa.
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18. Myyntisaamiset ja muut saamiset

2017 2016
€000 €000
Myyntisaamiset 15194 10 526
Siirtosaamiset 7 428 5635
Muut saamiset 16 117 6 060
Yhteensa 38 739 22 221

Muiden saamisten merkittavimmat erat ovat saamiset rahoitusyhtioltd 5 213 tuhatta euroa,
arvonlisdverosaamiset 6 020 tuhatta euroa ja johdannaiset 4 181 tuhatta euroa.

L&hipiirisaamisiin liittyvét ehdot on esitetty liitteessa 25. Lahipiiritapahtumat.

Myyntisaamiset ovat korottomia ja niiden maksuehdot ovat padosin 30-90 paivaa.

Konserni on kirjannut tilikaudella myyntisaamisista luottotappioita yhteensa 6 565 EUR.

Osa konsernin myyntisaamisista suojataan luottovakuutuksella. Luottovakuuksilla suojattujen saamisten
osuus tilinpaatdspaivan avoimista myyntisaamisista on 51,9 %. Myyntisaatavat joiden maksuehto rajaa
pois asiakasriskin ovat raportointipdivana 24,2 %. Konserni ei hanki vakuuksia muihin saamisiin liittyen.
Kotkamills Groupiin kuuluvat yhtiét ovat solmineet myyntisaatavien myyntisopimuksia, jotka
mahdollistavat saatavien myynnin yhteensé noin 30 milj. eur asti.

Myyntisaamisten ikjakauma on seuraava:

2017 2016

€000 €000

Eraantymattomat 13 659 9835
Eraantyneet

< 30 paivaa 1399 592

30-60 paivaa 37 62

61-90 paivaa 20 11

> 90 paivaa 10 26

Yhteensé 15194 10 526

Liite 16. Rahoitusriskien hallinta siséltaa kuvauksen siitd, kuinka konserni hallinnoi ja arvioi luottojen
laatua niiden myyntisaamisten kohdalla, jotka eivat ole erdantyneet ja joiden arvo ei ole alentunut.
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19. Rahavarat

2017 2016
€000 €000
Kateinen raha ja pankkitilit 14 047 16 789
Yhteensa 14 047 16 789

Pankit maksavat vaihtuvaa korkoa pankkien talletustileilla oleville rahoille paivittaisten talletuskorkojen
mukaan.

Rahavirtalaskelman rahavarat

Rahavirtalaskelman mukaiset rahavarat muodostuvat seuraavasti:

2017 2016
€000 €000
Kateinen raha ja pankkitilit 14 047 16 789
Rahavarat 14 047 16 789

Rahavirtalaskelmassa rahavaroihin luokitelluilla erilla on enintaan kolmen kuukauden maturiteetti hankinta-
ajankohdasta lukien.
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20. Oma paaoma

Osakepddaoman muutokset

Sijoitetun

vapaan

Osakkeiden oman

lukumaara Osake- paaoman
A B Yhteensa p&ddoma rahasto Yhteensa
(1 000) (1 000) (2 000) €000 €000 €000
1.1.2016 9 000 980 9 980 3 9978 9980
Osakepaaoman korotus 0 0 0 78 -78 0
Osakeanti 1406 151 1558 0 1558 1558
31.12.2016 10 406 1131 11 538 80 11 458 11538
1.1.2017 10 406 1131 11 538 80 11 458 11538
Osakeanti 1875 190 2 065 0 2 065 2 065
31.12.2017 12 282 1321 13 603 80 13523 13 603

Kotkamills Group Oy:lla on kaksi osakesarjaa, A-sarja ja B-sarja. A-sarjan ja B-sarjan osakkeet tuottavat
yhtibkokouksessa yhden danen per osake. Osakkeiden enimmaismaara on 13.616.831 kappaletta. Osakkeilla ei
ole nimellisarvoa. Osakkeisiin liittyy lunastuslauseke. Kotkamills Group Qyj:n taysimaaraisesti maksettu ja
kaupparekisteriin merkitty osakepddoma on 80 tuhatta euroa.

Seuraavassa on esitetty kuvaukset oman paaoman rahastoista.

Osakepédaoma

Osakepadaomaan merkitdan osakeantien yhdeydessa saatu osakkeiden merkintahinta silta osin kun
merkintéahintaa ei osakeantipaatdoksessa ole paatetty kirjattavaksi sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon merkitdan osakeantien yhteydessa saatu osakkeiden merkintahinta
kun merkintahinta on osakeanti-paatdksessa paatetty kirjattavaksi sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.
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Omat osakkeet
Yhti6lla ei ollut omia B-sarjan osakkeita hallussaan 31.12.2017.

Yhti6 on tilikauden aikana antanut omia B-sarjan osakkeitaan suunnatulla osakeannilla konsernin tietyille
avainhenkilgille.

Paivamaara Maara, kpl Suoritettu vastike, EUR
28.2.2017 63 125 63 125
Yhteensé 63 125 63 125

Osakeannit

Yhtion osakkeenomistajat paattivat 16.2.2017 yksimielisesti tarjota merkittavaksi suunnatulla annilla yhteensa
enintdan 1.875.417 kappaletta yhtion uutta A-sarjan osaketta, enintdan 63.125 kappaletta yhtion hallussa olevia
omia osakkeita tietyille avainhenkildille ja enintdan 203.885 kappaletta yhtion uutta B-sarjan osaketta. A-sarjan
osakkeenomistajat merkitsivat enimmaismaaraan 1.875.417 kappaletta tarjolla olleista uusista osakkeista ja B-
sarjan osakkeenomistajat merkitsivat enimmaismaaran 63.125 kappaletta tarjolla olleista yhtién omista
osakkeista ja 189.860 kappaletta tarjolla olleista 203.885 kappaleesta uusia osakkeita. Kaikkien osakkeiden
merkintéhinta oli 1,00 euroa osakkeelta.

Osingot

Vuonna 2017 yhtio jakoi B-sarjan etuosakkeille osinkoa yhteensé 68 812 euroa, joka vastaa 7%:n vuosituottoa
merkintahinnalle laskettuna kyseisen osakkeen merkintédhinnan maksupaivasta alkaen. Raportointikauden
paattymispaivan jalkeen hallitus on ehdottanut jaettavaksi B-sarjan etuosakkeille osinkoa, joka vastaa 7%:n
vuosituottoa merkintdhinnalle laskettuna kyseisen osakkeen merkintdhinnan maksupaivasta alkaen, yhteensa 89
927 euroa.
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21. Varaukset

Paastooikeuksien palautusvelvoite

Konsernitase ei sisélla paastooikeuksien palautusvelvollisuuden kattamiseen liittyvaa varausta silla siirtyneet
paastdoikeudet huomioiden tilikaudelle allokoidut saadut pdasttoikeudet ja ostetut paastboikeudet ylittavat
palautettavien maaran. Tilikaudella 2017 toteutuneet hiilidioksidipaastoét olivat 238.655 tonnia. Tilikaudelle allokoidut
saadut paastdoikeudet olivat yhteensa 124.000 tonnia ja tilikauden aikana hankitut paastéoikeudet 155.000 tonnia.
Paastdoikeudet palautetaan paastokaupparekisteriin 30.4.2018 mennessa.
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22. Elakevelvoitteet

Suomessa, jossa padosa konsernin henkilostosta sijaitsee, elaketurva hoidetaan padasiassa

maksupohjaisina jarjestelyind.

Osalla konsernin henkilostdsta on lakisaateista elaketurvaa taydentavat vapaaehtoiset etuusperusteiset lisdelaketurvat.
Jarjestelyn piirissa oli tilinpaatdshetkella 64 palveluksessa olevaa, 12 vapaakirjalla olevaa ja 63 jo elakkeella olevaa
henkil6a. Kaytdssa on kaksi jarjestelya, lisaeldkevakuutus ja ryhmaelake. Etuuksiin sisaltyvat vanhuuselake, varhennettu

vanhuuselake, tyokyvyttomyyselake ja muita etuuksia kyseisten vakuutussopimusten ehtojen mukaisesti.

Elaketurvat on jarjestetty kokonaan paikallisten eldkevakuutusyhtididen kautta.

Yhteenveto tydosuhteen paattymisen jalkeisten etuuksien vaikutuksesta tilinpaatéksessa

Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo

Varojen kaypa arvo

Velka taseessa

Kulut maksuperusteisista elékejarjestelyista

Kulut etuuspohjaisista elakejarjestelyista ja muista tydsuhteen
paattymisen jalkeisista etuuksista

Kulu tuloslaskelmassa

Arvonmuutos etuuspohjaisista elakejarjestelyista ja muista
tydsuhteen paattymisen jalkeisista etuuksista

Arvonmuutos laajassa tuloslaskelmassa

Muutokset elakevelvoitteissa kauden aikana

2017 2016
€000 €000
4630 4725
-3 755 -3 888
875 837
-5 941 -6 144
60 20

-5 881 -6 124
-21 -103
-21 -103

Jarjestelyyn Jérjestelyyn Yhteensa
siséltyvien siséltyvien
velvoitteiden varojen kaypa
nvkvarvo arvo
€000 €000 €000
31.12.2015 4 498 -3 786 712
Tilikauden suoritukseen perustuvat menot 244 0 244
Korkokulu (+) / -tuotto (-) 89 =77 12
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto poislukien tuloslaskelmaan
kirjattu korko 0 -101 -101
Vakutuusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+) johtuen
muutoksista taloudellisissa oletuksissa 306 0 306
Kokemusperusteiset voitot (+) ja tappiot (-) -102 0 -102
Tybdnantajan suorittamat maksut 0 310 310
Maksetut etuudet -310 -234 -544
31.12.2016 4725 -3 888 837
Tilikauden suoritukseen perustuvat menot 174 0 174
Korkokulu (+) / -tuotto (-) 68 -57 11
Yrityshankinnat ja -myynnit -83 64 -19
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto poislukien tuloslaskelmaan
kirjattu korko 0 -119 -119
Vakutuusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+) johtuen
muutoksista taloudellisissa oletuksissa 36 0 36
Kokemusperusteiset voitot (+) ja tappiot (-) 104 0 104
Tydnantajan suorittamat maksut 0 -148 -148
Maksetut etuudet -394 394 0
31.12.2017 4630 -3755 875




Elékevelvoitteen jakautuminen henkiléryhmittéin

Toimessa olevat
Ei toimessa olevat, oikeutettuja elakkeeseen
Ei toimessa olevat, elakelaiset

Merkittavat vakuutusmatemaattiset oletukset

Diskonttauskorko
Palkkojen nousu
Elakkeiden nousu
Inflaatio

31.12.2017 31.12.2016
€000 €000
1212 1559

75 60
3343 3106
4630 4725

2017 2016
1,52 % 1,49 %
1,60 % 1,50 %
1,84 % 1,74 %
1,60 % 1,50 %

Korkoriski: Velvoitteet arvioidaan kayttamalla korkean luottoluokituksen yrityslainojen markkinakorkoja velvoitteiden

diskonttaamiseksi. Nain ollen ne ovat alttiita muutoksille.

Inflaatioriski: Etuuspohjaisten elakkeiden muutokset perustuvat tyéelékeindeksin muutoksiin. Tydelédkeindeksia
laskettaessa palkkojen muutoksen osuus on 20 prosenttia ja hintojen muutoksen 80 prosenttia. Palkkojen ja inflaation
muutokset vaikuttavat vastaavasti maksettavien elakkeiden suuruuteen.

Elinikaan liittyva riski: Mikali elakkeen saajat elavat oletettua vanhemmaksi, vastuut saatetaan

arvioida liilan pieniksi.

Elakevelvoitteeseen liittyvien vakuutusmatemaattisten oletusten herkkyysanalyysi

Vaikutus etuuspohjaiseen eldkevelvoitteeseen 31.12.2017:

Oletus
Diskonttokorko
Palkkojen nousuvauhti

Elékkeiden nousuvauhti

Odotettavissa oleva elinika
Vaikutus etuuspohjaiseen eladkevelvoitteeseen 31.12.2016:

Oletus

Diskonttokorko

Palkkojen nousuvauhti

Elékkeiden nousuvauhti

Odotettavissa oleva elinika

Oletuksen Oletuksen kasvun Oletuksen
muutos vaikutus  vé@hentymisen
vaikutus

0,5%- velvoite pienenee  velvoite kasvaa
yksikkda 5,41%:lla 5,99%:lla
0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee
1,52%:lla 1,51%:lla

0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee
29,77%:lla 28,19%:lla

Yhden vuoden Yhden vuoden

lisays vahennys

oletuksessa oletuksessa

velvoite kasvaa velvoite pienenee

2,64%:lla 2,57%:lla

Oletuksen Oletuksen kasvun Oletuksen
muutos vaikutus  vahentymisen
vaikutus

0,5%- velvoite pienenee  velvoite kasvaa
yksikkda 5,32%:lla 5,89%:lla
0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee
2,91%:lla 2,89%:lla

0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee
30,87%:lla 29,27%:lla

Yhden vuoden Yhden vuoden

lisays vahennys

oletuksessa

oletuksessa

velvoite kasvaa
2,62%:lla

velvoite pienenee
2,55,%:lla
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Herkkyysanalyysi perustuu yksittaisen oletuksen muutokseen jolloin kaikki muut oletukset pidetddn muuttumattomina.
Elakevelvoitteen herkkyysanalyysien laskennassa on kaytetty samoja olettamuksia kuin taseen osoittaman
elakevelvoitteen laskennassa.

Tarkeimmat eldkevelvoitteeseen vaikuttavat taloudelliset tekijat ovat korkojen vaihtelu ja inflaatio-odotukset. Tuotto-
odotukset perustuvat historialliseen tuottoanalyysin ja rahoitusmarkkinoiden tulevaa kehitysta koskeviin odotuksiin
pitkaaikaisten sijoitusten tuotoista.

Etuuspohjaisiin jarjestelyihin seuraavan tilikauden aikana tehtévét odotettavissa olevat maksusuoritukset 31.12.2017
ovat 176 tuhatta euroa.

Eléke-etuuksien erdantymisanalyysi

Vuoden Yhté vuotta Kahta vuotta My&hemmin
kuluessa pidemman pidemmaén ajanja  kuin 5vuoden
ajan ja enintaan 5 kuluttua
enintdan 2 vuoden kuluttua
vuoden
kuluttua
€000 €000 €000 €000
31.12.2017 410 594 820 3702

31.12.2016 456 608 934 3183
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23. Ostovelat ja muut velat

2017 2016
€000 €000
Ostovelat 28 521 27 479
Siirtovelat 22 527 15991
Muut velat 1420 767
Yhteensa 52 468 44 237

Ostovelat ovat korottomia ja ne maksetaan paaosin 30 paivan kuluessa.

Ostovelkoihin ja muihin velkoihin liittyva ikdjakauma on esitetty liitteessa 16. Rahoitusriskien hallinta.

Lahipiiritapahtumiin liittyvat ehdot on esitetty liitteesséa 25. Lahipiiritapahtumat.

Konsernin luottoriskin hallintaprosessi on kuvattu liitteessa 16. Rahoitusriskien hallinta.
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24. Vastuut ja vastuusitoumukset

Muut vuokrasopimukset - konserni vuokralle ottajana

Konserni on vuokrannut kayttéénsa koneita ja kalustoa seka kiinteistdja. Sopimuksiin sisaltyy mahdollisuus jatkaa
sopimusta alkuperaisen paattymispaivan jalkeen.

Ei purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimmaisvuokrat:

2017 2016
€000 €000
Yhden vuoden kuluessa 52 153
1-5 vuoden kuluttua 105 153
Yhteensa 157 306

Konserni on kirjannut vuonna 2017 tulosvaikutteisesti muiden vuokrasopimusten perusteella suoritettuja
vuokramenoja 223 tuhatta euroa, joista muuttuvien vuokrien maara oli 160 tuhatta euroa.

Muut vuokrasopimukset - konserni vuokralle antajana

Konserni on antanut vuokralle kaksi kiinteistdd ja maa-alueen. Kiinteistdjen vuokrasopimukset ovat toistaiseksi
voimassaolevia 3 kuukauden irtisanomisajalla. Kiinteistdjen vuokrasopimuksiin ei liity lunastusoptioita. Maa-
alueen vuokrasopimus kestaa 31.8.2067 saakka, jonka jalkeen vuokralainen voi jatkaa sopimusta 50:lla vuodella.
Vuokralainen voi irtisanoa maa-alueen vuokrasopimuksen paattymaan 31.8.2027 tai sen jalkeen. Maa-alueen
vuokrasopimukseen liittyy vuokranantajan lunastusoptio koskien maa-alueella olevia rakennuksia.

Vakuudet
2017 2016
€000 €000
Omasta puolesta annetut vakuudet
Kiinnitetyt panttivelkakirjat 950 000 750 000
Kotkamills Oy:n osakkeet 39 653 39 653
Konsernin siséinen laina 175 000 175 000
Yhteensa 1164 653 964 653

Kiinnitetyt panttivelkakirjat koostuvat Kotkamills Oy:n kiinteist6ihin kohdistuvista kiinteistokiinnityksisté, yhteenséa
700 milj.euroa ja yrityskiinnityksista, yhteensa 250 milj. euroa.

Kiinnitetyt panttivelkakirjat, yhtion omistamat Kotkamills Oy:n osakkeet ja yhtion Kotkamills Oy:lle antama
sisainen laina toimivat ensipanttina 105 milj. euron joukkovelkakirjalainalle ja jalkipanttina 20 milj. euron
juniorilainalle.

Lahipiirin puolesta annetut vakuudet on esitetty liitteessa 25. Lahipiiritapahtumat.



Riita-asiat ja oikeudenkaynnit

Oikeudenkaynnit

Tilinpaatoshetkella ei ole ollut vireilla oikeudenkaynteja.

Sopimuserimielisyydet
Tilinpaatéshetkella ei ole ollut sopimuserimielisyyksia.
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25.  L&hipiiritapahtumat
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Konsernin l&hipiiriin luetaan johdon avainhenkildina Kotkamills Group Oyj:n ja Kotkamills Oy:n hallitusten jasenet ja
Kotkamills Oy:n johtoryhman jasenet, mukaan lukien toimitusjohtaja. Lahipiiriin kuuluu mydés yhteisot, joilla on

konserniin huomattava vaikutusvalta.

Samaan konserniin kuuluvat emo- ja tytaryritykset kuuluvat myos toistensa lahipiiriin. Tiedot konsernin rakenteesta on

esitetty liitteessa 5. Konsernitiedot.

Lahipiiritapahtumina on esitetty seuraavassa sellaiset liiketoimet lahipiirin kanssa, jotka eivat eliminoidt

konsernitilinpaatoksessa:

2017 Myynnit Ostot Saamiset Velat
€000 €000 €000 €000
Yhteisot, joilla on konserniin huomattava vaikutusvalta 0 0 0 77382
2016 Myynnit Ostot Saamiset Velat
€000 €000 €000 €000
Yhteisot, joilla on konserniin huomattava vaikutusvalta 0 0 0 63033

Lahipiiritapahtumiin liittyvat ehdot

Velka on osakaslaina enemmistbomistajalta. Lainan padomalle maksetaan 6% vuotuista korkoa. Lainan maturiteetti on

vuoteen 2025.

Johdon ty6suhde-etuudet
Konsernin maksamat kaikki tydsuhde-etuudet johtoryhmalle.

2017 2016
Toimitus: Muut Johtoryhma  Toimitus- Muut Johtoryhma
johtaja jasenet yhteensa johtaja jasenet yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000 €000
Palkat ja palkkiot 211 859 1070 268 1114 1382
Auto- ja puhelinetuudet 12 4 16 12 14 26

Bonukset 0 63 63

Yhteensa 223 926 1148 280 1128 1408

Taulukossa esitetyt johdon tydsuhde-etuuksiin liittyvat tapahtumat on kirjattu kuluksi tilikauden aikana.

Toimitusjohtajalla on oikeus lakisdateiseen eldkkeeseen ja elakeikd maaraytyy lakisaateisen tydelakejarjestelman

mukaisesti. Toimitusjohtajan lakiséateinen eldkekulu vuonna 2017 oli 55 862 euroa
(vuonna 2016 70 341 euroa).

Hallitusten palkkiot
Emoyhtion hallitukselle ei maksettu palkkioita tilikauden aikana.

2017 2016
€000 €000
Kotkamills Oy:n hallituksen palkkiot 125 120
Yhteensa 125 120




Konsernitilinpaattksen liitetiedot
26. Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

Yhtion osakkeenomistajat paattivat 20.2.2018 yksimielisesti tarjoja merkittdvaksi suunnatulla annilla
yhteensa enintdén 450.770 kappaletta yhtidn uutta A-sarjan osaketta A-sarjan osakkeenomistajille
heidan A-sarjan omistuksiensa mukaisessa suhteessa, enintdan 20.000 kappaletta yhtion uutta B-
sarjan osaketta tietyille Kotkamills-konsernin avainhenkildille ja enintdan 49.230 kappaletta yhtion uutta
B-sarjan osaketta B-sarjan osakkeenomistajille heidén B-sarjan omistuksiensa mukaisessa suhteessa
huomioiden avainhenkildille suunnattu anti. Uudet osakkeet yhdessa edustavat noin 3,82 prosenttia
olemassa olevista osakkeista. Lisaksi hallitus valtuutettiin antamaan merkittavaksi enintadan 24.376
kappaletta uusia B-sarjan osakkeita yhtién tai sen tytaryhtididen avainasemissa oleville tyontekijéille
osana yhtion kannustinjarjestelméaé osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen.

Merkintaaika ensijaisen merkintaoikeuden perusteella paattyi 26.2.2018. Ensijaisen merkintaoikeuden
ja hallituksen valtuutuksella antaman toissijaisen merkintdoikeuden perusteella A-sarjan
osakkeenomistajat merkitsivat enimmaismaaran 450.770 kappaletta tarjolla olleista osakkeista, tietyt
avainhenkil6t merkitsivat enimmaismaéaran 20.000 kappaletta heille tarjolla olleista osakkeista ja B-
sarjan osakkeenomistajat merkitsivat 47.493 kappaletta tarjolla olleista 49.230 kappaleesta. Merkityt
uudet osakkeet yhteensa edustavat noin 3,81 prosenttia yhtion kaikista osakkeista.

Merkintéhinta oli 2,00 euroa kaikilta osakkeilta ja yhteensd osakeannin suuruus oli

1.036.526 euroa. A-sarjan osakkeiden merkinnan edellytyksensa oli, ettd osakkeiden merkitsijat ovat
solmineet yhtion edellyttdman osakaslainasopimuksen, jolla merkitsijat antoivat yhtidlle osakaslainaa
yhteensa 5 miljoonaa euroa. Osakaslainat annettiin ehdoilla, jotka ovat olennaisilta osin samat kuin
olemassaolevien osakaslainojen ehdot.

Osakeannin ja osakaslainojen tarkoitus on varmistaa uusien ruokatarjoilukartonkien kaupallinen
ylosajo ja varmistaa tehokas kayttdpadomanhallinta kuluttajapakkauskartonkien toimitusmaérien
edelleen lisdantyessa. Osakeannin ja osakaslainojen tuloksena yhtié hankki yhteensa noin 6 miljoonan
euron rahoituksen.

Sen jalkeen kun osakeanti on rekisterdity Kaupparekisteriin, yhtion osakkeiden kokonaismaara tulee
olemaan 14.121.069 osaketta, joista A-sarjan osakkeita on 12.732.464 kappaletta edustaen 90,17 %:a
koko osakemaarasta ja B-sarjan osakkeita on 1.388.605 kappaletta edustaen 9,83%:a koko
osakemaarasta. Koko merkintahinta kirjattiin vapaan paddoman rahastoon.

Yhtié on paattanyt tehda esiselvityksen investoinnista laminaattipaperien tuotantomaaréan lisdamiseksi.
Yhtion tytaryhtid Kotkamills Oy on aloittanut esiselvityksen uuden paperikone kolmen ("PK3")
rakentamiseksi Kotkaan. Investoinnin tavoitteena on varmistaa Kotkamills Oy:n tytaryhtion Kotkamills
Absorbex Oy:n, maailmanlaajuisesti johtavan laminaattipaperivalmistajan, kyky vastata
laminaattipaperin kasvavaan kysyntaan, seka korvata Imatran Tainionkoskella paperikone 7:lla
paattyvan laminaattipaperituotannon maara (porssitiedote 3.7.2017). Kotkamills Absorbex Oy on osa
konsernin Industrial Products segmenttia.

Lopullinen paatdés mahdollisesta investoinnista tehddén vuoden 2018 loppuun mennessa. Uuden
PK3:n tuotantokapasiteetti, kustannusarvio ja kaynnistymisaikataulu tullaan julkaisemaan mahdollisen
positiivisen investointipdatoksen jalkeen. Mahdollisella investoinnilla olisi positiivinen vaikutus
Kotkamills Group -konsernin kannattavuuteen.
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Emoyhtion tilinpaatos
KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tuloslaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2017

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut
Liikevoitto ( -tappio)

Rahoitustuotot ja -kulut

Voitto (tappio) ennen
tilinpaatossiirtoja ja veroja

Tilikauden voitto (tappio)

Liite

abrhwnN
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2017 2016
€000 €000
709 709
0 23
-422 -455
-6 -6
-222 -796
-651 1234
59 -525
771 -1 144
712 -1 668
-712 -1 668




KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tase

31.12.2017
VASTAAVAA Liite

Pysyvét vastaavat

~

Aineelliset hyddykkeet
Sijoitukset 8

Pysyvat vastaavat yhteensa
Vaihtuvat vastaavat

Pitkaaikaiset saamiset 9
Lyhytaikaiset saamiset 10
Rahat ja pankkisaamiset

Vaihtuvat vastaavat yhteensa

VASTATTAVAA

Oma paddoma 11
Osakepaaoma

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)

Tilikauden voitto (tappio)

Oma p&doma yhteensa

Vieras padaoma
Pitkdaikainen vieras paaoma 12

Lyhytaikainen vieras pddoma 13

Vieras padoma yhteenséa
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2017 2016
€000 €000
13 19

39 653 39 653
39 667 39 673
190 000 190 000
11 435 11 259
433 235
201 868 201 495
241 535 241 168
80 80
13523 11 458
-359 1316
-712 -1 668

12 532 11185
209 229 211574
19774 18 409
229 003 229 982
241 535 241 168




KOTKAMILLS GROUP OYJ

Rahavirtalaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2017

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (tappio) ennen satunnaisia eria
Oikaisut:
Poistot ja arvonalennukset
Rahoitustuotot ja -kulut
Kayttbpddoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten
liséys(-)/vahennys(+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisays(+)/vahennys(-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Saadut korot liiketoiminnasta
Maksetut korot ja maksut muista liilketoiminnan
rahoituskuluista
Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investoinnit

Omien osakkeiden hankinta
Pitkaaikaisten saamisten muutos
Investointien rahavirta (B)

Rahoitus

Maksetut osingot

Pitk&aikaisten lainojen nostot

Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut

Omien osakkeiden myynti

Sijoitus sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen lisdys/védhennys (A+B+C)
Likvidit varat kauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

2017 2016
€000 €000
-712 -1 668

6 6

771 1144
200 4988
-82 12
183 4 481

15 300 3188
-7 947 -8 886
7 535 -1 217
-1 -63

0 -35 000

-1 -35 063

-69 -30

17 921 33437
-27 317 -7 499
63 0

2 065 1558
-7 337 27 466
198 -8 814
235 9049
433 235
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KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tilinpaatdksen liitetiedot
Perustiedot

Kotkamills Group Oyj on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtid, jonka kotipaikka on Helsinki,
rekisteroity osoite Norskankatu 6 48100 Kotka ja Y-tunnus 2673676-1. Kotkamills Group Oyj (aiemmalta
nimeltdan Eagle Industries Oy) on perustettu 5.2.2015 ja rekisterdity 13.2.2015. Raportointikausi on
kalenterivuosi.

Laadintaperiaatteet

Kotkamills Group Oyj:n tilinpaatés on laadittu Suomen kirjanpitolain sdanndésten ja muiden
Suomessa voimassaa olevien tilinpaatdsta koskevien sannésten ja maaraysten mukaisesti.

Ulkomaanrahan maaraiset erét

Ulkomaanrahan maaraiset tapahtumat kirjataan tapahtumahetken kurssiin. Tilinpaatéshetkella
taseessa olevat ulkomaanrahan maaraiset saatavat ja velat arvostetaan tilinpaatdspaivan kurssiin.
Liiketapahtumien kurssierot kirjataan tuloslaskelmaan.

Saamisten, rahoitusvarojen ja velkojen arvostaminen

Saamiset arvostetaan nimellisarvoon, kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoon. Rahoitusvarat arvostetaan
KPL 5:28:n mukaan hankintamenoon tai sitéd alempaan todennédkdiseen luovutushintaan. Rahoitusvelat
arvostetaan KPL 5:28:n mukaan nimellisarvoon.

Elakekulut
Lakisédateinen eldketurva on hoidettu yhtion ulkopuolisssa tydelékevakuutusyhtiéssa Eldkevakuutusmaksut on
jaksotettu vastaamaan tilikauden suoriteperusteisia palkkoja.

Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet sekéa poistot

Aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden tasearvo muodostuu valittdmasta hankintamenosta

vahennettynd suunnitelman mukaisilla poistoilla ja mahdollisilla arvonalennuksilla. Aineettomista ja aineellisista
hyodykkeista tehdaan suunnitelman mukaiset poistot, jotka perustuvat hyddykkeiden odotettavissa olevaan
taloudelliseen pitoaikaan.

Poistot perustuvat seuraaviin taloudellisiin pitoaikoihin:
Ajoneuvot 3-5 vuotta

Tuloverot

Yhtion veroihin kirjataan tilikauden tulosta vastaava suoriteperusteinen vero paikallisten
verosdannodsten mukaisesti laskettavaan verotettavaan tuloon perustuen.

Emoyhtidssa ei ole kirjattu laskennallisia veroja.



KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tilinpaatdksen liitetiedot
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Tuloslaskelman liitetiedot 2017 2016
€000 €000
1 Liikevaihto markkina-alueittain
EU-maat 709 709
Liikevaihto yhteensa 709 709
2 Liiketoiminnan muut tuotot
Edelleen laskutus, matkakulut 0 23
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 0 23
3 Henkildstdkulut ja henkildston lukumaara
Tuloslaskelman henkiléstékulut
Palkat ja palkkiot 359 368
Elakekulut 65 65
Muut henkildsivukulut -2 22
Henkildstokulut yhteensa 422 455
Konsernin maksamat toimitusjohtajan palkat ja
palkkiot tilikauden aikana 223 280
Hallitukselle ei maksettu palkkioita tilikauden aikana.
Henkiloston maara tilikauden lopussa
Toimihenkil6ita 2 2
Henkiloston maara tilikauden lopussa 2 2
4 Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot 6 6
Poistot ja arvonalentumiset yhteensé 6 6
5 Liiketoiminnan muut kulut
Suunnittelu ja konsulttipalvelut 38 515
Hallinto- ja toimistopalvelut 20 14
Tilintarkastuspalvelut 73 181
Vakuutusmaksut 14 11
Muut liiketoiminnan menot 77 75
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa 222 796




Tuloslaskelman liitetiedot 2017 2016
€000 €000
5.1. Tilintarkastajien palkkiot
Ernst & Young Oy
Tilintarkastus 42 48
Veroneuvonta 12 8
Muut palvelut 20 125
Tilintarkastajien palkkiot yhteensa 73 181
6 Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korkotuotot
Saman konsernin yrityksilta 15 675 14 019
Korkotuotot yhteensa 15675 14 019
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -16 446 -15 163
Korkokulut ja muut rahoituskulut yhteensa -16 446 -15163
Rahoitustuotot ja kulut yhteensa -771 -1 144
Rahoitustuottoihin ja -kuluihin sisaltyy
kurssivoittoja (+) / -tappioita (-) netto 0 0
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Tilinpaatdksen liitetiedot
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Taseen liitetiedot 2017 2016
€000 €000
Pysyvat vastaavat
Koneet ja kalusto
Hankintameno tilikauden 1.1. 31 31
Hankintameno tilikauden 31.12. 31 31
Kertyneet poistot -11 -5
Tilikauden poistot -6 -6
Kirjanpitoarvo 31.12. 13 19
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 13 19
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Hankintameno tilikauden 1.1. 39 653 39 653
Hankintameno 31.12. 39 653 39 653
Kirjanpitoarvo 31.12. 39 653 39 653
Sijoitukset yhteensé 39 653 39 653
Vaihtuvat vastaavat
Pitk&aikaiset saamiset
Saamiset konserniyrityksilta 190 000 190 000
Yhteensa 190 000 190 000
Pitkdaikaiset saamiset yhteensa 190 000 190 000
Lyhytaikaiset saamiset
Saamiset konserniyrityksilta
Myyntisaamiset 0 73
Siirtosaamiset 11 416 11 182
Yhteensa 11 416 11 255
Muilta
Siirtosaamiset 18 5
Yhteensa 18 5
Lyhyaikaiset saamiset yhteensé 11 435 11 259
Siirtosaamisiin sisaltyvat olennaiset erat
Korkosaamiset, konserni 11 416 11 041
Muut siirtosaamiset 18 145
Yhteensa 11 435 11 187



KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tilinpaatdksen liitetiedot
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Taseen liitetiedot 2017 2016
€000 €000
11 Oma paaoma
Sidottu oma padoma
Osakepaéaoma 1.1. 80 3
Osakepaaoman korotus 0 78
Osakepaaoma 31.12. 80 80
Sidottu oma paaoma yhteenséa 80 80
Vapaa oma pddoma
Sijoitetun vapaan oman paaoman
rahasto 1.1. 11 458 9978
Vahennys 0 -78
Lisays 2 065 1558
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 31.12. 13523 11 458
Voitto (tappio) edellisilta tilikausilta 1.1. -352 1409
Omien osakkkeiden hankinta -1 -63
Omien osakkkeiden myynti 63 0
Osingonjako -69 -30
Voitto (tappio) edellisilta tilikausilta 31.12. -359 1316
Tilikauden voitto (tappio) =712 -1 668
Vapaa oma paaoma yhteensa 12 452 11 105
Oma pddoma yhteensa 12 532 11185
Laskelma jakokelpoisesta omasta paaomasta 31.12.
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 13523 11 458
Tilikauden voitto (tappio) edellisiltd vuosilta -359 1316
Tilikauden voitto (tappio) -712 -1 668
Yhteensé 12 452 11 105
Jakokelpoinen oma paédoma yhteensa 12 452 11105




Taseen liitetiedot 2017 2016
€000 €000
12 Pitk&aikainen vieras pddoma
Muille
Joukkovelkakirjalainat
Joukkovelkakirjalainat 55184 82 501
Junior laina 20 356 20 175
Muut velat
Muut pitkaaikaiset velat 133 689 108 898
Yhteensa 209 229 211574
Pitk&aikainen vieras pddoma yhteensa 209 229 211574
Yli 5 vuoden kuluttua eraantyvat velat
Joukkovelkakirjalaina 0 22 510
Junior laina 0 20 175
Yhteensa 0 42 685
13 Lyhytaikainen vieras pddoma
Velat muille
Joukkovelkakirjalainat 15 000 15 000
Ostovelat 14 18
Muut velat 38 32
Siirtovelat 4722 3 359
Yhteensa 19774 18 409
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 19 774 18 409
Siirtovelkojen olennaiset erat
Korkovelat 4 633 3186
Henkilostokulujaksotukset 80 89
Palkkoihin liittyvat vakuutusmaksut 0 11
Muut siirtovelat 9 73
Yhteensa 4722 3359
Liitetiedot 2017 2016
€000 €000
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset
Velat, joiden vakuudeksi annettu panttausitomuksia
Joukkovelkakirjalaina 105 000 105 000
Juniorilaina 20 000 20 000
Pantattu omaisuus (kirjanpitoarvoin)
Kotkamills Oy:n osakkeet 39 653 39 653
Konsernin siséinen laina 175 000 175 000
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TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsingissa v?‘? péivdnd maaliskuuta 2018

) kS

Hannu Puhakka
hallituksen puheenjohtaja

[
/4 /%\
Kari Rytkénen
hallituksen jasen

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaén annettu kertomus.

Helsingissa 25. paivdna maaliskuuta 2018

Ernst & Young Oy
KkHP-yhteist
-f’(-l}v\ f'ﬂV b ‘,{V‘J

Kristina Sandin
KHT

27

-2
/#ﬁft 'j
Eero Niiva

hallituksen jasen

Mérkku Hamalainen
toimitusjohtaja
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Luettelo kirjanpitokirjoista ja tositteiden lajeista seka sailytystavoista:

Paiva- ja paakirja
Reskontraerittelyt
Ostoreskontratositteet
Myyntireskontratositteet
Muistiotositteet

cd:na
cd:na
cd:na
cd:na
cd:na
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Tunnuslukujen laskentaperiaatteet:

Omavaraisuusaste: 100 x
Omavaraisuusaste,
muokattu: 100 x

Oma pddoma + vdhemmistdosuus
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Oma padoma + vahemmistéosuus +osakaslaina

Taseen loppusumma - saadut ennakot
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