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LISTAUTUMISANNIN EHDOT

Jiljempdind termilld “merkintd” tarkoitetaan sijoittajan antamaa tarjousta tai sitoumusta merkitd Tarjottavia Osakkei-
ta Listautumisannissa eikd merkitysté ole silla, onko sijoittaja tarjoutunut tai sitoutunut ostamaan olemassa olevia
osakkeita tai merkitsemdan uusia osakkeita. Sijoittajalle voidaan allokoida joko uusia liikkeeseen laskettavia osakkeita

tai myytivid osakkeita. Vastaavasti termit “merkitsiji”, “merkintdaika”, “merkintdpaikka”, “merkintihinta”, “mer-
kintdsitoumus” (ja muut vastaavat termit) viittaavat sekd osakeantiin ettd osakemyyntiin.

Listautumisannin yleiset ehdot
Yleiskuvaus

Osakeannissa ja Osakemyynnissa (maaritelty jaljempana tdssa kohdassa) tarjotaan yhteensa enintddan 3 267 500 Tita-
nium Oyj:n (Yhtid tai Titanium) osaketta. Yhtid tarjoaa merkittavaksi enintdédn 827 500 Yhtién uutta osaketta (Uudet
Osakkeet) (Osakeanti). Lisaksi kaikki Yhtion nykyiset osakkeenomistajat (Myyjéat) tarjoavat ostettavaksi yhteensa
enintéan 2 440 000 Yhtion olemassa olevaa osaketta (Myyntiosakkeet, ja yhdessd Uusien Osakkeiden kanssa Tarjot-
tavat Osakkeet) (Osakemyynti, ja yhdessd Osakeannin kanssa Listautumisanti). Jos Listautumisanti ylimerkitaan,
Myyjét ovat sitoutuneet lisddmaan ostettavaksi tarjottavien Myyntiosakkeiden méaréé enintddn 821 390 Myyntiosak-
keella (Lisdmyyntierd). Yhtion hallitus p&attdd Lisamyyntierdn kéyttdmisestd. Lisdmyyntierd voidaan kayttdd koko-
naan tai osittain.

Listautumisanti koostuu (i) yleisdannista yksityishenkildille ja yhteisoille Suomessa (Yleisdanti), (ii) henkildstdoannista
Yhtion ja sen kokonaan omistamien tytaryhtididen tyontekijoille, Yhtion Back Office -toiminnon tuottavan alihankkijan
tyontekijoille seka Yhtion hallituksen jasenille ja Yhtion kokonaan omistaman Titanium Rahastoyhtié Oy:n hallituksen
jasenille, pois lukien rahasto-osuudenomistajien valitsema hallituksen jasen (Henkilostéanti) ja (iii) instituutioannista
institutionaalisille sijoittajille Suomessa ja kansainvalisesti paikallisiin sddnndksiin perustuvien vaatimusten tayttyessa
(Instituutioanti). Yhtion palveluksessa olevat tai Yhtion tai sen tytaryhtididen hallituksen jasenend olevat Myyjét eivat
voi merkité Tarjottavia Osakkeita Henkildstdannissa.

Tarjottavat Osakkeet vastaavat noin 40,1 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista (Osakkeet) ja niiden tuottamasta &éni-
ma&rastd ennen Listautumisantia ja enintd&n noin 36,4 prosenttia Listautumisannin jalkeen edellyttéen, ettd kaikki Tar-
jottavat Osakkeet merkitdan ja myydadn ja ettd Lisamyyntierad ei kéyteta.

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintddn 1 480 000 ja Yleis6annissa alustavasti enintddn 1 625 000 Tarjottavaa
Osaketta. Instituutioannissa ja Yleisfannissa Tarjottavien Osakkeiden mééarat voivat olla enemman tai véhemman kuin
tassa esitetyt maarat. Henkilostéannissa Tarjottavien Osakkeiden enimmdismaard on 162 500 osaketta. Yleisdannin
ehdot soveltuvat myds Henkildstdantiin, ellei toisin nimenomaisesti todeta.

Listautumisannin padjarjestajana toimii Alexander Corporate Finance Oy (Paajarjestdja). Alexander Corporate Finan-
ce Oy:n osoite on Pohjoisesplanadi 37 A, 00100 Helsinki. Listautumisannin merkintapaikkoina toimivat Alexander
Corporate Finance Oy ja Nordnet Bank AB (Nordnet Bank).

Listautumisannin ehdot koostuvat tdssa esitettyjen Listautumisannin yleisten ehtojen liséksi Yleisdannin erityisista
ehdoista, Henkildstdannin erityisista ehdoista seké Instituutioannin erityisista ehdoista, jotka on esitetty jaljempana.

Osakeanti

Yhtion osakkeenomistajat valtuuttivat 23.8.2017 Yhtion hallituksen paattdmaan enintd&n 1 100 000 Yhtidn uuden osak-
keen antamisesta yhdelld tai useammalla osakeannilla. Valtuutus sisaltad oikeuden poiketa osakkeenomistajien merkin-
téetuoikeudesta, jos siihen on Yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Yhtion hallitus péatti 20.9.2017 osakkeen-
omistajien antaman valtuutuksen nojalla alustavasti laskea liikkeeseen enintdén 827 500 Uutta Osaketta siten, ettd Uusia
Osakkeita tarjotaan merkittdvaksi Instituutioannissa, Yleisdannissa ja Henkildstdannissa (Osakeanti).

Uudet Osakkeet tarjotaan osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen Yhtion osakkeiden saattamiseksi monen-
keskisen kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n (Helsingin Pdérssi) yll&pitdmélle Nasdag First North Fin-
land -markkinapaikalle (First North). Listautumisannin tarkoituksena on luoda edellytykset Yhtion First
North -listautumiselle. Listautumisannilla on tarkoitus vahvistaa Yhtion pddomarakennetta, edistdd Yhtion strategian
mukaista kasvua ja toiminnan laajentamista. Listautumisannin my6td Yhtion osakkeita voidaan myos kayttadé tehok-
kaammin maksuvalineend yrityskaupoissa. Yhtié odottaa, ettd First North -listautuminen avaa Yhtidlle uuden kanavan
oman padoman ehtoisen rahoituksen hankintaan sekd Suomesta ettd ulkomailta, luo Yhtion Osakkeille likviditeetin ja



kehittdd Yhtion yleistd tunnettavuutta ja mainetta potentiaalisten asiakkaiden, kumppaneiden ja sijoittajien keskuudessa.
Liséksi Listautumisanti parantaa Yhtidon mahdollisuuksia Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen vieraan paidoman
hankintaan Suomessa ja kansainvalisesti. Listautumisannin tarkoituksena on myos laajentaa Yhtion omistajapohjaa.
Liséksi Listautumisannilla on tarkoitus mahdollistaa henkildston rekrytointeja ja parantaa puitteita henkiloston palkit-
semisjdrjestelmien kehittdmiseksi. Listautumisannissa keratyilld varoilla on tarkoitus kehittdé ja tuoda markkinoille
uusia tuotteita seka tehostaa liiketoimintaa digitalisoimalla palveluita, minkd lisaksi varoja on tarkoitus sijoittaa muun
muassa Konsernin omiin sijoitustuotteisiin. Merkintéetuoikeudesta poikkeamiselle on siten Osakeyhtidlain 9 luvun
4 8&:n mukainen Yhtién kannalta painava taloudellinen syy.

Hyvaksytyista Uusien Osakkeiden merkinndista Yhtitlle suoritetut maksut merkitddn kokonaisuudessaan Yhtién sijoi-
tetun vapaan oman padoman rahastoon. Tdméan johdosta Yhtién osakepddoma ei nouse Osakeannin yhteydessa. Osake-
annin seurauksena Yhtion Osakkeiden lukumaara voi nousta enintddn 8 980 980 Osakkeeseen, edellyttden, ettd kaikki
Listautumisannissa tarjottavat Uudet Osakkeet merkitaan ja lasketaan liikkeeseen.

Osakeannissa liikkeeseen laskettavat Uudet Osakkeet edustavat noin 10,1 prosenttia Yhtion Osakkeista ja niiden tuot-
tamasta &animaaréstd ennen Listautumisantia ja noin 9,2 prosenttia Listautumisannin jalkeen edellyttéen, ettd kaikki
Listautumisannissa tarjottavat Uudet Osakkeet merkitdan ja lasketaan liikkeeseen taysimaéaraisesti.

Osakemyynti

Yhtion kaikki nykyiset osakkeenomistajat eli Myyjat tarjoavat ostettavaksi yhteensd enintdédn 2 440 000 osaketta
(Myyntiosakkeet) Yleisfannissa ja Instituutioannissa (Osakemyynti). Jos Listautumisanti ylimerkitdan, Myyjat ovat
sitoutuneet lisddmaan ostettavaksi tarjottavien Myyntiosakkeiden méaraé enintadn 821 390 Myyntiosakkeella. Yhtion
hallitus paattdd Lisdmyyntierdn kayttamisestd. Lisdmyyntierd voidaan kayttdd kokonaan tai osittain. Myyntiosakkeet
vastaavat enintddn noin 29,9 prosenttia Yhtion Osakkeista ja kaikkien Osakkeiden tuottamasta d&nimaérastd ennen
Listautumisantia ja noin 27,2 prosenttia Listautumisannin jalkeen edellyttéen, ettd kaikki Listautumisannissa tarjotut
Tarjottavat Osakkeet merkitdén ja myydaan taysimaaraisesti ja ettd Lisamyyntierad ei kayteté.

Luovutusrajoitukset (Lock-up)

Yhtio ja Padjarjestdja ovat sopineet, ettd Yhtio ei tietyin poikkeuksin ilman Pajarjestdjan antamaa etukateista kirjallista
suostumusta laske liikkeeseen tai muutoin luovuta Yhtion osakkeita listautumista seuraavan 180 paivén aikana. Yhtion
luovutusrajoitussitoumus ei kuitenkaan koske Yhtion osakkeiden kéayttamistéd vastikkeena yritysjarjestelyissa eika Yhti-
6n mahdollisesti perustaman osakepohjaisen kannustinjarjestelman perusteella mahdollisesti annettavia Yhtion osakkei-
ta edellyttden, ettd osakkeiden merkitsija tai vastaanottaja omalta osaltaan sitoutuu vastaavaan kaupankéyntirajoituk-
seen, joka paattyy aikaisintaan 180 paivén kuluttua listautumisesta.

Yhtion kaikki nykyiset osakkeenomistajat eli Myyjat ovat sitoutuneet luovutusrajoituksiin, joiden mukaisesti Myyjéat
eivat ilman Yhtion ja P&ajarjestajan antamaa etukéateista kirjallista suostumusta tarjoa, myy, myy lyhyeksi, panttaa tai
muutoin luovuta suoraan tai valillisesti Listautumisannin jalkeen omistamiaan Yhtion osakkeita listautumista seuraavan
24 kuukauden aikana. Myyjat ovat sitoutuneet toteuttamaan mahdolliset Yhtion osakkeiden myyntinsa hallitusti Yhtion
valitykselld viiden (5) vuoden ajan listautumisesta. Yhtid voi talléin rajoittaa myytavien Yhtion osakkeiden méaaréaa ja
myyntien ajankohtaa. Sitoumus ei koske Yhtion osakkeita, jotka sitoumuksen antaja on mahdollisesti merkinnyt Listau-
tumisannissa tai hankkinut Listautumisannin jélkeen.

Myyjien yhteenlaskettu osuus Yhtion Osakkeista ja niiden tuottamasta &animé&aréstd on 100 prosenttia ennen Listautu-
misantia ja noin 63,6 prosenttia Listautumisannin jélkeen olettaen, ettd kaikki Tarjottavat Osakkeet merkitédan ja myy-
daan, Myyjét eivat merkitse tai osta Tarjottavia Osakkeita ja Lisamyyntierda ei kdyteta.

Henkildstdantiin osallistumisen edellytyksend on luovutusrajoitukseen sitoutuminen. Luovutusrajoituksen mukaisesti
Henkilostdantiin osallistuvat eivat ilman Yhtidn ja Paajarjestdjan antamaa etukateistd kirjallista suostumusta myy tai
muutoin luovuta Henkildstdannissa merkitsemiddn Yhtion osakkeita listautumista seuraavan 180 péivén aikana. Henki-
Iostoantiin liittyvat luovutusrajoitukset ovat sitovia siitd riippumatta, onko kyseiset luovutusrajoitukset kirjattu osak-
keenomistajien arvo-osuustileille.

Yhtién ennen Listautumisantia vastaanottamat sitoumukset merkita Tarjottavia Osakkeita
Christensen Holding Oy, Mediset Hoivarakentajat Oy, MEVita Invest Oy, MS Holding Oy, Teknopower Oy, Tirinom

Oy, Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennia, WhiteRock Oy, Nina Arvonen, Jani Hyytidinen, Jaana Kotro, Rauno Mattila,
Asko Myllymaki ja Sirkka Myllyméki ovat antaneet sitoumukset, joiden mukaisesti ndma sitoutuvat merkitsemaan
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Listautumisannissa yhteensd 997 997 Tarjottavaa Osaketta eli 30,54 prosenttia Tarjottavista Osakkeista, mikali Lisa-
myyntierdd ei kdytetd. Naistd WhiteRock Oy:n osuus on 7,35 prosenttia Tarjottavista Osakkeista ja Tirinom Oy:n osuus
6,12 prosenttia Tarjottavista Osakkeista, mik&li Lisamyyntier&a ei kaytetd. Muiden merkintésitoumusten antajien osuus
on pienempi kuin 5 prosenttia Tarjottavista Osakkeista. Sitoumukset ovat ehdollisia sille, ett4 Yhti¢ allokoi Listautu-
misannissa Tarjottavia Osakkeita sitoumuksen antajille sitoumusten tarkoittaman méaaréan.

Merkintaaika

Yleisdannin merkintdaika alkaa 25.9.2017 kello 9:30 ja paattyy 6.10.2017 kello 16:30.
Instituutioannin merkintéaika alkaa 25.9.2017 kello 9:30 ja paattyy 6.10.2017 kello 16:30.
Henkildstdannin merkintéaika alkaa 25.9.2017 kello 9:30 ja paattyy 6.10.2017 kello 16:30.

Yhtion hallituksella on mahdollisessa ylikysyntatilanteessa oikeus Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstdannin keskeyttami-
seen aikaisintaan 29.9.2017 kello 16:30. Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstdannit voidaan keskeyttda tai olla keskeytta-
matta toisistaan riippumatta. Mahdollisesta keskeyttamisestd julkistetaan viipymatt yhtiétiedote.

Yhtion hallituksella on oikeus pident&a Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstéannin merkintéaikaa. Instituutio-, Yleiso- tai
Henkildstéannin merkintdaikoja voidaan pidentda tai olla pidentdmatta toisistaan riippumatta. Merkintdajan pidentamis-
t& koskeva yhtiétiedote on julkistettava viimeistadédn Instituutio-, Yleiso- tai Henkilostdannin merkintaajan ylla esitettyna
arvioituna péattymispaivana.

Merkintahinta

Kunkin Instituutioannissa ja Y leisdannissa Tarjottavan Osakkeen merkintahinta (Merkint&hinta) on 6,15 euroa. Henki-
I6stdannin osakekohtainen merkint&hinta on 9,9 prosenttia alhaisempi kuin Merkintdhinta eli 5,54 euroa Tarjottavalta
Osakkeelta.

Merkintahintaa médriteltdessé on otettu huomioon muun muassa vallitseva markkinatilanne, toimialalla toimivien yhti-
Oiden arvostuskertoimet sekda Yhtion tulosodotukset. Merkintahinta vastaa Yhtion hallituksen késitystd Tarjottavan
Osakkeen arvosta.

Esitteen tdydentdminen ja oikeus merkintasitoumuksen peruuttamiseen

Listautumisannissa annettu merkintasitoumus (Merkintésitoumus) on sitova ja sitd ei voi muuttaa tai peruuttaa muu-
toin kuin Arvopaperimarkkinalain mahdollistamissa tilanteissa.

Yhtion Listautumisannin yhteydessa julkaisemaa listalleottoesitettd (Esite) tulee tdydentdd tietyissa tilanteissa, kuten
sellaisten Esitteen virheiden tai puutteiden tai olennaisten uusien tietojen johdosta, joilla saattaa olla olennaista merki-
tysta sijoittajalle. Jos Esitettd tdydennetdan, on sijoittajille, jotka ovat sitoutuneet ostamaan tai merkitseméan Tarjottavia
Osakkeita ennen oikaisun tai tdydennyksen julkistamista, annettava oikeus peruuttaa merkintdnsa maaréajassa, joka on
vahintaédn kaksi (2) pankkipéivaa siitd, kun oikaisu tai tdydennys on julkaistu. Perumisoikeuden edellytyksend on lisak-
si, ettd virhe, puute tai olennainen uusi tieto on kdynyt ilmi ennen Tarjottavien Osakkeiden toimittamista sijoittajille.
Tarjouksen voimassaoloajan katsotaan péaattyvén, kun Listautumisannin toteuttamisesta ja allokaatiosta on paéatetty, eli
arviolta 9.10.2017.

Mikéli Esitetta tdydennetdén, siitd ilmoitetaan yhtidtiedotteella sekd internetissa osoitteessa www.titanium.fi/ipo. Kysei-
sessa yhtidtiedotteessa ilmoitetaan my®s sijoittajien Merkintasitoumuksen peruuttamisoikeudesta ja tarkemmista ohjeis-
ta peruuttamiseen liittyen. Merkintésitoumuksen mahdollisen peruutuksen tulee koskea yksittéisen sijoittajan antamien
Merkintasitoumusten kattamaa osakemaaraa kokonaisuudessaan. Peruutus tulee tehdd Paajarjestajan toimipisteessa tai
toimittamalla tieto Kirjallisesti sahkopostilla. Esitteen taydentdmistilanteessa Nordnet Bankin verkkopalvelun kautta
annetun Merkintésitoumuksen voi peruuttaa valtuutetun valitykselld tai Nordnet Bankin verkkopalvelun kautta hyvak-
symall4 erillisen Merkintasitoumuksen peruutuksen kayttden Nordnet Bankin pankkitunnuksia.

Peruuttamiseen oikeuttavan ajanjakson paatyttya peruuttamisoikeutta ei endé ole. Mikali Merkint&sitoumus peruutetaan,
palautetaan Merkintasitoumuksen mukainen maksettu maara Merkintasitoumuksessa ilmoitetulle pankkitilille, arviolta
viiden (5) pankkipaivan kuluessa merkintépaikalle annetusta peruuttamisilmoituksesta, tai viimeistdan kaksi (2) pankki-
paivad mydhemmin, mikali sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin tili, jolle merkinndt on maksettu. Mikali
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merkintdpaikkana on Nordnet Bank, palautettava maard maksetaan vain Nordnet Bankin kateistilille. Palautettaville
varoille ei makseta korkoa.

Oikeus peruuttaa Listautumisanti

Yhtion hallituksella on oikeus peruuttaa Listautumisanti koska tahansa ennen Listautumisannin toteuttamista muun
muassa markkinatilanteen, Yhtion taloudellisen aseman tai Yhtion liiketoiminnan olennaisen muutoksen, Helsingin
Pdrssin kielteisen listautumista koskevan paatoksen tai muun syyn johdosta. Mikali hallitus paattaa peruuttaa Listautu-
misannin, maksettu Merkintahinta palautetaan sijoittajalle arviolta viiden (5) pankkipdivan kuluttua hallituksen paatok-
sestd, tai viimeistaan kaksi (2) pankkipdivad myéhemmin, mikéli sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin tili,
jolle merkinnat on maksettu. Mikali merkintapaikkana on Nordnet Bank, palautettava méaarad maksetaan vain Nordnet
Bankin kéteistilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Listautumisantia koskevat paétokset ja allokaatioperiaatteet

Yhtion hallitus p&attaa arviolta 9.10.2017 Listautumisannin toteuttamisesta, Tarjottavien Osakkeiden lopullisen méarén,
Tarjottavien Osakkeiden lopullisen maaran jakautumisen Instituutio-, Yleiso-, ja Henkildstdannin valill4 sek& Listautu-
misannissa annettujen Merkintasitoumusten hyvaksymisestd kokonaan tai osittain. Yhtion hallitus paattdd menettelysta
yli- ja alikysyntatilanteessa ja se voi myds paattaa olla toteuttamatta Listautumisantia. Yhti6 tiedottaa Listautumisannin
tuloksesta yhtidtiedotteella sekd internetissé osoitteessa www.titanium.fi/ipo arviolta 9.10.2017.

Yhtion hallitus pé&attada Instituutioannissa, Yleisdannissa ja Henkilostdannissa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta
sijoittajille.

Yleisdannin osalta Yhtion hallitus pyrkii hyvéksyméan annetut Merkintasitoumukset kokonaan 150 Tarjottavaan Osak-
keeseen saakka ja jakamaan tdman maéran ylittdvalta osalta Tarjottavia Osakkeita Merkintdsitoumusten tayttdmétta
olevien médrien keskindisessa suhteessa.

Tarjottavia Osakkeita voidaan siirtaa Instituutio-, Yleiso- ja Henkildstdannin valilla riippuen muun muassa Tarjottavien
Osakkeiden kysynnédn jakautumisesta Instituutio-, Yleiso- ja Henkilostdannin valilla. Henkildstdannissa Tarjottavien
Osakkeiden enimmaéismaara on kuitenkin 162 500 Tarjottavaa Osaketta. Yleisdannissa Tarjottavien Osakkeiden va-
himmaismaara on vahintdén 25 prosenttia Tarjottavista Osakkeista tai, jos Merkintasitoumuksia annetaan Yleisdannissa
tatd véahemman, Yleisdannissa annettujen Merkintasitoumusten kokonaismaéara.

Jos Listautumisanti ylimerkitéédn, Yhtion hallitus paattaa Lisdmyyntieran kayttdmisesta seka Lisamyyntierddn kuuluvien
Myyntiosakkeiden jakamisesta Yleiso- ja Instituutioannin kesken.

Mikéli Listautumisanti ei tule kokonaan merkityksi ja Listautumisanti siitd huolimatta toteutetaan, kohdennetaan mer-
kinnat ensisijaisesti Uusiin Osakkeisiin ja vasta tdmén jalkeen Myyntiosakkeisiin, jolloin Listautumisannissa myytévien
Myyntiosakkeiden maéréa vahennettdisiin Myyjien omistuksen mukaisessa suhteessa.

Maksetun maaran palauttaminen

Mikali Merkintasitoumus hylataan tai hyvaksytddn vain osittain, maksettu maard tai sen osa palautetaan Merkin-
t&sitoumuksessa ilmoitetulle pankkitilille arviolta viiden (5) pankkipéivan kuluessa Tarjottavien Osakkeiden allokaati-
osta, tai viimeistddn kaksi (2) pankkipéivdd mydéhemmin, mikéli sijoittajan pankkitili on eri rahalaitoksessa kuin tili,
jolle merkinnat on maksettu. Mikali merkintipaikkana on Nordnet Bank, palautettava méaré maksetaan vain Nordnet
Bankin kéteistilille. Palautettaville varoille ei makseta korkoa.

Tarjottavien Osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Merkintasitoumuksen antajalla on oltava arvo-osuustili suomalaisessa tai Suomessa toimivassa tilinhoitajassa ja hanen
on ilmoitettava arvo-osuustilinsa tiedot Merkintasitoumuksessaan. Listautumisannissa merkityt ja liikkeeseen lasketut
Uudet Osakkeet kirjataan hyvéksytyn Merkintésitoumuksen tehneiden sijoittajien arvo-osuustileille arviolta 13.10.2017.
Listautumisannissa merkityt ja myydyt Myyntiosakkeet kirjataan hyvaksytyn Merkintasitoumuksen tehneiden sijoitta-
jien arvo-osuustileille arviolta 16.10.2017.

7978958.1 4(8)



Omistus- ja osakasoikeudet

Omistusoikeus Myyntiosakkeisiin siirtyy, kun Myyntiosakkeet on maksettu ja Kirjattu sijoittajan arvo-osuustilille.
Myyntiosakkeet tuottavat samat oikeudet kuin muut Yhtién osakkeet ja ne tuottavat oikeuden osinkoon ja muuhun
varojen jakoon sekd muihin Yhtion osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtigssd omistusoikeuden siirtymisesta lukien.
Uudet Osakkeet tuottavat samat oikeudet kuin muut Yhtion osakkeet ja ne tuottavat oikeuden osinkoon ja muuhun
varojen jakoon sek& muihin osakkeisiin liittyviin oikeuksiin Yhtidssa sen jélkeen, kun Uudet Osakkeet on rekisteroity
kaupparekisteriin arviolta 12.10.2017. Uusiin Osakkeisiin liittyvia oikeuksia ei voi kayttda, ennen kun Uudet Osakkeet
on kirjattu sijoittajan arvo-osuustilille.

Kaupankaynti Yhtion osakkeilla

Yhtio aikoo jattaa listalleottohakemuksen Helsingin Pérssille Yhtion Osakkeiden ottamiseksi monenkeskisen kaupan-
kaynnin kohteeksi Helsingin Porssin yllapitdmélle Nasdaq First North Finland -markkinapaikalle. Kaupankaynnin First
Northissa odotetaan alkavan arviolta 16.10.2017. Osakkeiden kaupankéyntitunnuksen odotetaan olevan TITAN, ja
ISIN-tunnus on F14000270350. Yhtion Nasdaq First North Nordic Rulebook -sdéntdjen mukaisena Hyvéksyttynd Neu-
vonantajana toimii Alexander Corporate Finance Oy.

First North -kaupankaynnin alkaessa arviolta 16.10.2017 Listautumisannissa liikkeeseen laskettuja tai myytyja Tarjottu-
ja Osakkeita ei valttamatta ole kaikilta osin vield siirretty sijoittajien arvo-osuustileille. Sijoittajan harkitessa Yhtion
Osakkeiden myymista tai valittajan vastaanottaessa sijoittajalta toimeksiannon myyda Yhtion osakkeita tulee varmistua
siitd, ettd sijoittajalle on allokoitu kulloinkin kysymyksesséa oleva maéra Yhtion Osakkeita.

Varainsiirtovero ja toimenpidemaksut

Uusien Osakkeiden merkinnastd ei peritd varainsiirtoveroa. Tilinhoitajat perivat hinnastonsa mukaisen maksun ar-
vo-osuustilin yllapitdmisesté ja osakkeiden sailyttdmisesté.

Myyntiosakkeet myydaédn monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmassa samassa yhteydessd, kun kaupankéynti Yhtion
Osakkeilla alkaa Nasdaq First North Finland -markkinapaikalla, eika ndist4 kaupoista makseta varainsiirtoveroa. Mikali
varainsiirtovero tulisi perid, Yhtié maksaisi Osakemyynnin yhteydessa tapahtuvista Myyntiosakkeiden kaupoista perit-
tdvén varainsiirtoveron.

Tarjottavien Osakkeiden tarjoaminen muualla kuin Suomessa

Tiettyjen maiden sdaédnnokset saattavat asettaa rajoituksia Listautumisantiin osallistumiselle. Tarjottavien Osakkeiden tai
Listautumisannin rekisterdimiseksi tai Tarjottavien Osakkeiden tarjoamiseksi missdédn muualla kuin Suomessa ei ole
ryhdytty mink&anlaisiin toimenpiteisiin. Tarjottavia Osakkeita ei tarjota sijoittajille, joiden osallistuminen Listautumis-
antiin edellyttaisi erillistd esitettd tai muita kuin Suomen lain mukaisia toimenpiteitd. Esite on laadittu ainoastaan suo-
meksi.

Lisétietoja Tarjottavien Osakkeiden tarjoamista koskevista rajoituksista on esitetty Esitteen kohdassa Esitteeseen liitty-
via tietoja”.

Ehtojen tai sddnndsten vastainen Merkintasitoumus

Yhtion hallituksella on oikeus hyl&td mika tahansa Merkint&sitoumus, jonka Yhtion hallitus katsoo olevan lain, sain-
noksen tai madrdyksen tai ndiden ehtojen vastainen.

Holhoustoimilain (442/1999) mukaan edunvalvoja ei voi tehdd merkintéa alaikaisen lapsen puolesta ilman maistraatin
lupaa.

Saatavilla olevat asiakirjat

Osakeyhtidlain 5 luvun 21 8:n mukaiset asiakirjat ovat merkintdajan saatavilla Yhtion rekisterdidyssa toimipaikassa
osoitteessa Aleksanterinkatu 48 B, 00100 Helsinki.

Muut seikat

Listautumisantiin liittyvistd muista seikoista ja kdytannon toimenpiteistd paattaa Yhtion hallitus.
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Osakemyyntiin liittyvistd muista seikoista ja kdytdnnon toimenpiteista paattavat Myyjat.
Sovellettava laki

Listautumisantiin sovelletaan Suomen lakia. Listautumisannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan
toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Verotus

Sijoittajiin kohdistuvista mahdollisista veroseuraamuksista on esitetty tarkempia tietoja Esitteen kohdassa ”Verotus”.
Yleisdantia koskevat erityisehdot

Yleista

Yleisdannissa tarjotaan alustavasti enintddn 1 625 000 Tarjottavaa Osaketta yksityishenkildiden ja yhteistjen merkitta-
véksi Suomessa. Yleisfannissa Tarjottavien Osakkeiden maérd voi olla enemmén tai véhemmadn kuin tdssé esitetty
maara.

Osallistumisoikeus

Yleis6annin Merkintasitoumuksen tulee koskea vahintdén 150 ja enintdén 25 000 Tarjottavaa Osaketta. Saman sijoitta-
jan yhtd useammat Merkintasitoumukset yhdistetdan yhdeksi Merkintasitoumukseksi, johon sovelletaan edelld mainit-
tua enimmaismaéaraa.

Yleisdannissa Tarjottavat Osakkeet tarjotaan yksityishenkildiden ja yhteisdjen merkittdvaksi Suomessa. Yleisdantiin
voivat osallistua sijoittajat, joiden pysyva osoite tai kotipaikka on Suomessa ja jotka antavat Merkintasitoumuksensa
Suomessa.

Yhtiolla, Padjarjestajalla ja Nordnet Bankilla on oikeus hylatd Merkintasitoumus osittain tai kokonaan, ellei sita ole
tehty néiden ehtojen mukaisesti.

Merkintépaikat ja Tarjottavien Osakkeiden maksaminen
Yleiséannin merkintépaikkoina toimivat:

e Alexander Corporate Finance Oy:n internetpalvelu osoitteessa www.alexander fi/titanium. Merkintd on mak-
settava merkintda tehtéessé ja sijoittajan tulee varmistaa, ettd merkinndn maksun maéra ei ylitd hénen tilinsa
mahdollista pdivakohtaista rajoitetta varojen siirrolle. Merkintéé ei voida tehda internetpalvelussa, jos maksua
ei suoriteta samassa yhteydessd. Merkinté vaatii henkilokohtaiset verkkopankkitunnukset.

e Alexander Corporate Finance Oy:n toimipiste osoitteessa Pohjoisesplanadi 37 A, 00100 Helsinki, arkisin kello
9:30-16:30. Sijoittajan on todistettava henkil6llisyytensd merkintdd tehtdessd. Yhteison merkintda tekevan
henkildn on liséksi osoitettava merkintéén liittyva toimivaltuutus. Merkintd tulee maksaa valittomésti merkin-
tdlomakkeessa annettujen ohjeiden mukaisesti.

e Nordnet Bankin arvo-osuustiliasiakkaille Nordnet Bankin internetpalvelu osoitteessa www.nordnet.fi/titanium.
Merkintasitoumuksen tekeminen Nordnet Bankin verkkopalvelun kautta edellyttdd voimassaolevaa sijoituspal-
velusopimusta Nordnet Bankin kanssa sekéa henkilokohtaisia Nordnet Bankin verkkopankkitunnuksia. Nordnet
Bankin internetpalvelun kautta tehdyn Merkintésitoumuksen osalta maksu veloitetaan sijoittajan Nordnet Ban-
kissa olevalta kateistililt4, kun sijoittaja vahvistaa Merkintasitoumuksen verkkopankkitunnuksillaan.

Merkintasitoumus katsotaan annetuksi, kun allekirjoitettu merkintdlomake on jatetty internetpalvelussa tai Paajarjesta-
jan toimipisteeseen ja merkintd on maksettu. Maksu tulee suorittaa Tarjottavia Osakkeita merkittdessd merkinnan teke-
van sijoittajan omissa nimissé olevalta suomalaiselta pankkitililtd. Yhtion hallituksella on oikeus hylatd Merkintasitou-
mus, mik&li merkinndn maksu ei ole Yhtion pankkitililla merkintéajan paattyessa.

lImoitus merkintésitoumusten hyvaksymisesta

Hyvaksytyistda Merkintasitoumuksista lahetetddn séhkdinen vahvistusilmoitus Merkintasitoumuksen antaneille sijoitta-
jille arviolta 9.10.2017 Merkintasitoumuksessa annettuun sahkdpostiosoitteeseen. Sijoittajat, jotka ovat antaneet Mer-
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kintasitoumuksensa Nordnet Bankin kautta, ndkevat Merkintasitoumuksensa seka Tarjottavien Osakkeiden jakamisen
Nordnet Bankin verkkopalvelun tapahtumasivulla. Merkintasitoumus on vahvistusilmoituksesta ja sen vastaanottami-
sesta riippumatta sitova.

Instituutioantia koskevat erityisehdot
Yleista

Instituutioannissa tarjotaan alustavasti enintdan 1 480 000 Tarjottavaa Osaketta institutionaalisille sijoittajille Suomessa
ja kansainvélisesti paikallisiin sadnndksiin perustuvien vaatimusten tayttyessa. Instituutioannissa Tarjottavien Osakkei-
den méaaré voi olla enemman tai vahemman kuin tassé esitetty maaré.

Osallistumisoikeus

Instituutioantiin voivat osallistua sijoittajat, joiden Merkintésitoumus kasittdad vahintddn 25 001 Tarjottavaa Osaketta.
Saman sijoittajan yhtd useammat Merkintésitoumukset yhdistetddn yhdeksi Merkintésitoumukseksi, johon sovelletaan
edelld mainittua vahimmaisméaaraa.

Yhtiolla ja Padjarjestajalla on oikeus hylatd Merkintdsitoumus osittain tai kokonaan, ellei sitd ole tehty ndiden ehtojen
mukaisesti.

Merkintépaikka

Instituutioannin merkintapaikkana toimii Alexander Corporate Finance Oy:n toimipiste osoitteessa Pohjoisesplana-
di 37 A, 00100 Helsinki, puh. 050 520 4098.

Tarjottavien Osakkeiden maksaminen ja merkintdjen hyvaksyminen

Instituutioantiin osallistuvien sijoittajien tulee maksaa hyvaksytyn Merkintasitoumuksen mukaiset heille jaetut Tarjotut
Osakkeet Paajarjestdjan antamien ohjeiden mukaisesti siten, ettd maksu on Yhtion tililla viimeistddn 11.10.2017 kello
16:00, ellei merkintdaikaa pidennetd. Paajarjestajalla on oikeus tarvittaessa vaatia Merkintasitoumuksen saadessaan tai
ennen Merkintasitoumuksen hyvéksymistd Merkintdsitoumuksen antajalta selvitystd tamén kyvystd maksaa Merkin-
tasitoumusta vastaavat Tarjottavat Osakkeet tai vaatia Merkintdsitoumusta vastaava maaré suoritettavaksi ennen edella
olevaa ajankohtaa. Maksettava mééara on talléin Merkintahinta kerrottuna Merkintasitoumuksen mukaisella Tarjottavien
Osakkeiden maaralla.

Yhtion hallitus p&attaa Instituutioannissa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta sijoittajille. Merkintasitoumukset voi-
daan hyvaksya kokonaan tai osittain tai ne voidaan hylata. Hyvaksytyista Merkintdsitoumuksista toimitetaan séhkdinen
vahvistusilmoitus sek& maksuohjeet Merkintasitoumuksessa annettuun sahkdpostiosoitteeseen niin pian, kuin kéytan-
ndssa on mahdollista Tarjottavien Osakkeiden allokoimisen jalkeen eli arviolta 9.10.2017.

Henkildstdantia koskevat erityisehdot
Yleista

Henkildstdannissa tarjotaan enintddn 162 500 Tarjottavaa Osaketta Yhtion ja sen kokonaan omistamien tytéryhtididen
tyontekijdille, Yhtion Back Office -toiminnon tuottavan alihankkijan tydntekijoille sekd Yhtion hallituksen jésenille ja
Yhtion kokonaan omistaman Titanium Rahastoyhtié Oy:n hallituksen jésenille, pois lukien rahasto-osuudenomistajien
valitsema hallituksen jasen. Yhtion palveluksessa olevat tai Yhtion tai sen tytaryhtididen hallituksen jasenena olevat
Myyjat eivat voi merkitd Tarjottavia Osakkeita Henkildstdannissa.

Osallistumisoikeus Henkiléstdantiin ja luovutusrajoitukset (lock-up)

Henkildstdannin Merkintésitoumuksen tulee koskea vahintddn 150 Tarjottavaa Osaketta. Saman sijoittajan yhtd use-
ammat Merkintésitoumukset yhdistetd&n yhdeksi Merkintésitoumukseksi. Saman sijoittajan Henkilstdannissa antamia
Merkintasitoumuksia ei kuitenkaan yhdistetd muissa anneissa annettuihin Merkintasitoumuksiin.

Henkildstoantiin osallistumisen edellytyksend on luovutusrajoitukseen sitoutuminen. Luovutusrajoituksen mukaisesti

Henkildstdantiin osallistuvat eivét ilman Yhtion tai Pajérjestajan antamaa etukateistd kirjallista suostumusta myy tai
muutoin luovuta Henkiléstéannissa merkitsemidan Yhtién Osakkeita listautumista seuraavan 180 pdivan aikana. Henki-
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Iostdantiin liittyvat luovutusrajoitukset ovat sitovia siita riippumatta, onko kyseiset luovutusrajoitukset Kirjattu sijoitta-
jien arvo-osuustileille.

Henkildstoannissa osakkeita merkinneet ovat oikeutettuja yhteen (1) maksuttomaan Yhtion osakkeeseen kutakin Henki-
I6stdannissa merkitsemaansa Yhtion osaketta kohden siltd osin kuin he eivat ole luovuttaneet Henkildstdannissa merkit-
semidan osakkeita kahden (2) vuoden kuluessa listautumisesta ja edellyttden, ettd he ovat tuona ajankohtana edelleen
Yhtion tai sen konserniyhtion palveluksessa, Yhtion tai sen konserniyhtion hallituksen jésenend tai Back Offi-
ce -toiminnon myos tuona ajankohtana tuottavan alihankkijan palveluksessa. Maksuttomia osakkeita voidaan siten
antaa enintdan 162 500 kappaletta, mikéli Henkil6stdanti merkitdan tdysimadraisesti ja edelld mainitut edellytykset
tayttyvat. Maksuttomat osakkeet voivat olla uusia tai olemassa olevia Yhtion hallussa olevia Yhtién osakkeita tai Yhtié
voi hankkia osakkeet First Northista. Maksuttomat osakkeet annetaan viimeistadan kahden (2) vuoden ja yhden (1) kuu-
kauden kuluttua listautumisesta.

Oikeus osallistua Henkildstoantiin on henkilokohtainen, eika se ole siirrettavissa. Merkintdan oikeutettu voi kuitenkin
tehd& merkinnan valtuutetun vélityksella.

Yhtiolla ja Padjérjestajélla on oikeus hylatd Merkintdsitoumus osittain tai kokonaan, ellei sitd ole tehty ndiden ehtojen
mukaisesti.

Merkintépaikat ja Tarjottavien Osakkeiden maksaminen

Henkildstoannin merkintapaikkoina toimivat:

e Alexander Corporate Finance Oy:n internetpalvelu osoitteessa www.alexander.fi/titanium. Merkintd on mak-
settava merkintéd tehtéessé ja sijoittajan tulee varmistaa, ettd merkinndn maksun maara ei ylitd hénen tilinsa
mahdollista pdivakohtaista rajoitetta varojen siirrolle. Merkint&a ei voida tehdd internetpalvelussa, jos maksua
ei suoriteta samassa yhteydessd. Merkinté vaatii henkilokohtaiset verkkopankkitunnukset.

e Alexander Corporate Finance Oy:n toimipiste osoitteessa Pohjoisesplanadi 37 A, 00100 Helsinki, arkisin kello
9:30-16:30. Sijoittajan on todistettava henkildllisyytensd merkintad tehtdessa. Merkintd tulee maksaa vélitto-
masti merkintdlomakkeessa annettujen ohjeiden mukaisesti.

Merkintasitoumus katsotaan annetuksi, kun allekirjoitettu merkintdlomake on jatetty internetpalvelussa tai Paajarjesta-
jan toimipisteeseen ja merkintd on maksettu. Maksu tulee suorittaa Tarjottavia Osakkeita merkittdessa merkinnén teke-
van sijoittajan omissa nimissé olevalta suomalaiselta pankkitililtd. Yhtion hallituksella on oikeus hylatd Merkintésitou-
mus, mikéli merkinndn maksu ei ole Yhtion pankkitililla merkintéajan paattyessa.

Merkintdjen hyvaksyminen
Yhtion hallitus péattdd Henkilostdannissa Tarjottavien Osakkeiden allokaatiosta sijoittajille. Hyvaksytyistd Merkin-
tasitoumuksista lahetetddn sahkdinen vahvistusilmoitus Merkint&sitoumuksen antaneille sijoittajille arviolta 9.10.2017

Merkintasitoumuksessa annettuun sahkdpostiosoitteeseen. Merkintésitoumus on vahvistusilmoituksesta ja sen vastaan-
ottamisesta riippumatta sitova.
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