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TILINTARKASTUSKERTOMUS
Kotkamills Group Oyj:n yhtiékokoukselle

Tilinpdatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Kotkamills Group Oyj:n (y-tunnus 2673676-1) tilinp&éatdksen tilikaudelta 1.1. —
31.12.2016. Tilinpaatdés sisaltdad konsernin taseen, laajan tuloslaskelman, laskelman oman p&&oman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja litetiedot, mukaan Iukien yhteenveto merkittdvimmista tilinpaatdksen
laatimisperiaatteista, seka emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta

o konsernitilinpaatds antaa oikean ja riittivan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seké sen
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvélisten
tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti,

o tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sadnnésten
mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaé&toksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiéstd ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suoritamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maéaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittévimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatdkseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa.

Olemme tayttaneet kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa kuvatut
velvollisuutemme  tilinpaatoksen ftilintarkastuksessa mukaan lukien ndihin  seikkoihin  liittyvat
velvoitteemme. Tdman mukaisesti suoritimme suunnittelemamme tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat
arviomme mukaisesti riskeihin, jotka voivat johtaa tilinpaatdksen olennaiseen virheellisyyteen. Suorittamamme
tilintarkastustoimenpiteet, jotka kohdistuivat myés alla mainittuihin seikkoihin, ovat olleet perustana oheista
tilinpaatésta koskevalle lausunnollemme.
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Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, etté johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan on
siséltynyt arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vadrinkayttksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

1) Myyntituottojen tuloutus
Viittaamme konsernitilinpdétéksen laatimisperiaatteisiin ja liitetietoon 3.

Myyntituotot tavaroiden myynnista tuloutetaan silla hetkelld, kun omistukseen liittyvat riskit ja
hyddyt ovat siirtyneet ostajalle. Liikevaihto on konsernissa kaytetty keskeinen suorituskyvyn
mittari, mik& saattaa luoda kannustimen myyntituottojen ennenaikaiselle tuloutukselle.
Myyntituottojen tuloutus on tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka johtuen siihen liittyvasts
olennaisen virheellisyyden riskista.

Tilintarkastustoimenpiteemme, joissa on huomioitu riski olennaisesta virheellisyydesta
myyntituottojen tuloutuksessa, sisélsivat muun muassa:

* konsernin laskentaperiaatteiden asianmukaisuuden arvioinnin myyntituottojen
tuloutuksen osalta ja vertailun sovellettaviin laskentastandardeihin;

e myyntituottojen luonteen, automatisoinnin asteen ja poikkeavien sopimusehtojen
selvittamisen;

« myyntituottojen tuloutuksen testaamisen, sisaltiden sisaisten kontrollien testauksen
soveltuvin osin. Testauksemme sisalsi ulkopuolisten vahvistusten hankkimisen,
myyntituottojen madarien tdsmaytykset asiakassopimuksiin ja mahdollisuuksien mukaan
toimitusten vastaanottohyvaksyntien todentamisen;

e myyntituottoihin liittyvat analyyttiset aineistotarkastustoimenpiteet; ja
litetietojen arvioinnin myyntituottojen osalta

2) Aineellisten kdyttbomaisuushyddykkeiden arvostus

Viittaamme konsernitilinpaétéksen laatimisperiaatteisiin, johdon harkintaa edellyttéviin arvioihin
Ja arvioihin liittyviin epévarmuustekijéihin seka liitetietoon 13.

Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet olivat kuluvan vuoden aikana olennainen era
tilintarkastuksen kannaita merkittavan tuotantolinjaan liittyvan investoinnin seurauksena.
Aineellisten kayttdomaisuushysdykkeiden tasearvo tilinpaatdksessa on EUR 215,2 miljoonaa
(71 % taseen loppusummasta), josta tilikauden investoinnit ovat EUR 140,9 miljoonaa.

Osana investointien laskentakasittelya johto joutuu kdyttdmaan harkintaa ja tekemaan arvioita
jotka vaikuttavat aineellisten kayttdomaisuushyédykkeiden kirjanpitoarvoihin ja niiden
poistomadrityksiin. Nama sisaltavat muun muassa:

e paatbksen kustannusten aktivoinnista tai kulukirjauksesta;

e vuosittaisen lapikéynnin omaisuuserien jaljella olevasta taloudellisesta vaikutusajasta ja
poistomenetelmien lapikaynnin sisaltden vaikutukset konsernin strategian muutosten
johdosta; ja

e ajoituksen, jolloin keskeneradinen hyddyke siirretddn valmiiksi omaisuuseraksi.
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Tarkastustoimenpiteemme sisalsivat muun muassa aktivointiperiaatteiden arvioinnin, aktivoitujen
kustannusten aineistotarkastuksen arvioinnin ajoituksesta, jolloin keskeneraiset hyddykkeet
siirretédn aineellisiin kayttdomaisuushyodykkeisiin seka poistolaskelmissa sovellettujen
omaisuuserien taloudellisten pitoaikojen asianmukaisuuden I&pikaynnin.

Tilinpadtostd koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpaatds antaa
oikean ja riittdvan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvélisten tilinpaatésstandardien (IFRS)
mukaisesti ja siten, ettd tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien
tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus
ja toimitusjohtaja vastaavat myés sellaisesta sisaisestéd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi
voidakseen laatia tilinpaatdksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista
virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtién ja konsernin
kykya jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan
jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan
toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtié tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa
tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdé niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaitdksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessd kokonaisuutena
vaarinkaytoksesta tai virheests johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltdd lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, etta
olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan ftilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa
tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkayttksestd tai virheestad, ja niiden katsotaan
olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdesséa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin
paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytamme ammatillista harkintaa ja
sdilytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

o tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytdksesta tai virheestad johtuvat tilinpdatoksen olennaisen
virheellisyyden  riskit, suunnittelemme ja suoritamme  naihin  riskeihin  vastaavia
tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maérén tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ettd vaarinkdytoksestd johtuva olennainen
virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen
virheellisyys j&8 havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentamista,
tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka siséisen valvonnan
sivuuttamista.

o muodostamme  kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisestéd valvonnasta
pystydksemme suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet
mutta emme siind tarkoituksessa, etté pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtién tai konsernin
sisdisen valvonnan tehokkuudesta.
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° arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

° teemme johtopaatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia
tilinpdatés perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme
tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaatdksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai
olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailld emoyhtion
tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on, ettéd olennaista epdvarmuutta
esiintyy, meidan taytyy kiinnitt4a tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta
koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole
rittdvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaattksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen
antamispaivadn mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet
voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtié tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

o arvioimme tilinpdatdksen, litetiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa, rakennetta ja sisaltoa ja
sitd, kuvastaako tilinpaatés sen perustana olevia liikketoimia ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean
ja riittdvan kuvan.

° hankimme tarpeellisen maéaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin
kuuluvia yhteis6ja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme
antamaan lausunnon konsernitilinpaatdksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta,
valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa ftilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sek& merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan Iukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Liséksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta
koskevia relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista
seikoista, joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa
niihin liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja ndin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme
kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sadadds tai maarays estda kyseisen seikan
julkistamisen tai kun &drimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita
tilintarkastuskertomuksessa, koska siitd aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella
odottaa olevan suuremmat kuin téllaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa
toimintakertomukseen sisaltyvan muun informaation kuin tilinpaatdksen ja sitd koskevan
tilintarkastuskertomuksen. Olemme saaneet toimintakertomuksen kaytté6mme ennen tadmaén
tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu informaatio tilinpaatéksen tilintarkastuksen yhteydessa
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ja tatd tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatdksen tai
tilintarkastuksessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti
virheellista. Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisaksi arvioida, onko toimintakertomus
laadittu sen laatimiseen sovellettavien saénnosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, etta toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Jos teemme toimintakertomukseen siséaltyvaan informaatioon kohdistamamme tyon perusteella
johtopaatdksen, etta kyseisess& muussa informaatiossa on olennainen virheellisyys, meidén on
raportoitava tasté seikasta. Meillg ei ole tamén asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 27.maaliskuuta 2017

Ernst & Young Oy
tilintarkastusyhteis6

//{;f 2y Qg) "—’ks;'\\

Kristina Sandin
KHT
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Sisallysluettelo

Hallituksen toimintakertomus
Tilinpaatos 2016

Konsernitilinp&aatos
Konsernin tuloslaskelma
Konsernin laaja tuloslaskelma
Konsernitase
Laskelma konsernin oman padoman muutoksista
Konsernin rahavirtalaskelma

Konsernitilinpaatdksen liitetiedot
1. Konsernitilinpaatdksen laatimisperiaatteet
2. Johdon harkintaa edellyttavat keskeiset arviot ja oletukset
. Toimintasegmentit
. Pd@domarakenteen hallinta
. Konsernitiedot
. Lopetetut toiminnot
. Liiketoiminnan muut tuotot
. Liiketoiminnan muut kulut
. Tybsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut
. Rahoitustuotot ja -kulut
. Muut laajan tulokset erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa
tulosvaikutteiseksi
12. Tuloverot
13. Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet
14. Aineettomat hyodykkeet
15. Rahoitusvarat ja -velat
16. Rahoitusriskien hallinta
17. Vaihto-omaisuus
18. Myyntisaamiset ja muut saamiset
19. Rahavarat
20. Oma paadoma
21. Varaukset
22. Elékevelvoitteet
23. Ostovelat ja muut velat
24, Vastuut ja vastuusitoumukset
25. Lahipiiritapahtumat
26. Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat
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Emoyhtion tilinpaatos
Emoyhtion tuloslaskelma
Emoyhtion tase
Emoyhtion rahavirtalaskelma
Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot
Tilinpaatoksen ja hallituksen toimintakertomuksen allekirjoitukset seka
tilinpaatésmerkinta
Luettelo kirjanpitokirjoista ja tositteiden lajeista
Tunnuslukujen laskentaperiaatteet



HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

1. Olennaiset tapahtumat tilikaudella

Kotkamills Group Oyj (aiemmalta nimelt&d&n Eagle Industries Oy, jaljempé&na yhtid) on suomalainen
osakeyhtid, joka on perustettu 5.2.2015 (rekisterdity 13.2.2015). Kotkamills Group Oyj ja sen tytaryhtiot
muodostavat Kotkamills-konsernin (jaljempana Kotkamills tai konserni).

Yhtié on padomistajan MB Rahastojen hallinnoiman rahaston MB Equity Fund IV Ky:n sek& Nordic
Mezzaninen hallinnoiman rahaston Nordic Mezzanine Fund Ill L.P.:n, Keskinainen Tybelakevakuutusyhtio
Elon, Suomen Teollisuussijoitus Oy:n ja yhtién johdon omistama yritys. MB Rahastot on yksityinen
suomalainen paaomasijoittaja, joka sijoittaa eri toimialojen vakiintuneisiin toimintoihin Pohjoismaissa. MB
Equity Fund IV Ky:ssé on mukana merkittavimméat suomalaiset institutionaaliset sijoittajat.

Kotkamills on suomalainen metsateollisuuskonserni, jolla oli vuonna 2016 tuotantoa Suomessa ja
Malesiassa. Kotkamills Oy:lla on lisdksi sivuliike Saksassa (Kotkamills Oy Filiale in Deutschland) ja
Espanjassa (Kotkamills Oy - Branch Office in Spain). Konserni on erikoistunut kuluttajapakkauskartonkien,
laminaattipaperin ja sen jatkojalosteiden, painopaperin seka puutuotteiden valmistukseen. Konsernin
liketoiminta on jarjestetty kolmeen liiketoimintasegmenttiin, jotka ovat Consumer Boards, Industrial Products
ja Magazine Paper.

Suunnitelman mukaisesti painopaperin tuotanto lopetettiin 23.1.2016 ja aloitettiin paperikone 2:n muutostyot
kartonkikoneeksi. Magazine Paper liiketoiminta luokiteltiin lopetetuksi toiminnoksi 23.1.2016. Painopaperin
viimeiset toimitukset tehtiin vuoden 2016 kolmannen neljanneksen aikana. Liiketoiminta muodosti koko
Magazine Paper liiketoimintayksikon tuotannon lopettamiseen asti.

Heindkuussa 2016 konserni ilmoitti, etté& Kotkamills Oy:n uusi kuluttajapakkauskartonkeja valmistava
kartonkikone KK2 on aloittanut tuotantonsa Kotkassa. Uudella kartonkikoneella valmistettavien
taivekartonkien tuotemerkki on nimeltdan AEGLE ja ruokatarjoilukartonkien tuoteryhm&a kutsutaan nimella
ISLA. KK2:lla on mahdollista lisata suojakerrokset suoraan kartonkiin sen valmistuksen yhteydessa
konelinjalla. Koneella valmistettava suojakerroskartonki on mahdollista kierrattaa normaalin kerdyspaperin
kanssa, koska se ei sisélla muovia. Kartonkikoneinvestoinnin suuruus oli noin 170 milj. euroa.

Kuluttajapakkauskartonkiliiketoiminta palvelee kahta paamarkkinaa. Naista ensimmainen on ruuan,
makeisten, l1adkkeiden ja kosmetiikan pakkaaminen, ja toinen ruuan tarjoiluun kaytettavien kartonkikuppien
ja -lautasten valmistus. Kaikki Kotkamillsin kartonkituotteet valmistetaan pohjoisten metsien laadukkaasta
uusiokuidusta, ja niihin on suoraan kartonkikoneella mahdollista lisaté dispersiosuojakerros, joka korvaa
vastaavassa suojaustarkoituksessa perinteisesti kaytetyn uusiutumattoman muovikerroksen.

Uusi kartonkikone parantaa myos ymparistoystavallisyyttd huomattavasti. S&hkon ja veden kulutus vahenee
merkittavasti aiempaan painopaperituotantoon verrattuna. Esimerkiksi kemikuumahierteen valmistuksessa
kuluva vesimaara pienenee lahes puoleen.

Marraskuussa 2016 konserni ilmoitti, ettd Kotkamills Oy on allekirjoittanut ja saattanut paatokseen kaupan,
jolla Kotkamills Oy on myynyt malesialaisen tytaryhtionséa L.P. Pacific Films Sdn. Bhd:n ("LPPF") koko
osakekannan Surfactor Germany GmbH:lle. Omistusoikeus LPPF:n osakkeisiin siirtyi Surfactor Germany
GmbH:lle valitttmasti kaupanteon yhteydessa. LPFF oli osa Industrial Products liiketoimintasegmenttia.

LPPF:n yritysarvo (ilman velkoja ja kassavaroja) oli 25,0 milj. euroa. Kauppahintaan vaikuttaneet kaupan
paattamiseen liittyneet erat eivat olleet merkittavia. Kauppahinta maksettiin kateisella.

Yrityskauppa paransi konsernin kassatilannetta, liikevoittoa ja padomaa, mutta silla ei ollut merkittavaa
vaikutusta konsernin varoihin ja velkoihin.



Konsernin jatkuvien toimintojen liikevaihto tilikaudelta 1.1.-31.12.2016 oli 219,1 miljoonaa euroa (146,4 milj.
euroa vuonna 2015). Liikevaoitto oli -0,4 miljoonaa euroa (40,9 milj. euroa), sisaltaen 18,9 miljoonan euron
voiton LPPF:n osakkeiden myynnista. Liiketoiminnan nettorahavirta oli 3,4 miljoonaa euroa (-6,1 milj. euroa).
Investointeihin kaytetty nettorahavirta oli -116,6 miljoonaa euroa (-75,7 milj. euroa), josta suurin hanke oli
paperikone 2:n muutosinvestointi kartonkikoneeksi.

Valuuttakurssimuutokset ja alhaisemmat muuttuvat kustannukset, erityisesti energia ja puuperaiset raaka-
aineet, paransivat tulosta. Myos Teollisuustuotteiden korkeat toimitusmaarét paransivat tulosta. Korkeammat
kiinteat kustannukset ja erityisesti kartonkikoneen kaynnistamiseen liittyvat kustannukset puolestaan
heikensivét tulosta.

2. Rakenne- jarahoitusjarjestelyt

Yhtion hallitus paatti 12.2.2016 antaa yhteensa 20.000 kappaletta yhtién B-sarjan osaketta suunnatulla
osakeannilla yhtion osakkeenomistajan 23.2.2015 antaman valtuutuksen perusteella. Osakkeiden
merkintahinta oli 1,00 euroa osakkeelta.

Yhtion tytaryhtio Kotkamills Oy allekirjoitti 20.5.2016 noin 20 miljoonan euron myyntisaatavien
myyntisopimuksen Pohjoismaisen rahoituslaitoksen kanssa.

Yhtion hallitus paatti 4.7.2016 nostaa 20 miljoonan euron juniorilainan (lainasopimus hyvaksytty 18.2.2015)
kartonkikoneinvestoinnin rahoitusta varten.

Yhtion osakkeenomistajat paattivat 27.7.2016 yksimielisesti tarjota merkittdvaksi suunnatulla annilla
yhteensa enintaan 1.406.277 kappaletta yhtion uutta A-sarjan osaketta ja enintdén 153.128 kappaletta
yhtion uutta B-sarjan osaketta. A-sarjan osakkeenomistajat merkitsivat enimmaismaaraan 1.406.277
kappaletta tarjolla olleista osakkeista ja B-sarjan osakkeenomistajat merkitsivat 131.252 kappaletta tarjolla
olleista 153.128 kappaleesta. Kaikkien osakkeiden merkintéhinta oli 1,00 euroa osakkeelta.

Yhtion tytaryhtio Kotkamills Oy allekirjoitti 2.9.2016 20 miljoonan euron myyntisaatavien myyntisopimuksen
Pohjoismaisen rahoituslaitoksen kanssa. Sopimuksen limiitin oletetaan olevan taysin hyddynnetty vuoden
2017 kolmannen neljinneksen aikana. Yhdessé 20.5.2016 solmitun vastaavan sopimuksen kanssa
Kotkamills Oy hankki noin 40 miljoonan euron rahoituksen myyntisaatavien myynnilla.

Vuonna 2016 yhtio jakoi B-sarjan etuosakkeille osinkoa yhteensa 30.041 euroa, joka vastaa 7%:n
vuosituottoa merkintéahinnalle laskettuna kyseisen osakkeen merkintdhinnan maksupaivasta alkaen.

3. Olennaiset tapahtumat tilikauden paattymisen jalkeen

Tammikuun 17. paivana, 2017, Nordic Trustee Oy, velkakirjalainan edunvalvoja, ilmoitti yhtidlle, etta
velanantajat ovat hyvaksyneet yhtion esittdman velkaehtojen muutospyynnon (pyyntd paivitetty 23.12.2016)
koskien mahdollista Imprex -liiketoiminnan myymista.

Helmikuun 16. paivana, 2017 yhtio ilmoitti, etté yhtion osakkeenomistajat ovat paattaneet 16.2.2017
yksimielisesti tarjoja merkittédvaksi suunnatulla annilla yhteensa enintaan 1.875.417 kappaletta yhtion uutta
A-sarjan osaketta A-sarjan osakkeenomistajille heidan A-sarjan omistuksiensa mukaisessa suhteessa,
enintdan 63.125 kappaletta yhtion hallussa olevaa B-sarjan osaketta tietyille Kotkamills-konsernin
avainhenkilgille ja enintd&n 203.885 kappaletta yhtion uutta B-sarjan osaketta B-sarjan osakkeenomistajille
heidan B-sarjan omistuksiensa mukaisessa suhteessa, ottaen huomioon yhtién hallussa olleiden osakkeiden
suunnattu anti. Merkintaaika ensijaisen merkintéaoikeuden perusteella paattyi 22.2.2017. Uudet osakkeet
yhdessé edustavat noin 18,02 prosenttia olemassa olevista osakkeista. Lisaksi hallitus valtuutettiin
antamaan enintdan 68.233 kappaletta yhtion hallussa olevia B-sarjan osakkeita yhtion tai sen tytaryhtididen
avainasemissa oleville tydntekijoile osana yhtion kannustinjarjestelméaa osakkeenomistajien
merkintaetuoikeudesta poiketen.



Merkintéhinta oli 1,00 euroa kaikilta osakkeilta ja yhteensa osakeannin suuruus oli EUR 2.142.427. A-sarjan
osakkeiden merkinnan edellytyksensa oli, ettd osakkeiden merkitsija on solminut yhtion edellyttaman
osakaslainasopimuksen, jolla merkitsijat antavat yhtidlle osakaslainaa yhteensa EUR 17.920.698.
Osakaslainat annetaan ehdoilla, jotka ovat olennaisilta osin samat kuin olemassaolevien osakaslainojen
ehdot.

Osakeannin ja osakaslainojen noston tarkoitus on turvata kartonkikoneen kaupallinen ylésajo.

Helmikuun 24. paivana, 2017, yhtio ilmoitti, ettd A-sarjan osakkeenomistajat ovat merkinneet
enimmaismaaran 1.875.417 kappaletta tarjolla olleista osakkeista ja ettd B-sarjan osakkeenomistajat ovat
merkinneet enimméaismaaran 63.125 kappaletta tarjolla olleista yhtion hallussa olevista osakkeista ja
189.860 kappaletta tarjolla olleista 203.885 kappaleesta. Merkityt uudet osakkeet edustavat yhteensa noin
17,90 prosenttia yhtion kaikista osakkeista.

Kaikkien osakkeiden merkintahinta yhteensé oli EUR 2.128.402. A-sarjan osakkeiden merkintdedellytyksen
mukaisesti A-sarjan osakkeenomistajat antoivat yhtidlle osakaslainaa yhteensd EUR 17.920.698.

Osakeannin ja osakaslainojen tuloksena yhtié hankki yhteensd EUR 20.049.100 rahoituksen.

4. Arvio todennakdisesta tulevasta kehityksesta

Kartonkikoneen kaupallinen yldsajo tulee kasvattamaan konsernin koko vuoden liikevaihtoa ja heikentamé&én
ensimmaisen vuosipuoliskon tulosta.

Teollisuustuotteiden kysynnan arvioidaan pysyvan nykyisella hyvalla tasolla, mutta edelleen epavarmana
jatkuvat euroalueen talousnakymat seka geopoliittiset jannitteet saattavat vaikuttaa heikentavasti kysynnan
kehittymiseen.

Myds tdmanhetkisten valuuttakurssien ja energian hinnan ennakoidaan tukevan yhtion tuloskehitysta, mutta
mahdolliset raaka-ainekustannusten nousut saattavat vaikuttaa heikentavasti kannattavuuden
kehittymiseen.

5. Selvitys tutkimus- ja kehitystoiminnan laajuudesta

Konsernin tutkimus- ja kehitystoiminta keskittyi vuonna 2016 erityisesti taive- ja suojakerroskartonkeihin seka
laminaattipaperiin ja sen jatkojalosteisiin. Tutkimus- ja kehittdmismenot koko konsernissa olivat vuonna
2016 yhteensa 944 tuhatta euroa (350 tuhatta euroa), mika on 0,4 % (0,2 %) liikevaihdosta.

6. Arvio toiminnan riskeista ja epavarmuustekijoista

Yleinen kilpailutilanne seka paperi-, kartonki- ja puutuotemarkkinoiden kysynnan ja tarjonnan vaihtelut voivat
vaikuttaa konsernin kannattavuuteen. Kartonkiliketoiminnan kaupalliseen yldsajoon liittyy  riski
toimitusmaarien osalta. Myds taloussuhdanteet ja asiakkaiden kulutustottumusten muutokset saattavat
heikentdd kannattavuutta. Naita riskeja seurataan ja arvioidaan saannollisesti liiketoimintayksikdissd osana
normaalia liiketoimintaa.

Konserni toimii kansainvalisesti ja sen liiketoimintaan liittyy valuuttakurssivaihtelusta aiheutuvia riskeja, jotka
muodostuvat ostojen ja myyntien rahavirroista.

Konsernin riskienhallinnan tavoitteena on minimoida rahoitusmarkkinoiden muutosten haitalliset vaikutukset
konsernin tulokseen. Paaasialliset rahoitusriskit ovat markkina-, luotto- ja likviditeettiriski. Konsernin
riskienhallinnan yleiset periaatteet hyvaksyy hallitus, ja niiden kaytannon toteutuksesta vastaa konsernin
keskitetty rahoitusosasto. Konsernin rahoitusosasto tunnistaa ja arvioi riskit ja hankkii tarvittavat instrumentit
riskeiltd suojautumiseen yhteistydssa operatiivisten yksikdiden kanssa. Suojaustransaktiot toteutetaan
konsernin johdon hyvaksymien kirjallisten riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti. Konserni kayttaa
riskienhallinnassaan seuraavia rahoitusinstrumentteja: Valuuttajohdannaiset (optiot ja termiinit) ja



hyddykejohdannaiset (hyddykkeenvaihtosopimukset). Konsernin riskienhallintaperiaatteisiin  kuuluu, etté
johdannaisilla ei kayda spekulatiivista kauppaa.

Konsernin paaasialliset rahoitusvelat johdannaisinstrumentteja lukuunottamatta koostuvat Kkorollisista
veloista, osto- ja muista veloista sekd rahoitusvastuusopimuksista. Rahoitusvelkojen paatarkoituksena on
rahoittaa ja tukea konsernin operatiivista toimintaa. Konsernin paaasialliset rahoitusvarat sisaltavat myynti- ja
muita saamisia seka rahavaroja ja lyhytaikaisia talletuksia, jotka ovat syntyneet suoraan konsernin
operatiivisesta toiminnasta. Konserni pitdd myos hallussaan myytaviksi luokiteltuja sijoituksia seka solmii
johdannaissopimuksia. Konserni ei sovella suojauslaskentaa.

Myyntisaataviin kohdistuvaa luottoriskida hallinnoidaan yhtidn luottopolitikan mukaisesti. Konserni pyrKkii
tunnistamaan kaikki myyntisaataviin kohdistuvat riskit. Osa konsernin saatavakannasta suojataan
luottovakuutuksella. Vakuuttamattomien saatavien riskia rajataan etukéteis- tai dokumenttimaksuilla seka
arvioidulla ja hyvaksytylla sisaisella riskilla.

Konsernilla ei ole merkittdvia saamisten luottoriskikeskittymi&, koska silla on laajasti jakautunut asiakaskunta
eika mikaan yksittdinen asiakas tai asiakasryhma muodostu konsernin kannalta merkittavéksi. Asiakkaat
toimivat liséksi enimmékseen toisistaan riippumattomilla markkinoilla. Yhtién tytaryhtio Kotkamills Oy on
solminut kaksi myyntisaatavien myyntisopimusta jotka mahdollistavat saatavien myynnin 40 miljoonaan
euroon asti.

Konsernin liikketoiminnot ovat riippuvaisia materiaalihallinnon, tuotantolaitosten, logistikan seka IT-
jarjestelmien toimintavarmuudesta. Naihin liittyvien riskien realisoitumista pyritd&dn ennalta ehkaisemaan
suunnitelmallisella kunnossapidolla ja prosessien jatkuvalla kehittamisella. Konserniin kuuluvilla yhtigilla on
omaisuus- ja liiketoiminnan keskeytysvakuutus.

Energian, kuidun ja muiden raaka-aineiden seka kuljetus- ja ty6voimakustannusten nousu voi heikentaa
kannattavuutta. Tata riskia pyritaan pienentamaan laajentamalla kaytettdvaad raaka-ainepohjaa ja toimittajia
sekd yhtidn suojauspolitikan mukaisilla energian hintasuojauksilla.

Lainsdddannon ja etenkin ympéaristomaaraysten muutokset saattavat vaikuttaa konsernin toimintaan.
Ymparistolainsdadannén mahdollinen kiristyminen voi vaikuttaa tuotanto- ja toimituskustannuksiin.
Ymparistolainsdadannosta ja —maarayksista saattaa aiheutua konsernille lupaehtojen noudattamiseen
liittyvia kustannuksia, jotka voivat heikentdd konsernin kannattavuutta.

Osaavan henkilston pitdminen ja kehittAminen ovat yhtion menestyksen kannalta merkittavia tekijoita. Yhtio
pyrkii aktiivisesti seuraamaan ja parantamaan henkildston tyotyytyvaisyytta. Tavoitteena on myds vahentaa
tapaturmia ja ty6hon liittyvia sairauspoissaoloja.

Konserni saattaa joutua mukaan tyésopimuskiistoihin, joilla voi olla haitallisia vaikutuksia sen liiketoimintaan.

7. Tunnusluvut taloudellisesta asemasta ja tuloksesta

Johtuen uudesta konsernirakenteesta maaliskuusta 2015 lahtien, painopaperiliiketoiminnasta luopumisesta
seka kuluttajapakkauskartonkiliiketoiminnan aloittamisesta vuosien 2016 ja 2015 tulokset eivéat ole taysin
vertailukelpoisia.

Magazine Paper liiketoiminta luokiteltiin lopetetuksi toiminnaksi tammikuussa 2016 ja siksi Magazine Paper
liketoimintayksikon tulos on esitetty yhdellda rivilla "Lopetettujen toimintojen tulos" erilladn jatkuvien
toimintojen tuloksesta.

Vuoden 2016 jatkuvien toimintojen liikevoitto -0,4 miljoonaa euroa sisaltdd 18,9 miljoonan euron voiton
LPPF:n osakkeiden myyynnistd. Vuonna 2015 konsernille muodostui Kotkamills Oy:n yrityskaupasta
syntyvaa voittoa eli negatiivista liikearvoa 30,5 miljoonaa euroa. Voitto on Kirjattu tuloslaskelman eraan
liketoiminnan muut tuotot.



2016 2015

1.1.-31.12. 13.2.-31.12.
Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto, milj. euro 2191 146.4
Kayttokate, milj. euro 95 46,0
Liikevoitto, milj. euro 04 40,9
Liikevoitto-% 0.2 27,9

Konscrni yhteensi

Padoman tuotto (%) 53,2 1224
Paaoma aste (%) 7,8 13,1
Paaoma aste, oikaistu (%) 50,1 44,3

*Padoma sisZltaen osakaslainatja juniori lainan

8. Henkilosto

Konsernin henkildstdéa kuvaavat tunnusluvut:

Konserni
2016 2015
Keskimaarainen lukumaara tilikaudella 602 576
Tilikauden palkat ja palkkiot (EUR milj.) 32,6 29,1

9. Ymparistdasiat

Kotkamills-konserni taytti ymparistélainsdadannén asettamat vaatimukset. Yhtio tulee julkaisemaan erillisen
ymparistéraportin, joka on nahtavissa yhtion internet-sivuilla.

Kotkamills Oy investoi uuteen jatevedenkasittelylaitokseen vuonna 2016.

Konserni
2016 2015
Vuosikulut, EUR milj. 2,9 1,8
Suunnitelman mukaiset poistot, EUR milj. 0,2 0,04
Ymparistémenot yhteensd, EUR mil]. 3,1 1,9

Ymparistéinvestoinnit, EUR mil]. 6,3 0,01



10. Hallituksen esitys yhtion voittoa koskeviksi toimenpiteiksi seka esitys mahdollisesta muun
vapaan pddoman jakamisesta

Hallitus esittaa varsinaiselle yhtikokoukselle, ettd vuodelta 2016 maksetaan B-sarjan etuosakkeille osinkoa,
joka vastaa 7%:n vuosituottoa merkintdhinnalle laskettuna kyseisen osakkeen merkintahinnan
maksupdivasta alkaen, yhteensa 68.812 euroa.

11. Yhtion osakkeet
Yhtion osakkeiden maaré on 11.537.529 kappaletta kirjanpitoarvoltaan 11.537.529,00 euroa.

Yhtiolla on kaksi osakesarjaa, A-sarja ja B-sarja. A-sarjan ja B-sarjan osakkeet tuottavat yhtitkokouksessa
yhden &anen per osake. Osakkeiden enimmaismaara on 11.559.405 kappaletta. Osakkeilla ei ole
nimellisarvoa. Osakkeisiin liittyy lunastuslauseke.

B-sarjan osakkeilla on etuoikeus vuosittaiseen osinkoon yhtion jakokelpoisista varoista, joka vastaa
seitseman prosentin vuosituottoa B-sarjan osakkeiden merkintdhinnalle. Jos B-sarjan etuosinkoa ei ole jaettu
taysimaaraisena, B-sarjan osake oikeuttaaa maksamatta jaaneeseen etuosingon maaraan lisattyna
seitseman prosentin vuotuisella laskennallisella korolla maksamattomalle etuosingon méaarélle seuraavan
vuoden (tai seuraavien vuosien) jakokelpoisista varoista ennen kuin A-sarjan osakkeet oikeuttavat lainkaan
osinkoon.

A-sarjan osakkeilla on etuoikeus B-sarjan osakkeiden jalkeen vuosittaiseen osinkoon yhtion jakokelpoisista
varoista, joka vastaa seitseman prosentin vuosituottoa A-sarjan osakkeiden merkintahinnalle. Jos A-sarjan
etuosinkoa ei ole jaettu tdysimaaraisend, A-sarjan osake oikeuttaa maksamatta jd&neeseen etuosingon
maaraan lisattyna seitseman prosentin vuotuisella laskennallisella korolla maksamattomalle etuosingon
maarélle seuraavan vuoden (tai seuraavien vuosien) jakokelpoisista varoista B-sarjan osakkeiden
etuosingon jalkeen.

Jos yhtiobn osinkona jakama maara ylittaa jaettavan etuoikeusosingon méaaran, ylittavd maara jaetaan
kaikkien osakkeenomistajien kesken heiddn osakeomistuksensa suhteessa.

Muilta osin B-sarjan osakkeilla on yhdenmukaiset oikeudet A-sarjan osakkeiden kanssa.

Kotkamills Group Oyj:n tdysimaaraisesti maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepaaoma on 80.000
euroa.

12. Omat osakkeet

Yhtiolla oli 31.12.2016 omia B-sarjan osakkeita seuraavasti:

Maara, kpl Osuus osakkeista % | Osuus aanista %
63.125 0,55 0,55

Yhti6 on tilikauden aikana ostanut omia B-sarjan osakkeitaan konsernin palveluksesta pois siirtyneilta
avainhenkilgilta seuraavasti:

Paivamaara | Maara, kpl Suoritettu vastike, EUR
8.4.2016 20.000 20.000
30.9.2016 20.000 20.000
30.12.2016 23.125 23.125
Yhteenséa 63.125 63.125

Tilikauden aikana hankittujen osakkeiden yhteenlaskettu osuus seké osakkeista ettd aanimaarasta oli 0,55
%. Omien osakkeiden hankinnalla ei ollut merkittavaa vaikutusta omistuksen ja &énivallan jakautumiseen
yhtidssa.



13. Ulkomaiset sivuliikkeet
Kotkamills Group Oyj:n konserniin kuuluu kokonaan omistettu Suomessa sijaitseva Kotkamills Oy.

Lisaksi Kotkamills Oy:lla on sivuliikkeet Saksassa; Kotkamills Oy Filiale in Deutschland, Spaldingstral3e 218,
20097 Hamburg, rek. nro 115516 ja Espanjassa; Kotkamills Oy - Branch Office in Spain, rek. nro
W0321811B, Cr.Pau Claris, 172 5° 2 A, 08037 Barcelona.

14. Emoyhtién organisaatio, johto ja tilintarkastajat

Kotkamills Group Oyj:n varsinaisen yhtiokokouksen 3.5.2016 valitsemina hallituksen jasenina ovat toimineet
Hannu Puhakka, Eero Niiva ja Kari Rytkdnen. Hallituksen puheenjohtajana on toiminut Hannu Puhakka.

Yhtion varsinaisena tilintarkastajana on toiminut tilintarkastusyhteisé Ernst & Young Oy, paavastuullisena
tilintarkastajana KHT Kristina Sandin.

Yhtion toimitusjohtajana on toiminut 18.2.2015 lahtien Markku Hamalainen.



Konsernin tuloslaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2016

Liite
Liikevaihto 3
Liiketoiminnan muut tuotot 7
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus oman kayttoon
Materiaalit ja palvelut
Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut 9
Poistot 13, 14
Liiketoiminnan muut kulut 8
Kulut yhteensa
Liiketulos
Rahoitustuotot 10
Rahoituskulut 10
Tulos ennen veroja
Tuloverot 12
Laskennalliset verot 12
Tulos verojen jalkeen
Lopetetut toiminnot
Tulos verojen jalkeen lopetetuista toiminnoista 6, 17

Tilikauden tulos

2016 2015
€000 €000
219 099 146 375
20702 30 896
4618 -3 384
1441 594
-161 994 -87 923
-40 581 -20 889
-9 927 -5170
-33 784 -19 624
-240 227 -136 396
-426 40 876
4132 5145
-17 255 -15 563
-13 123 -10 418
-13 549 30 458
-572 -273

23 937

-549 664
-14 098 31122
-2 279 -2 448
-16 377 28 674




Konsernin laaja tuloslaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2016

Liite
Tilikauden tulos
Muut laajan tuloksen erat
Erat, jotka voidaan my6hemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot
Erat, jotka voidaan myohemmin siirtaé tulosvaikutteisiksi 11

Eréat, joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) ja tappiot (-)
Tuloverot

Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi 11

Laajan tuloksen erat verojen jalkeen
Laaja tulos yhteensa

2016 2015
€000 €000
-16 377 28 674
863 -863
863 -863
-200 93
40 -18
-160 75
703 -788
-15 674 27 886




Konsernitase

31.12.2016

Varat

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet
Muut aineettomat hyddykkeet
Pitkaaikaiset rahoitusvarat

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus

Myyntisaamiset ja muut saamiset
Muut rahoitusvarat

Rahavarat

Varat yhteensa

Liite

13
14
15

17
18
15
19

2016 2015
€000 €000
215 160 85915
14 113 16 432
2138 546
231 410 102 893
32 050 39971
22221 41 144
2312 1698
16 789 103 157
73372 185 970
304 783 288 863




Konsernitase

31.12.2016

Oma paaoma ja velat

Oma paaoma

Osakepaaoma

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto
Kertyneet voittovarat

Oma pddoma yhteensa

Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat

Muut pitkaaikaiset rahoitusvelat
Varaukset

Elakevelvoitteet

Laskennalliset verovelat

Lyhytaikaiset velat

Ostovelat ja muut velat
Korolliset velat

Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat

Velat yhteensa
Oma paaoma ja velat yhteensa

Liite

15
15
21
22
12

23
15
15

11

2016 2015
€000 €000
80 3

11 458 9978
12119 27 886
23 657 37 866
210 839 185 985
6 241 63

0 133

837 712
614 845

218 531 187 738
44 237 52 910
14 587 7 052
3771 3297
62 595 63 259
281126 250 998
304 783 288 863




Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

31.12.2016
Sijoitetun
vapaan
oman Oma

Osake- paaoman Kertyneet paaoma
€000 paaoma  rahasto voittovarat yhteensa
Oma padoma 24.3.2015 3 8998 0 9 000
Laaja tulos
Tilikauden tulos 0 0 28674 28674
Muut laajan tuloksen erat (verovaikutuksella oikaistuna)
Muuntoerot 0 0 -863 -863
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot
(+) ja tappiot (-) 0 0 75 75
Laaja tulos yhteensa 0 0 27 886 27 886
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakeanti 0 980 0 980
Liiketoimet omistajien kanssa yhteenséa 0 980 0 980
Oma padoma 31.12.2015 3 9978 27 886 37 866
Oma padoma 1.1.2016 3 9978 27 886 37 866
Laaja tulos
Tilikauden tulos 0 0 -16 377 -16 377
Muut laajan tuloksen erat (verovaikutuksella oikaistuna)
Muuntoerot 0 0 863 863
Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot
(+) ja tappiot (-) 0 0 -160 -160
Laaja tulos yhteensa 3 9978 12 212 22192
Liiketoimet omistajien kanssa
Osakep&aaoman lisays 78 -78 0 0
Osingonjako 0 0 -30 -30
Osakeanti 0 1558 0 1558
Omien osakkeiden hankinta 0 0 -63 -63
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 78 1480 -93 1464

Oma paaoma 31.12.2016 80 11 458 12 119 23 657




Konsernin rahavirtalaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2016

Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden voitto (tappio) ennen veroja

Oikaisut:
Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa
Poistot
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Korkotuotot ja muut rahoitustuotot
Etuuspohjaiset elakkeet netto
Tytaryrityksen osakkeiden myynti
Muut (sis. negatiivinen liikearvo)

Kayttépadoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos
Vaihto-omaisuuden muutos
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos
Maksetut korot
Saadut korot
Muut maksut
Maksetut verot

Liiketoiminnan nettorahavirta (A)

Investointien rahavirrat

Tytéryritysten hankinta véhennettyna hankintahetken rahavaroilla
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynnista saadut tuotot
Tytaryrityksen osakkeiden myynti

Investoinnit pysyviin vastaaviin

Muutos pitkaaikaisissa rahavaroissa

Omat osakkeet

Investointien nettorahavirta (B)

Rahoituksen rahavirrat
Maksettu osakepaaoma
Osakeannista saadut maksut
Lainojen nostot

Lainojen takaisinmaksut
Rahoitusleasingvelkojen maksut
Maksetut osingot

Rahoituksen nettorahavirta (C)

Rahavarojen muutos (A+B+C)
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

2016 2015
€000 €000
-15 828 28 010
795 752

10 854 5 443
17 255 15 563
-4 132 -5 145
107 28

-23 263 0
0 -38 205

1615 -21 564
21 235 1345
7 393 -1 284
-653 -3908

-9 860 -6 549
41 187

0 2111

-572 273

17 584 -12 593
3372 -6 146

0 -32 815

4 0
23263 0
-138 582 -42 923
-1 269 0
-63 0
-116 647 -75 739
0 3

1558 9978
33437 191 000
-7 499 -15 648
-558 -291
-30 0

26 908 185 041
-86 368 103 157
103 157 0
16 789 103 157
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Konsernitilinp&aatoksen liitetiedot

1. Konsernitilinpdatoksen laatimisperiaatteet

PERUSTIEDOT

Kotkamills Group Oyj on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhti®, jonka kotipaikka on Helsinki,
rekisteroity osoite Norskankatu 6 48100 Kotka ja Y-tunnus 2673676-1. Kotkamills Group Oyj ja sen tytaryhtitt
muodostavat Kotkamills-konsernin (jaljempana Kotkamills tai konserni).

Kotkamills on suomalainen metsateollisuuskonserni, jolla on tuotantoa Suomessa ja Malesiassa. Kotkamills
Oy:lla on lisaksi sivuliike Saksassa (Kotkamills Oy Filiale in Deutschland) ja Espanjassa (Kotkamills Oy - Branch
Office in Spain). Konserni on erikoistunut kuluttujapakkauskartonkien, laminaattipaperin ja sen jatkojalosteiden
seka puutuotteiden valmistukseen.

Kotkamills Group Oyj:n konsernitilinpaatés 31.12.2016 on hyvaksytty julkistettavaksi hallituksen kokouksessa
27.3.2017. Suomen osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvaksya tai hylata tilinpaatos
sen julkistamisen jalkeen pidetyssa yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksella on myés oikeus tehda paatos
tilinpaatdksen muuttamisesta. Jaljennds konsernitilinpaatoksesta on saatavilla internet-osoitteessa
www.kotkamills.com/fi/kotkamillsgroup/keyfinancials tai yhtion paakonttorista osoitteesta Kotkamills Oy,
Ylékonttori, Gutzeitintie 1, 48100 Kotka.

LAATIMISPERUSTA

Konsernitilinpaattés on laadittu kansainvéalisten tilinpaatésstandardien (International Financial Reporting
Standards, IFRS) mukaisesti ja sitd laadittaessa on noudatettu 31.12.2016 voimassaolevia IAS- ja IFRS-
standardeja seké SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kansainvalisilla tilinpaatésstandardeilla tarkoitetaan Suomen
kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sdannoksissa EU:n asetuksessa (EY) N:0 1606/2002 saadetyn
menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja niistd annettuja tulkintoja.
Konsernitilinpaatoksen liitetiedot ovat myds suomalaisten, IFRS-saannoksia tadydentavien kirjanpito- ja
yhteis6lainsdddannon vaatimusten mukaiset.

Konsernin tilinpaatéstiedot esitetdan tuhansina euroina ja ne perustuvat alkuperaisiin hankintamenoihin
lukuunottamatta jaljempana mainittuja, standardien edellyttamalla tavalla kaypaa arvoon arvostettuja eria.
Tilinpaatds on esitetty kululajikohtaista tuloslaskelma- ja tasekaavaa noudattaen.

Kotkamills Group Oyj (aiemmalta nimeltdén Eagle Industries Oy) perustettiin 5.2.2015 ja rekisterditiin 13.2.2015.
Yhtid hankki koko Kotkamills Oy:n osakekannan paadomistajalta OpenGate Capital —yhtiélta ja vahemmisto-
osakkailta 24.3.2015. Raportointikausi on kalenterivuosi. Vertailuvuosi, Kotkamills-konsernin ensimmainen
raportointikausi, kattaa ajanjakson 13.2.—31.12.2015 ja nain ollen ei ole 12 kk:n mittainen.

TYTARYRITYKSET

Konsernitilinpaatdkseen sisaltyvat emoyhtié Kotkamills Group Oyj ja sen tytaryritykset. Tytaryritykset ovat
yrityksid, joissa konsernilla on maaraysvalta. Maaraysvalta syntyy, kun konserni olemalla osallisena yhteisdssa
altistuu yhteison muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tahan
tuottoon kayttamalla yhteisod koskevaa valtaansa. Tytaryhtiot on lueteltu liitetiedossa 5. Konsernitiedot.

Tytaryhtiot yhdistelladn konsernitilinpdatokseen ja konsernin keskinédinen osakkeenomistus eliminoidaan
hankintamenomenetelm&a kayttden. Luovutettu vastike ja hankitun yrityksen yksiloitavissa olevat varat ja
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vastattavaksi otetut velat arvostetaan kdypaén arvoon hankintahetkella. Hankintaan liittyvat menot,
lukuunottamatta vieraan tai oman padoman ehtoisten arvopapereiden liikkeeseenlaskusta aiheutuvia menoja,
kirjataan kuluksi. Mahdollinen ehdollinen lisdkauppahinta arvostetaan kaypaan arvoon hankintahetkella ja se
luokitellaan velaksi tai omaksi pAdomaksi. Velaksi luokiteltu lisdkauppahinta arvostetaan kaypaéan arvoon
jokaisen raportointikauden paattymispaivana ja tasta syntyva voitto tai tappio kirjataan tulosvaikutteisesti.
Omaksi padomaksi luokiteltua lisdkauppahintaa ei arvosteta uudelleen.

Hankitut tytaryritykset yhdistellaan konsernitilinpaatékseen siitéa hetkesta lahtien, kun konserni on saanut
maaraysvallan ja luovutetut tytaryritykset siihen saakka, jolloin maaraysvalta lakkaa. Kaikki konsernin siséiset
liketapahtumat, saamiset, velat ja realisoitumattomat voitot seka sisainen voitonjako eliminoidaan
konsernitilinpaatdsta laadittaessa. Realisoitumattomia tappioita ei eliminoida siinéa tapauksessa, etta tappio
johtuu arvonalentumisesta. Tytéaryhtididen noudattamat tilinp&atoksen laatimisperiaatteet muutetaan tarvittaessa
vastaamaan konsernin noudattamia periaatteita.

ULKOMAAN RAHAN MAARAISET ERAT

Konsernin yksikoéiden tulosta ja taloudellista asemaa koskevat luvut maaritetdén siind valuutassa, joka on kunkin
yksikon paaasiallisen toimintaympariston valuutta ("toimintavaluutta”). Konsernitilinpaatds esitetdan euroina, joka
on konsernin emoyrityksen toiminta- ja esittamisvaluutta.

Ulkomaan rahan maéraiset liiketapahtumat kirjataan toimintavaluutan maaraisina kayttaen tapahtumapéaivana
vallitsevaa kurssia. Ulkomaan rahan maaraiset monetaariset erat muutetaan toimintavaluutan maaraisiksi
raportointikauden paattymispaivan kursseja kayttaen. Ulkomaan rahan maaraiset ei-monetaariset erat
arvostetaan tapahtumapaivan kurssiin. Ulkomaan rahan maaréaisisté liiketapahtumista ja monetaaristen erien
muuntamisesta syntyneet voitot ja tappiot kasitella&n tulosvaikutteisesti. Liiketoiminnan kurssivoitot ja —tappiot
kirjataan liikketapahtumia vastaviin tuloslaskelmaeriin. Valuuttaméaéraisten lainasaamisten ja lainojen kurssivoitot
ja -tappiot siséltyvat rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Euroalueen ulkopuolisten konserniyritysten taseen varat ja velat muunnetaan euroiksi raportointikauden
paattymispaivan kurssiin. Voittoa tai tappiota ja muita laajan tuloksen eria esittavien laskelmien tuotto- ja
kuluerat muunnetaan euroiksi kayttaen raportointikauden keskikurssia. Jos valuuttakursseissa tapahtuu
merkittavaa vaihtelua, muunnetaan tuotto- ja kuluerat euroiksi liiketoimen tapahtumapaivan kurssia kayttaen.
Muuntoerot, jotka syntyvat toimintavaluutan muuntamisesta esittdmisvaluuttaan, kirjataan muihin laajan tuloksen
eriin.

AINEELLISET KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEET

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet arvostetaan kertyneilla poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumisilla
vahennettyyn hankintamenoon.

Hankintameno koostuu seuraavista valittémasti hyodykkeen hankinnasta aiheutuneista menoista:
— ostohinta, joka sisaltaa tuontitullit ja sellaiset myyntiin liittyvat verot, jotka eivét ole saatavissa
takaisin, ja josta on vahennetty mahdolliset alennukset; seké
— kaikki menot, jotka johtuvat valittomasti omaisuuseran saattamisesta sellaiseen sijaintipaikkaan ja
kuntoon, ettd se pystyy toimimaan johdon tarkoittamalla tavalla.

Aineellisten kayttéomaisuushyddykkeiden hankinnasta johtuvat vieraan padoman menot aktivoidaan
osana kyseisen omaisuuseran hankintamenoa.

Mikali kayttéomaisuushyodyke koostuu useammasta osasta, joiden taloudelliset vaikutusajat ovat eripituiset,
kukin osa kasitellaan erillisend hyddykkeena. Talldin osan uusimiseen liittyvat menot aktivoidaan ja uusimisen
yhteydesséa mahdollinen jaljella oleva kirjanpitoarvo kirjataan pois taseesta. Muussa tapauksessa myohemmin
syntyvat menot sisallytetdan aineellisen kayttbomaisuushyddykkeen kirjanpitoarvoon vain, mikali on
todennékaista, ettéd hyddykkeeseen liittyva vastainen taloudellinen hyoty koituu konsernin hyvaksi ja hyddykkeen
hankintameno on luotettavasti maaritettéavissa. Muut korjaus- ja kunnossapitomenot kirjataan tulosvaikutteisesti,
kun ne toteutuvat.
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Hyddykkeista tehdaan tasapoistot arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Maa-alueista ei tehdéa poistoja.
Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat seuraavat:

Rakennukset ja rakennelmat 5 - 40 vuotta
Koneet ja laitteet 5 - 30 vuotta
Ajoneuvot 3 -5 vuotta
Tietokoneet ja toimistokalusto 3 — 5 vuotta
Muut aineelliset hyddykkeet 5 - 20 vuotta

Omaisuuseran jaanndsarvo ja taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen jokaisen raportointikauden
lopussa, ja jos odotukset poikkeavat aikaisemmista arvioista, muutos kasitelldan kirjanpidollisen arvion
muutoksena.

Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden kaytdsta poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja -
tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti ja ne esitetaan lilkketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa. Myyntivoitto tai -
tappio maaritetddn myyntihinnan ja jaljella olevan hankintamenon erotuksena.

JULKISET AVUSTUKSET

Julkiset avustukset kirjataan, kun on kohtuullisen varmaa, etté avustukset tullaan saamaan, ja etta konserni
tayttéda avustuksen saamiseen liittyvat ehdot. Omaisuuseriin liittyvat avustukset kirjataan omaisuuseran
kirjanpitoarvon vahennykseksi, jolloin avustus tuloutuu pienempien poistojen muodossa omaisuuseran
taloudellisena vaikutusaikana. Sellaiset avustukset, jotka on saatu korvaukseksi jo syntyneistéd menoista,
tuloutetaan samalla kaudella kun menot kirjataan kuluksi, ja esitetaén liiketoiminnan muissa tuotoissa.

AINEETTOMAT HYODYKKEET
Liikearvo

Liiketoimintojen yhdistamisissa syntyva liikearvo kirjataan maaraan, jolla luovutettu vastike, maaraysvallattomien
omistajien osuus hankinnan kohteesta ja aiemmin omistettu osuus yhteen laskettuna ylittavat hankitun
nettovarallisuuden kayvan arvon. Jos hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen hankinta-ajankohdan
nettomaara ylittaa luovutetun vastikkeen, kaupasta syntyva negatiivinen liikearvo tuloutetaan valittémasti.

Liikearvoista ei kirjata poistoja, vaan ne testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen varalta. Tata
tarkoitusta varten lilkkearvo kohdistetaan rahavirtaa tuottaville yksikdille. Liikearvo arvostetaan alkuperéiseen
hankintamenoon vahennettynd arvonalentumisilla.

Tutkimus- ja kehittdmismenot

Tutkimusmenot kirjataan tulosvaikutteisesti kuluiksi syntyessaan. Kehittdmismenot aktivoidaan taseeseen
aineettomiksi hyodykkeiksi edellyttaen, etta tuote on teknisesti toteutettavissa, sita voidaan hyédyntaa
kaupallisesti, siitd odotetaan saatavan kaupallista hyotya ja kehittdmisvaiheen aikana syntyneet menot pystytaan
maarittamaan luotettavasti. Aktivoidut kehittdmismenot sisaltavat hyddykkeen valmiiksi saattamiseen sille
aiottuun kayttotarkoitukseen valittémasti johtuvat materiaali-, ty6- ja testausmenot. Aiemmin kuluksi kirjattuja
kehittamismenoja ei aktivoida enda mythemmin.

Poistojen kirjaaminen aloitetaan, kun hyddyke on valmis kaytettéavaksi. Aktivoitujen kehittdmismenojen
taloudellinen vaikutusaika on 5 vuotta, jonka aikana aktivoidut menot kirjataan tasapoistoina kuluiksi.
Keskeneraiselle hyddykkeelle tehddén vuosittainen arvonalentumistestaus. Aktivoidut kehittdmismenot
arvostetaan alkuperaisen kirjaamisen jalkeen kertyneilla poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn
hankintamenoon.
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Muut aineettomat hyddykkeet

Muita aineettomia hyddykkeita ovat asiakassuhteet, tavaramerkit, ohjelmistot ja lisenssit. Aineeton hyddyke
merkitdan taseeseen alkuperaiseen hankintamenoon siina tapauksessa, etta hankintameno on maéaritettavissa
luotettavasti ja on todennakoista, ettéd hyddykkeesta johtuva odotettavissa oleva taloudellinen hyéty koituu
konsernin hyvaksi. Yrityshankintojen yhteydessa aineettomat hyddykkeet arvostetaan hankinta-ajankohdan
kaypaan arvoon.

Ne aineettomat hyodykkeet, joilla on rajallinen taloudellinen vaikutusaika, kirjataan tasapoistoina kuluksi
tulosvaikutteisesti niiden tunnetun tai arvioidun taloudellisen vaikutusaikansa kuluessa. Konsernilla ei ole
aineettomia hyodykkeita, joilla olisi rajoittamaton taloudellinen vaikutusaika.

Aineettomien hyddykkeiden poistoajat ovat seuraavat:

Asiakassuhteet 5 — 15 vuotta
Tavaramerkit 10 — 20 vuotta
Ohjelmistot ja lisenssit 3 — 10 vuotta

Omaisuuseran taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen jokaisen tilikauden lopussa, ja jos odotukset
poikkeavat aikaisemmista arvioista, muutos kasitellaan kirjanpidollisen arvion muutoksena.

Aineettomien hyddykkeiden kaytosta poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja -tappiot kirjataan
tulosvaikutteisesti ja ne esitetdan lilketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa. Myyntivoitto tai -tappio méaaritetaan
myyntihinnan ja jaljell& olevan hankintamenon erotuksena.

Paastboikeudet

Konserni on osallisena Euroopan Unionin paastdkaupajarjestelmassa, jossa sille on allokoitu tietty maara
paastdoikeuksia tietylle ajanjaksolle. Paastdoikeudet kirjataan aineettomiin hyoddykkeisiin. lImaiseksi saadut
paastdoikeudet arvostetaan nimellisarvoonsa (nollaan) ja ostetut paastéoikeudet hankintamenoon.

Konserni on velvollinen palauttamaan toteutuneita paastoja vastaavan paastdoikeusmaaran
paastokaupparekisteriin. Paastboikeuksien palautusvelvoitteen tayttamiseksi kirjataan varaus toteutuneiden
paastojen perusteella, jos kaytettavissa olevat paastboikeudet eivat kata toteutuneita paastoja. Varaus kirjataan
raportointikauden paattymispéaivan markkinahinnalla.

ARVONALENTUMISTESTAUS

Konsernissa arvioidaan jokaisena raportointipaivana, onko viitteita siita, etté jonkin omaisuuseran arvo saattaa
olla alentunut. Jos téllaisia viitteita esiintyy, arvioidaan omaisuuserasta kerrytettavissa oleva rahamaéara.
Liikearvosta, keskenerdéisista aineettomista hyddykkeisté ja rajoittamattoman taloudellisen vaikutusajan
omaavista aineettomista hyddykkeista kerrytettavissa oleva rahamaara arvioidaan vuosittain.

Kerrytettévissa oleva rahamaéara on omaisuuseran tai rahavirtaa tuottavan yksikon kaypa arvo vahennettyna
luovutuksesta johtuvilla menoilla tai sitd korkeampi kayttdarvo. Kayttdarvoa maaritettdessa arvioidut vastaiset
rahavirrat diskontataan nykyarvoonsa. Diskonttauskorkona kaytetdédn ennen veroja maaritettya korkoa, joka kuvastaa
markkinoiden nakemystéa rahan aika-arvosta huomioiden omaisuuseran arvioituihin rahavirtoihin liittyvat erityisriskit.

Arvonalennustappio kirjataan tulosvaikutteisesti, mikali omaisuuserén kirjanpitoarvo ylittdd omaisuuserasta
kerrytettavissa olevan rahamaaran. Omaisuuserasta aikaisemmin kirjattu arvonalennustappio peruutetaan, jos
viimeisimman arvonalentumistappion kirjaamisen jalkeen on tapahtunut muutos niissa arvioissa, joita on kaytetty
madritettdessa omaisuuserasta kerrytettavissa olevaa rahamaaraa. Arvonalentumistappio peruutetaan
korkeintaan siihen maaraan asti, mikd omaisuuseran kirjanpitoarvo olisi ollut ennen arvonalennustappion
kirjaamista. Liikearvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei peruuteta.
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VAIHTO-OMAISUUS

Konsernin vaihto-omaisuus koostuu aineista ja tarvikkeista, keskeneraisista tuotteista seka valmiista tuotteista.
Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai nettorealisointiarvoon sen mukaan, kumpi niista on alempi.
Hankintamenoon sisallytetaan kaikki ostomenot, valmistusmenot seka muut menot, jotka ovat aiheutuneet
vaihto-omaisuuden saattamisesta siihen sijaintipaikkaan ja tilaan, joka silla on tarkasteluhetkella. Vaihto-
omaisuuden hankintameno maaritetdan painotetun keskihinnan menetelméaa kayttéden. Nettorealisointiarvo on
tavanomaisessa liiketoiminnassa saatava arvioitu myyntihinta, josta on véahennetty arvioidut valmiiksi
saattamisesta johtuvat menot seka arvioidut myynnin toteutumiseksi valttamattémat menot.

VUOKRASOPIMUKSET
Konserni vuokralle ottajana

Konserni luokittelee vuokrasopimuksen rahoitusleasingsopimukseksi, jos hyddykkeen omistamiselle ominaiset
riskit ja edut siirtyvat sille olennaisilta osin. Jos omistamiselle ominaiset riskit ja edut eivat olennaisilta osin siirry
konsernille, luokitellaan vuokrasopimus muuksi vuokrasopimukseksi.

Rahoitusleasingsopimuksella hankittu omaisuuserd merkitdan taseeseen vuokra-ajan alkamisajankohtana
vuokratun hyddykkeen kaypééan arvoon tai vahimmaisvuokrien nykyarvoon sen mukaan, kumpi niista on alempi.
Kun on kohtuullisen varmaa, ettéa konserni saa omistusoikeuden vuokra-ajan paattymiseen mennessé, odotettu
kayttoaika on sama kuin omaisuuseran taloudellinen vaikutusaika. Muussa tapauksessa
rahoitusleasingsopimuksella hankitusta hytdykkeesta tehdaan poistot hyddykkeen taloudellisen vaikutusajan tai
vuokra-ajan kuluessa riippuen siité, kumpi naista on lyhyempi. Maksettavat leasingvuokrat jaetaan
rahoitusmenoon ja velan vahennykseen vuokra-aikana siten, etta kullakin kaudella jaljella olevalle velalle
muodostuu samansuuruinen korkoprosentti. Vuokravelvoitteet sisaltyvat rahoitusvelkoihin.

Muun vuokrasopimuksen perusteella maaraytyvat vuokrat kirjataan kuluiksi tasasuuruisina erina vuokra-ajan
kuluessa. Vuokrakulut sisaltyvat tuloslaskelman erdéan Liiketoiminnan muut kulut.

Konserni vuokralle antajana

Konserni on vuokrannut kiinteistja sopimuksilla, joissa omistamisen riskit ja edut jAavat vuokran antajalle eli
Kotkamills:lle. Vuokrattu omaisuuseré esitetdan taseessa sen luonteen mukaisessa luokassa ja siita kirjataan
suunnitelman mukaiset poistot poistosuunnitelmaa noudattaen. Muihin vuokrasopimuksiin liittyvat vuokratuotot
sisaltyvat tuloslaskelman eraan Liiketoiminnan muut tuotot.

ELAKEVELVOITTEET
Konsernilla on seka maksu- ettd etuuspohjaisia eldkejarjestelyja.

Konsernin henkiléstdn eldketurva on jarjestetty ulkopuolisessa elakevakuutusyhtiossa lakisaateisella
elakevakuutuksella, joka luokitellaan maksupohjaiseksi elakejarjestelyksi. Maksupohjaisessa jarjestelyssa
konserni suorittaa kiinteitd maksuja erilliselle yksikolle ja tehdyt suoritukset merkitéd&n tulosvaikutteisesti silla
tilikaudella, jota veloitus koskee. Konsernilla ei ole oikeudellista tai tosiasiallista velvoitetta lisimaksujen
suorittamiseen jarjestelyyn, mikali saajataho ei pysty suoriutumaan kyseisten elake-etuuksien maksamisesta.

Etuuspohjaisessa jarjestelyssa konsernilla on laajempi vastuu eldkemaksuvelvoitteista, ja se kantaa riskin
vastuuvelan arvon seké varojen tuoton muutoksista. Elakemenot kirjaan kuluksi tyontekijoiden palvelusaikana
vakuutusmatemaattisten laskelmien perusteella. Taseeseen merkitdan velaksi velvoitteen raportointikauden
paattymispaivan nykyarvo, josta vahennetaan jarjestelyyn kuuluvat varat. Elakevelvoitteen nykyarvo maaritetdan
diskonttaamalla arvioidut maksettavaksi tulevat etuudet. Diskonttauskorkona kaytetaan yritysten
likkeellelaskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen tai valtion joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoa.
Elakejarjestelyyn kuuluvat varat arvostetaan tilinpaatoshetkella kéaypiin arvoihin. Elakevelvoitteen
uudelleenmaédrittamisesta johtuvat vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot, jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto
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(lukuun ottamatta nettokorkoon siséltyvia maérid) sekd omaisuuseran enimmaismaaran mahdollinen vaikutus
(lukuun ottamatta nettokorkoon siséltyvid maaria) kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Etuuspohjaiseen
elékejarjestelyyn liittyva nettokorko ja kaikki muut kulut kirjataan tulosvaikutteisesti.

VARAUKSET, EHDOLLISET VELAT JA EHDOLLISET VARAT

Varaus merkitdan taseeseen, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeudellinen tai
tosiasiallinen velvoite, maksuvelvoitteen toteutuminen on todennakaéista ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa
luotettavasti. Varauksena kirjattava maéara vastaa parasta arviota menoista, joita olemassa olevan velvoitteen
tayttaminen edellyttda raportointikauden paattymispaivana. Varausten muutokset kirjataan tuloslaskelmaan
samaan eraan, mihin varaus on alun perin kirjattu. Jos rahan aika-arvon vaikutus on olennainen, varauksen
maarana kirjataan niiden menojen nykyarvo, joita velvoitteen tayttamisen odotetaan edellyttavan.

Ehdollinen velka on aikaisempien tapahtumien seurauksena syntynyt mahdollinen velvoite, jonka olemassaolo
varmistuu vasta, kun yksi tai useampi epavarma tapahtuma, joka ei ole kokonaan yhteison maaraysvallassa,
toteutuu tai jaa toteutumatta tulevaisuudessa, tai olemassa oleva velvoite, jonka osalta maksuvelvoitteen
toteutuminen ei ole todennakadista tai velvoitteen suuruus ei ole maaritettavissa riittdvan luotettavasti. Ehdolliset
velat esitetdan tilinpaatoksessa liitetietona, jollei taloudellista hydtya ilmentévien voimavarojen siirtyminen pois
yhteiststé ole erittdin epatodennékdista.

Ehdollinen omaisuuseréd on mahdollinen omaisuusera, joka on syntynyt aikaisempien tapahtumien seurauksena
ja jonka olemassaolo varmistuu vasta kun yksi tai useampi epavarma tapahtuma, joka ei ole kokonaan yhteison
maéraysvallassa, toteutuu tai jaa toteutumatta tulevaisuudessa. Ehdollinen omaisuusera esitetaan tilinpaatoksen
liitetietona, jos taloudellisen hyédyn koituminen konsernille on todennakaista.

TULOVEROT

Konsernin tuloslaskelman veroihin kirjataan konserniyhtididen tilikauden tuloksia vastaavat

suoriteperusteiset verot, aikaisempien tilikausien verojen oikaisut seka laskennallisten verojen muutos. Suoraan
omaan padomaan tai muihin laajan tuloksen eriin kirjattavien erien verovaikutus kirjataan vastaavasti suoraan
omaan padomaan tai muihin laajan tuloksen eriin.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat kirjataan kaikista véliaikaisista eroista varojen ja velkojen
verotuksellisten arvojen ja kirjanpitoarvojen vélilla. Laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan synny liikearvon
alkuperaisesta kirjaamisesta eikd omaisuuseran tai velan alkuperéisesta kirjaamisesta, kun kyseessa ei ole
liketoimintojen yhdistaminen eika liiketoimi vaikuta kirjanpidon tulokseen tai verotettavaan tulokseen
toteutumisajankohtanaan.

Laskennallinen verosaaminen kirjataan siihen maaraan asti kuin on todennakoista, etta se voidaan hyoédyntaa
tulevaisuudessa syntyvaa verotettavaa tuloa vastaan. Laskennalliset verosaamiset ja -velat netotetaan, kun ne
liittyvat saman veronsaajan perimiin tuloveroihin ja konsernilla on oikeus kuitata kirjatut erét toisiaan vastaan.
Laskennalliset verot lasketaan tilinpaatdspaivana voimassa olevilla verokannoilla tai verokannoilla, jotka ovat
hyvéaksytty tilinpaatospaivaan mennessa.

MerkittAvimmat véliaikaiset erot syntyvat yrityshankintojen yhteydessé suoritetuista tase-erien
kaypiin arvoihin arvostuksista, aineellisista kayttomaisuushyddykkeistd, etuuspohjaisista elakejarjestelyista,
rahoitusinstrumenteista, varauksista seka kayttamattomista verotuksellisista tappioista.

TULOUTUSPERIAATTEET

Liikevaihtona esitetdan tavaroiden myynnista saadut tuotot kaypaan arvoon arvostettuna valillisilla veroilla,
alennuksilla ja valuuttamaaraisen myynnin kurssieroilla oikaistuina. Tuotot tavaroiden myynnista kirjataan, kun
tavaroiden omistamiseen liittyvat merkittavat riskit ja edut ovat siirtyneet ostajalle eika konsernilla ole enda
tuotteeseen liittyvaad maaraysvaltaa. Kaytannossa tuloutus tapahtuu hetkella, jolloin konserni luovuttaa suoritteen
asiakkaalle toimituslausekkeen mukaisesti.
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Kotkamills Group Oyj:n tytaryhtio Kotkamills Oy on solminut kaksi myyntisaatavien myyntisopimusta
pohjoismaisten rahoituslaitosten kanssa jotka mahdollistavat saatavien myynnin yhteensé 40 milj. euroon asti.
Sopimukset ovat jatkuvia ja saatavat myydaéan ilman takautumisoikeutta.

Korkotuotot kirjataan efektiivisen koron menetelmalla. Osingot kirjataan, kun oikeus osinkoon on syntynyt.
RAHOITUSVARAT JA RAHOITUSVELAT

Rahoitusvarat

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kdypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat, lainat ja muut saamiset.

Luokittelu tapahtuu rahoitusvarojen hankinnan tarkoituksen perusteella alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa.
Konserni kirjaa rahoitusvarat taseeseen silloin, kun siita tulee instrumentin sopimusehtojen osapuoli. Kaikki
rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupantekopaivana. Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun
sopimusperusteinen oikeus rahoitusvaroihin kuuluvan eran rahavirtoihin lakkaa olemasta voimassa tai kun
konserni on siirtdnyt merkittaviltd osin rahoitusvaroihin kuuluvat riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.

Kaikki rahoitusvarat arvostetaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon. Transaktiomenot, jotka
kohdistuvat valittdmasti rahoitusvaran hankintaan, siséllytetadan rahoitusvarojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon,
kun kyseessé on erd, jota ei arvosteta kdypaén arvoon tulosvaikutteisesti. Kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviin rahoitusvaroihin liittyvat transaktiokulut kirjataan valittdmasti tuloslaskelmaan.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ovat kaupankayntitarkoituksessa pidettavia
rahoitusvaroja tai johdannaisia, jotka eivat tayta IAS 39:n mukaisia suojauslaskennan ehtoja. Konsernissa tahan
ryhmaan on kirjattu liiketoimintaan liittyvat valuutta- ja hyodykejohdannaiset, joihin ei sovelleta IAS 39:n mukaista
suojauslaskentaa. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen konserni arvostaa johdannaisvarat kdypaan arvoon.
Johdannaiset ovat pitkaaikaisia varoja, kun niiden maturiteetti on yli 12 kuukautta ja lyhytaikaisia varoja, kun
jaljella oleva maturiteetti on alle 12 kuukautta. Johdannaiset voivat olla myds velkaa, niiden laadintaperiaatteet
kerrotaan mydhemmin kohdassa "Rahoitusvelat”.

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia varoja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteét tai
maédritettavissa, ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla, eik& konserni pida niitd kaupankayntitarkoituksessa
tai alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa nimenomaisesti luokittele myytavissa oleviksi. Konsernilla than erdan
kuuluvat myyntisaamiset ja rahavarat. Niiden arvostusperuste on jaksotettu hankintameno. Ne siséltyvéat
taseessa luonteensa mukaisesti lyhyt- tai pitkaaikaisiin varoihin: viimeksi mainittuihin, mikali ne eraantyvat yli 12
kuukauden kuluttua tilikauden paattymisen jalkeen.

Myytavissa olevat sijoitukset sisaltavat sahkaliittymissopimuksen osakkeita.

Rahoitusvarojen arvon alentuminen

Konserni arvioi jokaisen raportointikauden p&attymispaivand, onko olemassa objektiivista nayttoa jaksotettuun
hankintamenoon arvostettuun rahoitusvaroihin kuuluvan erén arvon alentumisesta. Rahoitusvarojen arvon
katsotaan olevan alentunut, jos niiden kirjanpitoarvo on suurempi kuin arvioitu kerrytettavissé oleva rahamaara.
Arvonalentumistappio kirjataan tulosvaikutteisesti.

Rahavarat

Rahavarat ovat kateisvaroja, vaadittaessa nostettavissa olevia pankkitalletuksia tai likvideja
markkinarahasijoituksia, joiden alkuperéinen maturiteetti on enintdan 3 kuukautta. Ne esitetddn taseessa
hankintamenoonsa ja tuotot rahoitustuotoissa.

Rahoitusvelat
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Konsernin rahoitusvelat luokitellaan kahteen luokkaan: kdypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvelat ja jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat.

Rahoitusvelat kirjataan taseeseen kaupantekopaivana. Rahoitusvelat luokitellaan pitk&aikaisiksi veloiksi, jos
niiden erapéiva on yli 12 kuukautta tilikauden paattymisen jalkeen, ja lyhytaikaisiksi veloiksi, jos ne erdéntyvat
alle 12 kuukauden kuluessa tilinpaatoksesta.

Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun niihin liittyvat velvoitteet sopimusten mukaan paattyvat tai siirtyvat pois
konsernista.

Kaypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat -ryhmaan on kirjattu liiketoimintaan ja rahoitukseen
liittyvid valuutta- ja hyodykejohdannaisia, joihin ei sovelleta IAS 39:n mukaista suojauslaskentaa. Kun
konsernista tulee sopimusosapuoli, johdannaisvelat kirjataan alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa kéypéan
arvoon. Johdannaisten arvostaminen alkuperéisen kirjaamisen jalkeen tapahtuu myos kaypéan arvoon.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat merkitaan taseeseen alun perin k&ypéaén arvoon. Lainan
noston yhteydessa syntyneet transaktiomenot siséllytetaan alkuperaiseen kirjanpitoarvoon. Myéhempi
arvostaminen tapahtuu jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla.

Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta

Johdannaissopimukset kasitellaan IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen -standardin
mukaisesti. Konserni on luokitellut kaikki johdannaiset kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi, koska se ei
sovella IAS 39 -standardin mukaista suojauslaskentaa. Kaupankayntitarkoituksessa pidettavéat johdannaiset ovat
valuutta- ja hyddykejohdannaisia, jotka arvostetaan kdypaan arvoon. Johdannaisten kaypa arvo on kirjattu
muihin pitka- tai lyhytaikaisiin varoihin ja velkoihin. Kéayvan arvon muutoksista johtuvat seka realisoitumattomat
etta realisoituneet voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelman rahoituseriin silla tilikaudella, jonka aikana ne
syntyvat.

OMA PAAOMA

Osakepaaomana esitetdan kantaosakkeiden nimellisarvo. Menot, jotka liittyvat omien oman padoman ehtoisten
instrumenttien liikkeeseen laskuun tai hankintaan, esitetddn oman paddoman vahennyserana.

Hallituksen yhtiékokoukselle ehdottama osingonjako yhtion osakkeenomistajille merkitddn oman pddoman
vahennykseksi ja velaksi konsernitaseeseen silla kaudella, jonka aikana yhtiokokous on hyvaksynyt osingon.

KERTALUONTEISET ERAT

Konserni kasittelee poikkeukselliset, tavanomaiseen liikketoimintaan kuulumattomat tapahtumat kertaluonteisina
erina. Kertaluonteisiksi eriksi luokitellaan esimerkiksi kiinteistdjen ja liiketoimintojen myynneista syntyneet
myyntivoitot tai —tappiot, liketoimintojen lopettamiskulut, negatiivinen liikearvo seké arvonalennukset.
Myyntivoitot siséltyvat liiketoiminnan muihin tuottoihin ja myyntitappiot liiketoiminnan muihin kuluihin.
Arvonalentumiset kirjataan tuloslaskelman erdan Arvonalentumiset. Lisatietoja tilikauden kertaluonteista erista
on annettu liitetiedoissa 7. Liiketoiminnan muut tuotot.

UUDET IFRS-STANDARDIT

IASB on julkistanut seuraavat uudet standardit, joita konserni ei ole viela soveltanut.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

IASB julkaisi heindkuussa 2014 tayden version standardista IFRS 9 Rahoitusinstrumentit, joka korvaa kokonaan
nykyisen standardin IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kifjaaminen ja arvostaminen. Uusi standardi siséltaa
rahoitusvarojen ja —velkojen luokittelua ja arvostamista koskevat vaatimukset. Eri arvostusperusteet on sdilytetty,
mutta niit on yksinkertaistettu maaraamalla rahoitusvaroille kolme arvostusryhméaa: jaksotettuun
hankintamenoon kirjattavat, kdyp&an arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat ja kaypaan arvoon
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tulosvaikutteisesti kirjattavat. Luokittelu riippuu yhteison lilketoimintamallista ja rahoitusvaroihin kuuluvan eran
rahavirtojen ominaispiirteista. IAS 39:n mukainen toteutuneisiin arvonalennustappiohin perustuva malli korvautuu
uudella odotettuihin tappioihin perustuvalla mallilla. Kaypéaé arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen osalta
omasta luottoriskista johtuvat muutokset kirjataan jatkossa muihin laajan tuloksen eriin. Standardia on
sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla. Aikasempi soveltaminen on sallittua.

Konserni aikoo kirjata odotetut luottotappiot ja niissa tapahtuneet muutokset kullakin raportointikaudella.
Konserni ei sovella suojauslaskentaa. Uusista vaatimuksista rahoitusvarojen luokitteluun ja arvostamiseen ei
odoteta olevan merkittdvaa vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

IASB julkaisi standardin IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista toukokuussa 2014. Uusi standardi korvaa
nykyiset tulouttamiseen liittyvat standardit IAS 18 Tuotot ja IAS 11 Pitk&aikaishankkeet ja niihin liittyvat tulkinnat.
IFRS 15 siséltaa viisivaiheisen myyntituottojen tuloutusmallin. Myyntituotto kirjataan, kun myytavéan tavaran tai
palvelun méaraysvalta on siirtynyt asiakkaalle. Asiakas saa maaraysvallan, kun se pystyy ohjaamaan tavaran tai
palvelun kayttéa ja saamaan siihen liittyvan hyddyn. Perusperiaatteena on, ettéd myyntituotto kirjataan tavalla,
joka kuvaa luvattujen tavaroiden tai palveluiden luovuttamista asiakkaalle, ja kirjattava maara kuvastaa sita
rahamaarad, johon yritys odottaa olevansa oikeutettu kyseisia tavaroita tai palveluja vastaan. Tuloutusmalli
siséltéaa selvasti yksityiskohtaisempia ohjeita kuin nykyisin voimassa olevat standardit IAS 11 ja IAS 18. Myds
litetietovaatimukset laajenevat merkittavasti. Standardia on sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla
tilikausilla, joko taysin takautuvaa tai yksinkertaistettua menetelmaéa soveltaen. Konserni ei ole viela tehnyt
paatodsta, kumpaa menetelmaa se aikoo soveltaa.

Konserni on kaynyt lapi merkittdvimmat asikassopimukset eikd analyysin perusteella ole havaittu merkittavia
tuloutusajankohtaan vaikuttavia tekijoita. Sopimusanalyysin yhteydessa Konserni on tunnistanut tiettyja
sopimusehtoja koskien muuttuvaa vastiketta, joihin standardilla voi olla vaikutusta. Vaikutuksen ei kuitenkaan
odoteta olevan merkittiava.

Vuoden 2017 kuluessa Konserni jatkaa vaikutusten arviointia ja kehittaa tarvittavat prosessit vaadittujen tietojen
kerdamiseksi ja esittamiseksi.

IFRS 16 Vuokrasopimukset

IASB on julkaissut tammikuussa 2016 uuden vuokrasopimuksia koskevan standardin, IFRS 16
Vuokrasopimukset. Uusi standardi muuttaa vuokralle ottajan kirjanpitovaatimuksia. Kaikki vuokrasopimukset
lukuun ottamatta lyhytaikaisia sopimuksia ja rahallisesti vahaarvoisia sopimuksia kirjataan vuokralle ottajan
taseeseen kayttdoikeutta koskevana omaisuuserana ja vastaava vuokrasopimusvelka kirjataan taseeseen.
Vuokramaksut jaetaan poistoksi ja korkokuluksi. Vuokralle antajan kirjanpitovaatimuksissa ei ole merkittavia
muutoksia. My@s liitetietovaatimukset tdydentyvat. IFRS 16 on sovellettava 1. tammikuuta 2019 alkaen ja
aikaisempi soveltaminen on sallittua. Euroopan Unioni ei ole viela hyvéksynyt standardia. Konserni arvioi, ettei
muutoksella ole merkittdvaa vaikutusta konsernin tuleviin tilinpaaatoksiin, ja se jatkaa 2017 vaikutusten
arviointia.

Millaan muulla jo julkaistulla, mutta ei viela voimassa olevalla uudella standardilla, standardin muutoksella tai
IFRIC-tulkinnalla ei odoteta olevan olennaista vaikutusta konsernille.
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2. Johdon harkintaa edellyttavéat keskeiset arviot ja oletukset

Tilinpaatosta laadittaessa joudutaan tekemaan tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joihin liittyy
epavarmuutta. Lopulliset toteumat saattavat poiketa arvioista ja oletuksista. Arviot perustuvat johdon aiempaan
kokemukseen, raportointikauden paattymishetkella parhaaseen mahdolliseen kaytettavissa olevaan tietoon seka
perusteltavissa oleviin oletuksiin. Liséksi joudutaan kayttamaéan harkintaa tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden
soveltamisessa erityisesti silloin, kun IFRS-normisto sisaltaé vaihtoehtoisia kasittelytapoja. Seuraavassa
kasitellaan tilinpaatokseen sisaltyvia keskeisia kirjanpidollisia arvioita ja oletuksia:

Hankittujen varojen ja velkojen arvostus

Liiketoimintojen yhdistamisessa hankitut varat ja velat arvostetaan hankintahetkella kdypaan arvoon. Kaypa arvo
on pyritty maarittamaan ensisijaisesti markkina-arvojen perusteella. Jos markkina-arvoja ei ole saatavilla, kuten
esimerkiksi aineettomien hyddykkeiden osalta, arvostus perustuu omaisuuseran arvioituun tulontuottamiskykyyn
huomioiden sen tuleva kayttétarkoitus konsernin liiketoiminnassa. Arvonmaaritys edellyttéda johdon arvioita muun
muassa tulevista kassavirroista sekd omaisuuserien kayttotarkoituksesta.

Arvonalentumistestaus

Omaisuuserien tai rahavirtaa tuottavien yksikodiden kerrytettavissa olevien rahamaéarien maarittaminen
kayttbarvoon perustuvien laskelmien avulla edellyttda arvioita ja oletuksia. Kayttdarvo lasketaan diskontatun
rahavirran menetelmaélla, joka on herkka odotettujen tulevien rahavirtojen ja diskonttauskoron muutoksille.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden taloudelliset vaikutusajat

Aineellisten kayttomaisuushyddykkeiden jAdnndsarvo ja taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen
jokaisen raportointikauden lopussa. Jaanndsarvoa maaritettdessa arvioidaan rahamaara, joka omaisuuseran
luovutuksesta saataisiin taloudellisen vaikutusajan paattyessa. Omaisuuseran taloudellisen vaikutusajan
arvioiminen perustuu aiempaan kokemukseen vastaavanlaisista omaisuuserista.

Aineettomien hyddykkeiden kohdalla johto arvioi, onko taloudellinen vaikutusaika rajallinen vai rajoittamaton.
Arvioinnin yhteydessa tarkastellaan muun muassa omaisuuseran tyypillista elinkaarta, omaisuuseréan
teknologista vanhenemista seké oikeudellisia ja muita omaisuuseran kayttoon liittyvia rajoituksia.

Tydsuhde-etuudet

Etuuspohjaisen elakevelvoitteen maarittdminen edellyttdd vakuutusmatemaattisten oletusten tekemista
diskonttauskorosta, varojen odotetusta tuotosta, palkkatason noususta ja vaestotilastollisista tekijoista.
Etuuspohjaisessa elékelaskennassa kaytetyt oletukset on esitetty tarkemmin liitetiedossa 22. Eldkevelvoitteet.
Oletuksissa tapahtuvilla muutoksilla voi olla huomattava vaikutus eldkevastuuseen ja elakekuluun.

Tuloverot

Konserni on kirjannut laskennallista verosaamista verotuksessa vahennyskelpoisista valiaikaisista eroista ja
verotuksellisista tappioista siihen maaraan asti kun on todennakaista, etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa
tuloa, jota vastaan vahennyskelpoiset véliaikaiset erot ja kayttamattomat verotukselliset tappiot voidaan
hyddyntaa. Sen arvioiminen, kuinka paljon tulevaisuudessa kertyy verotettavaa tuloa, edellyttaa johdon harkintaa
ja perustuu johdon raportointikauden paattymispaivana tekemaan arvioon.

Varaukset

Varauksena kirjattava méaéara vastaa johdon parasta arviota menoista, joita olemassa olevan velvoitteen
tayttdminen edellyttaa raportointikauden paattymispéivana. Arvio velvoitteen toteutumisen todennakdisyydesta ja
taloudellisesta vaikutuksesta edellyttaa johdon harkintaa ja perustuu kokemusperéiseen tietoon vastaavan
kaltaisista tapahtumista. Toteutuneet menot saattavat poiketa arvioon perustuneesta varauksesta.
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Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan raportointikauden paattymispaivana hankintamenoon tai nettorealisointiarvoon sen
mukaan, kumpi niista on alempi. Nettorealisointiarvon maarittminen edellyttéd& johdon arviota siita, mihin
rahamaaraén vaihto-omaisuus on raportointikauden paattymishetkella realisoitavissa. Johto arvioi niin ik&an
vaihto-omaisuuden valmiiksi saattamisesta ja myynnin toteuttamisesta aiheutuvien valttamattémien menojen
maaran. Arvio perustuu raportointikauden paattymispaivana luotettavimpaan saatavilla olevaan tietoon.

Myyntisaamiset

Johto arvioi raportointikauden paattymishetkella luottoriskin maaraa ja kirjaa luottotappiovarauksen niista
myyntisaamisista, joista todennakdoisesti ei saada suoritusta tdysimaaraisena. Arviot perustuvat
jarjestelmalliseen luotonvalvontaan, aiempiin kokemuksiin toteutuneista luottotappioista seka taloudellisiin
olosuhteisiin arviointihetkella. Luottoriskia pienentaa saatavien myyntisopimukset jotka mahdollistavat saatavien
myynnin yhteensa 40 milj. euroon asti. Sopimukset ovat jatkuvia ja saatavat myydaan ilman takautumisoikeutta.



Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

3. Toimintasegmentit

Konsernin liiketoiminta on jarjestetty kolmeen erilliseen strategiseen liiketoimintayksikkodn, jotka tuottavat erilaisia
tuotteita tai palveluja. Liiketoimintayksikkoja johdetaan erillisina yksikdind. Konsernin esittdméa segmentti-informaatio
perustuu yhtion johtoryhman sisdiseen raportointiin operatiivista paatoksentekoa varten.

Konsernin raportoitavat segmentit ovat seuraavat:

- Consumer Boards: Consumer Boards tarjoaa uusiutuvia ja kuitupohjaisia pakkausmateriaaleja
kuluttajapakkauksiin. Kuluttajapakkauskartonkien tuotanto aloitettiin heindkuussa 2016.

- Industrial Products: Industrial Products valmistaa laminaattipapereita, niiden jatkojalosteita seka puutuotteita
rakennus- ja kuljetusvalineteollisuuden kayttoon.

- Magazine Paper: Painopaperin valmistus lopetettiin tammikuussa 2016 ja sen toimitukset jatkuivat vuoden 2016
kolmannelle neljannekselle asti. Magazine Paper liiketoimintayksikdn tulos on esitetty yhdella rivilla "Lopetettujen
toimintojen tulos" kaikkien esitettyjen kausien tuloslaskelmissa.

Konserni ei ole yhdistanyt toimintasegmentteja ylla mainittujen raportoitavien segmenttien muodostamiseksi.

Kotkamills Oy myi malesialaisen tytaryhtionsa L.P. Pacific Films Sdn. Bhd:n ("LPPF") koko osakekannan
Surfactor Germany GmbH:lle 18.11.2016. Omistusoikeus LPPF:n osakkeisiin siirtyi Surfactor Germany GmbH:lle
valittdmasti kaupanteon yhteydesséa. LPFF oli osa Industrial Products liiketoimintasegmenttia.

Yhtion johtoryhma valvoo segmenttien tuloksellisuutta ja tekee resursseja koskevia paatoksia. Segmenttien
tuloksellisuutta arvioidaan perustuen segmenttien operatiiviseen liikevoittoon. Konsernin yhteiset, esimerkiksi
rahoitukseen ja tuloveroihin liittyvat erat méaaritetdén koko konsernin tasolla, ja naita eria ei kohdisteta yksittéisille

segmenteille. Yhteiset erét on kuvattu tarkemmin alla kohdassa "Oikaisut ja eliminoinnit”.Segmenttien vélinen hinnoittelu

tapahtuu kdypéaan markkinahintaan.

Oikaisut ja eliminoinnit

Segmenttien valiset tuotot eliminoidaan konsernitilinpaatoksessa ("Oikaisut"). Muut oikaisut ja eliminoinnit esitetaan
mydhemmin tdsmaytyslaskelmien yhteydessa.

Toimintasegmenteille ei kohdisteta rahoitukseen tai verotukseen liittyvia erig, kayvan arvon muutoksia eika
liketoimintaan kuulumattomia tai kertaluonteisia eria.

Consumer Industrial Magazine
2016 Boards Products Oikaisut Yhteensa Papers
€000 €000 €000 €000 €000

Liikevaihto
Ulkoiset tuotot 11473 200275 0 211747 18 712
Tuotot myynnista toisille segmenteille 93 3090 -3182 0 0
Liikevaihto yhteensa 11566 203 364 -3182 211747 18 712
Poistot -3 603 -2 082 0 -5 685 -878
Raportoitavan segmentin liikevoitto -38 209 23 096 0 -15113 -2 279
Consumer Industrial Magazine
2015 Boards Products Oikaisut Yhteensa Papers
€000 €000 €000 €000 €000

Liikevaihto
Ulkoiset tuotot 0 142359 0 142359 61 995
Tuotot myynnista toisille segmenteille 0 3789 -4 012 -223 223
Liikevaihto yhteensa 0 146148 -4012 142135 62 219
Poistot -2 -1315 0 -1316 -636

Raportoitavan segmentin liikevoitto -1 039 16 670 0 15 631 -2 448
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Tasmaystyslaskelmat

2016 2015
Liikevaihto €000 €000
Raportoitavien segmenttien liikevaihto 211 747 142 135
Segmenteille kohdistamattomat erat
Energian myynti 6673 1739
Myynnin tuloutus ja muut erat 679 -745
Kohdistamattomat erat yhteensa 7 352 994
IFRS oikaisut 0 3247
Konsernin liikevaihto yhteensa 219 099 146 375
Tulos 2016 2015
€000 €000
Raportoitavien segmenttien liikevoitto -15113 15631
Segmenteille kohdistamattomat erat
Hallinnon kohdistamattomat tuotot/kulut -365 -452
Liiketoimintakauppaan liittyvéat kerta-
luonteiset kohdistamattomat erat 0 -2 574
Kohdistamattomat erat yhteensa -365 -3026
Osakkeiden myynti/Negatiivinen liikearvo 18 907 30514
Muut IFRS oikaisut -3 855 -2 243
Konsernin liikevoitto yhteensa -426 40 876

Maantieteellisia alueita koskevat tiedot

Konserni toimii seuraavilla maantieteellisilla alueilla: EU-maat, muu Eurooppa, Pohjois-Amerikka, Etela-Amerikka seka
Kauko-Ita ja Kaakkois-Aasia. Maantieteellisten alueiden liikevaihto esitetdan asiakkaiden sijainnin mukaan ja niiden varat
esitetdan varojen sijainnin mukaan. Ulkoisilta asiakkailta saadut myyntituotot on méaaritetty IFRS-standardien mukaisesti.
Pitkaaikaiset varat eivat sisalla seuraavia erid: rahoitusinstrumentit, laskennalliset verosaamiset, tydsuhteen paattymisen
jalkeisiin etuusjarjestelyihin liittyvat varat ja vakuutussopimuksista syntyvét oikeudet.

2016 2015

Tuotot Tuotot

€000 €000

Kotipaikkavaltio 35090 15121
Saksa 31526 22913
Italia 13 009 9962
Turkki 13 397 9461
Puola 12 036 6 732
Japani 10917 7 197
Vengja 10 885 7576
Ranska 9918 9 086
Itavalta 8 727 4 446
Kiina 7123 3419
Muut Maat 66 472 50 463
Konserni yhteensa 219 099 146 375

Tiedot tarkeimmista asiakkaista

Konsernilla ei ole yksittaisia asiakkaita, joilta saadun tuoton maara ylittaisi 10 % koko konsernin tuotoista.
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4. Paaoman hallinta

Konsernin padoman hallinnassa paaomaan luetaan osakepdédoma, sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto ja
kaikki muut emoyrityksen omistajille kuuluvat oman pddoman rahastot. Konsernin pddoman hallinnan
ensisijaisena tavoitteena on omistajien arvon maksimointi.

Konserni hallitsee pAdomaansa ja sopeuttaa sita taloudellisen tilanteen mukaisesti kovenanttiehdot huomioon
ottaen. Sailyttadkseen tai saatddkseen padomaansa, konserni voi muuttaa osingonjakoa osakkeenomistajille,
palauttaa padomaa osakkeenomistajille tai laskea liikkeelle uusia osakkeita. Konserni valvoo pddomaa kayttaen
mittarina omavaraisuusastetta ja lainaehtojen kovenantin mukaista muokattua omavaraisuusastetta, joka
lasketaan lisddmalla osakaslainat ja juniorilaina omaan padomaan ja jakamalla saatu muokattu oma paaoma
taseen loppusummalla. Konsernin padaoman hallinnan tavoitteena on pitdd muokattu omavaraisuusaste yli
30%:a.

Lainakovenantti

Omavaraisuus- Omavaraisuus-

aste aste, muokattu
2016 2015 2016 2015
€000 €000 €000 €000
Oma paadoma 23 657 37 866 23 657 37 866
Lisattyna: Osakaslainat ja juniorilaina 129 073 89 970
Yhteensé 23 657 37 866 152 730 127 836
Taseen loppusumma 304 783 288 863 304 783 288 863
Omavaraisuusaste 7,8 % 13,1 % 50,1 % 44,3 %

Konsernin paadoman hallinta pyrkii tavoitteiden saavuttamiseksi varmistamaan muun muassa, etté se tayttaa
omavaraisuusasteeseen liittyvat kovenanttiehdot, jotka puolestaan maarittavat padomalle asetettuja
vaatimuksia. Kovenanttiehtojen rikkoutuminen antaisi velkojille mahdollisuuden vaatia lainojen valitdnta
takaisinmaksua. Omavaraisuusasteeseen liittyvia kovenanttiehtoja ei ole rikottu tilikauden aikana.
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5. Konsernitiedot
Tytaryhtididen tiedot
Konsernitilinpdatokseen on yhdistelty seuraavat tytaryhtiot (L.P Pasific Films Sdn. Bhd. 1.1.2016-31.10.2016):

Omistusosuus %
Yhtion nimi P&aasiallinen toiminta Kotimaa 31.12.2016 Emo
Kotkamills Oy Laminaattipaperin ja niiden Suomi 100 % Kotkamills Group Oyj
jatkojalosteiden, painopaperin ja
puutuotteiden valmistus

L.P. Pasific Films Sdn. Bhd.  Laminaattipaperin jatkojalosteiden  Malesia 0% -
valmistus

Kotkamills Group Oyj omistaa 100 % Kotkamills Oy:n osakkeista.

Kotkamills Oy myi malesialaisen tytaryhtiénsa L.P. Pacific Films Sdn. Bhd:n ("LPPF") koko osakekannan
Surfactor Germany GmbH:lle 18.11.2016. Omistusoikeus LPPF:n osakkeisiin siirtyi Surfactor Germany GmbH:lle
valittdmasti kaupanteon yhteydesséa. LPFF oli osa Industrial Products liiketoimintasegmenttié.

Kotkamills Oy:ll& on sivuliike Saksassa (Kotkamills Oy Filiale in Deutschland) ja Espanjassa (Kotkamills Oy - Branch
Office in Spain).

Yhteisdt, joilla on konserniin huomattava vaikutusvalta

Yhteis6 MB Equity Fund IV Ky omistaa 51,8 % Kotkamills Group Oyj:n osakkeista.
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6. Lopetetut toiminnot

Suunnitelman mukaisesti painopaperin tuotanto lopetettiin 23.1.2016 ja aloitettiin paperikone 2:n muutosty6t
kartonkikoneeksi.

Magazine Paper liiketoiminta luokiteltiin lopetetuksi toiminnoksi 23.1.2016. Liiketoiminta muodosti koko Magazine Paper
liketoiminta yksikon tuotannon lopettamiseen asti.

Magazine Paper liiketoimintayksikdn tulos on esitetty yhdella rivilla "Lopetettujen toimintojen tulos" kaikkien
esitettyjen kausien tuloslaskelmissa. Lopetettujen toimintojen tulos on esitetty alla.

1.1.-31.12.2016 24.3.-31.12.2015

€000 €000
Liikevaihto 18 824 62 242
Kulut -21 103 -64 690
Liiketulos -2 279 -2 448
Tulos ennen veroja lopetetuista toiminnoista -2 279 -2 448
Tulos verojen jalkeen lopetetuista toiminnoista -2 279 -2 448
Tulos ennen veroja lopetetuista toiminnoista
Tulos ennen veroja lopetetuista toiminnoista -2 279 -2 448
Total -2 279 -2 448

Nettorahavirta lopetetuista toiminnoista

1.1.-31.12.2016 24.3.-31.12.2015

€000 €000
Liiketoiminta 11 529 729
Investoinnit 343 220

Nettorahavirta 11872 949
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7. Liiketoiminnan muut tuotot

2016 2015

€000 €000
Myyntivoitto tytaryhtion myynnisté 18 960 0
Vuokratuotot 98 85
Julkiset avustukset 99 135
Vakuutuskorvaukset 526 85
Palvelumyynti 103 19
Negatiivinen liikearvo 0 30514
Muut tuottoeréat 916 57
Yhteensa 20 702 30 896

Julkiset avustukset

Konserni on saanut tyéterveyshuollon kustannuksiin liittyvia korvauksia Kansanelédkelaitokselta. Avustuksiin ei
liity tayttymattomia ehtoja tai ehdollisia eria. Tilikauden aikana saatujen julkisten avustusten yhteismaéra on
117 tuhatta euroa.
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8. Liiketoiminnan muut kulut

Vuokrakulut

Tuotteiden toimituskulut
Myyntipalkkiot

Hallinto- ja toimistopalvelut
Vakuutusmaksut

Muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut yhteensa

Tilintarkastajan palkkiot

Tilintarkastus
Veroneuvonta
Muut palvelut
Yhteensa
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2016 2015
€000 €000
1152 648
20411 14 079
1814 1212
4723 1566
1018 385
4 666 1733
33784 19 624
2016 2015
€000 €000
110 40

95 4

125 462
329 506
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9. TyoOsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut

2016 2015

€000 €000
Palkat ja palkkiot 32579 16 170
Elakekulut, maksupohjaiset jarjestelyt 6 144 3658
Elakekulut, etuuspohjaiset jarjestelyt -20 -75
Muut henkilésivukulut 1878 1137
Yhteensa 40 581 20 889

Konsernin henkildstd keskimaarin tilikauden aikana ryhmittdin eriteltyna:

2016 2015
Consumer Boards 106 17
Industrial Products 324 330
Magazine Papers 9 109
Yhteiset toiminnot 163 120
Yhteenséa 602 576

Etuuspohjainen elakejarjestely on esitetty tarkemmin liitteessé 22. Elakevelvoitteet. Tiedot johdon tydsuhde-
etuuksista esitetaan liitteessa 25. Lahipiiritapahtumat.

Palvelusvuosimuistaminen
Pitkaaikainen tydskentely konsernissa huomioidaan palvelusvuosimuistamisilla 20-50 palvelusvuoden jalkeen.
Muistamiset koostuvat esinelahjoista ja terveyspaketeista tydnantajan maaraamissa kohteissa.

Palvelusvuosimuistamisesta on kirjattu taseeseen tilinpaatdshetkella 349 tuhannen euron velka.
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10. Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot 2016 2015
€000 €000

Arvonmuutokset k&ypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoituserista
Valuuttajohdannaiset 836 3557
Hyddykejohdannaiset 3278 1577
Muut rahoitustuotot 17 11
Rahoitustuotot yhteensa 4132 5145

Rahoituskulut

Korkokulut rahoituslainoista 13 268 8 002
Arvonmuutokset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoituserista
Valuuttajohdannaiset 1305 3344
Hyddykejohdannaiset 2292 1999
Muut rahoituskulut 390 2218
Yhteensa 17 255 15 563

Ehdot tayttdvan omaisuuseran hankkimisesta aiheutuneet aktivoidut
vieraan padoman menot 2442 1457

Rahoituskulut yhteensa 19 697 17 020

Korkotuotot ja -kulut sekd kaypaéan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista rahoitusinstrumenteista johtuvat
arvonmuutokset liittyvat johdannaissopimuksiin, joita ei ole méaaritelty suojausinstrumenteiksi. Konserni ei
soveltanut suojauslaskentaa tilikauden 2016 aikana. Johdannaissopimuksiin liittyvat tiedot on esitetty liitteessa
15. Rahoitusvarat ja -velat.

Valuuttakurssieroja on kirjattu tulosvaikutteisesti rahoituskuluihin vuonna 2016 yhteenséa 12 tuhatta euroa.

Muut rahoitustuotot ja -kulut siséltéavéat verovapaita korkotuottoja valillisesséa verotuksesta ja muita tuottoja
yhteensa 17 tuhatta euroa, viivastyskorkokuluja 26 tuhatta euroa ja factoringrahoituksen rahoituskuluja 108
tuhatta euroa.
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11. Muut laajan tulokset erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulosvaikutteiseksi

Muihin laajan tuloksen eriin kirjatut erét seka niihin liittyvéat luokittelun muutoksesta johtuvat oikaisut
ovat seuraavat:

2016 2015

Muihin laajan  Muihin laajan
tuloksen eriin  tuloksen eriin

Kirjattu Kirjattu
€000 €000

Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset
voitot (+) / tappiot (-) -160 75
Muuntoerot 863 -863
Yhteensé 703 -788

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvéat verot on esitetty litteessa 12. Tuloverot.
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12. Tuloverot

Konsernin tuloslaskelma
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva tulovero

Laskennalliset verot
Yhteensa

Konsernin laaja tuloslaskelma

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat laskennalliset verot tilikaudelta:

Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) / tappiot (-)
Yhteensa

Verokulun ja konsernin kotimaan 20 %:n verokannalla laskettujen verojen valinen tasmaytyslaskelma:

Tulos ennen veroja
Verot laskettuna emoyhtion verokannalla 20 %

Ulkomaisen tytaryhtion eriavan verokannan vaikutus

Verovapaat tuotot

Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut

Aiemmin kirjaamattomien verotuksellisten tappioiden kaytto

Raportointikauden kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset verotuksellisista
tappioista

Muut véliaikaiset erot

Tuloverot tuloslaskelmassa
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2016 2015
€000 €000
-572 -273
23 937
-549 664
2016 2015
€000 €000
40 -19
40 -19
2016 2015
€000 €000
-15828 28010
-3166 5602
136 -125
-15 -43
18 8

0 -83
2125 0
330 -5632
-572 -273
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Laskennalliset verot

Konsernin Konsernin
Konserni- tulos- Konserni- tulos-
tase laskelma tase laskelma

Laskennalliset verosaamiset 2016 2016 2015 2015

€000 €000 €000 €000
Verotuksessa vahentamattomat poistot 2311 -53 2283 -16
Etuuspohjaiset elékejarjestelyt 237 -1 216 13
Varaukset 0 0 37 37
Verotuksessa vahvistetut tappiot 2 455 475 1760 0
Muut véliaikaiset erot 219 -551 1034 111
Laskennallinen verokulu(/-tuotto) -130 145
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 5222 5331
Laskennalliset verovelat 2016 2016 2015 2015

€000 €000 €000 €000
Vieraan paaoman menojen aktivointi 764 472 291 291
Yrityshankinnasta aiheutuvat hankintamenon
kohdistukset 5072 -625 5698 -1 373
Muut véliaikaiset erot 0 0 187 0
Laskennallinen verokulu(/-tuotto) -153 -1 082
Laskennalliset verovelat yhteensa 5836 6176
Nettoverovelka (/-saaminen) 614 845
Taseeseen sisaltyvat seuraavat erat: 5836 6176
Laskennalliset verosaamiset 5222 5331
Laskennalliset verovelat -5 836 -6 176
Yhteensé -614 -845
Laskennallisten (netto)verovelkojen tdsmaytys 2016 2015

€000 €000
Laskennalliset verovelat (/-saamiset) tilikauden
alussa -845 0
Verotuotot(/-kulut) tuloslaskelmassa 23 937
Verotuotot(/-kulut) muissa laajan tuloksen erissa 21 0
Myydyn tytaryhtion laskennalliset verot 187 0
Liiketoimintojen yhdistdmisessa siirtyneet
laskennalliset verot 0 -1670
Kurssierot 0 -112
Laskennalliset verovelat tilikauden lopussa -614 -845

Laskennalliset verosaamiset ja -velat on vahennetty toisistaan vain siind tapauksessa, etta ne voidaan laillisesti
toimeenpantavissa olevan oikeuden nojalla kuitata keskendan ja ne liittyvat saman veronsaajan perimiin
tuloveroihin.

Konsernilla on v. 2019 asti voimassa olevia verotuksessa vahvistettuja tappioita yhteensé 3 546 tuhatta euroa, v.
2021 asti 5.149 tuhatta euroa ja v. 2025 asti voimassa 3.582 tuhatta euroa, jotka voidaan kayttéaa sen
konserniyhtitn verotettavaa tuloa vastaan, jossa tappio on syntynyt. Aikaisempien vuosien vahvistetusta
tappiosta on kirjattu laskennallinen verosaaminen. Raportointikauden tappiosta ei ole kirjattu laskennallista
verosaamista.
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13. Aineelliset kayttbomaisuushyoddykkeet
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Rakennukset Ennakkomaksut Muut
Maa- ja ja Koneetja jakeskenerdiset aineelliset
vesialueet rakennelmat  kalusto hankinnat hyoédykkeet Yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000 €000

Hankintameno
13.2.2015 0 0 0 0 0 0
Lisaykset 0 106 1570 55 881 0 57 557
Liiketoimintojen yhdistaminen 759 2 423 27 800 182 384 31548
Siirrot erien valilla 0 0 2 360 -2 360 0 0
31.12.2015 759 2529 31730 53703 384 89 105
Lisaykset 0 9738 180137 133 332 2976 326182
Siirrot erien valilla 0 0 0 -185 319 0 -185319
Vahennykset -4 -1 070 -2 247 0 0 -3321
Valuuttakurssiero 0 23 46 0 0 69
31.12.2016 755 11221 209 665 1715 3360 226716
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
13.2.2015 0 0 0 0 0 0
Poistot 0 117 2677 0 65 2 859
Kurssierot 0 186 145 0 0 331
31.12.2015 0 303 2822 0 65 3190
Poistot 0 258 7 658 0 148 8 064
Vahennykset 0 0 302 0 0 302
31.12.2016 0 561 10 782 0 213 11 557
Tasearvo
31.12.2015 759 2227 28 908 53 703 319 85 915
31.12.2016 755 10660 198 883 1715 3147 215160

Vuonna 2015 aloitetun paperikoneinvestoinnin rakentamisesta syntyneet rahoitusmenot aktivoidaan osana investoinnin
hankintamenoa ja poistetaan omaisuuseran taloudellisena vaikutusaikana. Investoinnin rahoittamista varten on otettu
lainaa, ja hankintamenoon on aktivoitu kyseisen lainan toteutuneet vieraan padoman menot. Vuonna 2016 vieraan
paaoman menoja on aktivoitu yhteensa 2.442 tuhatta euroa, ja ne siséltyvat taseen erdén Koneet ja kalusto. Aktivoitujen
vieraan pddoman menojen maarittdmiseen on kaytetty rahoitusmenokerrointa 7,53 (6/2016 asti) ja 7,84 (7/2016 |ahtien).

Tuotantolinja on valmistunut vuonna 2016.

Konsernin lainojen vakuutena on kiinteistoja ja koneita. Liséksi konsernilla on aineellisten tuotantokoneiden hankintaa
koskevia sopimukseen perustuvia investointisitoumuksia. Vakuuksista ja sitoumuksista esitetdén tarkemmat tietot

litteessa 24. Vastuut ja vastuusitoumukset.
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Rahoitusleasingsopimukset

Aineellisiin kayttbomaisuushyodykkeisiin siséltyy rahoitusleasingsopimuksella hankittua omaisuutta seuraavasti:

Rakennukset
ja Koneet ja

rakennelmat kalusto Yhteensa
Hankintameno €000 €000 €000
31.12.2015 0 1211 1211
Lisaykset 0 7 289 7 289
31.12.2016 0 8 500 8 500
Keryneet poistot
31.12.2015 0 292 292
Poistot 0 977 977
31.12.2016 0 1269 1269
Tasearvo
31.12.2015 0 919 919

31.12.2016 0 7231 7231
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14. Aineettomat hyodykkeet

Muut
Asiakas- Tavara- pPaasto- aineettomat
suhteet merkit oikeudet hyodykkeet Yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000

Hankintameno
13.2.2015 0 0 0 0 0
Lisaykset 0 0 667 130 797
Liiketoimintojen yhdistaminen 12 403 3956 651 1209 18 219
31.12.2015 12 403 3 956 1319 1339 19 017
Lisaykset 0 0 484 77 561
31.12.2016 12 403 3 956 1803 1416 19578
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
13.2.2015 0 0 0 0 0
Poistot 1240 396 756 193 2584
31.12.2015 1240 396 756 193 2584
Poistot 1240 396 969 276 2 880
31.12.2016 2481 791 1725 468 5 465
Tasearvo
31.12.2015 11 162 3561 563 1146 16 432
31.12.2016 9922 3165 78 948 14 113

Muut aineettomat hyddykkeet sisaltavat ohjelmistoja ja lisensseja.
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15. Rahoitusvarat ja -velat

Rahoitusvarat

Kaypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat varat
Valuuttajohdannaiset
Hyddykejohdannaiset
Yhteensa

Kéaypaéan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa
Lainat ja muut saamiset

Myyntisaamiset

Rahavarat

Yhteensa

Rahoitusvarat yhteensa

Pitk&aikaiset yhteensa
Pitk&aikaiset rahoitusvarat

2016 2015
Kirjanpito- Kirjanpito- Hierarkia-
arvo Kaypa arvo arvo Kaypéaarvo taso
€000 €000 €000 €000
438 438 556 556 2
2197 2197 1142 1142 2
2635 2635 1698 1698
2635 2635 1698 1698
10 526 10 526 26 190 26 190
16 789 16 789 103 157 103 157
27 315 27 315 129 347 129 347
29 950 29 950 131 045 131 045
1815 1815 546 546

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat varat sisaltavéat valuuttajohdannaiset koostuvat valuuttatermiineista, yksittéisista optioista ja
optiorakenteista EURUSD sek&d EURGBP valuuttapareissa. Hyddykejohdannaiset koostuvat kéteisselvitettévista OTC-
hyddykkeenvaihtosopimuksista pitkékuituiseen- (NBSK) ja lyhytkuituiseen (BHKP) -selluun, brent -6ljyyn, API2 hiileen sekd séhkon

vuosi- kvarttaali- ja kuukausituotteisiin.

Johdon ndkemyksen mukaan rahavarojen ja lyhytaikaisten talletusten sek& myyntisaamisten kirjanpitoarvo vastaa olennaisilta osin

kaypéa arvoa johtuen kyseisten erien lyhyesta juoksuajasta.
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Rahoitusvelat

Kéaypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat
Valuuttajohdannaiset
Hyodykejohdannaiset

Yhteensé&

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat

Velkakirjalaina
Osakaslaina
Ostovelat
Juniorilaina
Rahoitusleasingvelat
Yhteensa

Rahoitusvelat yhteensa

Kaupankéayntitarkoituksessa pidettavat velat
Velkakirjalaina

Osakaslaina

Juniorilaina

Rahoitusleasingvelat

Pitkaaikaiset yhteensa

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat
Velkakirjalaina

Ostovelat

Rahoitusleasingvelat

Lyhytaikaiset yhteensa
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2016 2015
Kirjanpito- Kirjanpito- Kéaypa Hierarkia-
arvo Kaypa arvo arvo arvo taso
€000 €000 €000 €000
1030 1030 425 425 2
956 956 1619 1619 2
1987 1987 2 045 2 045
96 352 96 352 103 067 103 067
108 898 108 898 89 970 89 970
27 479 27 479 36 329 36 329
20175 20175 0 0
7676 7676 945 945
260 580 260 580 230 312 230 312
262 567 262 567 232 356 232 356
40 40 63 63
81 765 81 765 96 014 96 014
108 898 108 898 89 970 89 970
20175 20175 0 0
6 201 6 201 579 579
217 080 217 080 186 626 186 626
1946 1946 1982 1982
14 587 14 587 7 052 7 052
27 479 27 479 36 329 36 329
1475 1475 367 367
45 488 45 488 45 730 45 730

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat varat sisaltavat valuuttajohdannaiset koostuvat valuuttatermiineista, yksittaisista optioista ja
optiorakenteista EURUSD sekd EURGBP valuuttapareissa. Hyddykejohdannaiset koostuvat kateisselvitettéavista OTC-
hyddykkeenvaihtosopimuksista pitkakuituiseen- (NBSK) ja lyhytkuituiseen (BHKP) -selluun, brent -6ljyyn, API2 hiileen seka séahkon

vuosi-, kvarttaali- ja kuukausituotteisiin.

Johdon nékemyksen mukaan ostovelkojen, lyhytaikaisten luottojen ja muiden lyhytaikaisten velkojen kirjanpitoarvo vastaa olennaisilta

osin kdypaa arvoa johtuen kyseisten erien lyhyesta juoksuajasta.

Korolliset velat

Pitkaaikaiset korolliset velat
Rahoitusleasingvelat

Velkakirjalaina

Osakaslaina

Juniorilaina

Pitkaaikaiset korolliset velat yhteensa

Lyhytaikaiset korolliset velat
Velkakirjalaina

Rahoitusleasingvelat

Lyhytaikaiset korolliset velat yhteensa

Korolliset velat yhteensa

2016 2015
Efektiivi-  Maturi- Lainan Lainan
nen korko teetti paaoma paaoma
% €000 €000
4,53 % 2018-2022 6 201 607
8,81 % 2 020 82 503 97 501
6,00 % 2 025 99 437 86 000
9,75 % 2021 20 175 0
208 315 184 108
14 998 7 499
1475 367
16 473 7 866
224 789 191 973
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Velkakirjalaina

Korollisten velkojen velkakirjalaina on Kotkamills Group Oy:n liikkeellelaskema 105 milj. euron vakuudellinen joukkovelkakirjalaina joka
on jaettu 100.000 euron nimellisarvoisiin lainaosuuksiin ja jonka pdaomalle maksetaan kiinteda vuotuista 8,25% korkoa puolivuosittain.
Joukkovelkakirjalainan maturiteetti on vuoteen 2020. Velkakirjalainaa on jéljella 97,5 milj. euroa.

Osakaslaina
Osakaslaina on 99,4 milj. euron laina Kotkamills Group Oy:n osakkeenomistajilta jonka pddomalle maksetaan 6% vuotuista korkoa.
Lainan maturiteetti on vuoteen 2025.

Juniorilaina
Juniorilaina on 20 milj. euron laina Kotkamills Group Oy:n osakkeenomistajilta ja muilta sijoittajilta.

Kaypaén arvoon arvostamista koskevat liitetiedot

Johdon nakemyksen mukaan rahavarojen ja lyhytaikaisten talletusten, myyntisaamisten, ostovelkojen, lyhytaikaisten luottojen ja muiden
lyhytaikaisten velkojen kirjanpitoarvo vastaa olennaisilta osin kdypéa arvoa johtuen kyseisten erien lyhyesta juoksuajasta.

Rahoitusvarojen ja velkojen kdypéné arvona esitetdan se maara, jolla kyseinen instrumentti voitaisiin vaihtaa liiketoimintaan
halukkaiden vastapuolten kanssa arvostuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa liketoimessa. Kaypia arvoja maéritettaessa kaytettiin
seuraavia menetelmia ja oletuksia:

- Kaypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatut rahoitusvarat ovat joko jalkimarkkinakelpoisia tai niiden arvostuksessa on kaytetty
vastapuolen raportointikauden paattymispaivan ostokurssia, joka on liséksi testattu yleisesti kaytdssé olevilla arvostusmenetelmilla
saatavissa olevia markkinanoteerauksia kayttaen.

- Noteeraamattomat osakesijoitukset on arvostettu hankintamenoon mahdollisella arvonalentumisella vahennettyna, koska niiden
arvostaminen kaypéan arvoon ei ole ollut mahdollista. Noteeraamattomille osakkeille ei ole toimivia markkinoita.

- Konsernin korollisten velkojen kdyvét arvot perustuvat jaksotettuun hankintamenoon, joka on méaéaritetty efektiivisen koron menetelmaa
kayttaen.

Kaypien arvojen hierarkia toistuvasti kdyp&an arvoon arvostettavista rahoitusvaroista ja veloista

Kaikki omaisuus- ja velkaerat, jotka arvostetaan kdypaan arvoon tai joiden kdypa arvo esitetaan liitetiedoissa, luokitellaan alla esitetylla
tavalla kayvan arvon hierarkiatasoille perustuen alimmalla tasolla olevaan syéttotietoon, joka on merkittava kaypaan arvoon arvostetun
eran kannalta:

Taso 1: Kéyvat arvot perustuvat téysin samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin (oikaisemattomiin) hintoihin toimivilla
markkinoilla.

Taso 2: Kayvat arvot perustuvat merkittaviltd osin muihin syéttétietoihin kuin tasoon 1 siséltyviin noteerattuihin hintoihin, mutta kuitenkin
tietoihin, jotka kyseiselle omaisuuserélle tai velalle ovat havainnoitavissa joko suoraan tai epéasuorasti.

Taso 3: Kayvat arvot perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin syéttotietoihin, jotka eivat perustu havainnoitavissa olevaan
markkinatietoon vaan merkittaviltd osin johdon arvioihin ja niiden kayttoon yleisesti hyvéksytyissa arvostusmalleissa.

Paattyneen tilikauden aikana ei tapahtunut merkittavia siirtoja kéypien arvojen hierarkiatasojen 1 ja 2 valilla.

Rahoitusleasingvelat

Rahoitusleasingvelat erdantyvéat seuraavasti:

2016 2015

€000 €000
Yhden vuoden kuluessa 1715 386
1-5 vuoden kuluttua 3772 607
Yli 5 vuoden kuluttua 2189 0
Vahimmaisvuokrat yhteensa 7676 993
Tulevaisuudessa kertyvét rahoituskulut -652 -37
Rahoitusleasingvelkojen nykyarvo 7024 956
Véahimmaisvuokrien nykyarvo:

2016 2015

€000 €000
Yhden vuoden kuluessa 1475 367
1-5 vuoden kuluttua 3434 590
Yli 5 vuoden kuluttua 2115 0
Vahimmaisvuokrien nykyarvo yhteensa 7024 956

Rahoitusleasingvelat muodostuvat padosin konsernin vuokraamista koneista ja laitteista.
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Konsernitilinpaatdksen liitetiedot
16. Rahoitusriskien hallinta

Rahoitusriskien hallinnan tavoitteet

Konserni aimstuu normaalnssa likeroiminnassaan usellie ranoltusriskelie. Konsernin riskiennaiinnan avoiteena on minimolaa
rahoitusmarkkinoiden muutosten haitalliset vaikutuksen konsernin tulokseen. Paaasialliset rahoitusriskit ovat markkina-, luotto- ja
likviditeettiriski. Konsernin riskienhallinnan yleiset periaatteet hyvéksyy hallitus, ja niiden kaytannon toteutuksesta vastaa konsernin
keskitetty rahoitusosasto. Konsernin rahoitusosasto tunnistaa ja arvioi riskit ja hankkii tarvittavat instrumentit riskeilta
suojautumiseen yhteistydssa operatiivisten yksikdiden kanssa. Suojaustransaktiot toteutetaan konsernin johdon hyvaksymien
kirjallisten riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti. Konserni kayttaa riskienhallinnassaan seuraavia rahoitusinstrumentteja:
Valuuttajohdannaiset (optiot ja termiinit) ja hyddykejohdannaiset (hyddykkeenvaihtosopimukset). Konsernin
riskienhallintaperiaatteisiin kuuluu, etté johdannaisilla ei kayda spekulatiivista kauppaa.

Konsernin paaasialliset rahoitusvelat, johdannaisinstrumentteja lukuunottamatta, koostuvat korollisista veloista, osto- ja muista
veloista seké rahoitusvastuusopimuksista. Rahoitusvelkojen paatarkoituksena on rahoittaa ja tukea konsernin operatiivista
toimintaa. Konsernin paaasialliset rahoitusvarat siséltavat lainoja, myynti- ja muita saamisia seka rahavaroja ja lyhytaikaisia
talletuksia, jotka ovat syntyneet suoraan konsernin operatiivisesta toiminnasta. Konserni pitdd myos hallussaan myytaviksi
luokiteltuja sijoituksia sek& solmii johdannaissopimuksia.

Konserni ei sovella suojauslaskentaa.

Markkinariski

Markkinariski kuvaa rahoitusinstrumentin tulevaisuuden kassavirtojen kayvan arvon vaihtelun riskia markkinahintojen muutoksen
my®oté. Markkinariski kasittéa seuraavat riskityypit: korkoriski, valuuttariski ja muut hintariskit, kuten esimerkiksi hyodykkeen
hintariski. Rahoitusinstrumentit, joihin markkinariski vaikuttaa ovat korolliset velat, talletukset, myytaviksi luokitellut sijoitukset seka
johdannaisinstrumentit.

Korkoriski

Korkoriski kuvaa rahoitusintrumentin tulevaisuuden kassavirtojen kéyvan arvon vaihtelun riskia markkinakorkojen vaihtelun myata.

Konsernin lainat ovat kiintedkorkoisia lainoja, joten yhti6 ei altistu korkotason muutoksesta aiheutuville tuloslaskelmaerien
muutoksille. Juniorilainan (20 milj. eur) korko on 9,75 % josta osa padomitetaan. 9,75 % korkoon lisdtdan muuttuvan koron
komponentti joka vaihtelee 0,0 - 3,0 % vuotuisen koron valilla riippuen tietyista valituista Kotkamills Group Oyj:n tunnusluvuista.

Tilinpaatdspaivana 31.12.2016 konsernin lainoista 100 % oli kiintedkorkoisia lukuunottamatta yll& mainittua juniorilainan muuttuvan
koron komponenttia.

Valuuttariski

Valuuttariski kuvaa valuuttakurssien vaihteluille alttiiden tulevaisuuden kassavirtojen kéyvén arvon vaihtelua valuuttakurssien
vaihtelun myété. Konsernin altistuminen valuuttakurssien vaihtelulle johtuu pitkélti konsernin operatiivisesta toiminnasta kun tuotto-
tai kulueré on ulkomaanvaluuttamaarainen. Konsernin kannalta merkittdvimmaét valuutat ovat USD ja GBP.

Konserniyritysten myynnista noin 19 % ja ostoista alle 1 % on valuuttamaéraista. Merkittavimmaét myyntivaluutat ovat USD ja GBP.
Konsernin ulkopuoliset saatavat ovat padosin euromaaraisia.

Herkkyys valuuttakurssien muutoksille

Seuraava taulukko kuvaa EURUSD ja EURGBP 10 %:n muutoksen vaikutusta konsernin tulokseen ennen veroja ja omaan
padaoman ennen veroja, kun muut muuttujat pidetaén vakioina. Vaikutus konsernin tulokseen ennen veroja johtuu muutoksista
rahamaaraisten varojen ja velkojen kayvissé arvoissa, mukaanlukien johdannaiset, joita ei ole madritetty suojausinstrumentiksi.
Vaikka johdannaisia ei ole méaaritetty suojauslaskennan alaisiksi, ne toimivat taloudellisena suojana kumoamalla kohde-etuuksien
transaktiot, kun nama tapahtuvat.

Konsernin altistuminen muiden valuuttojen kurssienvaihtelulle ei ole olennaista.



Muutos EURUSD
valuuttakurssissa

Vaikutus tulokseen
ennen veroja

Vaikutus
omaan padomaan
ennen veroja

% €000 €000

31.12.2016 10 % 1433 1433
-10 % -2 840 -2 840

31.12.2015 10 % 1043 1043
-10 % -1 002 -1 002

Vaikutus

Muutos EURGBP
valuuttakurssissa

Vaikutus tulokseen
ennen veroja

omaan paaomaan
ennen veroja

% €000 €000

31.12.2016 10 % 78 78
-10 % -71 -71

31.12.2015 10 % -133 -133
-10 % 62 62

Hyddykeriski

Konserni altistuu hyodykeriskille, joka liittyy hyodykkeiden saatavuuteen ja hinnanvaihteluihin. Konserni pyrkii vahentaméaan naita
riskeja solmimalla puitesopimuksia tunnettujen vastapuolten kanssa seka hankkimalla tiettyja hyddykkeenvaihtosopimuksia.
Konserni on suojannut 66 % seuraavien 12 kuukauden s&hkon tuotannon ja hankinnan nettopositiosta, 30 % sellun hankinnoista ja
7 % maakaasun 6ljy -hintakomponentista. N&ihin suojaaviin johdannaisiin ei sovelleta suojauslaskentaa. Siten naiden
johdannaisten kaypien arvojen muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti ja esitetaédn rahoitustuotoissa ja -kuluissa. Konsernin
altistuminen maakaasun hintariskille energiamaksun yksikkéhinnoissa Suomessa maaraytyy seuraavien hintatekijoiden ja
painoarvojen perusteella: Brent-oljy (40 %), API2-hiili (30 %) ja kotimarkkinoiden perushintaindeksin alaindeksi D35 (30 %), joka
kuvaa sahko-, kaasu- ja lampohuollon seka jaahdytysliiketoiminnan hintakehitysta kotimarkkinoilla Suomessa. Oljyriskia on suojattu
fyysiseen maakaasuntoimitukseen johtavalla hintasuojaustuotteella johdannaistuotteiden lisaksi.

Alla olevassa taulukossa esitetaén vaikutus, joka raportointikauden paattymispaivana avoinna olevien hyédykejohdannaisten
hinnoissa tapahtuvalla 10 %:n vahvistumisella tai heikentymisella olisi tulokseen ennen veroja kaikkien muiden tekijoiden pysyessa
muuttumattomina.

Vaikutus tulokseen ennen veroja

2016 2015

€000 €000
Hyoddykejohdannainen sellu 1007 401
Hyoddykejohdannainen 6ljy 144 25
Hyoddykejohdannainen sahko 81 823
Hyoddykejohdannainen hiili 25 0
Yhteensa 1257 1249

Luottoriski

Luottoriski kuvaa riskia siita, etté vastapuoli ei suorita rahoitusinstrumenttiin tai asiakassopimukseen liittyvaa velvoitettaan, mik&a
johtaa luottotappioon. Konserni on altistunut luottoriskille operatiivisen toimintansa (padasiassa myyntisaamisten) ja
rahoitusaktiviteettiensa kautta, kattaen pankkitalletukset, transaktiot ulkomaan valuutassa sek& muut rahoitusinstrumentit.

Myyntisaamiset

Myyntisaataviin kohdistuvaa luottoriskié hallinnoidaan yhtién luottopolitikan mukaisesti. Konserni pyrkii tunnistamaan kaikki
myyntisaataviin kohdistuvat riskit. Osa konsernin saatavakannasta suojataan luottovakuutuksella. Vakuuttamattomien saatavien
riskia rajataan etukateis- tai dokumenttimaksuilla seka arvioidulla ja hyvaksytylla sisaisella riskilla.

Konsernilla ei ole merkittavia saamisten luottoriskikeskittymia, koska silla on laajasti jakautunut asiakaskunta eika mikaan
yksittéinen asiakas tai asiakasryhméa muodostu konsernin kannalta merkittavéksi. Asiakkaat toimivat lisdksi enimmékseen
toisistaan riippumattomilla markkinoilla. Maksimaalinen altistuminen luottoriskille tilinpdatdspéaivana on myyntisaatavien osalta 30,5
%. Vakuutettujen saatavien osuus raportointipaivana on 51,9 % omavastuuosuus huomioiden. Myyntisaatavat joiden maksuehto
rajaa pois asiakasriskin ovat raportointipaivana 17,6 %. Asiakasriskin pois rajaavaksi maksuehdoksi tdssa yhteydessa luokitellaan
etukéateismaksu, rembursi seka vientiperittava jossa tavaraan oikeuttavat asiakirjat luovutetaan vain maksua vastaan. Kotkamills
Group Oyj:n tytaryhtié Kotkamills Oy on solminut kaksi myyntisaatavien myyntisopimusta jotka mahdollistavat saatavien myynnin 20
milj. eur asti per sopimus.
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Avoimien myyntisaamisten arvonalentumista arvioidaan jokaisena raportointipaivana. Tilikauden aikana tulosvaikutteisesti
kirjattujen arvonalentumistappioiden méaara on ollut 12 981 EUR. Arvonalentumistappiot ovat kaikki syntyneet myyntisaamisista ja
johtuvat asiakkaan taloudellisen ympariston odottamattomasta muutoksesta. Tilikauden aikana konserni ei ole neuvotellut
uudelleen maksuehtoja saamisista, jotka muutoin olisivat erdéntyneet tai joiden arvo olisi alentunut.

Myyntisaamisten ik&jakauma on esitetty liitteessa 18. Myyntisaamiset ja muut saamiset.

Rahoitusinstrumentit ja kateistalletukset

Pankkeihin ja rahoitusinstituutioihin tehtyihin rahatalletuksiin liittyvaa luottoriskia hallinnoi konsernin riskienhallinnan periaatteiden
mukaisesti konsernin rahoitusosasto. Konserni pyrkii minimoimaan riskin keskittymista ja siten lieventémaan mahdollista
rahoitustappiota, joka syntyy mikéli vastapuolet eivat pysty suoriutumaan velvoitteistaan. Konserni solmii johdannaissopimuksia ja
tekee sijoitustransaktioita vain sellaisten vastapuolten kanssa, joiden luottoluokitus on véhintédan A.

Konsernin enimmaisaltistuminen luottoriskille taseen erien kautta 31.12.2016 on néiden erien kirjanpitoarvo, joka on esitetty
litteessa 15 Rahoitusvarat ja -velat, lukuunottamatta takauksia seka johdannaisinstrumentteja. Konsernin enimmaisaltistuminen
takauksien ja johdannaisinstrumentteihin osalta on esitetty alla olevassa likviditeettitaulukossa. Rahavaroihin ja johdannaisiin ei liity
merkittavia luottoriskikeskittymia.

Likviditeettiriski

Konserni valvoo varojen riittavyytta kayttamalla likviditeetin suunnitteluun ja arviointiin laadittuja tyokaluja. Konsernin rahoituksen
saatavuus ja joustavuus pyritdén takaamaan riittdvien luottoreservien ja riittdvan pitkien laina-aikojen avulla.

Tilinpaatoshetkellda 31.12.2016 noin 7 % konsernin korollisista veloista tulee eraantyméaéan seuraavan vuoden kuluessa, perustuen
tilinpaatoksessa esitettyyn kirjanpitoarvoon.

Lyhytaikaisen rahoituksen saatavuus on esitetty alla olevassa taulukossa:

31.12.2016 31.12.2015

€000 €000
Nostamatta olevat luotot 0 20 000
Rahat ja pankkisaamiset 16 789 103 157
Yhteensa 16 789 123 157

Yleinen kilpailutilanne ja kysynnan ja tarjonnan vaihtelut voivat vaikuttaa konsernin kannattavuuteen. Lisaksi kartonki:
liketoiminnan kaupalliseen yl8sajoon liittyy riski toimitusm&arien osalta. Likviditeetin turvaamiseksi konserni on hankkinut
tilinpaatospaivan jalkeen lisarahoitusta, joka on kuvattu litteessa 26. Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat. Lisaksi konsernilla on
kayttamatontéa saatavarahoituslimiiittia.

Tarkeimmat lainakovenantit raportoidaan velkojille neljannesvuosittain. Jos konserni rikkoo lainakovenantteja, velkoja voi vaatia
lainojen nopeutettua takaisinmaksua. Tilikauden aikana konserni on kyennyt tayttamaén lainoihin liittyvéat kovenanttiehdot, jotka
littyvat omavaraisuusasteeseen (lainakovenantti kuvattu litteessa 4 Padomarakenteen hallinta).

Alla oleva taulukko esittéa konsernin rahoitusvelkojen maturiteettiprofiilin perustuen sopimusperusteisiin diskonttaamattomiin
rahavirtoihin (sisaltden seka korkomaksut ettéd padoman takaisinmaksut).

31.12.2016 Vaadittaessa Alle 3kk 3-12kk  1-2vuotta  2-5vuotta Yli 5vuotta Yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000 €000 €000

Velkakirjalaina 0 11521 11212 21 495 74 930 0 119158
Osakaslaina 0 0 0 0 0 158 034 158 034
Juniorilaina 0 0 0 0 24 462 0 24 462
Rahoitusleasingvelat 0 373 1342 1700 2072 2189 7676
Ostovelat ja muut velat 0 44 237 0 0 0 0 44 237
Johdannaissopimukset 0 454 1323 40 0 0 1817
0 56 585 13 877 23 236 101 463 160 223 355 383

31.12.2015 Vaadittaessa Alle 3kk 3-12kk  1-2vuotta  2-5vuotta Yli 5vuotta Yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000 €000 €000

Velkakirjalaina 0 4331 11831 22734 96 422 0 135319
Osakaslaina 0 0 0 0 0 137 642 137 642
Rahoitusleasingvelat 0 100 267 291 299 0 956
Ostovelat ja muut velat 0 52910 0 0 0 0 52 910
Johdannaissopimukset 0 484 1497 63 0 0 2045
0 57 825 13 595 23 088 96 721 137 642 328872
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Konsernitilinpaatdksen liitetiedot

17. Vaihto-omaisuus

2016 2015
€000 €000
Aineet ja tarvikkeet 15413 15424
Keskeneraiset tuotteet 957 670
Valmiit tuotteet 15 680 23 877
Yhteensa 32 050 39971

Arvonalentumiset

Vuoden 2016 aikana konsernin vaihto-omaisuuteen on kirjattu 527 (vertailu 363) tuhannen euron suuruinen
arvonalentumistappio, joka on kirjattu tuloslaskelman erdén Arvonalentumiset. Kyseinen era sisaltyy Magazine
Papers -segmenttiin. Arvonalentumistappio aiheutui tarvikkeista ja varaosista, joita ei voida endé hyotykayttaa.
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Konsernitilinpaatdksen liitetiedot

18. Myyntisaamiset ja muut saamiset

2015

€000
26 190
7 285
7 669

2016
€000
Myyntisaamiset 10 526
Siirtosaamiset 5635
Muut saamiset 6 060
Yhteensa 22 221

41 144

Lahipiirisaamisiin liittyvat ehdot on esitetty liitteessa 25. Lahipiiritapahtumat.

Myyntisaamiset ovat korottomia ja niiden maksuehdot ovat paaosin 30-90 paivaa.

Konserni on kirjannut tilikaudella myyntisaamisista luottotappioita yhteensa 12 981 EUR.

Osa konsernin myyntisaamisista suojataan luottovakuutuksella. Luottovakuuksilla suojattujen saamisten
osuus tilinpdatdspaivan avoimista myyntisaamisista on 51,9 %. Myyntisaatavat joiden maksuehto rajaa
pois asiakasriskin ovat raportointipaivand 17,6 %. Konserni ei hanki vakuuksia muihin saamisiin liittyen.
Kotkamills Group Oyj:n tytaryhtid Kotkamills Oy on solminut kaksi myyntisaatavien myyntisopimusta jotka
mahdollistavat saatavien myynnin 20 milj. eur asti per sopimus.

Myyntisaamisten ikdjakauma on seuraava:

2015

€000
23351

2313
208
291

26

2016

€000

Eraantymattomat 9 835
Eraantyneet

< 30 paivaa 592

30-60 paivaa 62

61-90 paivaa 11

> 90 paivaa 26

Yhteenséa 10 526

26 190

Liite 16. Rahoitusriskien hallinta siséltaé kuvauksen siitd, kuinka konserni hallinnoi ja arvioi luottojen
laatua niiden myyntisaamisten kohdalla, jotka eivat ole erdantyneet ja joiden arvo ei ole alentunut.



48

Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

19. Rahavarat

2016 2015
€000 €000
Kateinen raha ja pankkitilit 16 789 103 157
Yhteensé 16 789 103 157

Pankit maksavat vaihtuvaa korkoa pankkien talletustileilla oleville rahoille paivittaisten talletuskorkojen
mukaan.

Rahavirtalaskelman rahavarat

Rahavirtalaskelman mukaiset rahavarat muodostuvat seuraavasti:

2016 2015
€000 €000
Kéteinen raha ja pankkitilit 16 789 103 157
Rahavarat 16 789 103 157

Rahavirtalaskelmassa rahavaroihin luokitelluilla erilla on enintaan kolmen kuukauden maturiteetti hankinta-
ajankohdasta lukien.
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20. Oma paaoma

Osakepddoman muutokset

Sijoitetun

vapaan

Osakkeiden oman

lukumaara Osake- pé&adoman
A B Yhteensa padoma rahasto Yhteensa
(1000) (1 000) (1 000) €000 €000 €000
13.2.2015 3 0 3 3 0 3
Osakeanti 8998 980 9978 0 9978 9978
31.12.2015 9 000 980 9980 3 9978 9980
1.1.2016 9 000 980 9980 3 9978 9980
Osakepaaoman korotus 0 0 0 78 -78 0
Osakeanti 1 406 151 1558 0 1558 1558
31.12.2016 10 406 1131 11538 80 11 458 11 538

Kotkamills Group Oy:lla on kaksi osakesarjaa, A-sarja ja B-sarja. A-sarjan ja B-sarjan osakkeet tuottavat
yhtibkokouksessa yhden &éanen per osake. Osakkeiden enimmaismaara on 11.559.405 kappaletta. Osakkeilla ei
ole nimellisarvoa. Osakkeisiin liittyy lunastuslauseke. Kotkamills Group Oyj:n tdysimaaraisesti maksettu ja
kaupparekisteriin merkitty osakepaaoma on 80 tuhatta euroa.

Seuraavassa on esitetty kuvaukset oman padoman rahastoista.

Osakepéaaoma

Osakepaaomaan merkitaan osakeantien yhdeydessa saatu osakkeiden merkintahinta siltd osin kun
merkintéhintaa ei osakeantipaatoksessa ole paatetty kirjattavaksi sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon.

Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon merkitdan osakeantien yhteydessa saatu osakkeiden merkintahinta
kun merkintéahinta on osakeanti-paatoksessa paatetty kirjattavaksi sijoitetun vapaan oman paddoman rahastoon.
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Omat osakkeet
Yhtiolla oli 31.12.2016 omia B-sarjan osakkeita seuraavasti:

Maara, kpl Osuus osakkeista % Osuus aanista %
63 125 0,55 0,55

Yhti6 on tilikauden aikana ostanut omia B-sarjan osakkeitaan konsernin palveluksesta pois siirtyneilta
avainhenkildiltd seuraavasti:

Paivamaara Maaréa, kpl Suoritettu vastike, EUR
8.4.2016 20 000 20 000
30.9.2016 20 000 20 000
30.12.2016 23125 23125
Yhteensa 63 125 63 125

Tilikauden aikana hankitttujen osakkeiden yhteenlaskettu osuus seké osakkeista etta adnimaarasta oli 0,55 %.
Omien osakkeiden hankinnalla ei ollut merkittavaa vaikutusta omistuksen ja aanivallan jakautumiseen yhtiossa.

Osakeannit

Yhtion hallitus paatti 12.2.2016 antaa yhteensé 20.000 kappaletta yhtion B-sarjan osaketta suunnatulla
osakeannilla yhtién osakkeenomistajan 23.2.2015 antaman valtuutuksen perusteella. Osakkeiden merkintéahinta
oli 1,00 euroa osakkeelta.

Yhtion osakkeenomistajat paattivat 27.7.2016 yksimielisesti tarjota merkittavaksi suunnatulla annilla yhteensa
enintdan 1.406.277 kappaletta yhtion uutta A-sarjan osaketta ja enintdan 153.128 kappaletta yhtién uutta B-
sarjan osaketta. A-sarjan osakkeenomistajat merkitsivat enimmaismaaraan 1.406.277 kappaletta tarjolla olleista
osakkeista ja B-sarjan osakkeenomistajat merkitsivat 131.252 kappaletta tarjolla olleista 153.128 kappaleesta.
Kaikkien osakkeiden merkintahinta oli 1,00 euroa osakkeelta.

Osingot

Vuonna 2016 yhtio jakoi B-sarjan etuosakkeille osinkoa yhteensa 30 041 euroa, joka vastaa 7%:n vuosituottoa
merkintédhinnalle laskettuna kyseisen osakkeen merkintdhinnan maksupaivasta alkaen. Raportointikauden
paattymispaivan jalkeen hallitus on ehdottanut jaettavaksi B-sarjan etuosakkeille osinkoa, joka vastaa 7%:n
vuosituottoa merkintdhinnalle laskettuna kyseisen osakkeen merkintahinnan maksupéivasta alkaen, yhteensa
68.812 euroa.
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21. Varaukset

13.2.2015

Varaukset liiketoimintojen yhdistamisesta
Varausten lisaykset

Kaytetyt varaukset

Kayttamattomien varausten peruutukset
31.12.2015

Varausten vahennys

Kaytetyt varaukset

31.12.2016

Pitkaaikaiset varaukset 31.12.2016
Lyhytaikaiset varaukset 31.12.2016
Yhteensa

Pitkaaikaiset varaukset 31.12.2015
Lyhytaikaiset varaukset 31.12.2015
Yhteensa

Paastooikeuksien palautusvelvoite

Paastooikeuksien Tyottdémyysturvan
Verovaraus palautusvelvoite omavastuumaksu Yhteensé
€000 €000 €000 €000
0 0 0 0
0 471 369 840
15 0 0 15
0 0 -250 -250
0 -471 0 -471
15 0 119 133
-15 0 0 0
0 0 -119 -119
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 119 119
15 0 0 15
15 0 119 133

Konsernitase ei sisélla paastdoikeuksien palautusvelvollisuuden kattamiseen liittyvaa varausta silla siirtyneet

paastdoikeudet huomioiden tilikaudelle allokoidut saadut paastdoikeudet ja ostetut paastdoikeudet ylittavat

palautettavien maaran. Tilikaudella 2016 toteutuneet hiilidioksidipaastot olivat 205.715 tonnia. Tilikaudelle allokoidut
saadut paastooikeudet olivat yhteensa 130.017 tonnia ja tilikauden aikana hankitut paastéoikeudet 47.000 tonnia.
Paastooikeudet palautetaan paastokaupparekisteriin 30.4.2017 mennessa.
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22. Elakevelvoitteet

Suomessa, jossa paaosa konsernin henkilostosta sijaitsee, elaketurva hoidetaan padasiassa

maksupohjaisina jarjestelyind.

Osalla konsernin henkilostdsta on lakisdateista elaketurvaa taydentéavat vapaaehtoiset etuusperusteiset lisaelaketurvat.
Jarjestelyn piirissa oli tilinpaatdshetkella 83 palveluksessa olevaa, 5 vapaakirjalla olevaa ja 52 jo elékkeella olevaa
henkil6a. Kaytdssa on kaksi jarjestelyd, lisdelakevakuutus ja ryhmaelake. Etuuksiin sisaltyvat vanhuuselake, varhennettu

vanhuuseldke, tydkyvyttémyyselake ja muita etuuksia kyseisten vakuutussopimusten ehtojen mukaisesti.

Elaketurvat on jarjestetty kokonaan paikallisten elékevakuutusyhtididen kautta.

Yhteenveto tydsuhteen paattymisen jalkeisten etuuksien vaikutuksesta tilinpadatoksessa

Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo

Varojen kaypa arvo

Velka taseessa

Kulut maksuperusteisista elakejarjestelyista

Kulut etuuspohjaisista elakejarjestelyista ja muista tydsuhteen
paattymisen jalkeisista etuuksista

Kulu tuloslaskelmassa

Arvonmuutos etuuspohjaisista elakejarjestelyista ja muista
tydsuhteen paattymisen jalkeisista etuuksista

Arvonmuutos laajassa tuloslaskelmassa

Muutokset elakevelvoitteissa kauden aikana

2016 2015
€000 €000
4725 4498
-3 888 -3 786
837 712
-6 144 -3 658
20 75

-6 124 -3 583
-103 93
-103 93

Jarjestelyyn Jarjestelyyn Yhteensa
sisaltyvien sisaltyvien
velvoitteiden varojen kaypa
nvkvarvo arvo
€000 €000 €000
13.2.2015 0 0 0
Tilikauden suoritukseen perustuvat menot 281 0 281
Korkokulu (+) / -tuotto (-) 65 -56 9
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto poislukien tuloslaskelmaan
kirjattu korko 0 27 27
Vakutuusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+) johtuen
muutoksista vaestotilastollisissa oletuksissa 14 0 14
Vakutuusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+) johtuen
muutoksista taloudellisissa oletuksissa -491 0 -491
Kokemusperusteiset voitot (+) ja tappiot (-) 358 0 358
Tybdnantajan suorittamat maksut 0 -262 -262
Maksetut etuudet -273 273 0
Yrityshankinnat ja -myynnit 4 545 -3 767 778
31.12.2015 4 498 -3 786 712
Tilikauden suoritukseen perustuvat menot 244 0 244
Korkokulu (+) / -tuotto (-) 89 =77 12
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto poislukien tuloslaskelmaan
kirjattu korko 0 -101 -101
Vakutuusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+) johtuen
muutoksista taloudellisissa oletuksissa 306 0 306
Kokemusperusteiset voitot (+) ja tappiot (-) -102 0 -102
Valuuttakurssivoitot (-) / tappiot (+) 0
Tybdnantajan suorittamat maksut 0 310 310
Maksetut etuudet -310 -234 -544
31.12.2016 4725 -3888 837




Elakevelvoitteen jakautuminen henkiléryhmittain

Toimessa olevat
Ei toimessa olevat, oikeutettuja elakkeeseen
Ei toimessa olevat, elakelaiset

Merkittavat vakuutusmatemaattiset oletukset

Diskonttauskorko
Palkkojen nousu
Elakkeiden nousu
Inflaatio

31.12.2016 31.12.2015
€000 €000
1559 1470

60 78
3106 2 950
4725 4498
2016 2015

1,49 % 2,04 %
1,50 % 1,50 %
1,74 % 1,67 %
1,50 % 1,43 %

Korkoriski: Velvoitteet arvioidaan kayttamalla korkean luottoluokituksen yrityslainojen markkinakorkoja velvoitteiden

diskonttaamiseksi. Nain ollen ne ovat alttiita muutoksille.

Inflaatioriski: Etuuspohjaisten elakkeiden muutokset perustuvat tydelakeindeksin muutoksiin. Tyoelékeindeksia
laskettaessa palkkojen muutoksen osuus on 20 prosenttia ja hintojen muutoksen 80 prosenttia. Palkkojen ja inflaation
muutokset vaikuttavat vastaavasti maksettavien elékkeiden suuruuteen.

Elinikaan liittyva riski: Mikali elakkeen saajat elavat oletettua vanhemmaksi, vastuut saatetaan

arvioida liian pieniksi.

Elakevelvoitteeseen liittyvien vakuutusmatemaattisten oletusten herkkyysanalyysi

Vaikutus etuuspohjaiseen elékevelvoitteeseen 31.12.2016:

Oletus
Diskonttokorko
Palkkojen nousuvauhti

Elakkeiden nousuvauhti

Odotettavissa oleva elinika

Vaikutus etuuspohjaiseen elakevelvoitteeseen 31.12.2015:

Oletus

Diskonttokorko
Palkkojen nousuvauhti

Elakkeiden nousuvauhti

Odotettavissa oleva elinika

Oletuksen Oletuksen kasvun Oletuksen
muutos vaikutus  vahentymisen
vaikutus

0,50%- velvoite pienenee  velvoite kasvaa
yksikkoa 5,32%:lla 5,89%:lla
0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee
2,91%:lla 2,89%:lla

0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee
30,87%:lla 29,27%:lla

Yhden vuoden  Yhden vuoden

lisdys vahennys

oletuksessa oletuksessa

velvoite kasvaa velvoite pienenee

2,62%:lla 2,55,%:lla

Oletuksen Oletuksen kasvun Oletuksen
muutos vaikutus  vahentymisen
vaikutus

0,50%- velvoite pienenee  velvoite kasvaa
yksikkoa 5,02%:lla 5,52%:lla
0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee
3,70%:lla 3,68%:lla

0,50 % velvoite kasvaa velvoite pienenee
32,01%:lla 30,46%:lla

Yhden vuoden  Yhden vuoden

lisays vahennys

oletuksessa

oletuksessa

velvoite kasvaa
2,70%:lla

velvoite pienenee
2,63%:lla
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Herkkyysanalyysi perustuu yksittaisen oletuksen muutokseen jolioin kaikki muut oletukset pidetaan muuttumattomina.
Elékevelvoitteen herkkyysanalyysien laskennassa on kaytetty samoja olettamuksia kuin taseen osoittaman
elakevelvoitteen laskennassa.

Tarkeimmat elakevelvoitteeseen vaikuttavat taloudelliset tekijat ovat korkojen vaihtelu ja inflaatio-odotukset. Tuotto-
odotukset perustuvat historialliseen tuottoanalyysin ja rahoitusmarkkinoiden tulevaa kehitysta koskeviin odotuksiin
pitkaaikaisten sijoitusten tuotoista.

Etuusponhjaisiin jarjestelyihin seuraavan tilikauden aikana tehtéavéat odotettavissa olevat maksusuoritukset 31.12.2016
ovat 248 tuhatta euroa.

Elake-etuuksien erdéantymisanalyysi

Vuoden Yhta vuotta Kahta vuotta Mydhemmin
kuluessa pidemman pidemmaéan ajan ja  kuin 5vuoden
ajan ja enintéaan 5 kuluttua
enintdén 2 vuoden kuluttua
vuoden
kulittia
€000 €000 €000 €000
31.12.2016 456 608 934 3183

31.12.2015 275 467 1235 3544
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23. Ostovelat ja muut velat

2016 2015
€000 €000
Ostovelat 27 479 36 329
Siirtovelat 15991 15 646
Muut velat 767 935
Yhteensa 44 237 52 910

Ostovelat ovat korottomia ja ne maksetaan paaosin 30 paivan kuluessa.

Ostovelkoihin ja muihin velkoihin liittyva ikdjakauma on esitetty liitteessa 16. Rahoitusriskien hallinta.

Lahipiiritapahtumiin liittyvat ehdot on esitetty litteessa 25. Lahipiiritapahtumat.

Konsernin luottoriskin hallintaprosessi on kuvattu liitteessa 16. Rahoitusriskien hallinta.
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24. Vastuut ja vastuusitoumukset

Muut vuokrasopimukset - konserni vuokralle ottajana

Konserni on vuokrannut kayttéonsa koneita ja kalustoa seka kiinteistoja. Puolet voimassa olevista
vuokrasopimuksista paattyy vuoden 2016 aikana. Sopimuksiin siséltyy mahdollisuus jatkaa sopimusta
alkuperaisen paattymispaivan jalkeen.

Ei purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimmaisvuokrat:

2016 2015
€000 €000
Yhden vuoden kuluessa 153 188
1-5 vuoden kuluttua 153 174
Yli 5 vuoden kuluttua 0 18
Yhteensa 306 379

Konserni on kirjannut vuonna 2016 tulosvaikutteisesti muiden vuokrasopimusten perusteella suoritettuja
vuokramenoja 315 tuhatta euroa, joista muuttuvien vuokrien maara oli 128 tuhatta euroa.

Muut vuokrasopimukset - konserni vuokralle antajana

Konserni on antanut vuokralle kaksi kiinteistdd. Vuokrasopimukset ovat toistaiseksi voimassa olevia 3 kuukauden
irtisanomisajalla. Vuokrasopimuksiin ei liity lunastusoptioita.

Vakuudet
2016 2015
€000 €000
Omasta puolesta annetut vakuudet
Kiinnitetyt panttivelkakirjat 750 000 750 000
Kotkamills Oy:n osakkeet 39 653 39 653
Konsernin siséinen laina 175 000 155 000
Yhteenséa 964 653 944 653

Kiinnitetyt panttivelkakirjat koostuvat Kotkamills Oy:n kiinteistdihin kohdistuvista kiinteistokiinnityksist&, yhteensa
600 milj.euroa ja yrityskiinnityksista, yhteensa 150 milj. euroa.

Kiinnitetyt panttivelkakirjat, yhtion omistamat Kotkamills Oy:n osakkeet ja yhtion Kotkamills Oy:lle antama
sisainen laina toimivat ensipanttina 105 milj. euron joukkovelkakirjalainalle ja jéalkipanttina 20 milj. euron
juniorilainalle.

Lahipiirin puolesta annetut vakuudet on esitetty liitteessa 25. Lahipiiritapahtumat.
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Riita-asiat ja oikeudenkaynnit

Oikeudenkaynnit

Vireilla olevassa oikeudenkaynnisséa kantaja vaatii Kotkamills Oy:lta korvausta noin 190 tuhatta euroa
agenttisuhteen paattymisesta. Kanne on nostettu Turkissa ja kantaja on perustanut vaatimuksensa Turkin lain
saannoksiin. Kotkamills Oy on kiistanyt seka itse vaatimuksen etté oikeuspaikan ja sovellatavan lain, silla
osapuolten sopimuksessa on sovittu riidanratkaisukeinoksi valimiesmenettely ja sovellettavaksi laiksi Suomen
laki. Kotkamills Oy ei ole tehnyt kirjanpidollista varausta kyseisen kanteen vuoksi.

Kotkamills Oy:n entisella omistajalla ja myyjaa edeltaneella omistajalla on erimielisyys silloisen
kauppasopimuksen ehdoista koskien tiettyja vapaaehtoisia elakemaksuja. Kotkamills Oy on kyseisen
erimielisyyden osapuoli. Erimielisyys on tilinpaatoshetkella valimiesmenettelyssa. Koska mahdollisen korvauksen
suuruutta ei voida luotettavasti arvioida ja toisaalta mahdollinen Kotkamills Oy:n saama korvaus oikeuttaa myyjan
vastaavan suuruiseen lisdkauppahintaan, Kotkamills Oy ei ole kirjannut mahdollista saatavaa tilinpaatoksessa
kyseisen valimiesmenettelyn vuoksi.

Sopimuserimielisyydet
Tilinpaatoshetkella on ollut kesken yksi sopimuserimielisyys, joissa Kotkamills Oy on osallisena.

Toimittaja on uhannut korvausvaatella koskien tehtya rakennusty6ta. Toimittaja on vaatinut 320 tuhannen euron
lisamaksua sopimuksen mukaisen hinnan liséksi. Lisaksi toimittaja on vaatinut yhteensa 1.690 tuhannen euron
lisamaksua vedoten kiirehtimiskustannuksiin ja yksikkdhintojen nousuun.

Kotkamills Oy on kiistanyt korvausvaatet perusteettomina ja ei ole tehnyt kirjanpidollista varausta kyseisten
vaateiden vuoksi.
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25.  Lahipiiritapahtumat
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Konsernin lahipiiriin luetaan johdon avainhenkil6ina Kotkamills Group Oy:n ja Kotkamills Oy:n hallitusten jasenet ja
Kotkamills Oy:n johtoryhman jasenet, mukaan lukien toimitusjohtaja. L&hipiiriin kuuluu myds yhteisoét, joilla on

konserniin huomattava vaikutusvalta.

Samaan konserniin kuuluvat emo- ja tytaryritykset kuuluvat myos toistensa lahipiiriin. Tiedot konsernin rakenteesta on

esitetty liitteessa 5. Konsernitiedot.

Lahipiiritapahtumina on esitetty seuraavassa sellaiset liiketoimet [&hipiirin kanssa, jotka eivat eliminoidt

konsernitilinpaatoksessa:

2016 Myynnit Ostot Saamiset Velat

€000 €000 €000 €000
Yhteisot, joilla on konserniin huomattava vaikutusvalta 0 0 0 63033
2015 Myynnit Ostot Saamiset Velat

€000 €000 €000 €000
Konsernin johtoon kuuluvat henkil6t 0 541 0 0
Yhteisot, joilla on konserniin huomattava vaikutusvalta 0 66 0 52134

Lahipiiritapahtumiin liittyvat ehdot

Velka on osakaslaina enemmistéomistajalta. Lainan pddomalle maksetaan 6% vuotuista korkoa. Lainan maturiteetti on

vuoteen 2025.

Johdon ty6suhde-etuudet
Konsernin maksamat kaikki tydsuhde-etuudet johtoryhmaélle.

2016 2015
Toimitus: Muut  Johtoryhma Toimitus- Muut Johtoryhma
johtaja jasenet yhteensa johtaja jasenet yhteensa
€000 €000 €000 €000 €000 €000
Palkat ja palkkiot 268 1114 1382 205 1007 1212
Auto- ja puhelinetuudet 12 14 26 12 5 16
Yhteensa 280 1128 1408 216 1012 1228

Taulukossa esitetyt johdon tydsuhde-etuuksiin liittyvat tapahtumat on kirjattu kuluksi tilikauden aikana.

Toimitusjohtajalla on oikeus lakiséateiseen elakkeeseen ja eldkeika maaraytyy lakisaateisen tydelakejarjestelman

puitteissa. Toimitusjohtajan lakisaateinen elakekulu vuonna 2016 oli 70 341
(vuonna 2015 53 381 euroa).

Hallitusten palkkiot
Emoyhtion hallitukselle ei maksettu pallkkioita tilikauden aikana.

2016 2015
€000 €000
Kotkamills Oy:n hallituksen palkkiot 120 69
Yhteensa 120 69
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26. Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

Tammikuun 17. paivana, 2017, Nordic Trustee Qy, velkakirjalainan edunvalvoja, ilmoitti yhtidlle, etta
velanantajat ovat hyvaksyneet yhtion esittdmén velkaehtojen muutospyynnén (pyyntod péivitetty
23.12.2016) koskien mahdollista Imprex liiketoiminnan myymista.

Helmikuun 16. paivana, 2017 yhti6 ilmoitti, etta yhtion osakkeenomistajat ovat paattaneet 16.2.2017
yksimielisesti tarjoja merkittavaksi suunnatulla annilla yhteensa enintédén 1.875.417 kappaletta yhtién
uutta A-sarjan osaketta A-sarjan osakkeenomistajille heidan A-sarjan omistuksiensa mukaisessa
suhteessa, enintdén 63.125 kappaletta yhtion hallussa olevaa B-sarjan osaketta tietyille Kotkamills-
konsernin avainhenkiltille ja enintdén 203.885 kappaletta yhtion uutta B-sarjan osaketta B-sarjan
osakkeenomistajille heidan B-sarjan omistuksiensa mukaisessa suhteessa, ottaen huomioon yhtién
hallussa olleiden osakkeiden suunnattu anti. Merkintdaika ensijaisen merkintdoikeuden perusteella
paattyi 22.2.2017. Uudet osakkeet yhdessa edustavat noin 18,02 prosenttia olemassa olevista
osakkeista. Liséksi hallitus valtuutettiin antamaan enintdén 68.233 kappaletta yhtion hallussa olevia B-
sarjan osakkeita yhtion tai sen tytaryhtididen avainasemissa oleville tyéntekijoile osana yhtion
kannustinjarjestelméé osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen.

Merkintéhinta on 1,00 euroa kaikilta osakkeilta ja yhteensd osakeannin suuruus oli

EUR 2.142.427. A-sarjan osakkeiden merkinnan edellytyksensa oli, ettd osakkeiden merkitsija on
solminut yhtion edellytdméan osakaslainasopimuksen, jolla merkitsijat antavat yhtille osakaslainaa
yhteensa EUR 17.920.698. Osakaslainat annettaan ehdoilla, jotka ovat olennaisilta osin samat kuin
olemassaolevien osakaslainojen ehdot.

Osakeannin ja osakaslainojen noston tarkoitus on turvata kartonkikoneen kaupallinen ylosajo.

Helmikuun 24. paivana, 2017, yhtio ilmoitti, ettd A-sarjan osakkeenomistajat ovat merkinneet
enimmaismaaran 1.875.417 kappaletta tarjolla olleista osakkeista ja ettd B-sarjan osakkeenomistajat
ovat merkinneet enimmaismaaran 63.125 kappaletta tarjolla olleista yhtion hallussa olevista osakkeista
ja 189.860 kappaletta tarjolla olleista 203.885 kappaleesta. Merkityt uudet osakkeet yhteensa
edustavat noin 17,90 prosenttia yhtion kaikista osakkeista.

Kaikkien osakkeiden merkintahinta yhteensé oli EUR 2.128.402. A-sarjan osakkeiden
merkintédedellytyksen mukaisesti A-sarjan osakkeenomistajat antoivat yhtidlle osakaslainaa yhteensa
EUR 17.920.698.

Osakeannin ja osakaslainojen tuloksena yhtié hankki yhteensa EUR 20.049.100 rahoituksen.



Emoyhtion tilinpaatés
KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tuloslaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2016

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto ( -tappio)

Rahoitustuotot ja -kulut

Voitto (tappio) ennen
tilinpaatossiirtoja ja veroja

Tilikauden voitto (tappio)

Liite

OO, WN

1.1.-31.12.2016
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13.2.-31.12.2015

€000 €000
709 45
23 0

0 0
-455 -194
-6 -5
-796 -467
-1234 -667
-525 -622
-1 144 2031
-1 668 1409
-1 668 1409




KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tase

31.12.2016
VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat

Aineelliset hyddykkeet
Sijoitukset

Pysyvat vastaavat yhteensa
Vaihtuvat vastaavat
Pitkdaikaiset saamiset
Lyhytaikaiset saamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vaihtuvat vastaavat yhteensa

VASTATTAVAA

Oma padadoma
Osakepaaoma

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto

Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)
Oma paddoma yhteensa

Vieras paaoma
Pitkdaikainen vieras paaoma

Lyhytaikainen vieras padoma

Vieras padoma yhteensa

Liite

oo

10
11

12

13
14
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2016 2015
€000 €000
19 26

39 653 39 653
39 673 39679
190 000 147 500
11 259 12 916
235 9 049
201 495 169 465
241 168 209 144
80 3

11 458 9978
1316 0
-1 668 1409
11185 11 389
211574 187 470
18 409 10 285
229 982 197 755
241 168 209 144




KOTKAMILLS GROUP OYJ

Rahavirtalaskelma

Tilikaudelta 1.1.-31.12.2016

Liiketoiminnan rahavirta
Voitto (-tappio) ennen veroja
Oikaisut:
Poistot ja arvonalennukset
Rahoitustuotot ja -kulut
Kayttbpddoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten
lisays(-)/vahennys(+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen
lisays(+)/vahennys(-)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Saadut korot liiketoiminnasta
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan
rahoituskuluista
Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investoinnit

Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin
Investoinnit muihin sijoituksiin

Omien osakkeiden hankinta

Pitkaaikaisten saamisten muutos

Investointien rahavirta (B)

Rahoitus

Maksettu osakepaaoma

Maksetut osingot

Pitkaaikaisten lainojen nostot

Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut

Sijoitus sijoitetun vapaan oman paédoman rahastoon
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen lisdys/vahennys (A+B+C)
Likvidit varat kauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

1.1.-31.12.2016 13.2.-31.12.2015

€000 €000
-1 668 1409
6 5
1144 -2 031
4988 -206
12 210

4 481 -613
3188 9634
-8 886 -6 268
-1217 2753
0 -31

0 -39 653

-63 0
-35 000 -155 000
-35 063 -194 684
0 3

-30 0

33 437 191 000
-7 499 0
1558 9978
27 466 200 980
-8 814 9049
9049 0
235 9049
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KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tilinpaatdksen liitetiedot
Perustiedot

Kotkamills Group Oyj on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtit, jonka kotipaikka on
Helsinki, rekisterodity osoite Norskankatu 6 48100 Kotka ja Y-tunnus 2673676-1.

Kotkamills Group Oyj (aiemmalta nimeltéén Eagle Industries Oy) perustettiin 5.2.2015

ja rekisterditiin 13.2.2015. Raportointikausi on kalenterivuosi. Vertailuvuosi, Kotkamills Group Oyj:n
ensimmainen raportointikausi, kattaa ajanjakson 13.2.-31.12.2015 ja néin ollen ei ole 12 kk:n mittainen.

Laadintaperiaatteet

Kotkamills Group Oyj:n tilinpaéatds on laadittu Suomen kirjanpitolain sdénnésten ja muiden
Suomessa voimassaa olevien tilinpaatdstéa koskevien sédnndsten ja maaraysten mukaisesti.

Ulkomaanrahan maéaraiset erat

Ulkomaanrahan maaraiset tapahtumat kirjataan tapahtumahetken kurssiin. Tilinpaatoshetkella
taseessa olevat ulkomaanrahan maéraiset saatavat ja velat arvostetaan tilinpaatdspaivan kurssiin.
Liiketapahtumien kurssierot kirjataan tuloslaskelmaan.

Saamisten, rahoitusvarojen ja velkojen arvostaminen

Saamiset arvostetaan nimellisarvoon, kuitenkin enintdan todennakoiseen arvoon. Rahoitusvarat arvostetaan
KPL 5:28:n mukaan hankintamenoon tai sitéd alempaan todenndkéiseen luovutushintaan. Rahoitusvelat
arvostetaan KPL 5:28:n mukaan nimellisarvoon.

Elékekulut
Lakisdateinen elaketurva on hoidettu yhtion ulkopuolisssa tytelakevakuutusyhtiéssa Elakevakuutusmaksut on
jaksotettu vastaamaan tilikauden suoriteperusteisia palkkoja.

Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet seka poistot

Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden tasearvo muodostuu valittdoméasta hankintamenosta

vahennettyna suunnitelman mukaisilla poistoilla ja mahdollisilla arvonalennuksilla. Aineettomista ja aineellisista
hyodykkeista tehdaan suunnitelman mukaiset poistot, jotka perustuvat hyddykkeiden odotettavissa olevaan
taloudelliseen pitoaikaan.

Poistot perustuvat seuraaviin taloudellisiin pitoaikoihin:
Ajoneuvot 3-5 vuotta

Tuloverot

Yhtién veroihin kirjataan tilikauden tulosta vastaava suoriteperusteinen vero paikallisten
verosdanndsten mukaisesti laskettavaan verotettavaan tuloon perustuen.

Emoyhtidssa ei ole kirjattu laskennallisia veroja.



KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tilinp&aatoksen liitetiedot
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Tuloslaskelman liitetiedot 2016 2015
€000 €000
1 Liikevaihto markkina-alueittain
EU-maat 709 45
Liikevaihto yhteensa 709 45
2 Liiketoiminnan muut tuotot
Edelleen laskutus, matkakulut 23 0
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 23 0
3 Materiaalit ja palvelut
Aineet ja tarvikkeet
Ostot tilikauden aikana 0 0
Materiaalit ja palvelut yhteensa 0 0
4 Henkilostokulut ja henkiléston lukumaara
Tuloslaskelman henkiléstokulut
Palkat ja palkkiot 368 153
Elakekulut 65 30
Muut henkildsivukulut 22 11
Henkildstokulut yhteensa 455 194
Konsernin maksamat toimitusjohtajan palkat ja
palkkiot tilikauden aikana 280 216
Hallitukselle ei maksettu palkkioita tilikauden aikana.
Henkiléstén maara tilikauden lopussa
Toimihenkil6ita 2 2
Henkiléstén maara tilikauden lopussa 2 2
5 Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot 6 5
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa 6 5
6 Liiketoiminnan muut kulut
Suunnittelu ja konsulttipalvelut 515 357
Hallinto- ja toimistopalvelut 14 17
Tilintarkastuspalvelut 181 72
Vakuutusmaksut 11 14
Muut liilketoiminnan menot 75 6
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa 796 467




Tuloslaskelman liitetiedot 2016 2015
€000 €000
6.1. Tilintarkastajien palkkiot
Ernst & Young Oy
Tilintarkastus 48 10
Veroneuvonta 8 0
Muut palvelut 125 63
Tilintarkastajien palkkiot yhteensé 181 72
7 Rahoitustuotot ja -kulut
SVOP rahasto palautus
Saman konsernin yrityksilt 0 5000
SVOP rahasto palautus yhteensa 0 5000
Muut korkotuotot
Saman konsernin yrityksilta 14 019 9 667
Muilta 0 178
Korkotuotot yhteensa 14 019 9845
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -15 163 -12 813
Korkokulut ja muut rahoituskulut yhteensa -15163 -12 813
Rahoitustuotot ja kulut yhteensa -1144 2031
Rahoitustuottoihin ja -kuluihin sisaltyy
kurssivoittoja (+) / -tappioita (-) netto 0 0
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KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tilinpaatdksen liitetiedot

10

11
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Taseen liitetiedot 2016 2015
€000 €000
Pysyvat vastaavat
Koneet ja kalusto
Hankintameno tilikauden alussa 31 0
Lisaykset 0 31
Hankintameno tilikauden lopussa 31 31
Kertyneet poistot -5 0
Tilikauden poistot -6 -5
Kirjanpitoarvo 31.12. 19 26
Aineelliset hyddykkeet yhteensa 19 26
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Hankintameno tilikauden alussa/lopussa 39 653 0
Lisaykset tilikaudella 0 39 653
Kirjanpitoarvo 31.12. 39 653 39 653
Sijoitukset yhteensa 39 653 39 653
Vaihtuvat vastaavat
Pitkaaikaiset saamiset
Saamiset konserniyrityksilta 190 000 147 500
Yhteensa 190 000 147 500
Pitkdaikaiset saamiset yhteensa 190 000 147 500
Lyhytaikaiset saamiset
Saamiset konserniyrityksilta
Myyntisaamiset 73 206
Siirtosaamiset 11 182 5210
Lainasaamiset 0 7 500
Yhteensa 11 255 12 916
Muilta
Siirtosaamiset 5 0
Yhteensa 5 0
Lyhyaikaiset saamiset yhteensa 11 259 12 916
Siirtosaamisiin sisaltyvat olennaiset erat
SVOP rahasto palautus, konserni 0 5000
Korkosaamiset, konserni 11 041 210
Muut siirtosaamiset 145 0
Yhteensa 11187 5210



KOTKAMILLS GROUP OYJ

Tilinp&aatoksen liitetiedot

Taseen liitetiedot 2016 2015
€000 €000
12 Oma paaoma
Sidottu oma paaoma
Osakepaaoma 1.1. 3 3
Osakepaaoman korotus10.2.2016 78 0
Osakepaaoma 31.12. 80 3
Sidottu oma paaoma yhteenséa 80 3
Vapaa oma paaoma
Sijoitetun vapaan oman padoman
rahasto 1.1. 9978 0
Vahennys -78 0
Lisays 1558 9978
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 31.12. 11 458 9978
Voitto (tappio) edellisilté tilikausilta 1.1. 1409 0
Omien osakkkeiden hankinta -63 0
Osingonjako -30 0
Voitto (tappio) edellisilta tilikausilta 31.12. 1316 0
Tilikauden voitto (tappio) -1 668 1409
Vapaa oma paaoma yhteensa 11105 11 387
Oma paddoma yhteensa 11185 11 389
Laskelma jakokelpoisesta omasta paaomasta 31.12.
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 11 458 9978
Tilikauden voitto (tappio) edellisiltd vuosilta 1316 0
Tilikauden voitto (tappio) -1 668 1409
Yhteensa 11 105 11 387
Jakokelpoinen oma paaoma yhteensa 11105 11 387




Taseen liitetiedot 2016 2015

€000 €000
13 Pitkaaikainen vieras pddoma
Muille
Joukkovelkakirjalainat
Joukkovelkakirjalainat 82 501 97 500
Junior laina 20 175 0
Muut velat
Muut pitkaaikaiset velat 108 898 89 970
Yhteensa 211574 187 470
Pitk&aikainen vieras padoma yhteensa 211574 187 470
Yli 5 vuoden kuluttua erdantyvat velat
Joukkovelkakirjalaina 22 510 37 508
Junior laina 20 175 0
Yhteensa 42 685 37508
14 Lyhytaikainen vieras pddoma
Velat muille
Joukkovelkakirjalainat 15 000 7 500
Ostovelat 18 13
Muut velat 32 37
Siirtovelat 3359 2734
Yhteensa 18 409 10 285
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteenséa 18 409 10 285
Siirtovelkojen olennaiset erat
Korkovelat 3186 2575
Henkilostokulujaksotukset 89 148
Palkkoihin liittyvat vakuutusmaksut 11 11
Muut siirtovelat 73 0
Yhteensa 3359 2734
Liitetiedot 2016 2015
€000 €000
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset
Velat, joiden vakuudeksi annettu panttausitomuksia
Joukkovelkakirjalaina 105 000 105 000
Juniorilaina 20 000 20 000

Pantattu omaisuus (kirjanpitoarvoin)
Kotkamills Oy:n osakkeet 39 653 39 653
Konsernin sisdinen laina 175 000 155 000
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TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsingissa ZQ‘. paivana maaliskuuta 2017

Hannu Puhakka Eero Niiva
hallituksen puheenjohtaja hallituksen jasen

Markku Hamalginen
hallitukgén jasen toimitusjohtaja

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.

Helsingissa 27'. paivana maaliskuuta 2017

Ernst & Young Oy
Tilintarkastusyhteis®

Kristina Sandin
KHT



Luettelo kirjanpitokirjoista ja tositteiden lajeista sek& sailytystavoista:

Tasekirja
Reskontraerittelyt
Ostoreskontratositteet
Myyntireskontratositteet
Muistiotositteet
Kayttbomaisuustositteet
Palkkatositteet

sidottuna

paperitositteina
paperitositteina
paperitositteina
paperitositteina
paperitositteina
paperitositteina
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Tunnuslukujen laskentaperiaatteet:

Omavaraisuusaste: 100 x
Omavaraisuusaste,
muokattu: 100 x

Oma pddoma + vdhemmistdosuus
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Oma paaoma + vahemmistdosuus + osakaslaina + juniorilaina

Taseen loppusumma - saadut ennakot
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