>> TORNATOR

Tornator laajeni Virossa

Tornator jarjesteli alkuvuonna metsaomistuksiaan Virossa, pinta-alan nettolisays
oli noin 10 tuhatta hehtaaria. Puun luovutus Suomessa sujui odotetun tasaisesti.
Liikevaihtoa kertyi ensimmaisell& vuosipuoliskolla 48,7 miljoonaa euroa.

Osavuosikatsaus - porssitiedote 20.8.2015 klo 11.00

YHTEENVETO AJALTA 1.1.- 30.6.2015 (1.1.-30.6.2014)

o Liikevaihto kasvoi 48,7 milj. euroon (39,8), josta Viron metsétilamyyntien osuus
oli noin 10,5 milj. euroa. Puun luovutus sujui tasaisesti, likevaihtoa kertyi 34,1
milj. euroa (34,4)

o Markkinakorkojen nousu katsauskaudella kohotti rahoitusinstrumenttien kaypia

arvoja, tulosvaikutus +23,5 milj. euroa (-30,7) vuoden alusta

Nettotulos oli +15,0 milj. euroa (+12,1) ilman k&yvan arvon muutoksia

Nettotulos oli +39,6 milj. euroa (-11,0) kdyvan arvon muutokset huomioiden.

Oman paaoman tuotto oli 6,8 prosenttia (5,2) ilman kayvan arvon muutoksia

Biologisten hyddykkeiden (=puusto) kaypa arvo oli 1.071,1 milj. euroa

(31.12.2014: 1.047,4)

e Uudeksi toimitusjohtajaksi nimitettiin Sixten Sunabacka 1.1.2016 alkaen

Tarkeimpid tunnuslukuja (konserni, IFRS)
lIman kayvan arvon muutosten tulosvaikutusta

1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014 1.1.-31.12.2014
Liikevaihto, milj. euroa 48,7 39,8 90,7
Liikevoitto, milj. euroa 28,4 27,3 62,6
Liikevoittoprosentti 58,3 % 68,6 % 69,0 %
Tilikauden tulos*, milj. euroa 15,0 12,1 29,6
Tilikauden tulos kayvan
arvon muutokset 39,6 -11,0 -27.0
huomioiden, milj. euroa
Oman paaoman tuotto 6,8 % 52 % 6,5 %
Sijoitetun p&doman tuotto 5,8 % 57 % 6,5 %
Omavaraisuusaste 38,3 % 39,2% 37,2%
Henkilosto keskim. 212 218 217

IFRS = International Financial Reporting Standards

* Laskukaava: Tilikauden tulos (IFRS) - biologisten hyédykkeiden kdyvan arvon muutos
— rahoitusinstrumenttien kayvan arvon muutos - laskennallisten verojen muutos
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Toimitusjohtaja Arto J. Huurinainen:

"Paaliiketoimintamme, puun myynnin tulos oli suunnitellun mukainen. Suomen
metsdomaisuuden rinnalla kasvu Virossa mahdollistaa entistd monipuolisemman stra-
tegian Itdmeren alueen puunkayttajien palvelemiseksi.”

Olennaiset tapahtumat katsauskaudelta

Puun luovutus toteutui konsernissa vertailuvuoden tahdissa, noin 1,2 milj. kuutiometria
(1,3) eli 34,1 milj. euroa (34,4). Metsanhoitoty6t toteutettiin suunnitelman mukaisesti.

Tornator jatkoi metséainvestointeja Virossa. Yhtio sek& osti ettd myi metsétiloja eri puolella
maata, nettolisaysta tuli noin 10 tuhatta hehtaaria. Kiinteistdkauppojen ansiosta Tornato-
rin omistama maapinta-ala Virossa kohosi yli 50,000 hehtaarin. Metsétilojen myynnista
Virossa kirjautui konsernin liikevaihtoon 10,5 miljonaa euroa. Suomessa tonttimarkkina
jatkui hiljaisena, mutta metsatilojen myynneista kertyi yhtiélle liikevaihtoa 3,8 miljoonaa
euroa (5,1). Kokonaisuutena kiinteistdkaupoista kirjattiin konsernissa liikevaihtoa 14,4
miljoonaa euroa (4,3).

Korkojohdannaisten kayvat arvot nousivat pitkien markkinakorkojen noustessa vuoden
alusta. Kayvan arvon muutosten tulosvaikutus oli +23,5 miljoonaa euroa (-30,7). Keséa-
kuun lopussa korkojohdannaisten kaypa arvo oli yhteensé -81,4 milj. euroa (31.12.2014:
-107,7). Metsien kadypa arvo oli kesédkuun lopussa 1 071,1 milj. euroa (31.12.2014:
1 047,4).

Toimintaymparisto

Suomessa puumarkkina toimi tasaisesti lapi katsauskauden. Kysyntaa oli l1ahes kaikille
puutavaralajeille, ainoastaan metsateollisuuden toimijoiden runsaat havukuitupuuvaras-
tot hidastivat korjuuta. Yksikkohinnoissa ei ollut suurta vaihtelua edellisvuoden lopusta.
Vapaa-ajan tonttien kysynta nayttda pyséhtyneen lahes kokonaan. Metsatilojen kysynta
jatkui hyvana.

Virossa puun kysynta oli katsauskaudella heikkoa, osin Suomen ja Ruotsin havukuitu-
puutilanteen johdosta. Metsatiloja oli tarjolla kohtuullisen paljon. Romaniassa puun ky-
synté oli tyydyttavalla tasolla. Romanian metsakiinteistomarkkinoilla néhtiin joitakin mer-
kittavia transaktioita, mutta yleisesti ottaen metsatilojen tarjonta oli vahaista.

Rahoitus

Konsernin rahoitustilanne séilyi hyvana ja liiketoiminnan rahavirta 24,0 milj. euroa ol
merkittavasti vertailukautta (11,9) parempi Viron kiinteistokauppojen seka kulusdastojen
ansiosta. Konsernin nettorahoituskulut tammi - keséakuun aikana olivat +13,1 miljoonaa
euroa (-43,2). Tornatorin korolliset velat olivat 531 miljoonaa euroa (31.12.2014: 534),
joista pitk&aikaisia velkoja oli 470 miljoonaa euroa (31.12.2014: 472) ja lyhytaikaisia vel-
koja 61 miljoonaa euroa (31.12.2014: 62). Yhtié on varautunut markkinakoron muutok-
siin korkojohdannaisilla. Lainoihin ja johdannaisiin sisaltyva tulosvaikutteinen kéyvan ar-
von muutos oli 23,5 miljoonaa euroa positiivinen (30,7 milj. euroa negatiivinen). Tasta
johdannaisiin kohdistuva osuus oli +21,4 miljoonaa euroa (-20,7) ja pitk&aikaisiin lainoi-
hin kohdistuva arvonmuutos +2,1 miljoonaa euroa (-10,0). Tulosvaikutteisen k&yvan ar-
von muutoksen lisaksi korkojohdannaisten kdyvan arvon muutoksesta kirjattiin suoraan
omaan p&domaan suojauslaskennassa oleva osuus +2,8 miljoonaa euroa (+1,1). Kerty-
neiden korkojen muutoksen osuus johdannaisten kdyvan arvon muutoksesta oli +4,5
(+3,8) miljoonaa euroa.
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Likvidit rahoitus- ja rahavarat 30. kesékuuta 2015 olivat 13,1 miljoonaa euroa
(31.12.2014: 38,5). Yhtidlla on liséksi yritystodistusohjelma ja valmiusluotto, joista on
kaytettavissa yhteensa 43 miljoonaa euroa.

Arvio todennakdisesta tulevasta kehityksesta
Yhtio arvioi velanhoitokykynsa ja tuloksensa sailyvan vakaana loppuvuonna.

Puun kysynnan arvioidaan paranevan sekd Suomessa etta Virossa syksyn aikana. Mah-
dollinen riskitekija puunluovutuksille on &killinen yleisen taloudellisen tilanteen heikkene-
minen ja sen my6td metsateollisuuden tuotannon supistuminen.

Metsanhoitotoita jatketaan normaalin toimintavuoden mukaisesti.

Varsinaisen yhtiokokouksen paatokset

Tornator Oyj:n varsinaisessa yhtiokokouksessa 5.3.2015 paatettiin jakaa osinkoa halli-
tuksen esityksen mukaisesti 4,20 euroa osakkeelta, yhteenséa 21 miljoonaa euroa. Yhtit-
kokous hyvéksyi tilikauden tilinpaatdksen ja myonsi vastuuvapauden hallitukselle ja toi-
mitusjohtajalle. Liséksi tarkistettiin hallituksen palkkioita seka paatettiin valita tilintarkas-
tajaksi Deloitte & Touche Oy. Yhtidkokous valitsi uuteen hallitukseen seuraavat jasenet
ja varajasenet:

Varsinainen jasen Varajasen
Mikko Koivusalo Risto Autio
Erkko Ryynanen Jari Pussinen
Jari Suominen Jari Suvanto
Jari Puhakka Jukka Reijonen
Esko Torsti Timo Karkkainen

Hallituksen jarjestaytyminen

Uusi hallitus valitsi 5.3.2015 keskuudestaan puheenjohtajaksi Esko Torstin ja varapu-
heenjohtajaksi Mikko Koivusalon. Samat henkil6t toimivat myds hallituksen alaisen pal-
kitsemiskomitean jasenind. Yhtion ja osakkaan vélisia sopimuksia valvovan Oversight
Committeen puheenjohtajaksi valittiin Mikko Koivusalo.

Varsinaisen yhtiokokouksen poytékirja on kokonaisuudessaan luettavissa yhtion verkko-
sivuilla www.tornator.fi/Sijoittajat.

Muutokset yhtién johdossa

Tornatorin uudeksi toimitusjohtajaksi nimitettiin MMM, eMBA Sixten Sunabacka 1.1.2016
alkaen. Han aloittaa yhtiéssa 1.10.2015. Sunabacka tulee Tornatoriin ty6- ja elinkeinomi-
nisteriosta, missa ha&n on toiminut strategisena johtajana vuodesta 2010 ja vastannut
mm. Metsdalan strategisesta ohjelmasta. Tatd ennen hén on tydskennellyt pitkdan met-
sateollisuuden johtotehtavissd mm. UPM-Kymmenen metséjohtajana. Tornatorin pitka-
aikainen toimitusjohtaja Arto Huurinainen siirtyy elakkeelle helmikuun lopussa 2016.
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Katsauskauden jalkeiset olennaiset tapahtumat

Katsauskauden jalkeen pitk&t markkinakorot ovat jélleen laskeneet, mikd painaa yhtitn
korkojohdannaisten kdypia arvoja ja heikentd& kokonaistulosta. Loppuvuoden tilannetta
markkinakorkojen osalta on vaikea arvioida tdssa vaiheessa. Korkomuutosten vaikutus-
ten herkkyysanalyysi on esitetty 2014 tilinpaatoksen liitetiedoissa.

Suurimmat osakkeenomistajat 30.6.2015

Stora Enso Qyj 41,0 %

Keskinainen elakevakuu- 16,9 %
tusyhtio llmarinen

Keskinéinen tyoe- 131 %
lakevakuutusyhtidé Varma

Keskinainen elakevakuu- 6,3 %
tusyhtio Etera

OP-Elakekassa 52 %

Muut osakkeenomistajat 17,5 %

Y hteensa 100,0 %

Liitteet: Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2015

Osavuosikatsaus loytyy myds yhtion verkkosivuilta www.tornator fi.

Lisatietoja:

Toimitusjohtaja Arto J. Huurinainen, puh. 0400 674 902
Talous- ja rahoitusjohtaja Henrik Nieminen, puh. 040 869 761

www.tornator.fi

Tornator Oyj on Suomen kolmanneksi suurin metsanomistaja noin 600 000 hehtaarin metsé-
omaisuudellaan. Vuonna 2014 konsernin liikevaihto oli noin 91 miljoonaa euroa ja taseen koko
noin 1,2 miljardia euroa. Tornator omistaa metsiéa ja harjoittaa metsataloutta mygs Romani-
assa ja Virossa. Yhtion paaliiketoimintana on puun tuottaminen ja hakkuuoikeuksien myynti.
Konsernin palveluksessa on yli 200 henkild& pa&osin Suomessa.
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Taulukko-osa — Lyhennetyt tilinpaatoslaskelmat ja liitetiedot

Konsernin lyhennetty tuloslaskelma

000 euro 1.1.-30.06.2015 1.1.-30.06.2014  1.1-31.12.2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Liikevaihto 48 688 39835 90711
Liiketoiminnan muut tuotot 1219 2 362 4 326
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutos -8 019 138 -1228
Materiaalit ja palvelut -5162 -5773 -12 856
Henkildstokulut -4 011 -4722 -9 409
Poistot ja arvonalentumiset -1 392 -1 263 -2591
Liiketoiminnan muut kulut -2 920 -3 255 -6 335
Biologisten hyddykkeiden kdyvan arvon muutos ja hakkuut 6 909 2 863 2400
Liikevoitto 35311 30185 65017
Rahoitustuotot 47 1 36
Rahoituskulut -10 447 -12 524 -26 066
Rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon muutos 23530 -30 706 -71432
Rahoituskulut (netto) 13131 -43 228 -97 462
Voitto/tappio ennen veroja 48 442 -13 043 -32 445
Tuloverot -2994 -2744 -6 966
Laskennallisten verojen muutos -5 889 4835 12 395
Tilikauden tulos 39 559 -10 952 -27 016
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 39 559 -10 952 -27 016
Konsernin laaja tuloslaskelma
Tilikauden tulos 39 559 -10 952 -27 016
Kauden muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen:
Eréat, joita ei mydhemmin siirreta tulosvaikutteiseksi
Etuuspohjaisen nettovelan (tai omaisuuseran) uudelleen
maarittamisestd johtuvat erat 0 0 -140
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulosvaikutteiseksi

Muuntoero 90 799 -114

Rahavirtojen suojaukset 2218 834 3165

Myytavissa olevat rahoitusvarat 28 9 1
Kauden laaja tulos yhteensa 41 895 -9 310 -24 104
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 41 895 -9 310 -24 104
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Konsernin lyhennetty tase

000 euro

30.6.2015
(tilintarkastamaton)

30.6.2014
(tilintarkastamaton)

31.12.2014
(tilintarkastettu)

VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat kayttbomaisuushyddykkeet
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet
Biologiset hyodykkeet

Johdannaiset

Osuudet osakkuusyhtitissa

Pitkaaikaiset varat yhteensa

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus

Myyntisaamiset ja muut saamiset
Myytévissé olevat rahoitusvarat
Rahavarat

Lyhytaikaiset varat yhteensa

Varat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhtion omistajille kuuluva oma pé&a-
oma

Osakepédédoma

Muu oma padoma

Oma padoma yhteensa

Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat
Rahoitusvelat

Johdannaiset

Muut pitk&aikaiset velat
Pitk&aikaiset velat yhteensa

Lyhytaikaiset velat
Rahoitusvelat

Ostovelat ja muut velat
Johdannaiset

Lyhytaikaiset velat yhteensa

Velat yhteensé

Oma padoma ja velat yhteensa

3238

84 566
1071058
11242
64
1170168

4094
6 045
3155
9 987
23281

1193 449

50 000
401 910
451 910

102 493
469 832
81 397
325
654 047

61 436
26 055

0
87 491

741 538

1193 449

3963

79 367
1027 399
8403

0
1119133

3860
4 415
11 557
12124
31955

1151 088

50 000
395 810
445 810

103 057
463 268
69 577
181

636 082

44 500
24 695

0
69 195

705 278

1151 088

3661
82913
1047 399
8 897

4

1142 874

4070
5356
9631
28 858
47914

1190 789

50 000
381016
431016

96 043
472 007
107 615

325
675989

61 520
22 147

117
83 783

759773

1190 789
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Laskelma konsernin oman pdaoman muutoksista

000 euro Oma
Osake-  Ylikurssi- Muunto- Kayvanarvon Kertyneet paaoma
padoma rahasto ero rahasto voittovarat  yhteensa

Oma p&édoma 1.1.2015 50000 29995 -6 960 -9 957 367 939 431 016

Laaja tulos

Tilikauden tulos 39 559 39 559

Muut laajan tuloksen erét (verojen jalkeen)

Muuntoero 90 90
Myytévissé olevat rahoitusvarat 28 28
Rahavirtojen suojaukset 2218 2218

Kauden laaja tulos 0 0 90 2246 39 559 41 895

Liiketoimet omistajien kanssa

Osingonjako -21 000 -21 000

Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 0 0 0 0 -21 000 -21 000

Oma paaoma 30.6.2015 (tilintarkastamaton) 50000 29995 -6 870 -7 712 386 497 451910

Oma p&édoma 1.1.2014 50000 29995 -6 847 -12 983 416 955 477 120

Laaja tulos

Tilikauden tulos -10 952 -10 952

Muut laajan tuloksen erét (verojen jalkeen)

Muuntoero 799 799
Myytévissa olevat rahoitusvarat 9 9
Rahavirtojen suojaukset 834 834

Kauden laaja tulos 0 0 799 843 -10 952 -9 310

Liiketoimet omistajien kanssa

Osingonjako -22 000 -22 000

Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 0 0 0 0 -22 000 -22 000

Oma p&doma 30.6.2014 (tilintarkastamaton) 50000 29995 -6 048 -12 140 384 003 445 810

Oma p&édoma 1.1.2014 50000 29995 -6 847 -12 983 416 955 477 120

Laaja tulos

Tilikauden tulos -27 016 -27 016

Muut laajan tuloksen erét (verojen jalkeen)

Etuuspohjaisen nettovelan (tai omaisuuseran)

uudelleen madrittamisesta johtuvat erat -140 -140
Muuntoero -114 -114
Myytavissa olevat rahoitusvarat 1 1
Rahavirtojen suojaukset 3165 3165

Kauden laaja tulos 0 0 -114 3026 -27 016 -24 104

Liiketoimet omistajien kanssa

Osingonjako -22 000 -22 000

Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 0 0 0 0 -22 000 -22 000

Oma pééoma 31.12.2014 (tilintarkastettu) 50000 29995 -6 960 -9 957 367 939 431016
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Konsernin lyhennetty rahavirtalaskelma

000 euro

1.1.-30.6.2015
(tilintarkastamaton)

1.1.-30.6.2014
(tilintarkastamaton)

1.1.-31.12.2014
(tilintarkastettu)

Lilketoiminnan rahavirta

Myynnisté saadut maksut 36 484 33375 76 862
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustuotot 14 356 5339 11 107
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut 1093 2098 4211
Maksut liiketoiminnan kuluista -12 832 -14 173 -27 219
Lilketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 39 100 26 638 64 961
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rah. kuluista -10 894 -12 132 -25 338
Saadut korot liiketoiminnasta 52 12 42
Maksetut valittdmat verot -4 233 -2 585 -6 854
Liiketoiminnan rahavirta 24 025 11933 32812
Investointien rahavirta

Investoinnit biologisiin hyddykkeisiin -24 159 -2 430 -25 064
Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin, metsémaapohja -2 986 -300 -3098
Investoinnit muihin aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -548 -1178 -3272
Investoinnit muihin sijoituksiin -310 -4 156 -2241
Luovutustulot muiden sijoitusten myynnista 6 511 0 0
Investointien rahavirta -21 493 -8 065 -33674
Rahoituksen rahavirta

Pitk&aikaisten lainojen nostot 0 0 150 000
Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut -319 -48 -145 563
Lyhytaikaisten lainojen nostot 57 000 0 17 000
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -57 082 0 0
Maksetut osingot -21 000 -22 000 -22 000
Rahoituksen rahavirta -21 401 -22 048 -563
Rahavarojen muutos -18 869 -18 180 -1 426
Rahavarat tilikauden alussa 28 858 30 284 30 284
Valuuttakurssimuutosten vaikutus rahavaroihin -2 19 -1
Rahavarat 30.6. / 31.12. 9987 12124 28 858
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Osavuosikatsauksen liitetiedot

Yleista

Tornator Oyj (Tornator tai yhtio) ja sen tytaryhtiot (yhdessa Tornator-konserni) on Suomen kolmanneksi
suurin metsanomistaja. Tornator-konsernin ydintoimintaa on puun tuottaminen ja hakkuuoikeuksien
myynti. Yhtio tarjoaa myos metsanhoitopalveluja, myy maa-alueita virkistyskayttoon sekd ostaa metsétiloja.

Tornator-konsernin paamarkkina-alue on Suomi, mutta se omistaa metsétiloja my0s Romaniassa ja Vi-
rossa. Pinta-alat jakautuvat seuraavasti: Suomi 580 000, Viro 50 000 ja Romania 12 000 hehtaaria.

Tornator-konsernin osavuosikatsaus 30.6.2015 paattyneeltéd kuuden kuukauden jaksolta on laadittu kan-
sainvalisen tilinpaatdsstandardin IAS 34 Osavuosikatsaukset mukaisesti. Osavuosikatsausta tulee lukea
yhdessé vuoden 2014 tilinpaatdksen kanssa, joka on laadittu kansainvalisten tilinpdatdsstandardien (Inter-
national Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti.

Osavuosikatsaus on laadittu noudattaen samoja laadintaperiaatteita kuin vuoden 2014 tilinpaatos. IFRS —
standardien vuosittaisilla parannuksilla ei ole ollut vaikutusta 30.6.2015 osavuosikatsauksen laatimiseen.

Osavuosikatsauksen laatiminen edellyttaa tiettyjen arvioiden ja oletusten kayttamista. Naiden oletusten ja
arvioiden kayttaminen vaikuttaa osavuosikatsauksessa raportoituihin varoihin ja velkoihin, ehdollisten va-
rojen ja velkojen esittamiseen liitetiedoissa seka tilikaudelta raportoituihin tuottoihin ja kuluihin. Nama arviot
perustuvat johdon parhaaseen tietoon tapahtumista ja siten lopulliset toteutuvat tulokset voivat erota teh-
dyista arvioista.

Osavuosikatsausta laadittaessa olennaiset johdon harkintaa ja arvioita edellyttaneet osa-alueet olivat sa-
mat kuin vuoden 2014 tilinpaatoksessa.

Tasséa osavuosikatsauksessa esitetyt luvut ovat pydristettyjd, joten yhteissummat saattavat erota yksittai-
sista luvuista lasketuista summista.

Toimintasegmentit

Konsernin ydintoimintaa on puun tuottaminen ja hakkuuoikeuksien myynti suunniteltuihin leimikoihin. Lei-
mikot sisaltavat normaaleja hakkuutapoja seka puutavaralajeja. Konsernin liikketoimintaa johdetaan ja seu-
rataan yhten& kokonaisuutena, joten konsernilla on vain yksi toimintasegmentti. Nain ollen segmenttitietoja
ei esitetd, silla ne toistaisivat tuloslaskelmassa ja taseessa esitettyja lukuja.

Hakkuuoikeuksien myynti muodosti 70,1 % katsauskauden liikevaihdosta (86,4 % 1.1.-30.6.2014).

Seuraavissa taulukoissa on esitetty tuottojen ja pitkaaikaisten varojen maantieteellinen jakautuminen. Lii-
kevaihto kohdistetaan maihin metsan maantieteellisen sijainnin perusteella:

1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014 1.1-31.12.2014
Tuotot: 000 euro % 000 euro % 000 euro %
Suomi 36 292 75 % 37 085 93 % 85 664 94 %
Romania ja Viro 12 395 25 % 2 750 7% 5046 6 %
Yhteensa 48 688 100 % 39 835 100 % 90 711 100 %
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30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Biologiset hyodykkeet: 000 euro % 000 euro % 000 euro %
Suomi 960 852 90 % 952841 93% 955442 91 %
Romania ja Viro 110 207 10 % 74 558 7% 91 957 9 %
Yhteensa 1071 058 100 % 1027399 100% 1047399 100 %

Tuotot yhdeltd asiakkaalta muodostavat yli 10 % kokonaistuotoista:

1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014 1.1-31.12.2014
Tuotot Suomessa: 000 euro % 000 euro % 000 euro %
Stora Enso 26 669 73 % 25 886 70% 58763 69 %
Muut asiakkaat 9624 27 % 11199 30% 26901 31%
Yhteensa 36 292 100 % 37 085 100% 85664 100 %

Aineettomat oikeudet

000 euro ATK- Muut aineettomat

ohjelmat oikeudeet Yhteensa
Hankintameno 1.1.2015 6 380 107 6 487
Lisaykset 84 84
Véhennykset 0
Hankintameno 30.6.2015 6 380 191 6571
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2015 -2 825 0 -2 825
Poistot ja arvonalentumiset -508 -508
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 30.6.2015 -3 333 0 -3 333
Kirjanpitoarvo 30.6.2015 3047 191 3238
Kirjanpitoarvo 1.1.2015 3555 107 3661
000 euro ATK-  Muut aineettomat

ohjelmat oikeudeet Yhteensé
Hankintameno 1.1.2014 6 134 54 6 188
Lisdykset 61 38 100
Vahennykset 0
Hankintameno 30.6.2014 6 195 92 6 287
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2014 -1 836 0 -1 836
Poistot ja arvonalentumiset -488 0 -488
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 30.6.2014 -2 324 0 -2 324
Kirjanpitoarvo 30.6.2014 3871 92 3964
Kirjanpitoarvo 1.1.2014 4298 54 4 352
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000 euro ATK-  Muut aineettomat
ohjelmat oikeudet Yhteensé
Hankintameno 1.1.2014 6134 54 6 188
Lisdykset 246 53 299
Hankintameno 31.12.2014 6 380 107 6 487
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2014 -1 836 0 -1 836
Poistot ja arvonalentumiset -990 0 -990
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2014 -2 825 0 -2 825
Kirjanpitoarvo 31.12.2014 3555 107 3661
Kirjanpitoarvo 1.1.2014 4298 54 4 352
Aineelliset kayttbomaisuushytdykkeet
e Maa- Koneetja  Tietja Keskenerdiset
alueet  Rakennukset kalusto ojat hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2015 67 955 453 1773 22930 3597 96707
Muuntoero 9 1 3 13
Lisaykset 2 986 70 29 599 393 4077
Véhennykset -925 -626 -1 552
Hankintameno 30.6.2015 70 025 524 1803 23529 3366 99246
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2015 0 -262 -1329 -12 203 0 -13795
Poistot ja arvonalentumiset -10 -107 -769 -885
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 30.6.2015 0 -273 -1436 -12972 0 -14680
Kirjanpitoarvo 30.6.2015 70 025 251 367 10557 3366 84566
Kirjanpitoarvo 1.1.2015 67 955 190 444 10727 3597 82913
000 euro Maa- Koneetja  Tietja Keskenerdiset
alueet Rakennukset kalusto ojat hankinnat Yhteens&
Hankintameno 1.1.2014 65 194 454 1625 19446 4265 90982
Muuntoero 81 - 81
Lisdykset 300 3 21 1844 889 3058
Véhennykset -150 -1 636 -1785
Hankintameno 30.6.2014 65 426 457 1646 21289 3519 92336
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2014 0 -245 -1134 -10816 0 -12194
Poistot ja arvonalentumiset -9 -98 -668 -775
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 30.6.2014 0 -253 -1232  -11484 0 -12969
Kirjanpitoarvo 30.6.2014 65 426 203 414 9 806 3519 79367
Kirjanpitoarvo 1.1.2014 65 194 209 491 8630 4265 78788
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000 euro Maa- Koneetja  Tietja Keskenerdiset
alueet  Rakennukset kalusto ojat hankinnat Yhteens&
Hankintameno 1.1.2014 65 194 454 1625 19446 4265 90982
Muuntoero -10 -1 -12
Lisdykset 3087 148 3485 2365 9085
Véhennykset -316 -3033 -3348
Hankintameno 31.12.2014 67 955 453 1773 22930 3597 96707
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2014 0 -245 -1134 -10816 0 -12194
Poistot ja arvonalentumiset -18 -195 -1 388 -1601
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2014 0 -262 -1329 -12203 0 -13795
Kirjanpitoarvo 31.12.2014 67 955 190 444 10727 3597 82913
Kirjanpitoarvo 1.1.2014 65 194 209 491 8630 4265 78788
Biologiset hyddykkeet

000 euro 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014

Biologiset hytdykkeet kauden alussa 1047 399 1022 660 1022 660

Hakkuut 6909 2863 -7414

Arvostusero 0 0 9813

Muutos tuloslaskelmassa 6 909 2 863 2400

Lisdykset 23823 2026 24 981

Véhennykset -7 148 -809 -2 555

Muuntoero 75 659 -86

Biologiset hytdykkeet kauden lopussa 1071 058 1027 399 1047 399

Johdannaiset

Konserni kayttda korkoriskiltd suojautumiseen koronvaihtosopimuksia ja tavallisia korko-optioita. Pddosa
korkojohdannaisista erdéntyy myéhemmin kuin 2 vuoden kuluttua.

Korkojohdannaisten kdyvat arvot:

000 euro 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Varat Velat Varat Velat Varat Velat

Koronvaihtosopimukset 11 242 -75 649 8 403 -60 424 8 897 -100 148

Korko-optiot -5 748 - -9 153 - -7 584

Johdannaisten kayvat arvot yhteensa 11 242 -81 397 8 403 -69 577 8 897 -107 732

Korkojohdannaisten nimellisarvot:

000 euro 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014

Koronvaihtosopimukset 653 625 669 625 664 625

Korko-optiot 164 475 164 475 164 475

Johdannaisten nimellisarvot yhteensé 818 100 834 100 829 100

12



TORNATOR OYJ - OSAVUOSIKATSAUS

Korkojohdannaisten tuloslaskelman rahoituskuluihin/tuottoihin kirjattu osuus kauden lopussa:

000 euro 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014

Tuotot Kulut Netto Tuotot Kulut Netto Netto
Koronvaihtosopimukset 23 336 -2 450 20 885 10 599 -31 563 -20 964 -57 286
Korko-optiot 522 0 522 373 -88 285 -12
Yhteensa 23 857 -2 450 21 407 10 972 -31 651 -20 679 -57 298

Korkojohdannaisten omaan p&d&omaan kirjattu osuus kauden lopussa

(laskennalliset verot huomioitu):

000 euro 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Koronvaihtosopimukset 1166 318 1156
Korko-optiot 1051 516 2 009
Yhteensa 2218 834 3165

Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot arvostusryhmittéin ja kdyvan arvon perusteella

30.6.2015:
Rahoitusvarat Kéypéaén arvoon Myytévissa  Kirjanpitoarvot
Lainat ja tuloslaskelman kautta ~ Suojaavat olevat tase-erén Kéypé
saamiset  kirjattavat rahoituserat johdannaiset rahoitusvarat mukaan arvo
Pitk&aikaiset
Johdannaiset 11242 11242 11242
Yhteensa 11242 11242 11242
Lyhytaikaiset
Myytavissa olevat 3155 3155 3155
Myynti- ja muut saamiset 10 138 10138 10 138
Rahavarat 9987 9987 9 987
Yhteensa 20125 3155 23280 23 280
Rahoitusvelat
Kaypaan arvoon Rahoitusvelat Kirjanpitoarvot
Lainat ja tuloslaskelman kautta ~ Suojaavat jaksotettuun tase-eran Kaypa
saamiset  kirjattavat rahoituserdt johdannaiset hankintamenoon mukaan arvo
Pitkaaikaiset
Korolliset velat 469 832 469832 476 883
Johdannaiset 70 266 11131 81397 81 397
Yhteensa 70 266 11131 469 832 551229 558280
Lyhytaikaiset
Pitkaaikaisten korollisten velkojen
lyhytaikainen osuus 4518 4518 4518
Korollisetvelat 56 918 56 918 56 918
Osto- ja muutvelat 26 055 26 055 26 055
Yhteensa 26 055 61436 87 491 87 491
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Rahoitusinstrumenttien kayvat arvot

Tornator -konserni maarittéa ja esittaa rahoitusinstrumenttien k&yvan arvon arvostustekniikoittain seuraa-
van hierarkian mukaisesti:

e Taso 1: vastaavanlaisten varojen tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla mark-
kinoilla

e Taso 2: muut tekniikat, joissa kaikki kirjattuun kaypaan arvoon merkittavasti vaikuttavat tekijat
ovat todettavissa suoraan tai epasuorasti

e Taso 3: tekniikat, joissa kaytettavilla tekijoilla on merkittava vaikutus kirjattuun k&ypaan arvoon,
mutta tekijat eivat perustu todettavissa oleviin markkinatietoihin.

Arvostustekniikat on kuvattu tarkemmin tilinpaatoksessa.

Kéypien arvojen hierarkia Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Myytavissé olevat rahoitusvarat 3155 - - 3155
Johdannaissaamiset - 11242 - 11242
Johdannaisvelat - 81 397 - 81 397
Korolliset velat - 538 319 - 538 319

Lainakovenantit
Tornatorin ja rahoituslaitosten valisiin lainasopimuksiin liittyy ns. kovenantteja velanhoitokykya, velkai-

suusastetta ja lainan vakuutena olevan metsdomaisuuden arvoa koskien. Tarkastelujaksolla yhti6 taytti
turvallisella marginaalilla kaikki lainakovenantteja koskevat vaatimukset.

Lahipiiritapahtumat
Lahipiirin kanssa toteutuivat seuraavat liiketapahtumat:

Johdon tydsuhde-etuudet:

000 euro 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014

Johtoryhman (sis. toimitusjoh-
taja) palkat sivukuluineen ja muut 962 711 1043
lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet

Hallituksen palkkiot 34 34 67

Stora Enso —konserni omistaa 41 % emoyhtitn osakkeista, mik& tuottaa Stora Ensolle huomattavan vai-
kutusvallan konsernissa. Stora Enson kanssa toteutuivat seuraavat liketapahtumat:

000 euro Myynnit Ostot Saamiset Velat
30.6.2015 26 669 12 815
30.6.2014 25 886 11547
31.12.2014 58 763 11 206

Lahipiiriliketapahtumat ovat toteutuneet samoilla ehdoilla kuin riippumattomien osapuolten valiset liiketoi-
met.
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Ehdolliset velat seka annetut sitoumukset

Muita vuokrasopimuksia koskevat sitoumukset, joissa konserni on vuokralle ottajana. Konserni vuokraa

toimistotiloja, koneita ja autoja ei-purettavissa olevilla muilla vuokrasopimuksilla.

Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimmaisvuokrat:

000 euro 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Yhden vuoden kuluessa 222 271 278

Yli vuoden ja enintdén viiden
vuoden kuluessa

Yli viiden vuoden kuluttua - - -

88 135 153

Muut omasta puolesta annetut vakuudet

Konserni on pantannut Suomessa olevaa metsdomaisuutta velkojen vakuudeksi seuraavasti:

000 euro 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Pqntatut maa-alueet ja biologiset 1033730 1031374 1034361
hyddykkeet
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