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Forord

Sammendrag af vestjyskBANKSs resultater

vestjyskBANK realiserer i 1. halvar 2015 et resultat for skat pa 45 mio. kr. Resultatet er ikke tilfredsstillende, men set i lyset af
det fortsat heje nedskrivningsbehov, relateret ikke mindst til landbrugets meget bekymrende gkonomiske situation med meget
lave niveauer for afregningspriser for bade meelk og svineked, anses resultatet dog for acceptabelt og inden for rammerne af
ledelsens hidtidige forventninger til 2015.

Bankens basale drift fungerer fortsat godt, og basisresultatet fer nedskrivninger pa 216 mio. kr. vurderes som tilfredsstillende.

Banken arbejder fortsat pa at forbedre de kapitalmaessige forhold, herunder at styrke bankens solvensmaessige overdaekning
og bankens overdakning i forhold til kravet til egentlig kernekapital.

1. halvar 2015
Resultat for skat pa 45 mio. kr. (70 mio. kr. i 1. halvar 2014)
Basisindtzegter pa 495 mio. kr. (564 mio. kr. i 1. halvar 2014), heraf kursreguleringer pa 15 mio. kr. (68 mio. kr. i 1.
halvar 2014)
Omkostningsprocent pa 56,5 (52,1 pct. i 1. halvar 2014)
Basisresultat for nedskrivninger pa 216 mio. kr. (270 mio. kr. i 1. halvar 2014)
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. p& 171 mio. kr. (200 mio. kr. i 1. halvar 2014). Nedskrivninger pa
landbrug udger den sterste andel af nedskrivningerne i 1. halvar 2015.
Indlansoverskud péa 4,8 mia. kr. ultimo juni 2015 mod et indlansoverskud pa 1,9 mia. kr. ultimo juni 2014
Minimumskravene til fortsat bankdrift er henholdsvis 8 pct. (kapitalprocent) og 4,5 pct. (egentlig kernekapitalprocent)
af de risikoveegtede eksponeringer. Banken har en overdaekning p& henholdsvis 790 mio. kr. og 527 mio. kr. ultimo
juni 2015
Kapitalprocent pa 12,5 og et individuelt solvensbehov pa 10,5 procent, svarende til en overdaekning pa 2,0 procent-
point eller til 347 mio. kr. ultimo juni 2015
Egentlig kernekapital pa 7,5 pct. ultimo juni 2015 mod et opgjort krav pa 7,0 pct. Overdaekning pa 0,5 procentpoint
svarende til 84 mio. kr., hvilket er afstanden til kravet om udarbejdelse af en genopretningsplan
Likviditetsmaessig overdaekning pa 145,3 pct. ultimo juni 2015
Forhandlinger med EU Kommissionen om bankens omstruktureringsplan er endnu ikke afsluttede, men banken er
via Erhvervs- og Veekstministeriet i lobende dialog med EU Kommissionen. Tidshorisonten for godkendelsesproces-
sen kendes ikke.

Forventninger til regnskabsaret 2015

Bankens samlede forretningsomfang forventes med udgangspunkt i usendrede konjunkturforhold at kunne generere et basis-
resultat for nedskrivninger i niveauet 350-400 mio. kroner. Behovet for nedskrivninger forventes at udvise et fortsat fald. Under
uaendrede konjunkturforhold er ledelsens forventning, at behovet for nedskrivninger vil kunne absorberes i bankens basisresul-
tat og at banken tillige kan opna en beskeden konsolidering. Dette skal sikre en fortseettende bank med et hensigtsmaessigt
forretningsgrundlag og med mulighed for at opna mere betryggende kapitalforhold.

Det aktuelle niveau for afregningspriser pa landbrugets produkter er lavt og seneste udvikling udviser et yderligere fald. Dette
indebeerer, at bankens betydelige eksponering mod denne branche kan medfere et @get behov for nedskrivninger i forhold til
ledelsens estimater for 2015. Det aktuelle niveau for nedskrivninger for landbrugsbranchen vurderes som retvisende i forhold til
den aktuelle udvikling i branchen.
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Forord

Tilsvarende kan gere sig geeldende, hvis konjunkturerne generelt forveerres. Konsekvenserne af en eventuel forvaerring af det
eskonomiske klima for landbruget og/eller @vrige brancher vil sdledes reducere bankens muligheder for at konsolidere sig i
2015.

Ligeledes har bankens ledelse fokus pa udviklingen i bankens omkostningsniveau. Trenden viser faldende omkostninger, hvor
omfanget af faldet i omkostningsforbrug Iabende skal sammenholdes med konsekvenserne af den bevidste strategi om at
slanke bankens balance med et deraf afledt mindre forretningsomfang.
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal

1. halvar 1. halvar 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. Aret
Hovedtal 2015 2014 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Resultatopgerelse (mio. kr.)
Netto renteindtaegter 312 355 162 150 165 177 184 697
Netto gebyrindteegter 163 132 81 82 87 71 68 290
Udbytte af aktier m.v. 2 6 1 1 0 0 4 6
Kursreguleringer 15 68 -16 31 -24 12 39 56
Andre driftsindteegter 3 3 1 2 1 0 1 4
Basisindtaegter 495 564 229 266 229 260 296 1.053
Udgifter til personale og administration -253 -266 -127 -126 -129 -114 -127 -509
Andre driftsudgifter samt af- og nedskriv-
ninger pa immaterielle og materielle
aktiver -26 -28 -13 -13 -10 -14 -14 -51
Driftsudgifter og driftsafskrivninger -279 -294 -140 -139 -139 -128 -141 -560
Basisresultat for nedskrivninger 216 270 89 127 90 132 1565 493
Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender m.v. -171 -200 -78 -93 -288 -195 -114 -684
Resultat for skat 45 70 11 34 -198 -63 41 -191
Skat -4 -3 -2 -2 0 3 0 0
Resultat 41 67 9 32 -198 -60 41 -191
Balance (mio. kr.)
Aktiver i alt 22.103 23.161 22.108 21.931 21.804 21.476 23.161 21.804
Udlan 14.035 16.070 14.035 14476 14.714 15462 16.070 14.714
Indlan inkl. pulje 18.821 18.002 18.821 18.695 18.768 17.983 18.002 18.768
Eventualforpligtelser 3.383 2.809 3.383 3.119 3.036 2.900 2.809 3.036
Forretningsomfang 36.239 36.881 36.239 36.290 36.518 36.345 36.881 36.518
Egenkapital 1.328 1.541 1.328 1.319 1.287 1.481 1.541 1.287
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

1. halvar 1. halvar 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. Aret
Nggletal' 2015 2014 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Solvens
Kapitalprocent 12,5% 10,8% 12,5% 12,4% 12,1% 11,5% 10,8% 12,1%
Kernekapitalprocent 10,3% 9,6% 10,3% 10,2% 9,9% 9,9% 9,6% 9,9%
Egentlig kernekapitalprocent 7,5% 7,8% 7,5% 7,4% 7,1% 7,7% 7,8% 7,1%
Indtjening
Egenkapitalforrentning for skat p.a. 6,9% 11,5% 3,2% 10,6% -56,6% -16,4% 10,7% -17,5%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. 6,3% 11,1% 2,8% 9,8% -56,6% -15,8% 10,8% -17,5%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,10 1,14 1,05 1,15 0,54 0,81 1,16 0,85
Omkostningsprocent 2 56,5% 52,1% 61,5% 52,2% 60,4% 49,3% 47,8% 53,2%
Afkastningsgrad 0,2% 0,3% 0,0% 0,1% -0,9% -0,3% 0,2% -0,8%
Medarbejdere omregnet til heltid
(gennemsnit) 510,9 530,8 509,2 512,6 515,7 516,6 526,3 523,1
Markedsrisiko
Renterisiko -5,8% -3,0% -5,8% -6,0% -4,7% -4,3% -3,0% -4,7%
Valutaposition 2,1% 2,1% 2,1% 1,9% 1,4% 2,0% 2,1% 1,4%
Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Overdaekning i forhold til lovkrav
om likviditet 1453% 1242% 1453% 123,1% 136,2% 143,5% 1242% 136,2%
Kreditrisiko
Udlan plus nedskrivninger herpa i forhold
til indlan 92,6% 110,9% 92,6% 95,6% 97,3% 106,0% 110,9% 97,3%
Udlan i forhold til egenkapital 10,6 10,4 10,6 11,0 11,4 10,4 10,4 11,4
Periodens udlansvaekst -4,6% -7,4% -3,0% -1,6% -4,8% -3,8% -3,7% -152%
Summen af store eksponeringer 33,0% 36,6% 33,0% 21,0% 22.3% 35,0% 36,6% 22.3%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 16,4% 17,1% 16,4% 16,3% 16,7% 16,4% 17,1% 16,7%
Periodens nedskrivningsprocent 0,8% 0,9% 0,4% 0,4% 1,3% 0,9% 0,5% 3,2%
vestjyskBANK aktien
Periodens resultat pr. aktie 0,3 0,6 0,1 0,2 -1,3 -0,4 0,3 -1,6
Indre veerdi pr. aktie 8,8 10,2 8,8 8,7 8,5 9,8 10,2 8,5
Kursen pa vestjyskBANK aktier ultimo
perioden 9,9 13,0 9,9 9,8 9,3 12,2 13,0 9,3
Borskurs/indre veerdi pr. aktie 1,1 1,3 1,1 1,1 1,1 1,2 1,3 1,1

1 Nggletallene er fastlagt i Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.
2 Driftsudgifter og driftsafskrivninger / basisindtaegter
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Resultatopgorelse

Resultat
For 1. halvar 2015 udger bankens resultat for skat 45 mio.
kroner mod 70 mio. kroner i 1. halvar 2014.

Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender m.v. udger
171 mio. kroner i 1. halvar 2015 mod 200 mio. kroner. i 1.
halvar 2014. Nedskrivningsprocenten for 1. halvar 2015
udger 0,8 procent mod 0,9 procent 1. halvar 2014.

Ultimo 2014 foretog banken en gruppevis nedskrivning
inden for landbrug pa 50 mio. kroner til daekning af tidlige
haendelser, jf. Finanstilsynets retningslinjer. Denne gruppe-
vise nedskrivning er i lgbet af 1. kvartal 2015 individualise-
ret pa konkrete landbrugseksponeringer.

Basisindtaegter
| 1. halvar 2015 realiserede vestjyskBANK basisindteegter
pé 495 mio. kroner mod 564 mio. kroner i 1. halvar 2014.

Positive kursreguleringer indgar med 15 mio. kroner mod
68 mio. kroner i 1. halvar 2014. Korrigeret for kursregulerin-
ger realiserede vestjyskBANK basisindtaegter i 1. halvar
2015 ca. 16 mio. kroner lavere end i 1. halvar 2014.

Gebyrindtaegterne steg med 22 procent og udger 177 mio.
kroner i 1. halvdr 2015, hvilket er en stigning pa 32 mio.
kroner i forhold til 1. halvar 2014. Den positive udvikling i
gebyrindtaegterne anses for tilfredsstillende og afspejler et
generelt hgjere aktivitetsniveau, specielt for kundernes
handel med veerdipapirer og den ekstraordinzere hgje akti-
vitet i 1. halvar pa laneomlaegninger inden for realkreditom-
radet. Fordelingen af bankens gebyrer og provisionsind-
teegter fremgar af figuren til hgjre.

Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

Gebyrer og provisionsindtaegter (mio. kr.)
Veerdipapirhandler og 50
depoter 41

Betalingsformidling I 2223

Lanesagsgebyrer 0 29

N 25
GarantlprOVIS|on _ 23

Qvrige gebyrer og 51

provisioner — 48

2015 (i alt 177 mio. kroner)
m 2014 (i alt 145 mio. kroner)

Andre driftsindtaegter udger 3 mio. kroner i 1. halvar 2015,
svarende til niveauet i 1. halvar 2014.

Driftsudgifter og driftsafskrivninger

De samlede driftsudgifter og driftsafskrivninger udger 279
mio. kroner i 1. halvar 2015. Sammenlignet med 1. halvar
2014 viser effekten sig af den lgbende reduktion af medar-
bejderantallet samt en stram omkostningsstyring, idet
omkostningerne er reduceret med 15 mio. kroner, svarende
til en reduktion p& godt 5 procent.

P& trods af lavere omkostninger er bankens omkostnings-
procent steget fra 52,1 procent i 1. halvar 2014 til 56,5
procent i 1. halvar 2015. Korrigeret for kursreguleringer
viser omkostningsprocenten dog et fald pa knap 1 pro-
centpoint fra 59,2 procent i 1. halvar 2014 til 58,3 procent i
1. halvar 2015.

vestjyskBANKs bidrag til Garantifonden for Indskydere og
Investorer er i 1. halvdr 2015 udgiftsfert med 20,8 mio.
kroner mod 20,1 mio. kroner i 1. halvar 2014.
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Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

Basisresultat for nedskrivninger

| 1. halvar 2015 udger bankens basisresultat for nedskriv-
ninger 216 mio. kroner mod 270 mio. kroner i 1. halvar
2014. Korrigeret for kursreguleringer realiserede banken i 1.
halvar 2015 et basisresultat for nedskrivninger pa niveau
med 1. halvar 2014.

Dette er sket pa trods af faldende renteindteegter som folge
af det lavere forretningsomfang set i forhold til samme
periode i 2014. Stigende gebyrindteegter, lavere renteudgif-
ter samt lavere driftsomkostninger har haft en positiv ind-
virkning pa indtjeningen, og har séledes opvejet den fal-
dende indtjening fra lavere renteindtaegter.

Nedskrivninger pa udlan og garantier m.v.

Behovet for nedskrivninger beleb sig i 1. halvar 2015 til
netto 171 mio. kroner mod 200 mio. kroner i 1. halvar 2014.
Nedskrivningsprocenten for 1. halvar 2015 udger 0,8 pro-
cent mod 0,9 procent i 1. halvar 2014. Niveauet for ned-
skrivninger er stadig pa et utilfredsstillende hgijt niveau.

Nedskrivningerne i 1. halvar 2015 relaterer sig hovedsage-
ligt til landbrugsomradet. Ultimo juni 2015 relaterede ca. 39
procent af bankens akkumulerede nedskrivninger og hen-
seettelser sig til segmentet landbrug, jagt, skovbrug og
fiskeri.

Afregningspriserne pa isser svineked er forbedret i lgbet af
1. halvar 2015. Den seneste tid har dog vist en negativ
prisudvikling. Afregningspriserne pa maelk har udvist fal-
dende tendens i de seneste maneder. Samlet set betragtes
udviklingen og det nuvaerende lave niveau for afregnings-
priser som bekymrende. Banken felger udviklingen inden
for landbruget meget ngje og vil fortsat lebende indarbejde
konsekvenserne af en eventuel yderligere forveerring af
landbrugets afsaetningspriser i bankens nedskrivninger.

For at styrke bankens betjening af landbrugskunder og age
fokus p& landbrug som et strategisk vigtigt omrade, har
banken i 1. halvar 2015 etableret et landbrugscenter, hvor
alle bankens landbrugskunder er blevet samlet. Centret er
etableret for at yde bankens landbrugskunder radgivning
pa det hgjest mulige niveau. Endvidere sikrer den centrale
funktion en ensartet tilgang til landbrugserhvervet og ska-
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ber et hgijt fagligt niveau for de medarbejdere, der nu er
samlet i landbrugscentret.

Processen med at tilpasse bankens involvering i ejen-
domsbranchen fortsaetter gennem fokus pa at fa ryddet op
i urentable ejendomseksponeringer. En del af disse ejen-
domseksponeringer udvikler sig i en gunstig retning med
positiv drift og tilstraekkelig likviditet til at servicere forplig-
telserne. Dette har medfort, at banken har reduceret ek-
sponeringen til denne branche og ligeledes at bankens
kunder har faet solgt aktiver til en acceptabel pris. Den
samlede effekt af processen med at f& nedbragt bankens
ejendomseksponeringer har sledes ikke medfart vaesentli-
ge aendringer i bankens nedskrivningsbehov indenfor den-
ne branche.

Bankens akkumulerede nedskrivningsprocent ultimo juni
2015 udger 16,4 procent mod 17,1 procent ultimo juni
2014.

Branchefordeling af akkumulerede nedskrivninger og
henseettelser

Offentlige myndigheder

39%

Landbr., jagt, skovbr., fiskeri
34%

Industri og réastofindvinding
Energiforsyning

Bygge og anlaeg

Handel

Transport, hoteller, restaurat.
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring

Fast ejendom

5%

@vrige erhverv 0%

Private 10%
9%
30. juni 2015 = 30. juni 2014




Balance

vestjyskBANKs balance udger 22,1 mia. kroner pr. 30. juni
2015 mod 23,2 mia. kroner pr. 30. juni 2014. Ba-
lancereduktionen p& godt 1 mia. kroner kan primeaert henfo-
res til det fokuserede arbejde med at skabe den rette ba-
lance mellem indlan og udlan, idet udlan er reduceret og
indlan gget.

Udlan

Pr. 30. juni 2015 udgjorde vestjyskBANKs netto udlan 14,0
mia. kroner. Den Igbende balancetilpasning har betydet, at
bankens udlan siden 30. juni 2014 er reduceret med 2,1
mia. kroner.

Branchefordelingen af vestjyskBANKs udlan og garantier
fremgar af figuren herunder.

Landbrug er til stadighed et strategisk vigtigt forretnings-
omrade, som banken har stor erfaring med. Bankens ek-
sponering mod landbruget udger isoleret set 17,7 procent
af de samlede udlan og garantier pr. 30. juni 2015 og er
fordelt pa de enkelte produktionsgrene som vist i figuren
nedenfor.

Branchefordeling af netto udlan og garantier

0,
Offentlige myndigheder 0 g)%

20%

Landbr., jagt, skovbr., fiskeri
20%

Industri og rastofindvinding
Energiforsyning

Bygge og anleeg

Handel

Transport, hoteller, restaurat.
Information og kommunikation

Finansiering og forsikring

Fast ejendom 20%
22%
@vrige erhverv
Private 27%
23%
30. juni 2015 m 30. juni 2014

Landbrugseksponeringers andel af bankens samlede
udlan og garantier fordelt pa produktionsgrene pr. 30.
juni 2015

1,2%

Meelkeproduktion
7.0% m Svineproduktion
= Planteavl
Minkproduktion
m Jvrigt landbrug

Det er positivt, at bankens andel af udlan til private kunder
fortsat @ges og udger 27 procent af bankens netto udlan
og garantier ultimo juni 2015. Ultimo juni 2014 udgjorde
private kunder 23 procent af bankens netto udlan og garan-
tier. Banken arbejder malrettet for yderligere styrkelse af
privatsegmentet som forretningsomrade.

Store eksponeringer

Summen af store eksponeringer, der udger 10 procent eller
mere af kapitalgrundlaget, udger 33 procent af kapital-
grundlaget pr. 30. juni 2015 og bestar af to eksponeringer.

Indlan inklusive puljemidler

vestjyskBANKs indlan inklusive puljemidler udger 18,8 mia.
kroner pr. 30. juni 2015, hvilket er en stigning pa 0,8 mia.
kroner i forhold til 30. juni 2014, hvor indlan inklusive pulje-
midler udgjorde 18,0 mia. kroner.

Forskellen mellem indlan og udlan

Udviklingen mellem indlan og udlan har medfert, at ban-
kens indlansoverskud pa 1,9 mia. kroner pr. 30. juni 2014
er vokset til 4,8 mia. kroner pr. 30. juni 2015.

vestjyskBANK har en malsaetning om, at bankens udvikling
i indlan skal felge udviklingen i bankens bruttoudlan. Figu-
ren p& naeste side viser, hvordan forholdet mellem vest-
jyskBANKs indlan og udlan har udviklet sig de seneste fem
kvartaler.
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Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

Udvikling i indlan inkl. pulje, udlan og indlansoverskud
(mio. kr.)
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Indlan inkl. pulje (t.v.)
m Udlan (t.v.)
== |ndlansoverskud (t.h.)

Forretningsomfang

vestjyskBANKs forretningsomfang — de samlede indlan,
udlan og eventualforpligtelser — udger 36,2 mia. kroner pr.
30. juni 2015 mod 36,9 mia. kroner pr. 30. juni 2014. Re-
duktionen i forretningsomfanget er et resultat af den bevid-
ste strategi omkring tilpasningen af forhold mellem indlan
og udlan.

Kapital- og likviditetsforhold

Egenkapital

vestjyskBANKs egenkapital udger 1.328 mio. kroner pr. 30.
juni 2015. Udviklingen i egenkapitalen siden primo 2014
fremgar af egenkapitalopgerelsen.

Efterstillet kapital

Den efterstillede kapital udger 1.052 mio. kroner pr. 30. juni
2015, hvoraf hybrid kernekapital fra Den Danske Stat under
Bankpakke Il udger 288 mio. kroner. Denne forrentes med
9,561 procent.

For hybrid kernekapital under Bankpakke Il geelder der
seerlige regler jf. lovgivningen. Der ma séledes ikke ske
udhuling af kapitalen, hvorfor der ikke ma gennemfares
tilbagekebsprogrammer med henblik pa nedskrivning af
aktiekapitalen. Endvidere vil der kun veere skattemaessigt
fradrag for 50 procent af direktionslenningerne.
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Solvens

Det solvensmeessige kapitalgrundlag udger ultimo juni
2015 i alt 2.198 mio. kroner, hvilket, sammenholdt med den
samlede risikoeksponering pa i alt 17.598 mio. kroner, giver
en kapitalprocent pa 12,5. Ultimo juni 2014 udgjorde ban-
kens kapitalprocent 10,8.

Minimumskravet til fortsat bankdrift er en kapitalprocent pa
8,0 procent, hvilket for vestjyskBANK svarer til 1.408 mio.
kroner ultimo juni 2015. Dette krav er med bankens nuvae-
rende gkonomiske status opfyldt med en overdaekning pa
4,5 procentpoint, svarende til 790 mio. kroner.

Det solvensmaessige tilstraekkelige kapitalgrundlag udger
ultimo juni 2015 i alt 1.851 mio. kroner, hvilket, sammen-
holdt med den samlede risikoeksponering pa i alt 17.598
mio. kroner, giver et individuelt solvensbehov pa 10,5 pro-
cent, svarende til et solvensbehovstilleeg pé 2,5 procentpo-
int i tillaeg til minimumskravet. Sammenholdt med kapital-
grundlaget p& 2.198 mio. kroner udger solvensoverdeek-
ningen 2,0 procentpoint ultimo juni 2015, svarende til 347
mio. kroner.

Egentlig kernekapital

Bankens egentlige kernekapital udger ultimo juni 2015 i alt
1.319 mio. kroner, hvilket, sammenholdt med den samlede
risikoeksponering pa i alt 17.598 mio. kroner, giver en
egentlig kernekapitalprocent p& 7,5 mod 7,8 ultimo juni
2014. Samtidig er bankens kernekapitalprocent beregnet til
10,3 ultimo juni 2015 mod 9,6 ultimo juni 2014.

Minimumskravet for fortsat bankdrift er en egentlig kerne-
kapital pa 4,5 procent, hvilket for vestjyskBANK svarer til
792 mio. kroner ultimo juni 2015. Dette krav er med ban-
kens nuvaerende gkonomiske status opfyldt med en over-
daekning pa 3,0 procentpoint, svarende til 527 mio. kroner.

| forhold til bankens egentlige kernekapital udger det sam-
lede kapitalkrav (minimumskrav + solvensbehovstillaeg) 7,0
procent, svarende til 1.235 mio. kroner, hvilket kan sam-
menholdes med bankens egentlige kernekapital pa 1.319
mio. kroner. Forskellen udger overdaekningen pa egentlig
kernekapital pa 0,5 procentpoint, svarende til 84 mio. kro-
ner ultimo juni 2015. Ultimo 2014 udgjorde overdaekningen
pé den egentlige kernekapital 125 mio. kroner. Pr. 1. januar
2015 blev minimumskravet til den egentlige kernekapitals-
procent skeerpet fra 4,0 procent til 4,5 procent, hvilket alt




andet lige har haft en negativ effekt pa overdaekningen i
niveauet 90 mio. kroner.

Banken har iveerksat tiltag til styrkelse af den egentlige
kernekapital, og overdaekningen er i labet af 1. halvar 2015
forbedret med ca. 50 mio. kr., hvilket primzert er sket via
bankens indtjening. Overdaekningen er dog fortsat spinkel,
og banken er opmaerksom p3, at dette forhold kan medfere
behov for en egentlig genopretningsplan, hvis bankens
driftsresultater udvikler sig negativt. En saddan plan krasver
Finanstilsynets godkendelse.

Likviditet

vestjyskBANKs likviditetsmaessige situation er forbedret,
iseer som folge af den bedre balance mellem bankens
indlan og udlan. Ultimo juni 2015 udgjorde bankens ind-
lansoverskud 4,8 mia. kroner set i forhold til 1,9 mia. kroner
ultimo juni 2014.

den planlagte reduktion af bankens udlan og styrkelsen af
bankens indlan.

Ekstern funding inkl. efterstillet kapitalindskud (mio. kr.)
30/06 30/06

2015 2014
Geeld til kreditinstitutter 466 386
Geeld til centralbanker 0 1.500
Udstedte obligationer til
amortiseret kostpris 0 9
| alt for efterst. kapitalindskud 466 1.895
Efterstillede kapitalindskud 1.052 1.247
| alt 1.518 3.142

Udnyttelse af den statslige garantiramme
30.06.2012 - 30.06.2016
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Som det fremgar af ovenstaende figur har banken i de
seneste ar kraftigt reduceret den statsgaranterede lane-
ramme, der ved fusionen med Aarhus Lokalbank i 2012
udgjorde 8,6 mia. kroner. Pr. 10. februar 2015 blev garanti-
rammen fuldt indfriet, ca. 1%z &r for det aftalte indfrielses-
tidspunkt med staten, nemlig i juni 2016. Dette skete som
folge af den positive udvikling i bankens likviditet gennem
Neest efter Den Danske Stat ejer de ti storste aktionaerer
3,31 procent af aktiekapitalen i vestjyskBANK.

Tabellen viser udviklingen i vestjyskBANKs eksterne fun-
ding inkl. efterstillet kapitalindskud. Geeld til kreditinstitutter
og centralbanker samt udstedte obligationer til amortiseret
kostpris og efterstillede kapitalindskud er reduceret med
1,6 mia. kroner fra 3,1 mia. kroner ultimo juni 2014 til 1,5
mia. kroner ultimo juni 2015.

Pr. oktober 2015 skal banken leve op til nye krav som folge
af Liquidity Coverage Ratio (LCR) standarden ifglge Basel
lll-reglerne. Banken er fuldt opmaerksom pa disse forhold
og har indarbejdet disse i bankens likviditetsstyring. Ban-
kens likviditetsfremskrivninger viser, at banken kan imgde-
komme LCR kravene i fuldt indfaset form allerede pr. 1.
oktober 2015 med hgj overdeekning.

Aktiekapitalen

vestjyskBANKs aktiekapital udger 151 mio. kroner pr. 30.
juni 2015. Aktiekapitalen er fordelt pa 151.008.121 aktier a4
nominelt 1 kr.

vestjyskBANK har ca. 40.500 navnenoterede aktioneerer.
Den Danske Stat ejer 121.736.671 stk. aktier, svarende til
en ejerandel pa 80,62 procent. Dertil kommer, at Finansiel
Stabilitet, som er 100 procent ejet af Den Danske Stat, ejer
1.291.222 stk. aktier i vestjyskBANK, svarende til en ejer-
andel pa 0,86 procent. Medregnet denne ejerandel besid-
der Den Danske Stat samlet set 81,48 procent af aktiekapi-
talen og stemmerettighederne i vestjyskBANK.
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Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

Finanstilsynets Tilsynsdiamant

vestjyskBANKs malsaetning er at ligge inden for graense-
veerdierne for de fem pejlemaerker, som Finanstilsynets
Tilsynsdiamant fastleegger, og som alle pengeinstitutter
som udgangspunkt ber ligge indenfor. vestjyskBANK op-
fylder denne malsaetning.

vestjyskBANKs veerdier i forhold til de pageeldende green-
seveerdier er angivet i tabellen herunder.

Realiserede vaerdier pr. 30. juni 2015

Realiserede
Tilsynsdiamantens pejlemaerker veerdier
Summen af store eksponeringer < 125 pct. 33,0 pct.
Udlansveekst < 20 pct. -12,7 pct.
Ejendomseksponering < 25 pct. 19,4 pct.

Funding ratio < 1 0,67

Likviditetsoverdaekning > 50 pct. 145,83 pct.

@vrige forhold

Neertstdende parter

vestjyskBANKs neertstdende parter omfatter bankens be-
styrelse, direktion samt disse personers familiemedlemmer.
Der har i arets lgb vaeret normal samhandel pa markeds-
maessige vilkdr med Kaj Bech A/S, hvori bankens bestyrel-
sesmedlem direkter Anders Bech har bestemmende indfly-
delse.

Neertstaende parter omfatter desuden Den Danske Stat,
som i kraft af sit ejerskab af 80,62 procent af bankens
aktiekapital og stemmerettigheder har bestemmende ind-
flydelse.

EU Kommissionen

Da EU Kommissionen i foraret 2012 forelgbigt godkendte
statsstotten i dele af kapitalplanen for fusionen med Aarhus
Lokalbank, var det betinget af, at EU Kommissionen skulle
godkende bankens omstruktureringsplan. Som omtalt i
arsrapporten 2014 er forhandlingerne endnu ikke afslutte-
de, men banken er via Erhvervs- og Vaekstministeriet i
lobende dialog med EU Kommissionen. Tidshorisonten for
godkendelsesprocessen kendes fortsat ikke. Ledelsen er
ikke bekendt med, at der fra EU Kommissionens side vil
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blive rejst krav, som banken ikke aktuelt kan opfylde. Vig-
tigheden af at f& afklaret den endelige godkendelse under-
streges af, at banken ultimativt kan blive bragt i en situati-
on, hvor spargsmalet om eventuel tilbagebetaling af stats-
statte kan komme pa3 tale.

Forventninger til 2015

Bankens samlede forretningsomfang forventes med ud-
gangspunkt i usendrede konjunkturforhold at kunne genere-
re et basis-resultat for nedskrivninger i niveauet 350-400
mio. kroner. Behovet for nedskrivninger forventes at udvise
et fortsat fald. Under uaendrede konjunkturforhold er ledel-
sens forventning, at behovet for nedskrivninger vil kunne
absorberes i bankens basisresultat og at banken tillige kan
opna en beskeden konsolidering. Dette skal sikre en fort-
saettende bank med et hensigtsmaessigt forretningsgrund-
lag og med mulighed for at opna mere betryggende kapital-
forhold.

Det aktuelle niveau for afregningspriser pa landbrugets
produkter er lavt og seneste udvikling udviser et yderligere
fald. Dette indebaerer, at bankens betydelige eksponering
mod denne branche kan medfgre et @get behov for ned-
skrivninger i forhold til ledelsens estimater for 2015. Det
aktuelle niveau for nedskrivninger for landbrugsbranchen
vurderes som retvisende i forhold til den aktuelle udvikling i
branchen.

Tilsvarende kan gere sig geeldende, hvis konjunkturerne
generelt forvaerres. Konsekvenserne af en eventuel forveer-
ring af det gkonomiske klima for landbruget og/eller avrige
brancher vil sdledes reducere bankens muligheder for at
konsolidere sig i 2015.

Ligeledes har bankens ledelse fokus pa udviklingen i ban-
kens omkostningsniveau. Trenden viser faldende omkost-
ninger, hvor omfanget af faldet i omkostningsforbrug lo-
bende skal sammenholdes med konsekvenserne af den
bevidste strategi om at slanke bankens balance med et
deraf afledt mindre forretningsomfang.

Finanskalender for 2015
18. november Kvartalsrapport for 1.-3. kvartal



Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og god-
kendt halvarsrapporten for perioden 1. januar til 30. juni
2015 for Vestjysk Bank A/S.

Halvarsrapporten afleegges i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed og endvidere i overensstemmelse
med yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter
for barsnoterede finansielle selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig,
saledes at halvarsregnskabet efter vores opfattelse giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af bankens
aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar til 30. juni 2015.

Lemvig, 19. august 2015

L edelsespategning

Vi anser ledelsesberetningen for at indeholde en retvisende
redegerelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og oko-
nomiske forhold samt en retvisende beskrivelse af de vee-
sentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som banken kan
pavirkes af.

| ledelsesberetningen i Arsrapport 2014 er anfert forhold
vedrgrende "Risici i forhold til fortsat drift” og "Forventnin-
ger til 2015”. Disse forhold vurderes fortsat at vaere geel-
dende, og der henvises til ledelsens pategning samt note 2
"Usikkerhed, kapitalforhold og fortsat drift” i arsrapporten
for 2014.

Der er ikke foretaget revision eller review af halvars-
rapporten.

Direktionen

Jan Ulsg Madsen
adm. bankdirektor

Michael Nelander Petersen
bankdirektor

Bestyrelsen

Vagn Thorsager
bestyrelsesformand

Lars Holst

Jacob Mgllgaard Malene Reong

Anders Bech

neestformand for bestyrelsen

Palle Hoffmann
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Halvarsregnskab

Resultatopgerelse og totalindkomstopgerelse

Note 1/1 -30/06 1/1-30/06  2.kvartal 2. kvartal 1/1-31/12
2015 2014 2015 2014 2014
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse

2 Renteindteegter 449.465 546.680 225.230 269.359 1.061.802
3 Renteudgifter 137.280 191.685 62.744 85.031 365.021
Netto renteindteegter 312.185 354.995 162.486 184.328 696.781
Udbytte af aktier m.v. 2.314 5.873 1.415 4.180 5.944
4 Gebyrer og provisionsindteegter 177.383 144.667 88.212 74.654 317.091
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 14.754 12.654 7.981 6.901 27.120
Netto rente- og gebyrindteegter 477.128 492.881 244132 256.261 992.696
5 Kursreguleringer 15.373 67.508 -15.454 38.606 56.021
6 Andre driftsindtaegter 3.204 2.956 944 1.239 4.270
7 Udgifter til personale og administration 253.409 265.706 127.944 127.009 509.239

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle
aktiver 5.817 6.758 2.784 3.376 9.098
8 Andre driftsudgifter 20.870 20.895 10.449 11.247 41.779
9 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 170.953 200.485 77.884 113.737 683.466
Resultat for skat 44.656 69.501 10.561 40.737 -190.595
Skat 3.728 2.481 1.220 -138 0
Resultat 40.928 67.020 9.341 40.875 -190.595

Totalindkomstopgerelse
Resultat 40.928 67.020 9.341 40.875 -190.595

Anden totalindkomst:

Veerdizendringer domicilejendomme 0 0 0 0 5.645
Veaerdigendringer pensionsforpligtelser 0 0 0 0 -2.237
Anden totalindkomst efter skat 0 0 0 0 3.408
Totalindkomst i alt 40.928 67.020 9.341 40.875 -187.187
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Halvarsregnskab

Balance
Note 30/06 2015 30/06 2014 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.

Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 1.094.962 844.845 894.587
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 283.274 130.622 123.477
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 14.035.085 16.069.962 14.713.799
Obligationer til dagsveerdi 3.794.139 3.100.226 3.359.259
Aktier m.v. 170.918 482.171 187.188
Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.977.752 1.702.276 1.720.926
10 Immaterielle aktiver 5.237 6.734 5.986
Grunde og bygninger, i alt 366.821 365.313 369.721
Investeringsejendomme 0 2.500 0
11 Domicilejendomme 366.821 362.813 369.721
@vrige materielle aktiver 5.844 7.411 7.271
Aktuelle skatteaktiver 2.781 3.195 1.006
Aktiver i midlertidig besiddelse 3.635 456 0
12 Andre aktiver 344.987 432.646 404.694
Periodeafgraensningsposter 17.523 15.056 15.648
Aktiver i alt 22.102.958 23.160.913 21.803.562
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Halvarsregnskab

Balance
Note 30/06 2015 30/06 2014 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.

Passiver
Geeld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 465.990 1.886.043 338.672
Indlan og anden geeld 16.843.676 16.299.963 17.047.097
Indlan i puljeordninger 1.977.752 1.702.276 1.720.926
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 0 8.761 8.761
Aktuelle skatteforpligtelser 0 2.481 0

13 Andre passiver 372.602 439.816 282.218
Periodeafgraensningsposter 12.466 12 29
Geeld i alt 19.672.486 20.339.352 19.397.703
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 22.042 21.049 22.895
Henseaettelser til tab pa garantier 11.991 7.517 8.817
Andre hensatte forpligtelser 16.055 5.109 16.086
Hensatte forpligtelser i alt 50.088 33.675 47.798

14 Efterstillede kapitalindskud 1.052.316 1.246.538 1.070.919
Egenkapital

15 Aktiekapital 151.008 151.008 151.008
Opskrivningshenleeggelser 57.526 55.433 57.526
Vedtaegtsmeaessige reserver 551.600 551.600 551.600
Overfort overskud 567.934 783.307 527.008
Egenkapital i alt 1.328.068 1.541.348 1.287.142
Passiver i alt 22.102.958 23.160.913 21.803.562

16 Ikke-balanceforte poster
Eventualforpligtelser 3.383.328 2.809.329 3.036.027
Andre forpligtende aftaler 26.509 28.798 27.814
Ikke-balanceforte poster i alt 3.409.837 2.838.127 3.063.841
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Halvarsregnskab

Egenkapitalopgerelse
Aktiekapital Overkurs ved Opskrivnings- Vedtaegts- Overfort Egenkapital i
emission henlaeggelser maessige overskud alt
reserver
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital 1. januar 2015 151.008 0 57.526 551.600 527.008 1.287.142
Totalindkomst for perioden 40.928 40.928
Tilgang ved salg af egne aktier 11.354 11.354
Afgang ved keb af egne aktier -11.356 -11.356
_Egenkapital 30. juni 2015 151.008 0 57.526 551.600 567.934 1.328.068
Egenkapital 1. januar 2014 85.982 0 55.433 551.600 194.004 887.019
Totalindkomst for perioden 67.020 67.020
Tilgang ved salg af egne aktier 26.418 26.418
Afgang ved keb af egne aktier -26.388 -26.388
Udstedte aktier ved konvertering
af hybrid kapital 65.026 522.813 587.839
Omkostninger ved kapitaludvidelse -560 -560
Overfort til overfert overskud -522.253 522.253 0
_Egenkapital 30. juni 2014 151.008 0 55.433 551.600 783.307 1.541.348
Egenkapital 1. januar 2014 85.982 0 55.433 551.600 194.004 887.019
Totalindkomst for perioden 5.645 -192.832 -187.187
Tilgang ved salg af egne aktier 51.824 51.824
Afgang ved keb af egne aktier -51.793 -51.793
Udstedte aktier ved konvertering
af hybrid kapital 65.026 522.813 587.839
Omkostninger ved kapitaludvidelse -560 -560
Overfort til overfort overskud -522.253 -3.552 525.805 0
Egenkapital 31. december 2014 151.008 0 57.526 551.600 527.008 1.287.142
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Halvarsregnskab

Noter

Oversigt over noter til halvarsregnskab
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Note

Regnskabspraksis

Halvarsrapporten for perioden 1. januar - 30. juni 2015 for vestjyskBANK er aflagt i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed, herunder Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fonds-
maeglerselskaber m.fl. samt de af Nasdag OMX Copenhagen A/S' fastsatte oplysningskrav for bersnoterede

selskaber.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til arsrapporten for 2014, som indeholder den fulde beskrivelse af
anvendt regnskabspraksis.

Maling af visse aktiver og forpligtelser kraever ledelsesmaessige skon over, hvorledes fremtidige begivenheder pavirker
veerdien af disse aktiver og forpligtelser. Sken, der er veesentlige for regnskabsaflaeggelsen, foretages blandt andet ved
opgerelse af nedskrivninger pa veerdiforringede udlan, dagsveerdier af unoterede finansielle instrumenter samt hensatte
forpligtelser, jf. neermere redegerelse i Arsrapport 2014. De anvendte sken er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen
vurderer som forsvarlige, men som i sagens natur er usikre.

Bankens veaesentligste risici og de eksterne forhold, som kan pavirke banken, er mere udferligt beskrevet i Arsrapport

2014.

1/1 - 30/06 2015 1/1 - 30/06 2014 1/1 - 31/12 2014

tkr. tkr. tkr.

Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 850 1.774 3.370
Udlan og andre tilgodehavender 436.240 523.433 1.018.005
Obligationer 7.945 9.888 17.169
Afledte finansielle instrumenter 4.428 11.503 23.126
@vrige renteindtaegter 2 82 132
| alt 449.465 546.680 1.061.802
Der er ingen renteindteegter hidrgrende fra aegte kebs- og
tilbagesalgsforretninger.
Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 715 35.256 51.471
Indlén og anden geeld 97.590 132.192 259.352
Udstedte obligationer 0 152 308
Efterstillede kapitalindskud 38.915 24.030 53.835
@vrige renteudgifter 60 55 55
| alt 137.280 191.685 365.021

Der er ingen renteudgifter hidrerende fra segte salgs- og
tilbagekgbsforretninger
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Halvarsregnskab

Noter
Note 1/1 - 30/06 2015 1/1 - 30/06 2014 1/1 - 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.

4 Gebyrer og provisionsindtzegter
Veerdipapirhandler og depoter 49.974 40.977 93.406
Betalingsformidling 21.861 23.188 46.884
Lanesagsgebyr 28.810 9.679 35.164
Garantiprovision 25.677 23.239 47.405
@vrige gebyrer og provisioner 51.061 47.584 94.232
| alt 177.383 144.667 317.091

5 Kursreguleringer
Obligationer 2.557 -1.235 -5.164
Aktier m.v. 6.200 54.046 59.031
Investeringsejendomme 0 -1.994 -1.994
Valuta 716 7.894 17.414
Valuta- rente- aktie- rvare- og andre kontrakter samt afledte
finansielle instrumenter 4.268 10.486 -6.779
Aktiver tilknyttet puljeordninger 144.888 134.705 148.228
Indlan i puljeordninger -144.888 -134.705 -148.228
@vrige aktiver -2.955 9.663 10.556
@vrige forpligtelser 4.587 -11.352 -17.043
| alt 15.373 67.508 56.021

6 Andre driftsindtaegter
Gevinst ved salg af materielle aktiver 208 454 781
Andre indtaegter 2.976 2.593 3.689
Drift investeringsejendomme 0 -91 -200
| alt 3.204 2.956 4.270
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Note 1/1 - 30/06 2015 1/1 - 30/06 2014 1/1 - 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.
7 Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion 3.577 4.160 6.439
Personaleudgifter 161.731 166.685 314.360
@vrige administrationsudgifter 88.101 94.861 188.440
| alt 253.409 265.706 509.239
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Bestyrelse
Fast vederlag 825 750 1.500
| alt 825 750 1.500
Direktion
Kontraktligt vederlag 2.602 3.270 4.645
Pension 150 140 294
| alt 2.752 3.410 4.939
Veerdi af personalegoder 103 125 183
Med henvisning til vilkarene for deltagelse i Bankpakke Il skal
det oplyses, at der ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst er skattemaessigt fradraget aflenning til direktionen
med 1.428 1.768 2.561
Der er ikke indgaet aftaler om bonusordninger, incitaments-
programmer eller lignende aflenningsordninger.
Banken er fritaget for enhver pensionsforpligtelse med hensyn
til direktionens fratreedelse, det veere sig pa grund af alder,
sygdom, invaliditet eller nogen som helst anden arsag.
Personaleudgifter
Lenninger 127.621 133.086 247.978
Pensioner 15.358 15.792 31.385
Udgifter til social sikring, lonsumsafgift m.v. 18.752 17.807 34.997
| alt 161.731 166.685 314.360
8 Andre driftsudgifter
Bidrag til Garantifonden for Indskydere og Investorer 20.771 20.128 40.053
Andre udgifter 99 767 1.726
| alt 20.870 20.895 41.779
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Halvarsregnskab

Noter
Note 1/1 - 30/06 2015 1/1 - 30/06 2014 1/1 - 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.
9 Nedskrivninger pa udldn og hensaettelser pa garantier
m.v.
Individuelle nedskrivninger pa udlan
Individuelle nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
primo 3.423.412 3.722.615 3.722.615
Nedskrivninger i perioden 306.789 433.491 754.875
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere
regnskabsar -102.913 -232.002 -227.244
Andre beveegelser 47.354 45.165 84.330
Tidligere individuelt nedskrevet nu endelig tabt -363.589 -142.930 -911.164
Ir;dividuelle nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender 3.311.053 3.826.339 3.423.412
ultimo
Driftspévirkning 203.876 201.489 527.631
Gruppevise nedskrivninger pa udlan
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehaven-
der primo 116.069 60.227 60.227
Nedskrivninger i perioden 27.616 12.399 74.388
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere
regnskabsar -62.752 -13.771 -21.151
Andre bevaegelser 1.831 1.520 2.605
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehaven- 82.764 60.375 116.069
der ultimo
Driftspavirkning -35.136 -1.372 53.237
Nedskrivninger pa udlan i alt
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender primo 3.539.481 3.782.842 3.782.842
Nedskrivninger i perioden 334.405 445.890 829.263
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabs-
ar -165.665 -245.773 -248.395
Andre beveegelser 49.185 46.685 86.935
Tidligere individuelt nedskrevet nu endelig tabt -363.589 -142.930 -911.164
Nedskrivninger pa udlén og andre tilgodehavender ultimo 3.393.817 3.886.714 3.539.481
168.740 200.117 580.868

Driftspdvirkning
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Note 1/1 - 30/06 2015 1/1 - 30/06 2014 1/1 - 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.
9 Nedskrivninger pa udlan og henszettelser pa garantier
m.v. (fortsat)
Hensaettelser til tab pa garantier og uudnyttede
kredittilsagn
Henseettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn
primo 24.903 11.332 11.332
Hensaettelser i perioden 8.975 8.531 22.427
Tilbagefarsel af hensaettelser foretaget i tidligere regnskabsar -5.832 -7.356 -8.856
Henseettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn 28.046 12.507 24.903
ultimo ) ) '
Driftspavirkning 3.143 1.175 13.571
Akkumuleret nedskrivningsprocent 16,4% 17,1% 16,7%
Tilgodehavender med standset renteberegning udger ultimo 1.685.207 2.164.887 1.810.463
| alt nedskrevet herpé 1.197.312 1.692.954 1.261.185
Tilgodehavender med standset renteberegning i procent af
udlan fer nedskrivninger 9,7% 10,8% 9,9%
Nedskrivninger/henszettelser pa tilgodehavender hos
kreditinstitutter
Banken har ikke foretaget nedskrivninger/hensaettelser pa
tilgodehavender hos kreditinstitutter
Driftspavirkning i alt 171.883 201.292 594.439
Tabt, ikke tidligere individuelt nedskrevet/hensat 5.627 5.710 100.818
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -6.557 -6.517 -11.791
Nedskrivninger pa udlan og garantidebitorer m.v. i alt 170.953 200.485 683.466
Renteindteegter pa nedskrevne udlan er modregnet i ned-
skrivninger med 49.185 46.685 86.935
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Noter
Note 30/06 2015 30/06 2014 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.
10 Immaterielle aktiver
Kunderelationer
Samlet anskaffelsespris primo 14.964 14.964 14.964
Samlet anskaffelsespris ultimo 14.964 14.964 14.964
Af- og nedskrivninger primo 8.978 7.482 7.482
Periodens af- og nedskrivninger 749 748 1.496
Af- og nedskrivninger ultimo 9.727 8.230 8.978
Bogfert beholdning ultimo 5.237 6.734 5.986
11 Domicilejendomme
Omvurderet vaerdi primo 369.721 365.976 365.976
Tilgang 0 174 399
Afgang 0 0 0
Afskrivninger 2.900 3.337 6.749
Veerdizendringer indregnet i anden totalindkomst 0 0 5.645
Veerdizendringer indregnet i resultatopgerelsen 0 0 4.450
Omvurderet veerdi ultimo 366.821 362.813 369.721
Eksterne eksperter har vaeret involveret i malingen af de vee-
sentligste domicilejendomme
12 Andre aktiver
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 97.202 183.366 178.778
Tilgodehavende renter og provisioner 41.073 38.368 47.079
Qvrige aktiver 206.712 210.912 178.837
| alt 344.987 432.646 404.694
13 Andre passiver
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 62.270 79.345 78.373
Forskellige kreditorer 191.648 210.499 174.974
Skyldige renter og provisioner 96.767 135.441 14.805
@vrige passiver 21.917 14.531 14.066
| alt 372.602 439.816 282.218
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Note

30/06 2015
tkr.

30/06 2014
tkr.

31/12 2014
tkr.

14

Efterstillede kapitalindskud

Supplerende kapital

Nominelt 173 mio. DKK forfalder i perioden 03.12.2015 til
22.05.2016 med mulighed for fertidsindfrielse efter Finanstil-
synets godkendelse. Kapitalen forrentes med 2,6125 -
3,0500%.

Nominelt 200 mio. DKK forfalder 28.06.2020 med mulighed
for fortidsindfrielse den 28.06.2017 efter Finanstilsynets god-
kendelse. Kapitalen forrentes med 9,500% uden step up
klausul.

Nominelt 150 mio. DKK forfalder 01.09.2022 med mulighed
for fortidsindfrielse den 01.09.2019 efter Finanstilsynets god-
kendelse. Kapitalen forrentes med 7,2975% uden step up
klausul.

522.008

711.635

534.305

| alt

522.008

711.635

534.305

Hybrid Kapital

Hybrid kernekapital pa4 DKK 100 mio.

Kapitalen forrentes med fast 4,765%. Der er ingen
forfaldsdato.

Der er mulighed for fortidsindfrielse efter Finanstilsynets god-
kendelse den 15.11.2015.

Hybrid kernekapital p4 DKK 75 mio.

Kapitalen forrentes med fast 9,561%. Der er ingen
forfaldsdato.

Der er mulighed for fortidsindfrielse efter Finanstilsynets god-
kendelse den 01.09.2019.

Hybrid kernekapital p4 DKK 50 mio.

Kapitalen forrentes med fast 5,440%. Der er ingen
forfaldsdato.

Der er mulighed for fortidsindfrielse efter Finanstilsynets god-
kendelse den 01.05.2016.

Hybrid kernekapital p4 DKK 287,6 mio.
Kapitalen forrentes med fast 9,561%. Der er ingen
forfaldsdato.

Der er mulighed for fortidsindfrielse efter Finanstilsynets god-
kendelse frem til 24.08.2015 til kurs 105 og fra 25.08.2015 og
fremefter til kurs 110.

Overkurs er indregnet og amortiseret i h.t. forventet indfriel-
sestidspunkt.

101.431

75.000

50.000

303.877

103.841

75.000

50.000

306.062

102.650

75.000

50.000

308.964

| alt

530.308

534.903

536.614

Efterstillede kapitalindskud i alt

1.052.316

1.246.538

1.070.919

Udgiftsfert under Renteudgifter/Efterstillede kapitalindskud:
Renteudgift

Omkostninger ved optagelse og indfrielse

Kursreguleringer m.v.

38.639
141
135

26.222
160
-2.352

56.465
315
-2.945

| alt

38.915

24.030

53.835

Efterstillede kapitalindskud, der kan indregnes i kapitalgrund-
laget

879.275

742.251

898.096

Halvérsrapport W 25




Halvarsregnskab

Noter
Note 30/06 2015 30/06 2014 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.
15 Aktiekapital
Aktiekapital primo aret 151.008 85.982 85.982
Udstedte aktier ved konvertering af hybrid kapital 0 65.026 65.026
| alt 151.008 151.008 151.008
Antal aktier (stk.) 151.008.121 151.008.121 151.008.121
akr. 1 akr. 1 akr. 1
Antal egne aktier primo
Antal egne aktier i 1.000 stk. 173 176 176
Palydende veerdii 1.000 kr. 173 176 176
Pct. af aktiekapitalen 0,1% 0,1% 0,1%
Tilgang
Kab egne aktier i 1.000 stk. 1.190 2.502 4.293
Palydende veerdi i 1.000 kr. 1.190 2.502 4.293
Pct. af aktiekapitalen 0,8% 1,7% 2,8%
Samlet kabspris i 1.000 kr. 11.356 26.388 51.793
Afgang
Salg egne aktier i 1.000 stk. 1.190 2.505 4.296
Palydende veerdi i 1.000 kr. 1.190 2.505 4.296
Pct. af aktiekapitalen 0,8% 1,7% 2,8%
Samlet salgspris i 1.000 kr. 11.354 26.418 51.824
Antal egne aktier ultimo
Antal egne aktier i 1.000 stk. 173 173 173
Palydende veerdii 1.000 kr. 173 173 173
Pct. af aktiekapitalen 0,1% 0,1% 0,1%
Egne aktier er formidlet kabt og solgt via fondsbersen som
led i vestjyskBANKs almindelige bankforretninger med kun-
der. Banken er ikke direkte modpart i disse handler.
vestjyskBANK har en konstant beholdning af egne aktier.
Som felge af bankens modtagelse af statslig hybrid kerneka-
pital samt udstedelse af obligationer under den individuelle
statsgaranti ma der ikke udbetales udbytte.
16 Eventualforpligtelser
Garantier
Finansgarantier 529.582 340.055 395.720
Tabsgarantier for realkreditudlian 1.801.380 1.558.159 1.687.291
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 7 1.018 24
@vrige eventualforpligtelser 1.052.359 910.097 952.992
| alt 3.383.328 2.809.329 3.036.027
@vrige eventualforpligtelser bestar bl.a. af arbejdsgarantier,
udleveringsgarantier samt indestaelser over for Indskyderga-
rantifonden m.v.
Andre forpligtende aftaler
Qvrige forpligtelser 26.509 28.798 27.814
| alt 26.509 28.798 27.814
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Note 30/06 2015 30/06 2014 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.
17 Kapitalkrav
Egenkapital 1.287.140 1.474.328 1.477.737
Indregnet resultat 40.928 67.020 -190.595
Immaterielle aktiver -5.237 -6.734 -5.986
Forsigtig veerdiansaettelse -3.968 - -3.638
Kapitalandele i enheder i den finansielle sektor, hvori banken
ikke har vaesentlige investeringer 0 -44.755 -1.388
Egentlig kernekapital 1.318.863 1.489.859 1.276.130
Hybrid kernekapital 489.179 432.121 510.022
Kapitalandele i enheder i den finansielle sektor, hvori banken
ikke har veesentlige investeringer 0 -89.510 -2.776
Kernekapital 1.808.042 1.832.470 1.783.376
Supplerende kapital 390.096 310.130 388.074
Kapitalandele i enheder i den finansielle sektor, hvori banken
ikke har vaesentlige investeringer 0 -89.510 -2.776
Kapitalgrundlag 2.198.138 2.053.090 2.168.674

Ekstern revision har paset, at betingelserne for lgbende ind-
regning af periodens indtjening i kernekapitalen er opfyldt

Den samlede risikoeksponering 17.597.857 19.025.870 17.926.706

Egentlig kernekapitalprocent 7,5% 7,8% 71%

Kernekapitalprocent 10,3% 9,6% 9,9%

Kapitalprocent 12,5% 10,8% 12,1%
18 Afgivne sikkerhedsstillelser

Kreditinstitutter:

Marginkonti stillet til sikkerhed i relation til finansielle

Instrumenter 27.256 29.478 29.215

Deponeret overfor Veekstfonden 458 0 458

Obligationer:

Pantsat til sikkerhed for traekningsret hos Danmarks
Nationalbank

Samlet nominel vaerdi 1.188.756 965.956 1.470.538

Samlet kursveerdi 1.193.993 970.143 1.471.578
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Noter
Note
19 Dagsveerdi af finansielle aktiver og forpligtelser

Finansielle aktiver og forpligtelser males i balancen til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.

Dagsveerdi er det belgb, som et finansielt aktiv kan handles til eller det belgb, som en finansiel forpligtelse kan overdra-
ges til mellem uafhaengige parter.

Ved opgerelse af dagsveerdi anvendes vaerdiansaettelseskategorier bestdende af tre niveauer:

Niveau 1: Noterede priser i et aktivt marked for identiske aktiver eller forpligtelser.

Niveau 2: Veerdianseettelsesmodel primeert baseret pa observerbare markedsdata.

Niveau 3: Vaerdiansaettelsesmodel, der i vaesentligt omfang baseres pa ikke-observerbare markedsdata.

Aktier, obligationer, aktiver i puljeordninger og afledte finansielle instrumenter er i regnskabet malt til dagsveerdi sale-
des, at indregnede veerdier svarer til dagsveerdier.

For noterede aktier og obligationer fastseaettes dagsvaerdien som den officielt noterede kurs pa balancedagen. For
unoterede aktier i form af aktier i sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne, anses omfordelingen for
at udgere det primzere marked for aktierne. Dagsveerdien fastsaettes til omfordelingskursen og aktierne indgar som
niveau 2-input (observerbare priser). For gvrige unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke
umiddelbart er tilgeengelige, er vaerdiansaettelsen forbundet med sken, hvori indgér oplysninger fra selskabernes regn-
skaber, erfaringer fra handler med aktier i de pageeldende selskaber samt input fra kvalificeret ekstern part. En eendring
pa 10 procent af den opgjorte markedsveerdi pa sektoraktier i niveau 3 vil resultere i en resultat- og egenkapitalpavirk-
ning fer skat pa 8,6 mio.kr.

For avrige finansielle instrumenter opgeres dagsveerdien i videst muligt omfang pa baggrund af almindeligt anerkendte
veerdiansaettelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare markedsdata. Kun undtagelsesvis baseres veerdianszaettel-
sen pa ikke observerbare markedsdata.

For udlan vurderes nedskrivningerne at svare til @endringer i kreditkvaliteten. Forskellen til dagsvaerdier vurderes at
vaere modtagne gebyrer og provisioner, tilgodehavende renter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsperiodens
afslutning samt for fastforrentede udlan tillige den renteniveauafhzengige kursregulering. Ved en hel eller delvis over-
dragelse af udlansportefeljen vil dagsveerdien veere lavere.

Dagsveerdien for tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fastleegges efter samme metode som for udlan,
idet banken dog ikke har foretaget nedskrivninger pa tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.

Udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud males til amortiseret kostpris. Forskellen mellem regnskabsmaes-
sig veerdi og dagsveerdi vurderes at veere skyldige renter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsperiodens
afslutning samt omkostninger og overkurs amortiseret over lanets lgbetid samt for fastforrentede udstedte obligationer
tillige den renteniveauafhaengige kursregulering.

For variabelt forrentede finansielle forpligtelser i form af indlan og geeld til kreditinstitutter malt til amortiseret kostpris
skannes forskellen til dagsveerdier at vaere skyldige renter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsperiodens
afslutning.

For fastforrentede finansielle forpligtelser i form af indlan og gaeld til kreditinstitutter malt til amortiseret kostpris vurde-
res forskellen til dagsvaerdier at veere skyldige renter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsperiodens afslut-
ning samt den renteniveauafhaengige kursregulering.
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Note
19 Dagsveerdi af finansielle aktiver og forpligtelser (fortsat)
30/06 2015 tkr. Regnskabs- Dagsveerdi Noterede Observerbare Ikke-
maessig priser priser observerbare
veerdi niveau 1 niveau 2 priser
niveau 3

Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgode-

havender hos centralbanker 1.094.962 1.094.962 91.465 0 1.008.497
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og

centralbanker 283.274 283.269 0 0 283.269
Udlan til amortiseret kostpris 14.035.085 14.055.663 0 0 14.055.663
Obligationer til dagsveerdi 3.794.139 3.794.139 3.770.629 23.510 0
Aktier m.v. 169.858 169.858 13.907 65.884 90.067
Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.977.752 1.977.752 1.977.752 0 0
Afledte finansielle instrumenter 97.202 97.202 0 97.202 0
| alt 21.452.272 21.472.845 5.853.753 186.596 15.432.496

Finansielle forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 465.990 465.990 0 0 465.990
Indlan 16.843.676 16.918.662 0 0 16.918.662
Indlan i puljeordninger 1.977.752 1.977.752 0 0 1.977.752
Udstedte obligationer 0 0 0 0 0
Efterstillede kapitalindskud 1.052.316 1.045.505 0 0 1.045.505
Afledte finansielle instrumenter 62.270 62.270 0 62.270 0
| alt 20.402.004 20.470.179 0 62.270 20.407.909
Aktier, der males til dagsvaerdi pa

basis af ikke-observerbare input

(niveau 3)

Regnskabsmaessig veerdi primo 87.951
Tilgang 0
Afgang 539
Kursregulering 2.655
Veerdi ultimo 90.067
Periodens vaerdiregulering pa finansielle

aktiver i behold udger 2.653
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Noter
Note
19 Dagsveerdi af finansielle aktiver og forpligtelser (fortsat)
30/06 2014 tkr. Regnskabs- Dagsveerdi Noterede Observerbare Ikke-
maessig priser priser observerbare
veerdi niveau 1 niveau 2 priser
niveau 3
Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgode-
havender hos centralbanker 844.845 844.845 86.544 0 758.301
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 130.622 130.622 0 0 130.622
Udlan til amortiseret kostpris 16.069.962 16.086.854 0 0 16.086.854
Obligationer til dagsveerdi 3.100.226 3.100.226 3.076.859 23.367 0
Aktier m.v. 481.111 481.111 18.326 320.785 142.000
Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.702.276 1.702.276 1.702.276 0 0
Afledte finansielle instrumenter 183.366 183.366 0 183.366 0
| alt 22.512.408 22.529.300 4.884.005 527.518 17.1417.777

Finansielle forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.886.043 1.886.076 0 0 1.886.076
Indlan 16.299.963 16.411.642 0 0 16.411.642
Indlan i puljeordninger 1.702.276 1.702.276 0 0 1.702.276
Udstedte obligationer 8.761 8.919 0 0 8.919
Efterstillede kapitalindskud 1.246.538 1.230.734 0 0 1.230.734
Afledte finansielle instrumenter 79.345 79.345 0 79.345 0
| alt 21.222.926 21.318.992 0 79.345 21.239.647
Aktier, der males til dagsvaerdi pa

basis af ikke-observerbare input

(niveau 3)

Regnskabsmaessig veerdi primo 119.066
Tilgang 1.888
Afgang 382
Kursregulering 21.428
Veerdi ultimo 142.000
Periodens vaerdiregulering pa finansielle

aktiver i behold udger 21.428
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Note
19 Dagsveerdi af finansielle aktiver og forpligtelser (fortsat)
31/12 2014 tkr. Regnskabs- Dagsveerdi Noterede Observerbare Ikke-
maessig priser priser observerbare
veerdi niveau 1 niveau 2 priser
niveau 3
Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgode-
havender hos centralbanker 894.587 894.587 91.465 0 803.122
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 123.477 123.485 0 0 123.485
Udlan til amortiseret kostpris 14.713.799 14.731.818 0 0 14.731.818
Obligationer til dagsveerdi 3.359.259 3.359.259 3.334.520 24.739 0
Aktier m.v. 186.128 186.128 21.098 77.079 87.951
Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.720.926 1.720.926 1.720.926 0 0
Afledte finansielle instrumenter 178.778 178.778 0 178.778 0
| alt 21.176.954 21.194.981 5.168.009 280.596 15.746.376
Finansielle forpligtelser
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 338.672 338.672 0 0 338.672
Indlan 17.047.097 17.042.309 0 0 17.042.309
Indlan i puljeordninger 1.720.926 1.720.926 0 0 1.720.926
Udstedte obligationer 8.761 8.761 0 0 8.761
Efterstillede kapitalindskud 1.070.919 1.046.047 0 0 1.046.047
Afledte finansielle instrumenter 78.373 78.373 0 78.373 0
| alt 20.264.748 20.235.088 0 78.373 20.156.715
Aktier, der males til dagsvaerdi pa
basis af ikke-observerbare input
(niveau 3)
Regnskabsmaessig veerdi primo 119.066
Tilgang 1.888
Afgang 55.486
Kursregulering 22.483
Veerdi ultimo 87.951
Periodens vaerdiregulering pa finansielle
aktiver i behold udger 3.199
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Noter

Note

20 Risikoforhold og risikostyring

vestjyskBANK er eksponeret over for forskellige typer af risici. Disse risici samt bankens politikker og mal for styring
heraf er beskrevet i Arsrapporten 2014

30/06 2015 30/06 2014 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.
21 Krediteksponering

Bankens krediteksponering er sammensat af folgende
aktiver og ikke-balanceforte poster:
Tilgodehavender hos centralbanker 1.050.237 758.290 803.121
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 235.266 130.622 123.477
Obligationer 3.794.139 3.100.226 3.359.259
Udlan 17.428.902 19.956.676 18.253.279
Ikke-balancefarte poster
Finansielle garantier 2.338.802 1.903.489 2.088.450
Kredittilsagn 4.915.474 5.025.733 4.890.492
| alt 29.762.820 30.875.036 290.518.078
Heraf indregnet i balancen 22.508.544 23.945.814 22.539.136
Kreditinstitutter
Tilgodehavender hos centralbanker omfatter alene Danmarks
Nationalbank.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter omfatter tiigodehaven-
der hos en raekke inden- og udenlandske kreditinstitutter.
Tilgodehavende hos udenlandske kreditinstitutter udger en
meget begraenset del.
Tilgodehavender hos enkeltinstitutter pa mere end
5 mio. kr.
Kreditinstitutter eller datterselskaber hertil, der er rated mini-
mum A+ 38.756 42.915 29.502
Kreditinstitutter eller datterselskaber hertil, der er rated A og
lavere 116.383 32.031 32.562
Kreditinstitutter eller datterselskaber hertil, der ikke er rated 42.000 42.000 42.000
| alt 197.139 116.946 104.064
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Note
21 Krediteksponering (fortsat)
30/06 2015 30/06 2014 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.

Obligationer fordelt pa ratingklasser
AAA 3.316.275 2.956.142 3.264.620
A+ til A- 0 0 0
BBB-+ til BBB- 454.354 120.717 69.900
BB+ og lavere 10.029 9.772 9.941
Ingen rating 13.481 13.595 14.798
| alt 3.794.139 3.100.226 3.359.259
Obligationer fordelt pa udstedere
Realkreditobligationer 3.637.659 3.096.747 3.355.548
@vrige obligationer 156.480 3.479 3.711
| alt 3.794.139 3.100.226 3.359.259
Udlian, finansielle garantier og kredittilsagn fordelt pa
brancher
Offentlige myndigheder 0 0 0
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 5.271.886 5.736.400 5.245.439
Industri og rastofindvinding 789.416 1.018.435 909.363
Energiforsyning 1.176.271 1.432.328 1.224.308
Bygge- og anleeg 831.298 968.354 889.594
Handel 1.834.904 1.912.714 1.848.379
Transport, hoteller og restauranter 1.068.962 1.143.433 1.114.810
Information og kommunikation 88.189 122.803 102.628
Finansiering og forsikring 1.340.614 1.380.778 1.243.885
Fast ejendom 4.368.408 5.358.225 4.871.960
@vrige erhverv 1.300.102 1.427.100 1.394.072
| alt erhverv 18.070.050 20.500.570 18.844.438
Private 6.613.128 6.385.328 6.387.783
| alt 24.683.178 26.885.898 25.232.221
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22 Sikkerheder

| hovedparten af erhvervsengagementerne har banken pant i det aktiv, der finansieres, hvorfor de mest udbredte typer
sikkerheder er pant i fast ejendom, skibe, vindmeller, motorkeretgijer, losere, veerdipapirer samt virksomheds-
pant/fordringspant. Ligeledes udger ejerkaution og personforsikringer en stor andel af de modtagne sikkerheder.

For hovedparten af privatkundeengagementerne geelder tilsvarende, at banken har pant i det aktiv, der finansieres,
hvorfor pant i fast ejendom og i motorkeretgjer er de mest udbredte sikkerhedstyper.

Banken foretager lobende vurdering af de stillede sikkerheder. Vaerdiansaettelsen sker med baggrund i aktivets dags-
veerdi fratrukket en margin til deekning af omkostninger ved realisation, liggetidsomkostninger samt prisafslag. En del
sikkerheder vurderes af forsigtighedsmaessige samt praktiske hensyn ikke til at have en veerdi, hvorfor nedennaesvnte tal
ikke n@dvendigvis er udtryk for sikkerhedernes reelle veerdi.

Sikkerheder fordelt efter type

30/06 2015 tkr. Panti Indtreedelsesret Pant i los- Veerdi- Bankkonti @vrige Total
ejendomme i pant fast ore, biler, papirer
og vind- ejendom  driftsmidler,
moiller skibe m.v.
Erhverv:
Landbrug, jagt, skov-
brug og fiskeri 2.631.665 65.843 372.563 73.815 16.197 135.907  3.295.990
Industri og rastofind-
vinding 86.637 39.247 221.395 4917 2.321 28.905 383.422
Energiforsyning 628.940 101.103 34.216  112.652 3.598 6.160 886.669
Bygge- og anleeg 129.715 35.530 110.960 8.222 45.322 12.980 342.729
Handel 165.988 89.267 473.572 22.398 13.162 36.841 801.228
Transport, hoteller og
restauranter 209.077 225.857 172.517 11.347 440 18.106 637.344
Information og
kommunikation 19.363 2.654 11.093 1.527 582 0 35.219
Finansiering og forsik-
ring 479.069 14.130 1.957 210.378 13.752 34.002 753.288
Fast ejendom 2.522.176 515.035 6.489 171.744 64.587 73.814  3.353.845
Qvrige erhverv 250.467 89.835 107.986 33.847 43.527 6.509 532.171
| alt erhverv 7.123.097 1.178.501 1.512.748 650.847 203.488 353.224 11.021.905
Private 2.089.633 560.960 181.183  274.548 100.008 39.669  3.246.001
| alt 9.212.730 1.739.461 1.693.931 925.395 303.496  392.893 14.267.906
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22 Sikkerheder (fortsat)
30/06 2014 tkr. Panti Indtreedel- Pant i los- Veerdi- Bankkonti Qvrige Total
ejendom- sesret i ore, biler, papirer
me og pant fast  driftsmidler,
vindmgller ejendom skibe m.v.
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug
og fiskeri 2.706.615 74.446 464.496 76.926 34.356 157.622 3.514.461
Industri og rastofindvinding 70.347 30.065 250.307 29.770 1.273 37.927 419.689
Energiforsyning 778.048 106.942 73.210 99.182 23.826 10.225 1.091.433
Bygge- og anleeg 247.119 52.911 114.976 8.460 5.145 8.790 437.401
Handel 177.768 95.335 497.498 31.690 14.479 51.245 868.015
Transport, hoteller og
restauranter 242.704 242.835 172.747 8.306 2.577 18.305 687.474
Information og
kommunikation 22.644 2.639 8.172 52.456 3.183 0 89.094
Finansiering og forsikring 202.008 23.967 3.585 174.073 46.909 31.396 481.938
Fast ejendom 2.834.429 553.439 14.077 187.859 97.103 119.956  3.806.863
@vrige erhverv 205.002 81.173 128.409 31.248 50.059 8.337 504.228
| alt erhverv 7.486.684 1.263.752 1.727.477 699.970 278.910 443.803 11.900.596
Private 2.187.762 284.418 185.411  278.627 98.472 52.092 3.086.782
| alt 9.674.446  1.548.170 1.912.888 978.597 377.382 495.895 14.987.378
31/12 2014 tkr. Panti Indtreedel- Pant i los- Veerdi- Bankkonti Qvrige Total
ejendom- sesret i ore, biler, papirer
me og pant fast  driftsmidler,
vindmgller ejendom skibe m.v.
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug
og fiskeri 2.745.101 73.985 412.726 89.488 30.330 116.144  3.467.774
Industri og rastofindvinding 60.680 25.483 234.231 1.227 658 31.246 353.525
Energiforsyning 718.849 1083.603 40.732 72.125 8.074 11.337 954.720
Bygge- og anleeg 222.099 50.816 118.025 8.505 7.160 12.391 418.996
Handel 166.833 98.582 483.215 17.194 14.280 90.364 870.468
Transport, hoteller og
restauranter 231.620 238.357 174.787 5.515 3.513 18.610 672.402
Information og
kommunikation 19.806 3.147 7.546 1.495 591 0 32.585
Finansiering og forsikring 216.202 25.688 3.336 227.826 17.080 62.235 552.367
Fast ejendom 2.865.822 544.664 7.857 181.931 84.267 135.725  3.820.266
@vrige erhverv 217.788 87.327 113.075 28.308 43.652 7.239 497.389
| alt erhverv 7.464.800 1.251.652 1.595.530 633.614 209.605 485.291 11.640.492
Private 2.125.733 388.042 184.524 265.111 92.884 47.518  3.103.812
| alt 9.590.533  1.639.694 1.780.054 898.725 302.489 532.809 14.744.304
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23 UdIan og garantier fordelt pa brancher 30/06 2015 tkr.  30/06 2014 tkr.  31/12 2014 tkr.
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 20% 20% 19%
Industri og rastofindvinding 3% 3% 3%
Energiforsyning 5% 6% 6%
Bygge- og anleeg 3% 4% 4%
Handel 7% 8% 7%
Transport, hoteller og restauranter 4% 4% 5%
Information og kommunikation 0% 0% 0%
Finansiering og forsikring 6% 5% 5%
Fast ejendom 20% 22% 22%
@vrige erhverv 5% 5% 5%
| alt erhverv 73% 7% 76%
Private 27% 23% 24%
| alt 100% 100% 100%

24

Kreditkvalitet pa udlan og garantidebitorer, der hverken er i restance eller nedskrevne/hensatte

Udlan og garantidebitorer med svaghedstegn er udlan og garantidebitorer, hvorpa der ikke individuelt er nedskrevet,
men som dog viser svaghedstegn. Svaghedstegn er forhold, som pavirker udlanets kreditrisikomaessige vurdering i en
negativ retning. Der er tale om udlan og garantidebitorer, hvor boniteten er forringet og derfor teettere pa nedskrivning.
| 2. halvar 2014 er bankens interne segmenteringsmodel aendret, saledes den nu er tilpasset Finanstilsynets bonitets-
kategorier. £ndringen har medfert, at nogle udlan og garantier er rykket fra kategorien normal bonitet til kategorien lidt
forringet bonitet, visse svaghedstegn. Sammenligningstal pr. 30.06.2014 er tilpasset den sendrede segmenteringsmo-

del.

Udlan + garanti-

Udlan + garanti-

Udlan + garanti-

| alt amortiseret

debitorer med debitorer med lidt debitorer med kost
vaesentlige svag-  forringet bonitet, normal bonitet
heder, men uden visse svagheds-
nedskrivninger/ tegn
30/06 2015 tkr. henseettelser
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 497.770 1.050.632 361.842 1.910.244
Industri og rastofindvinding 84.177 179.757 168.060 431.994
Energiforsyning 50.719 475.680 232.083 758.482
Bygge- og anleeg 83.839 258.864 100.010 442.713
Handel 137.484 562.810 240.524 940.818
Transport, hoteller og restauranter 63.734 293.228 136.463 493.425
Information og kommunikation 4.501 21.562 14.538 40.601
Finansiering og forsikring 296.663 146.559 263.378 706.600
Fast ejendom 713.155 750.493 328.233 1.791.881
Qvrige erhverv 91.937 385.915 202.212 680.064
| alt erhverv 2.023.979 4.125.500 2.047.343 8.196.822
Private 517.409 2.033.762 1.717.773 4.268.944
| alt 2.541.388 6.159.262 3.765.116 12.465.766
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24

Kreditkvalitet pa udldn og garantidebitorer, der hverken er i restance eller nedskrevne/hensatte (fortsat)

Udlan + garanti-

Udlan + garanti-

Udlan + garanti-

| alt amortiseret

debitorer med debitorer med lidt debitorer med kost
vaesentlige svag-  forringet bonitet, normal bonitet
heder, men uden visse svagheds-
nedskrivninger/ tegn
30/06 2014 tkr. hensaettelser
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 498.544 1.072.889 559.989 2.131.422
Industri og rastofindvinding 102.410 246.425 137.823 486.658
Energiforsyning 36.357 437.330 453.186 926.873
Bygge- og anlaeg 132.330 189.368 156.778 478.476
Handel 291.335 350.566 504.853 1.146.754
Transport, hoteller og restauranter 100.237 306.109 115.225 521.571
Information og kommunikation 7.599 23.049 12.245 42.893
Finansiering og forsikring 121.947 193.751 283.267 598.965
Fast ejendom 947.272 922.395 410.387 2.280.054
Qvrige erhverv 122.294 415.734 243.261 781.289
| alt erhverv 2.360.325 4.157.616 2.877.014 9.394.955
Private 998.977 1.718.443 1.230.443 3.947.863
| alt 3.359.302 5.876.059 4.107.457 13.342.818
Udlan + garanti-  UdIan + garanti-  Udlan + garanti- | alt amortiseret
debitorer med debitorer med lidt debitorer med kost
vaesentlige svag-  forringet bonitet, normal bonitet
heder, men uden visse svagheds-
nedskrivninger/ tegn
31/12 2014 tkr. henseettelser
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 430.147 898.036 438.186 1.766.369
Industri og rastofindvinding 95.176 206.001 151.032 452.209
Energiforsyning 30.486 460.146 259.799 750.431
Bygge- og anlaeg 105.988 225.273 114.211 445.472
Handel 274.203 428.071 352.726 1.055.000
Transport, hoteller og restauranter 91.065 321.652 123.459 536.176
Information og kommunikation 5.532 29.145 17.775 52.452
Finansiering og forsikring 127.612 209.292 290.448 627.352
Fast ejendom 974.351 773.537 422.942 2.170.830
@vrige erhverv 111.769 351.553 247.977 711.299
| alt erhverv 2.246.329 3.902.706 2.418.555 8.567.590
Private 536.436 1.901.216 1.497.782 3.935.434
| alt 2.782.765 5.803.922 3.916.337 12.503.024
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25 Branchefordeling af restancebelgb for udlan, der ikke er nedskrevne

0-30 dage 31-60 dage 61-90 dage > 90 dage | alt
30/06 2015 tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 12.829 9.991 525 8.198 31.543
Industri og rastofindvinding 2.067 144 0 6 2.217
Energiforsyning 1.034 0 0 415 1.449
Bygge- og anlaeg 3.963 489 351 1.455 6.258
Handel 7.654 242 818 1.480 10.194
Transport, hoteller og restauranter 5.859 233 0 48 6.140
Information og kommunikation 546 2 0 0 548
Finansiering og forsikring 4.895 11 0 281 5.187
Fast ejendom 84.535 1.035 1 971 86.542
@vrige erhverv 7.025 1.461 398 1.212 10.096
| alt erhverv 130.407 13.608 2.093 14.066 160.174
Private 32.265 7.157 247 2.519 42.188
| alt restancebelob 162.672 20.765 2.340 16.585 202.362
Udlan i alt i restance 1.200.793 76.902 8.570 81.877 1.368.142
0-30 dage 31-60 dage 61-90 dage > 90 dage | alt

30/06 2014 tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 28.264 7.468 3.288 1.420 40.440
Industri og rastofindvinding 2.460 36.965 350 533 40.308
Energiforsyning 2.669 313 1.449 1.092 5.523
Bygge- og anlaeg 7.292 2.297 8 1.094 10.691
Handel 7.661 5.079 205 2.737 15.682
Transport, hoteller og restauranter 4.856 346 134 773 6.109
Information og kommunikation 822 99 147 5 1.073
Finansiering og forsikring 6.665 21 8 4.153 10.847
Fast ejendom 22.586 2.079 3.749 10.127 38.541
@vrige erhverv 5.279 1.330 335 1.241 8.185
| alt erhverv 88.554 55.997 9.673 23.175 177.399
Private 24.398 2.479 883 3.111 30.871
| alt restancebelgb 112.952 58.476 10.556 26.286 208.270
Udlan i alt i restance 1.554.719 151.804 51.291 175.721 1.933.535
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25

Branchefordeling af restancebelgb for udlan, der ikke er nedskrevne (fortsat)

0-30 dage 31-60 dage 61-90 dage > 90 dage | alt
31/12 2014 tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 25.614 2.680 499 280 29.073
Industri og rastofindvinding 5.019 0 29 2.224 7.272
Energiforsyning 3.182 0 0 12 3.194
Bygge- og anlaeg 3.807 1.169 42 559 5.577
Handel 10.410 711 98 763 11.982
Transport, hoteller og restauranter 2.326 1.146 596 191 4.259
Information og kommunikation 214 138 0 75 427
Finansiering og forsikring 1.237 190 10 2.190 3.627
Fast ejendom 15.651 255 37 6.761 22.704
Qvrige erhverv 7.911 1.626 154 1.661 11.352
| alt erhverv 75.371 7.915 1.465 14.716 99.467
Private 28.843 3.390 827 1.643 34.703
| alt restancebelob 104.214 11.305 2.292 16.359 134.170
Udlan i alt i restance 1.520.204 43.764 9.236 130.810 1.704.014
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26 Fordeling af bruttoudlan og garantidebitorer, der er indivi-
duelt nedskrevne, efter érsag 30/06 2015 tkr. 30/06 2014 tkr. 31/12 2014 tkr.
Rekonstruktion/konkurs 339.294 583.621 429.012
Geeldssanering 15.060 8.908 14.019
Inkasso 1.225.671 819.601 1.067.650
Kunde ded 4.121 9.661 8.281
Lempelse i vilkar 2.148.081 2.223.372 2.146.894
@vrige arsager 3.258.086 3.851.887 3.425.230
| alt 6.990.313 7.497.050 7.091.086
27 Branchefordeling af udlan og garantidebitorer, der er individuelt nedskrevne
Brutto Belanings- Blankoele-  Nedskrivnin- Blankoele-
veerdi af ment for  ger/ hensaet- ment efter
sikkerheder nedskriv- telser nedskriv-
30/06 2015 tkr. ninger ninger
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2.593.971 683.400 1.910.571 1.283.247 627.324
Industri og rastofindvinding 179.215 54.358 124.857 105.755 19.102
Energiforsyning 226.085 83.028 143.057 79.902 63.155
Bygge- og anlaeg 143.252 49.168 94.084 76.061 18.023
Handel 330.574 102.899 227.675 180.611 47.064
Transport, hoteller og restauranter 399.001 144.876 254.125 188.855 65.270
Information og kommunikation 6.520 252 6.268 3.822 2.446
Finansiering og forsikring 702.868 238.560 464.308 398.539 65.769
Fast ejendom 1.665.894 1.075.614 590.280 538.700 51.580
@vrige erhverv 218.133 45.481 172.652 148.900 23.752
| alt erhverv 6.465.513 2.477.636 3.987.877 3.004.392 983.485
Private 524.800 104.219 420.581 334.707 85.874
| alt 6.990.313 2.581.855 4.408.458 3.339.099 1.069.359
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27

Branchefordeling af udldn og garantidebitorer, der er individuelt nedskrevne

Brutto Belanings- Blankoelement Nedskrivnin-  Blankoelement
veerdi af for nedskriv-  ger/ hensaet-  efter nedskriv-
30/06 2014 tkr. sikkerheder ninger telser ninger
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2.502.633 587.838 1.914.795 1.327.050 587.745
Industri og rastofindvinding 208.492 79.232 129.260 115.407 13.853
Energiforsyning 182.002 60.808 121.194 64.072 57.122
Bygge- og anleeg 239.432 108.766 130.666 113.041 17.625
Handel 334.421 88.818 245.603 194.826 50.777
Transport, hoteller og restauranter 438.728 177.809 260.919 182.467 78.452
Information og kommunikation 10.024 105 9.919 5.297 4.622
Finansiering og forsikring 759.213 177.981 581.232 505.485 75.747
Fast ejendom 2.099.826 1.134.969 964.857 846.993 117.864
@vrige erhverv 221.841 36.399 185.442 155.463 29.979
| alt erhverv 6.996.612 2.452.725 4.543.887 3.510.101 1.033.786
Private 500.438 83.999 416.439 328.745 87.694
| alt 7.497.050 2.536.724 4.960.326 3.838.846 1.121.480
Brutto Belanings- Blankoelement Nedskrivnin-  Blankoelement
veerdi af  for nedskriv-  ger/ henseet-  efter nedskriv-
31/12 2014 tkr. sikkerheder ninger telser ninger
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2.503.370 687.335 1.816.035 1.227.356 588.679
Industri og rastofindvinding 171.304 48.691 122.613 103.927 18.686
Energiforsyning 245.440 118.686 126.754 72.962 53.792
Bygge- og anleeg 250.522 112.639 137.883 116.297 21.586
Handel 328.337 89.118 239.219 191.617 47.602
Transport, hoteller og restauranter 419.928 158.595 261.333 196.327 65.006
Information og kommunikation 12.042 95 11.947 5.802 6.145
Finansiering og forsikring 635.843 169.227 466.616 405.400 61.216
Fast ejendom 1.766.717 1.031.599 735.118 632.095 103.023
Qvrige erhverv 219.517 40.234 179.283 152.873 26.410
| alt erhverv 6.553.020 2.456.219 4.096.801 3.104.656 992.145
Private 538.066 102.896 435.170 343.659 91.511
| alt 7.091.086 2.559.115 4.531.971 3.448.315 1.083.656
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28 Sikkerheder for udldn og garantidebitorer, der er individuelt nedskrevne, fordelt pa sikkerhedstyper

Pant i Indtraedel-  Pant i lgsere, Veerdi- Bankkonti Qvrige Total
ejendom- sesret i pant biler, drifts- papirer
me og fast ejen-  midler, skibe

30/06 2015 tkr. vindmeller dom m.v.
Erhverv:
Landbrug, jagt,
skovbrug og fiskeri 585.974 15.789 13.934 4.915 2.000 60.788 683.400
Industri og
rastofindvinding 10.633 6.458 32.152 4.243 172 700 54.358
Energiforsyning 77.019 0 2.700 3.021 288 0 83.028
Bygge- og anleeg 30.365 3.094 10.943 0 141 4.625 49.168
Handel 13.104 8.804 65.241 0 0 15.750 102.899
Transport, hoteller og
restauranter 38.701 67.612 36.475 1.963 125 0 144.876
Information og
kommunikation 252 0 0 0 0 0 252
Finansiering og
forsikring 179.731 510 1.226 49.744 3.849 3.500 238.560
Fast ejendom 946.735 108.387 84 16.189 4.219 0 1.075.614
Qvrige erhverv 22.915 1.280 9.359 1.952 7.380 2.595 45.481
| alt erhverv 1.905.429 211.934 172.114 82.027 18.174 87.958 2.477.636
Private 59.250 16.907 2.847 16.181 4.432 4.602 104.219
| alt 1.964.679 228.841 174.961 98.208 22.606 92.560 2.581.855
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28 Sikkerheder for udldn og garantidebitorer, der er individuelt nedskrevne, fordelt pa sikkerhedstyper (fortsat)
Pant i Indtraedel-  Pant i lgsere, Veerdi- Bankkonti Qvrige Total
ejendom- sesret i pant biler, drifts- papirer
me og fast ejen- midler, skibe
30/06 2014 tkr. vindmeller dom m.v.
Erhverv:
Landbrug, jagt,
skovbrug og fiskeri 497.836 20.659 20.537 7.603 2.544 38.659 587.838
Industri og
rastofindvinding 9.871 4.309 57.763 17 291 6.981 79.232
Energiforsyning 41.426 0 0 5.174 14.208 0 60.808
Bygge- og anleeg 90.710 2.290 8.956 661 149 6.000 108.766
Handel 11.261 3.698 72.185 193 171 1.310 88.818
Transport, hoteller og
restauranter 75.454 62.634 36.743 2.092 86 800 177.809
Information og
kommunikation 0 0 0 108 2 0 105
Finansiering og
forsikring 102.890 2.327 1.822 61.981 40 8.921 177.981
Fast ejendom 964.018 108.713 3.747 7.702 11.171 39.618 1.134.969
Qvrige erhverv 21.477 1.260 8.983 1.948 136 2.595 36.399
| alt erhverv 1.814.943 205.890 210.736 87.474 28.798 104.884 2.452.725
Private 58.500 11.685 5.943 2.500 389 4.982 83.999
| alt 1.873.443 217.575 216.679 89.974 29.187  109.866  2.536.724
Pant i Indtraedel-  Pant i lgsere, Veerdi- Bankkonti Qvrige Total
ejendom- sesret i pant biler, drifts- papirer
me og fast ejen- midler, skibe
31/12 2014 tkr. vindmgiller dom m.v.
Erhverv:
Landbrug, jagt,
skovbrug og fiskeri 589.936 18.123 21.138 7.183 2.042 48.913 687.335
Industri og
rastofindvinding 9.911 3.695 34.369 16 0 700 48.691
Energiforsyning 110.237 0 2.700 1.262 287 4.200 118.686
Bygge- og anleeg 91.392 2.695 14.286 0 141 4.125 112.639
Handel 10.308 8.167 67.359 0 171 3.113 89.118
Transport, hoteller og
restauranter 60.267 55.685 37.887 2.092 1.864 800 158.595
Information og
kommunikation 0 0 0 92 3 0 95
Finansiering og
forsikring 105.547 1.350 1.140 52.453 198 8.539 169.227
Fast ejendom 907.959 102.930 478 7.050 8.272 4910 1.031.599
Qvrige erhverv 24.363 329 10.848 1.937 162 2.595 40.234
| alt erhverv 1.909.920 192.974 190.205 72.085 13.140 77.895 2.456.219
Private 59.865 15.495 5.037 17.246 71 5.182 102.896
| alt 1.969.785 208.469 195.242 89.331 13.211 83.077 2.559.115
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Note 30/06 2015 30/06 2014 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.
29 Regnskabsmaessig sikring
Til afdeekning af renterisiko er folgende sikret (dagsvaerdi-
sikring):
Udlan til amortiseret kostpris 186.256 177.973 150.459
Afdaekket med renteswap, udlgb 2015-2022:
Syntetisk hovedstol 167.213 153.498 126.333
Dagsveerdi -12.590 -17.515 -17.403
Afdaekket med rentecap, udleb 2024:
Syntetisk hovedstol 6.478 7.004 6.745
Dagsveerdi 26 44 22
Obligationer til amortiseret kostpris 153.062 0 0
Afdaekket med renteswap, udlgb 2020: 0 0
Syntetisk hovedstol 150.000 0 0
Dagsveerdi 178 0 0
Indlan 1.960.692 3.906.126 2.707.552
Afdaekket med renteswap, udlgb 2016:
Syntetisk hovedstol 1.950.000 3.900.000 2.700.000
Dagsveerdi 10.692 6.126 7.552
Efterstillede kapitalindskud 108.623 604.983 609.249
Afdaekket med renteswap, udlgb 2015:
Syntetisk hovedstol 100.000 587.600 587.600
Dagsveerdi 8.623 17.383 21.649
Samlet dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter 4.816 9.892 22.182
Samlet dagsveerdiregulering af de sikrede poster -5.929 -9.892 -22.182
Ineffektivitet indregnet i resultatopgerelsen -1.113 0 0
30 Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter anvendes savel af bankens kunder som banken til afdaekning og styring af finansielle
risici samt positionstagning.
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31

Renterisiko

Renterisiko er risikoen for tab som felge af renteudsving. vestjyskBANKSs renterisici stammer fra aktiviteter, der involve-
rer almindelige bankforretninger som ind- og udlan samt handel og positionstagning i en raekke renterelaterede produk-

ter.

Renterisikoen deles op i risici indenfor og udenfor handelsbeholdningen jf. nedenstaende. Alt andet lige vil den direkte
effekt i resultatopgerelsen ved en renteaendring udelukkende veere relateret til renterisikoen indenfor handelsbeholdnin-

gen.

Udenfor handelsbeholdningen vil en rentesendring have effekt pa den fremtidige indtjening og egenkapital, idet en ren-

teaendring vil have betydning i forhold til alternative funding og placeringsmuligheder.
Ved beregning af renterisikoen er der taget udgangspunkt i Finanstilsynets retningslinjer.

30/06 2015 30/06 2014 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.

Renterisiko indenfor handelsbeholdningen:
Veerdipapirer 12.051 14.184 5.489
Future/terminer/FRA -996 113 8.552
Optioner 0 0 0
Swap -7.365 78 -6.595
| alt 3.690 14.375 7.446
Renterisiko udenfor handelsbeholdningen:
Tilgodehavende hos kreditinstitutter 0 0 0
Udlan 11.836 16.601 13.303
Obligationer 0 0 0
Geeld til kreditinsitutter -12 0 0
Indlan -93.696 -82.421 -100.262
Udstedte obligationer 0 -44 0
Efterstillet kapital -26.247 -3.605 -4.729
| alt -108.119 -69.469 -91.688
Samlet renterisiko -104.429 -55.094 -84.242
Malt i forhold til kernekapitalen svarer renterisikoen til -5,8% -3,0% -4,7%
En stigning i renten pa 1 procentpoint vil resultere i en resultat-
og egenkapitalpavirkning fer skat pa 104.429 55.094 84.242
Et fald i renten pa 1 procentpoint vil resultere i en resultat- og
egenkapitalpavirkning fer skat pa -104.429 -55.094 -84.242
Renterisiko fordelt efter modificeret varighed
Tilog med 1 &r -970 7117 3.810
Over 1 r til og med 2 ar -12.111 -4.081 -2.068
Over 2 ar til og med 3,6 ar -81.774 -19.268 -73.260
Over 3,6 ar -9.574 -38.862 -12.724
| alt -104.429 -55.094 -84.242
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32 Valutarisiko
Valutarisiko er risiko for tab pa valutapositioner som fglge af sendringer i valutakursen.

Valutakursindikator 1 udtrykker et forenklet mal for omfanget af bankens positioner i fremmed valuta, og beregnes -
efter Finanstilsynets retningslinier - som den sterste af summen af alle de valutaer, hvor banken har nettogaeld (korte
valutapositioner) og summen af alle de valutaer, hvor banken har nettotilgodehavende (lange valutapositioner).

30/06 2015 30/06 2014 31/12 2014

tkr. tkr. tkr.

Aktiver i fremmed valuta i alt 2.190.332 2.321.546 2.176.070
Passiver i fremmed valuta i alt 65.988 184.422 76.729
Valutakursindikator 1 38.573 38.087 24.272
Valutakursindikator 1 i procent af kernekapital 2,1% 2,1% 1,4%

Valutapositionen bestar primeert af positioner i CHF, EUR,
GBP, NOK, SEK og USD.

En aendring til ugunst for banken pa EUR med 2% og gvrige
valutaer med 10% vil resultere i en resultat- og egenkapital-
virkning fer skat pa -2.371 -2.382 -1.712

33 Aktierisiko
Bankens aktierisiko hidrgrer fra aktier og afledte instrumenter i anlaegsbeholdningen og i handelsbeholdningen.

Aktier m.v.

Aktier/investeringsbeviser noteret pa Nasdag OMX

Copenhagen A/S 8.398 9.017 11.786
Aktier/investeringsbeviser noteret pa andre barser 5.509 9.309 9.312
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 155.951 462.785 165.030
Unoterede aktier m.v. optaget til kostpris 1.060 1.060 1.060
| alt 170.918 482.171 187.188
Heraf udger sektoraktier 151.020 459.403 162.093
Folsomhed

En stigning i veerdierne af aktierne pa 10 procent point vil

resultere i en resultat- og egenkapitalpavirkning for skat pa 17.092 48.217 18.719
heraf sektoraktier 15.102 45.940 16.209
heraf ovrige aktier 1.990 2.277 2.510

Et fald i veerdien af aktierne p& 10 procent point vil resultere i

en resultat- og egenkapitalpavirkning fer skat pa -17.092 -48.217 -18.719
heraf sektoraktier -15.102 -45.940 -16.209
heraf gvrige aktier -1.990 -2.277 -2.510
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34 Likviditetsrisiko
Det likvide beredskab fastlaegges ud fra en malsaetning om, at tilsynsdiamanten kontinuerligt skal kunne overholdes
under et valgt laengerevarende stressscenarium. Stressscenariet tager udgangspunkt i Finanstilsynets stressfaktorer
m.m. Beredskabet bestar af likvide vaerdipapirer og indestdende i Nationalbanken.
30/06 2015 30/06 2014 31/12 2014
tkr. tkr. tkr.
Likviditetsberedskab
Anfordringstilgodehavender hos Nationalbanken samt
anfordringstilgodehavender hos andre kreditinstitutter 1.305.532 898.154 943.931
Likvide veerdipapirer 4.405.052 3.736.493 4.007.372
Andre sikre, letszelgelige og ubelante veerdipapirer og
kreditmidler 0 675.000 400.000
| alt 5.710.584 5.309.647 5.351.303
Overdaekning i forhold til 10%-kravet i FiL §152 145,3% 124,2% 136,2%
35 @Qvrige risici
Operationelle risici
Det overordnede ansvar for operationelle risici er forankret i bankens risikostyringsfunktion.
vestjyskBANK betragter afheengigheden af naglemedarbejdere som et fokusomrade. Der bliver Ilsbende arbejdet pa at
minimere afhaengigheden af ngglemedarbejdere, bl.a. i form af skriftlige forretningsgange, centralisering af opgaver og
outsourcing af omrader, der ikke har betydning for bankens konkurrenceevne.
vestjyskBANK arbejder lobende med politikker og beredskabsplaner for fysiske katastrofer og IT nedbrud. Banken er
medlem af Bankernes EDB Central (BEC), som varetager den daglige drift af IT systemerne. Banken felger de anvisnin-
ger og anbefalinger, der modtages fra BEC, og der foretages ikke selvsteendig udvikling af IT-systemer.
Bankens beredskabsplaner for IT omradet omhandler nedbrud i hovedkontoret og dele af afdelingsnettet. Ved nedbrud
i en eller flere afdelinger kan fortsat drift ske fra de gvrige afdelinger — og ved laengerevarende nedbrud i hovedkontoret
kan de vitale funktioner udferes fra en afdeling. Bankens beredskabsplan vurderes af bestyrelsen minimum en gang
arligt.
Den operationelle risiko minimeres blandt andet ved at sikre, at udferelsen af aktiviteter er organisatorisk adskilt fra
kontrollen af samme.
Risiko pa kapitalgrundlag
Overvagning af kapitalgrundlaget sker Igbende, og bestyrelsen modtager manedsvis rapportering ud fra fastlagte ret-
ningslinier.
Compliance
vestjyskBANK har en compliancefunktion, hvis ansvarsomrade er at overvage overholdelsen af den finansielle lovgiv-
ning. Der foreligger en direktionsgodkendt instruks og 8rsplan for omradet.
36 Verserende retssager

vestjyskBANK er part i forskellige retssager. Sagerne vurderes lgbende, og der foretages de fornedne hensaettelser ud
fra en vurdering af risikoen for tab.

De verserende retssager forventes ikke at fa veesentlig indflydelse pa bankens gkonomiske stilling.
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Note 1. halvar 2015 1. halvéar 2014 Aret 2014

37 Hoved- og nogletal
Hovedtal
Resultatopgerelse (mio. kr.)
Netto renteindtaegter 312 355 697
Netto gebyrindteegter 163 132 290
Udbytte af aktier m.v. 2 6 6
Kursreguleringer 15 68 56
Andre driftsindtaegter 3 3 4
Basisindtaegter 495 564 1.053
Udgifter til personale og administration -253 -266 -509
Andre driftsudgifter samt af- og nedskrivninger pa
immaterielle og materielle aktiver -26 -28 -51
Driftsudgifter og driftsafskrivninger -279 -294 -560
Basisresultat for nedskrivninger 216 270 493
Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender m.v. -171 -200 -684
Resultat for skat 45 70 -191
Skat 4 3 0
Resultat 41 67 -191

30/06 2015 30/06 2014 31/12 2014

Balance (mio. kr.)
Aktiver i alt 22.108 23.161 21.804
Udlan 14.035 16.070 14.714
Indlan inkl. pulje 18.821 18.002 18.768
Eventualforpligtelser 3.383 2.809 3.036
Forretningsomfang 36.239 36.881 36.518
Egenkapital 1.328 1.541 1.287
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Note 1. halvér 2015 1. halvar 2014 Aret 2014

37 Hoved- og nggletal (fortsat)

Nagletal !

Solvens

Kapitalprocent 12,5% 10,8% 12,1%
Kernekapitalprocent 10,3% 9,6% 9,9%
Egentlig kernekapitalprocent 7,5% 7,8% 71%
Indtjening

Egenkapitalforrentning for skat p.a. 6,9% 11,5% -17,5%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. 6,3% 11,1% -17,5%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,10 1,14 0,85
Omkostningsprocent 2 56,5% 52,1% 53,2%
Afkastningsgrad 0,2% 0,3% -0,8%
Medarbejdere omregnet til heltid (gennemsnit) 510,9 530,8 523,1
Markedsrisiko

Renterisiko -5,8% -3,0% -4,7%
Valutaposition 2,1% 2,1% 1,4%
Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,0%
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 145,3% 124,2% 136,2%
Kreditrisiko

Udlan plus nedskrivninger herpa i forhold til indlan 92,6% 110,9% 97,3%
Udlan i forhold til egenkapital 10,6 10,4 11,4
Periodens udlansvaekst -4,6% -7,4% -15,2%
Summen af store eksponeringer 33,0% 36,6% 22,3%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 16,4% 17,1% 16,7%
Periodens nedskrivningsprocent 0,8% 0,9% 3,2%
vestjyskBANK aktien

Periodens resultat pr. aktie 0,3 0,6 -1,6
Indre veerdi pr. aktie 8,8 10,2 8,5
Kursen pa vestjyskBANK aktier ultimo perioden 9,9 13,0 9,3
Bearskurs/indre veerdi pr. aktie 1,1 1,3 1,1

1 Nogletallene er fastlagt i Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.
2 Driftsudgifter og driftsafskrivninger / basisindtaegter
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