Kvartalsrapport for andra kvartalet 2015

Buddylending made simple!

Styrelsen for TrustBuddy AB (publ.), noterat pa NASDAQ First North,
lamnar féljande delarsrapport for perioden januari-juni 2015

TrustBuddy AB (publ.)

Andra kvartalet i sammandrag, april-juni 2015

Nettoomsattningen uppgick till 21,9 MSEK

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA,
uppgick till -11,3 MSEK

Roérelseresultatet, EBIT, uppgick till -15,7 MSEK
Periodens resultat efter skatt uppgick till -16,3 MSEK

Periodens kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick till 18,1 MSEK

Hela perioden i sammandrag, januari-juni 2015

Nettoomsattningen uppgick till 48,7 MSEK

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA,
uppgick till -27,1 MSEK

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till -35,3 MSEK
Periodens resultat efter skatt uppgick till -36,2 MSEK

Periodens kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick till -2,0 MSEK

TrustBuddy dr en av Europas ledande aktdrer inom P2P, Peer-to-Peer, Idangivning

TrustBuddy erbjuder konsument- och foretagslan under tva varumarken, TrustBuddy och Geldvoorelkaar, i norra Europa.

Den operativa verksamheten i TrustBuddy bedrivs genom TrustBuddy AB org. nr 556794-5083 fran kontor i Stockholm

samt med supportfunktioner for respektive marknad och land.

Geldvoorelkaar (féretagslan)
www.geldvoorelkaar.nl

Geldvoorrelkaar ar bolagets varumarke for foretagslan i Nederlanderna
och siffrorna visar utlaningsvolym (EUR) samt antal lan utgivna under
de perioder som anges nedan. Konsolideringen av rakenskaperna ar
fran och med 17 december 2014.

Foretagslan — Volym och antal
Andra kvartalet, april-juni 2015
Totalt antal lan: 59 st (+11,3% for perioden fg. ar)
Totalt utlanat: 6,6 MEUR (+12,9% jamfort period fg. ar)
Hela perioden, januari-juni 2015

Totalt antal 1an: 140 st (+2,9% for perioden fg. ar)
Totalt utlanat: 14,3 MEUR (+15,2% jamfort period fg. ar)
Totalt utlanat belopp sedan start: 63,5 MEUR
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Lanevolymer per manad samt kvartal
Jjamfort féregaende ar.

Konsumentlan — TrustBuddy
Lanevolymer samt antal formedlade lan.

TrustBuddy (konsumentidan)
www.trustbuddy.com

TrustBuddy ar bolagets varumarket pa konsumentmarknaden i Norden
och siffrorna visar utlaningsvolymen (SEK) samt antalet lan som utfar-
dats under de perioder som anges.

Konsumentlan — Volym och antal
Andra kvartalet, april-juni 2015
Totalt antal lan: 45 031 st (-18,5% jamfoért period fg. ar)
Totalt utlanat: 181,4 MSEK (-12,0% jamfort period fg. ar)
Hela perioden, januari-juni 2015

Totalt antal 1an: 98 200 st (-6,9% jamfort period fg. ar)
Totalt utlanat: 413,5 MSEK (+5,7% jamfort period fg. ar)
156 154

26,8
| I I i

1013 2003 B0 4013 10B4  BOO4 304 404 BOOS BOOS

B sumar of inans [Thoussnd]
FEC I

B Het revenue [SEK mllion]

Sald aaid MME POAE

Nettoomséttning — TrustBuddy AB (publ.)



VD har ordet

Omsittningen under det andra kvartalet rapporteras till 21,9 MSEK
med resultatet -11,3 MSEK EBITDA respektive 48,7 MSEK med re-
sultatet -27,1 MSEK EBITDA for forsta halvaret januari till juni.

Det har varit ett mycket innehallsrikt andra kvartal och det kommer
att vara en utmaning att redogora for allt pa dessa fa rader. Nar du
laser detta har bolagets kapitalanskaffningsplaner nyligen presen-
terats. Dessutom har bolagets nya VD tillkdnnagivits. Bagge dessa
handelser markerar slutet pa ett viktigt kapitel i bolagets historia
och borjan pa ett nytt.

Jag skulle vilja saga att trots bolagets korta levnadstid ar det enkelt att
identifiera tre tydliga faser: Uppbyggnadsfasen, Stadfasen och slutligen
omladdningen eller det nya TrustBuddy som bérjar nu.

Bolagets levnadstid inleddes med en uppbyggnadsfas som saval accele-
rade och nadde sin peak under 2014. Under den har perioden var det fo-
kus pa att ta marknadsandelar sa fort som mgjligt trots hoga kostnader. Det
gick fort och bolaget vaxte kraftigt, men det begicks naturligtvis ocksa en del
misstag. Var unga marknad ar under den har perioden oreglerad, i vissa
fall icke-transparent och det vi idag vet om kreditpolicies och inkassorutiner
var inte lika kant under de forsta aren. Konsekvensen blir att kvaliteten pa
aldre delar av laneportféljen inte holl samma niva som nyare delar av port-
foljen. Halvvags igenom 2014 bérjar finansinspektionens regleringsplaner
bli kdnda aven om det skall dréja till en bit in i 2015 innan det star klart i detalj
hur de tanker reglera P2P-branchen. | bolagets dialog med Finansinspektio-
nen har flera forbattringsomraden identifieras, bl.a. har finansinspektionen
framfort synpunkter pa bolagets styrelse som man anser vara for oerfaren
for att leda t.ex. kreditmarknadsbolag. Hela styrelsen byttes foljaktligen ut i
november 2014 mot erfarna ledaméter som svarar mot de krav som stélls
pa en modern finansinstitution

Vid utgangen av 2014 ar TrustBuddy storst i Europa pa sma konsumentlan
inom P2P och genom forvarvet av nederlandska Geldvoorelkar, kontinen-
taleuropas storsta aktor inom P2P-bolagslan, det vi kallar SME-lan eller
crowdfunding. Bolaget leds av en ny stark och erfaren styrelse och under-
tecknad gar in som tillférordnad VD och sékandet efter ny permanent VD
kan pabdrjas. Allt ligger med andra ord tillratta for att replikera och rulla
ut Geldvoorelkaars framgangsrika modell i Norden samt utvidga konsu-
mentlaneprodukten med storre 1an enligt amerikansk standard. Men forst
behdver emellertid bolaget stadas.

Stadprocessen blir mer omfattande och tidskravande an vad vi férst hade
insett och pagick under férsta halvan av 2015. Bolagets kostnadsbas var i
det ndrmaste skenande, laneportfoljen hade for stor andel "non-performing
debt”, den operativa driften bestod av for stora inslag av kostsamma ma-
nuella rutiner som dessutom bedrevs fran for manga marknader istallet for
att centraliseras. Allt detta tar den nya styrelsen och administrationen tag
i med full kraft. Under samma period ska det nyférvarvade bolaget Geld-
voorelkaar integreras i koncernen och Finansinspektionen presenterar de
nya spelreglerna for P2P-branchen.

Ett program for reduktion av kostnaderna infors, vilket bolaget har infor-
merat marknaden om tidigare. Programmet skall reducera kostnadsbasen
med minst 4 miljoner kr per manad nar det ar fullt implementerat under
4Q15. Huvudomradena som vi tar tag i ar centralisering av supportfunktio-
nen till Estland samt automatisering av cash managementfunktionen som
tidigare hade innehallit allt for stora manuella inslag. Enbart dessa atgarder
resulterar i en reduktion av personalstyrkan med 15 personer. Bolagets
lokalbehov justeras i alla verksamma marknader med stora besparingar
nar de ar fullt implementerade. Vidare planlaggs reduktioner av bolagets
kostnader for IT-utveckling och Juridisk bistand. De forra som en naturlig
konsekvens av att storre utvecklingsprojekt narmar sig sitt slut, de senare
som en lika naturlig konsekvens av att stérre bolagstransaktioner och till-
standsansokningar narmar sig sitt slut. Vi reducerar dessutom temporart
kostnaden for marknadsforing kraftigt for att darmed kunna utvardera och
analysera effekten av respektive marknadsféringsprogram. Effekterna av
programmet for kostnadsreduktion marks redan under juni manad varvid
vi bedomer att tydliga kostnadseffekter skall vara synliga i 3Q-rapporten.

Under stadperioden analyseras aven konsumentlaneportfljen grundigt
varvid det star klart att tempot med vilket lan skickas till inkasso for in-
drivning Overstiger de lanesummor som namnda inkassobolag klarar att
driva in. Konsekvensen blir att andelen "non-performing debt” liggandes
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hos inkasso Over tid aggregeras till summor 6ver 220 miljoner kr vilket
motsvarar ca 10% av de summor som har lanats ut. Det har har till stor del
helt naturliga forklaringar i att Bolaget har vaxt mycket kraftigt, men det
star ocksa klart att bolagets kreditpolicies behover forandras. Under forsta
halvarets stadperiod implementeras inte bara bolagets nya Kreditpolicies
utan aven var egenutvecklade credit scoring engine implementeras ocksa
i alla marknader. Vi har omedelbart kunnat notera en kvalitetshojning av 1a-
neportfoljen och forutsattningarna for att ge vara investerare god riskjuste-
rad avkastning okar tydligt. Samtidigt utvecklas en strategi for att reducera
andelen "non-performing debt” i den gamla portféljen.

Operativt har kvartalet fortlopt ungefar som forvantat. Intékterna pa konsu-
mentlanen minskar jamfért med samma kvartal féregaende ar. Detta beror
varken pa bristande lanekapital fran investerarna eller svikande efterfra-
gan fran lantagarna. Det beror daremot pa nya strangare kreditpolicies,
bl.a. later vi endast aterkommande kunder lana maxbelopp. Vidare beror
det pa att den nya credit scoring-motorn behdéver viss inkérning och finjus-
tering under ett antal manader. Slutligen har den temporara reduktionen av
marknadsforing paverkat intakterna negativt. Intékterna fran konsument-
lanen forvantas normalisera sig under tredje kvartalet i takt med att mark-
nadsfoéringen 6kar och att credit scoringen optimeras.

Bolagslanen, som administreras genom det helagda dotterbolaget Geld-
voorelkaar i Nederlanderna, fortsatter att vaxa. Intakterna ar under kvar-
talet upp med 12,9% jamfort med samma kvartal under foregande ar.
Geldvoorelkaar ar idag storst pa crowdfunding i Nederlanderna och har
upplevt en fenomenal tillvaxt under lang tid. Denna tillvaxt kommer natur-
ligtvis inte att fortsatta i all oandlighet i Nederlanderna. Vi ser att konkur-
renter dyker upp, dels i form av nya P2P-aktérer men ocksa i form av an-
dra finansieringslosningar fér sma och medelstora bolag som atervander
till marknaden — dels i form av traditionella banker som atervander efter
en tids franvaro till detta segment, dels genom andra typer av riskkapital-
fonder som vaxer i den hollandska marknaden.

For att sakerstalla att uppbyggnaden av nya marknader sker pa ett genom-
tankt och kontrollerat satt utan att drabbas av snabbt 6kande kostnader ar
bolagets strategi att véxa organiskt i nya marknader, inledningsvis i Belgien
och en nordisk marknad innan utgangen av 2015. Darefter kommer nya
marknader adderas till successivt och malsattningen ar att uppratthalla Geld-
voorelkaars manatliga tillvaxt under 2016 hjalpt av de nya marknaderna.

Vagen vidare.

Bolaget hamtar nu kapital for att kunna initiera den tredje fasen i bolagets
korta historia.

Med detta kapital kommer bolaget att aterbetala det brygglan som upptogs
i samband med kapitalanskaffningen hésten 2014. Vidare kommer man att
slutfora forvarvet av Geldvoorelkaar vars tidigare &gare annu inte har motta-
git slutlikvid. Slutligen behover driftskapital for den nuvarande verksamheten
och an mer viktigt for att kunna fortsatta den omfattande IT-utvecklingen av
nasta generation av konsumentlan och Bolagslaneprodukter.

Styrelsen och administrationen i bolaget &r mycket glada 6ver att ha re-
kryterat Philip Mikal som ny VD, se separat pressmeddelande. Med hans
bakgrund fran Klarna och andra bolag inom betalningslésningar har vi fullt
fortroende for att han ar ratt person att leda TrustBuddy.

Strategin bestar for narvarande av tre produktomraden: (i) den befintliga
konsumentprodukten for smalan, (ii) den nya konsumentprodukten och (iii)
bolagsprodukten (SME) genom dotterbolaget Geldvoorelkaar.

Den befintliga konsumentprodukten for smalan var ett bra satt for TrustBud-
dy att snabbt etablera sig och bygga upp en betydande verksamhet. Det ar
dock otvetydigt sa att de nya produktomradena inom bolagslan och stérre
konsumentlan har en mycket storre potential d&ven om konkurrensen héar
ocksa forvantas bli hardare i framtiden. Med TrustBuddys och Geldvoorel-
kaar femariga historia och hundratusentals transaktioner i egenutvecklade
IT-system anser jag att vi har mycket bra forutsattningar att utveckla och
leda den unga P2P-branchen i Nordeuropa. Efter 6 manaders stadning har
vi nu organisationen under kontroll, kostnaderna under kontroll, laneportfol-
jen under kontroll, IT-systemen under kontroll och en stark affarsplan. Jag
valkomnar er alla att delta i TrustBuddys nya kapitel och ldmnar med varm
hand 6ver till var nya VD.

Linus Lonnroth
VD, TrustBuddy AB (publ)

investorcare@trustbuddy.com
http://trustbuddy.com/
http://investor.trustbuddy.com/

E-mail:
Internet:



NYCKELTAL

2015-04-01 2015-01-01 2014-01-01
Data per aktie 2015-06-30 2015-06-30 2014-12-31
Antal aktier vid periodens utgang 405 546 722 405 546 722 405 546 722
Genomesnittligt antal aktier under perioden 405 546 722 405 546 722 15556 178
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 464 248 907 464 248 907 15 877 834
Totalt antal aktier efter utspadning 464 248 907 464 248 907 464 248 907
Resultat per aktie, kr foére utspadning -0,04 kr -0,09 kr -1,73 kr
Resultat per aktie, kr efter utspadning -0,04 kr -0,08 kr -1,70 kr
Eget kapital per aktie, kr 0,20 kr 0,20 kr 0,09 kr
2015-04-01 2015-01-01 2014-01-01
Nyckeltal 2015-06-30 2015-06-30 2014-12-31
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg
Soliditet, % 46% 46% 53%
Medelantalet anstéllda under perioden 73 7 53
2015-04-01 2015-01-01
Forandring av eget kapital i koncernen 2015-06-30 2015-06-30
Ingaende kapital 99 843 37 466
Justering av ingaende kapital - -
Ingédende kapital 99 843 37 466
Fusionsdifferenser - 82 453
Korrigering av aktiekapital i dotterbolag -332 -332
Periodens resultat -16 345 -36 223
Omrakningsdifferenser -194 -392
Utgaende balans 82 972 82 972

Definitioner av nyckeltal

EBITDA

EBIT

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Eget kapital per aktie

Avkastning pa eget kapital

Soliditet

Rorelseresultat fore rantor, skatt, amorteringar, avskrivningar och goodwillavskrivningar.
Vinst (intakter minus kostnader), fére rantor och skatt.

Eget kapital per balansdagen dividerat med antal aktier vid periodens utgang.
Periodens resultat i relation till genomsnittligt antal aktier.

Periodens resultat i relation till genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Eget kapital per balansdagen dividerat med antal aktier vid periodens utgang.

Resultat efter finansiella-poster i forhallande till eget kapital och obeskattade reserver
(med avdrag for uppskjuten skatt).

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i
forhallande till balansomslutning.

Buddylending made simple!
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Utveckling av resultat och stalining for perioden

OMSATINING OCH RESULTAT

1 april = 30 juni 2015
Koncernens nettoomsattning uppgick till 21,9 MSEK.
Rérelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till -11,3 MSEK.

Avskrivningar harror framst fran goodwill samt aktivering
av utvecklingsarbeten.

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till -15,7 MSEK.
Periodens resultat efter skatt uppgick till -16,3 MSEK.
Resultat per genomsnittlig aktie var negativ bade fore och efter utspadning.

Resultat per aktie vid periodens utgang var negativ.

1 januari — 30 juni 2015
Koncernens nettoomsattning uppgick till 48,7 MSEK.
Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till -27,1 MSEK.

Avskrivningar harrér framst fran goodwill samt aktivering
av utvecklingsarbeten.

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till -35,3 MSEK.
Periodens resultat efter skatt uppgick till -36,2 MSEK.
Resultat per genomshnittlig aktie var negativ bade fére och efter utspadning.

Resultat per aktie vid periodens utgang var negativ.

SKATT

1 april — 30 juni 2015

Koncernens skattekostnad for perioden april-juni
uppgick till 0,3 MSEK.

1 januari — 30 juni 2015

Koncernens skattekostnad for perioden januari-juni
uppgick till -0,1 MSEK.

MARKNADSOVERSIKT

Den nordiska marknaden for lan utan sakerhet till konsument har vuxit
kraftigt under de senaste aren, och ar idag en mer mogen marknad med
ett flertal professionella foretag. Tillvaxttakten globalt fortsatter att ac-
celerera och andelen lantagare som finner P2P-marknaden att vara ett
attraktivt alternativ for kort- och samt langfristig finansiering okar kraftigt.

Bolaget ser inga tecken som tyder pa att P2P-marknaden ar mattad utan
lamnar gott om utrymme pa bolagets samtliga aktiva marknader for fort-
satt tillvaxt med huvudsaklig fokus inom langfristig finansiering.

2014 var ett intensivt ar for P2P-lanemarknaden. Ett helt nytt regelverk
lanserades under aret i Storbritannien och den dominerande ameri-
kanska aktoren, LendingClub, introducerades framgangsrikt pa borsen
(NYSE) och blev det andra P2P-féretaget i varlden att vara bdrsnoterat
efter TrustBuddy.

| dag finns det inga direkta konkurrenter som agerar utifrin en motsva-
rande IT-baserad, Peer-to-Peer, P2P-plattform, inom segmentet for kort-
fristig finansiering medan ett flertal nya aktérer pa den nordiska mark-
naden ar under etablering inom segmentet langfristig finansiering vilket
TrustBuddy beddmer underbygga en stark marknad. TrustBuddys hu-
vudsakliga geografiska marknader (Nederlanderna, Sverige, Danmark,
Finland), i synnerhet den nederlandska marknaden, signalerar om fort-
satt tillvaxt och gynnsam efterfragan.

P2P-finansiering fér sma- och medelstora foretag har vuxit med nara
90 procent i utlaningsvolym i Nederlanderna fran 2013 till 2014 (27 / 51
MEUR). Under samma period har Geldvoorelkaar, TrustBuddys varu-
marke inom SME crowdfunding i Nederlanderna, 6kat utlaningsvolymen
med 67 procent (17,3 / 28,9 MEUR). Geldvoorelkaar ar marknadsledan-
de i Nederlanderna med en marknadsandel vid 2014 slut om 57 procent.

TrustBuddy AB — Kvarta
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FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE

1 april — 30 juni 2015
Kassaflodet for perioden fran den I6pande verksamheten
uppgick till 18,1 MSEK.

1 januari — 30 juni 2015

Kassaflodet for perioden fran den I6pande verksamheten
uppgick till -2,0 MSEK.

FINANSIERING

Koncernen har ett eget kapital om 83,0 MSEK, och en soliditet om 46%.
Bolaget har en langfristig rantebarande skuld motsvarande 17,1 MSEK
och en kortfristig rantebarande skuld motsvarande 17,1 MSEK relate-
rad till férvarvet av Geldvoorelkaar.nl. Dessutom har bolaget utnyttjat en
kortfristig bryggfinansiering om 15,9 MSEK. TrustBuddy har 405 546 722
aktier motsvarande ett aktiekapital om 811 093 kr. Aktiens kvotvarde ar
0,002 kr. Varje aktie berattigar till en rost vid stdmma och samtliga aktier
har lika ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation.

INVESTERINGAR

1 januari — 30 juni 2015

Investeringarna under perioden uppgick till 7,0 MSEK och allt ar i vasent-
ligt utvecklingsrelaterat.

Tyngdpunkten har hittills under 2015 legat pa IT-utveckling av funktiona-
litet fér att hantera TrustBuddys nya produkterbjudanden. Fokus har le-
gat pa utveckling av plattformen for hantering av konsumentkrediter med
langre |6ptider, planerad att lanseras under slutet av aret, samt anpass-
ning och forberedelse av plattformen for lanseringen av foretagskrediter
(SME) pa de nordiska marknaderna. Andra kvartalet har aven inneburit
betydande insatser for automatisering av manuella uppgifter vilka i hdg
grad har bidragit till att mojliggora flera av de kostnadsreduktioner som
genomforts under perioden.

ANSTALLDA

Under andra kvartalet 2015 har antal anstallda i genomsnitt varit 73.

INCITAMENTSPROGRAM

TrustBuddy AB har genom fusionen den 13 februari 2015 tagit 6ver de
optionsprogram som tidigare fanns i TrustBuddy International AB. Bolaget
har totalt fyra aktuella incitamentsprogram. Prissattning sker enligt Black &
Scholes optionsvarderingsmodell.

Det férsta programmet ar riktat till nyckelmedarbetare. Innehavare av teck-
ningsoptioner skall aga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 0,57 kr. Anmalan om teck-
ning av aktier kan ske under perioden fran och med den 1 maj 2014 till och
med den 1 juli 2014 och fran och med den 1 maj 2015 till och med den 1
juli 2015. Under féregaende ar har inlésen skett av 4 300 000 optioner och
per den 30 juni 2015 finns 3 800 000 utestaende.

Det andra programmet beslutades pa bolagsstimman den 9 december
2013 och riktades till vissa aktieagare. Varje teckningsoption innebar en

ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 1,20 kronor
och teckning av aktier, kan ske fran och med den 30 oktober 2015 till och
med den 31 december 2015. Programmet avser 37 838 185 optioner.

Det tredje och fjarde programmet beslutades pa bolagsstamman den 17
december 2014 och bestar av 12 880 000 teckningsoptioner avsedda for
medlemmar av foretagsledningen och andra nyckelmedarbetare, samt
ett incitamentsprogram for styrelseledamoéter bestaende av 4 184 000
teckningsoptioner. Teckningskursen uppgar till 1,50 kr och inlésenperio-
den ar 6-17 november 2017. Optionerna har annu ej férdelats till fore-
tagsledning, nyckelmedarbetare och styrelse.

Antalet ej utnyttjade teckningsoptioner per den 30 juni 2015 uppgick till
sammanlagt 58 702 185. Samma antal teckningsoptioner registrerades i
TrustBuddy AB per 30 december 2014.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORPERIODEN

Den 7 maj 2015 tillkdnnagav TrustBuddy en ny strategi, vilken innebar att
bolaget i huvudsak kommer att fokusera pa tva produktsegment; foretagslan
(SME) samt konsumentlan med langre Ioptider. TrustBuddys nyutvecklade
plattform for konsumentkrediter med langre I6ptider forvantas lanseras i
slutet av 2015. Parallellt med att detta genomférs kommer det nuvarande
erbjudandet om lan med kort [6ptid att dverforas till den nya plattformen.

Geografiskt fokus pa kort och medellang sikt &r de nordiska landerna tillsam-
mans med Nederlanderna och Belgien. Som ett resultat av ett minskat fokus
pa expansion pa nya marknader kommer TrustBuddy att kunna rikta sina
resurser till kdrnmarknaderna och darmed forbattra resultatet snabbare och
skapa battre férutsattningar for tillvaxt.

| samband med tillkdnnagivandet av ny strategi har ett besparingspro-
gram aktiveras vilket i huvudsak innebar automatisering och centralise-
ring av utvalda funktioner och ger darmed mojlighet till en reduktion av
personalstyrkan. Kostnadsreduktionen beraknas till motsvarande ca 4
MSEK per manad och forvantas ge full effekt under fjiarde kvartalet 2015.

VASENTLIGA HAIO\IDELSER EFTER RAPPORT-
PERIODENS UTGANG

TrustBuddy har efter Finansinspektionens andrade uppfattning och presen-
tation av ytterligare information avseende PSD-licens, kompletterat tidigare
ansokan fran den 22 december 2014 till att nu avse en ansdkan om att bli
ett betalningsinstitut enligt betaltjanstlagen (2010:751). Ansdkan om tillstand
att bli ett betalningsinstitut har tillsants Finansinspektionen den 8 juli 2015.

MODERBOLAGET

1 april — 30 juni 2015

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under perioden till 18,0 (21,5)
MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick till -11,9 (-1,5) MSEK.
Det egna kapitalet uppgick till 87,8 (3,5) MSEK vilket innebar en soliditet
pa 51% (57).

1 januari — 30 juni 2014

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under perioden till 39,6 (40,9)
MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick till -29,2 (-1,4) MSEK.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 (K3).

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For att kunna uppratta de finansiella rapporterna, gor styrelsen och bo-
lagsledningen bedémningar och antaganden som paverkar foretagets
resultat och stallning samt lamnad information i vrigt.

Uppskattningar och bedémningarna utvarderas lI6pande och baseras pa
historiska erfarenheter och andra faktorer, inklusive férvantningar om
framtida handelser som forvantas rimliga under radande férhallanden.
Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran gjorda bedémningar.

De omraden dar uppskattningar och antaganden skulle kunna innebara
betydande risk for justeringar i redovisade varden for resultat och finansiell
stallining under kommande rapportperioder ar framst bedémningar om;

marknadsférutsattningar, nyttjandeperiod fér koncernens immateriella
anlaggningstillgangar, prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill,
vardering av ej aktiverade uppskjutna skattefordringar samt vardering
av kundfordringar.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

P2P Industrin vaxer och utvecklas, och vi kan forvanta oss att myndig-
heterna i allt storre utstrackning kommer att studera branschen och gal-
lande reglering. Detta kan komma att leda till forandrade forutsattningar
som paverkar TrustBuddys verksamhet.

Bolaget bedomer att inga vasentliga risker utéver det som namns i arsre-
dovisning 2014 har tillkommit.

TrustBuddy har valt att vanda sig till ett marknadssegment som baserar
sig pa lag risk och stora volymer och har darmed skapat sin egen nisch.
Tillgang till kapital i likhet med tillfléde av nya kunder ar osakerhetsfaktorer.

Med framgangsrik marknadsforing pa internet samt via professionella aktorer
som tillhandahaller langivare forsoker bolaget begransa dessa risker.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga vasentliga férandringar har skett for koncernen eller moderbolaget
i relationer eller transaktioner med narstaende jamfort med det som be-
skrivits i arsredovisningen 2014.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Under andra kvartalet finns en oavslutad process avseende ett anstallnings-

avtal med avgangsvederlag for en tidigare anstalld. Utover detta har, efter att
TrustBuddy valt att inte slutféra avtalet med italienska Prestiamoci, diskussio-
ner forts med bolagets ledning rérande delar av avtalstexten. Prestiamoci har
riktat krav om ca. 50 000 EUR.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

TrustBuddy ar en av Europas ledande aktdrer inom P2P, Peer-to-Peer,
langivning. TrustBuddy erbjuder konsument- och féretagslan under tva
varumarken, TrustBuddy och Geldvoorelkaar, i norra Europa.

Bolagets bedémning ar att den kraftiga tillvaxten pa marknaden for P2P
langivning fortsatter under 2015. Efter att den amerikanska aktoren Len-
dingClub, genomfort sin borsintroduktion foljt av Ondeck Capital anser
bolaget att P2P-marknaden kommer att fa stérre fokus an tidigare fran
myndigheter, investerare samt konsumenter. Det ar bolagets beddémning
att andra P2P-bolag, sarskilt i Europa, kommer att inleda forberedelser for
en borsintroduktion. TrustBuddy férvantar sig att intresset fran bade sma
och stora investerare kommer att 6ka vasentligt da de soker ett attraktivt
investeringsalternativ i dagens marknad som befinner sig nara deflation.

TrustBuddy forvantar sig aven ett okat fokus fran storre globala investe-
rare som vill ta &garandelar inom P2P-industrin under 2015 for att saker-
stalla en position for institutionell utlaning. En pagaende trend ar att ame-
rikanska investerare riktar blickarna mot Europa da det har blivit svarare
att fa sitt kapital utlanat i deras inhemska marknad. Bolagets bedémning
ar att det 6kade intresset gynnar branschen som helhet da detta medfér
okad likviditet och forutsattningar for fortsatt tillvaxt for TrustBuddy och
andra stdrre globala P2P-aktorer.

TrustBuddy avser att fortsatta expansionen till nya marknader under
2015. Expansionen sker i huvudsak genom Geldvoorelkaars SME-pro-
dukt till Norden samt Belgien.

Den nederlandska regeringen fortsatter att stodja utvecklingen av crowd-
funding. Detta framgar av de nyligen meddelat att den nuvarande hogsta
investeringsgransen, 40 000 EUR per individuell langivare, tas bort. Fran
den forsta januari 2016 finns det ingen rattslig begréansning avseende
investeringsbeloppens storlek. Den nederlandska regeringen framjar
aktivt crowdfunding som ett seridst alternativ till bankerna nar det gal-
ler finansiering for sma och medelstora foretag. Detta stdd, tillsammans
med den vaxande acceptans som visas av andra professionella aktorer
sasom banker, institutionella investerare och pensionsfonder, bekraftar
forvantningen att den nederlandska crowdfunding-industrin kommer att
generera en betydande tillvaxt aven under 2015.

GRANSKNINGSRAPPORT

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

KORT OM TRUSTBUDDY

TrustBuddy ar en kreditformedlare pa marknaden for lan utan sakerhet till
konsument samt fér sma och medelstora féretag, SME. Bolaget erbjuder
privatpersoner samt SME att lana och lana ut pengar mellan varandra,
sa kallad Peer-to-Peer lending eller P2P (crowdfunding som det generellt
benamns i Nederlandarna). TrustBuddy ar Nordens samt Nederlandar-
nas forsta och storsta P2P-aktor.

Verksamheten sker uteslutande via bolagets egenutvecklade webbplat-
ser, trustbuddy.com och geldvoorelkaar.nl, dar alla kunder blir anvandare
genom att registrera ett konto och ange om de vill anséka om lan eller om
de 6nskar investera kapital pa bolagets plattform.

Laneavtalen upprattas direkt mellan privatpersonerna eller féretagen,
SME, medan all administration kring lanen hanteras av TrustBuddy. En
anvandare erbjuds ett sakert och effektivt satt att anséka om eller inves-
tera pengar till tydligt angivna kostnader och intakter.

De anvandare som registrerar sig maste, som sakerhetsatgard for samt-
liga parter, verifiera sin identitet genom BanklID, eller motsvarande pa
respektive geografisk marknad, innan en ansokan eller investering kan
registreras. | samband med registreringen, och I6pande i jamna tidsin-
tervall, utfors kontroll av anvandaren for att verifiera och sakerstélla kre-
ditvardighet. Sakerhetsatgarderna kravs for att vidmakthalla en sa saker
tjanst som mojligt for bade investerare och lantagare.
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MARKNADSNOTERING
Bolagets aktie ar noterad pa NASDAQ First North.
Aktiens betalkurs per 30 juni: 0,28 kr

CERTFIED ADVISER
Erik Penser Bankaktiebolag
Biblioteksgatan 9, Box 7405
103 91 Stockholm

Tel 08-463 80 00

RAPPORT FRAN VD

Fragor avseende denna rapport besvaras av:
Linus Lonnroth, VD TrustBuddy AB (publ)
linus@trustbuddy.com

Phone:+46(0) 8 562 59 600

KOMMANDE EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport Q3: 19 november 2015
Bokslutskommuniké Q4 2015: 18 februari 2016
Arsredovisning 2015: 6 april 2016
Arsstamma: 27 april

Alla rapporter finns efter publicering pa bolagets hemsida:

http://investor.trustbuddy.com
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Koncernens resultatrakning

2015 2015 2014
3 MAN 6 MAN 12 MAN*
Belopp i KSEK APR-JUN JAN-JUN JAN -DEC
Nettoomsattning 21 880 48 690 85 081
Aktiverat arbete for egen rakning 248 615 1459
Ovriga intakter - - 2316
22128 49 305 88 856
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -6 780 -14 604 -15 538
Ovriga externa kostnader -14 266 -35 455 -57 232
Personalkostnader -12 367 -25 486 -37 763
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -4 417 -8 208 -4 602
Ovriga rérelsekostnader -6 -830 -
Summa rérelsens kostnader -37 836 -84 583 -115 135
Rorelseresultat -15 708 -35 278 -26 279
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 126 234 79
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 023 -1128 -26
Summa resultat fran finansiella investeringar -897 -894 53
Resultat efter finansiella poster -16 605 -36 172 -26 226
Skatt pa periodens resultat 260 -51 -708
Periodens resultat -16 345 -36 223 -26 934

* Jamforelsetal &r enligt faststélld arsredovisning 2014

** D& TrustBuddy AB blev en koncern férst i samband med arsbokslutet 2014, presenteras
hér TrustBuddy International ABs siffror for férsta och andra kvartalet 2014
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2014 2014
. 3MAN* 6 MAN**
‘APR - JUN JAN - JUN
i 21513 40 856
298 669

21 811 41 525

-2 850 4719
13182 24 872
-8442 14 917

-1 094 -1 969

179 -35

-25 389 -46 512
-3578 -4 987

148 271

-16 -24

132 247

-3 446 -4 740

-41 -50

-3 487 -4 790



Koncernens balansrdkning

Belopp i KSEK 2015-06-30 2014-12-31*
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter 24 470 19 384
Goodwill 96 446 -
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 511 782
Summa anlaggningstillgangar 121 427 20 166
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 13 831 17 672
Aktuella skattefordringar 1185 -
Ovriga kortfristiga fordringar 843 872
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4484 500
20 343 19 044
Kassa och bank
Likvida medel 8 884 16 685
Klientmedel 31330 15 225
40 214 31910
Summa omsattningstillgangar 60 557 50 954
Summa tillgangar 181 984 71120
Belopp i KSEK 2015-06-30 2014-12-31*
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 811 811
Ovrigt tillskjutet kapital 145 852 66 248
Balancerad vinst eller forlust -27 468 -2 659
Periodens resultat -36 223 -26 934
Summa eget kapital 82972 37 466
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 17 110 -
Summa langfristiga skulder 17 110 -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3889 5777
Skulder till koncernforetag - 456
Aktuella skatteskulder - 912
Kortfristiga rantebarande skulder 32 960 -
Ovriga kortfristiga skulder 9938 5519
Klientmedelsskuld 31330 15225
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3785 5765
Summa kortfristiga skulder 81902 33 654
Summa eget kapital och skulder 181 984 71120

* Jdmforelsetal &r enligt faststélld arsredovisning 2014
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Koncernens kassaflodesanalys

2015 2015
3 MAN 6 MAN
Belopp i KSEK APR-JUN JAN-JUN
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -15708 -35 278
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 4151 3399
Erlagd ranta -1 023 -1128
Erhallen ranta 126 234
Betald inkomstskatt -834 -2 046
Okning/minskning kundfordringar 3 696 3 841
Okning/minskning kortfristiga fordringar -138 -6 067
Okning/minskning Kkortfristiga skulder 27 850 35092
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 18 120 -1 953
Investeringsverksamheten
Balanserade utgifter -2 528 -8 139
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 87 271
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 441 -7 868
Finanseringsverksamheten
Omvant forvarv - -13 002
Forandring langfristiga skulder -17 111 17 110
Kasssaflode fran finansieringsverksamheten -17 111 4108
Periodens kassaflode* -1 432 -18 715
Livida medel vid periodens bérjan 12 404 16 685
Livida medel vid periodens slut 10 972 10 972

* Halvarssiffrans kassafléde &r justered for det omvénda férvérvet, dvs en féréndring av kassan for bade

TrustBuddy AB och TrustBuddy International AB sammantaget.
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Moderbolagets resultatrdkning

2015 2014 2015 2014 2014

3 MAN 3 MAN 6 MAN 6 MAN 12 MAN*
Belopp i KSEK APR - JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JAN - DEC
Nettoomsattning 18 018 21513 39638 40 856 85 081
Aktiverat arbete for egen rakning 248 299 615 669 1459
Ovriga intakter - - - - 1068

18 266 21 812 40 253 41 525 87 608
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader -3732 -2 030 -7 677 -3 899 -14 018
Ovriga externa kostnader -13 652 -12 528 -35 217 -23 299 -60 170
Personalkostnader -10 336 -8 102 -21 961 -14 211 -34 730
gAgzgg\r/nlngar av materiella och immateriella anlaggningstill- 1601 986 2815 1754 4 602
Ovriga rérelsekostnader -25 189 -1 145 27 -
Summa rorelsens kostnader -29 346 -23 457 -68 815 -43 136 -113 520
Rorelseresultat -11 080 -1 645 -28 562 -1 611 -25912
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 159 149 275 271 101
Rantekostnader och liknande resultatposter -943 -9 -956 -16 -23
Summa resultat fran finansiella poster -784 140 -681 255 78
Resultat efter finansiella poster -11 864 -1 505 -29 243 -1 356 -25 834
Bokslutsdispositioner
Ovriga bokslutsdispositioner - - - - 435
Resultat fore skatt -11 864 -1 505 -29 243 -1 356 -25 399
Skatt pa periodens resultat -215 -42 -505 -51 -872
Periodens resultat -12 079 -1 547 -29 748 -1 407 -26 271

* Jdmfdrelsetal &r enligt faststélld arsredovisning 2014
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Moderbolagets balansrdkning

Belopp i KSEK 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31*

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter 23 094 14 677 19 384

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 99 956 - 1445
Andra langfristiga fordringar 323 221 488
Summa anlaggningstillgangar 123 373 14 898 21 317

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 9795 13 966 17 672
Fordringar hos koncernféretag 4618 1144 896
Aktuella skattefordringar 336 1929 -
Ovriga kortfristiga fordringar 699 715 811
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2761 590 495
18 209 18 344 19 874
Kassa och bank
Likvida medel 8510 5503 15613
Klientmedel 23 215 22 505 15 225
31725 28 008 30 838
Summa omsittningstillgangar 49 934 46 352 50 712
Summa tillgangar 173 307 61 250 72 029
Belopp i KSEK 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31*

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 811 100 811
Fritt eget kapital

Balancerad vinst eller forlust 116 778 4 806 63 736
Periodens resultat -29 748 -1407 -26 271
Summa eget kapital 87 841 3499 38 276
Obeskattade reserver

Periodiseringsfond - 435 -
Summa obeskattade reserver - 435 -

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 17 110 - -
Summa langfristiga skulder 17 110 - -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3455 1427 5766
Skulder till koncernféretag 1101 27 648 1165
Aktuella skatteskulder - - 1310
Kortfristiga rantebarande skulder 32 960 - -
Ovriga kortfristiga skulder 3907 3374 4817
Klientmedelsskuld 23 215 22 505 15225
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3718 2 362 5470
Summa kortfristiga skulder 68 356 57 316 33753
Summa eget kapital och skulder 173 307 61 250 72 029

* Jamforelsetal &r enligt faststélld arsredovisning 2014

TrustBuddy AB — Kvartalsrapport Q2, 2015
12

Buddylending made simple!



TJ‘usiBL.ddy

TrustBuddy AB
Biblioteksgatan 9, 111 46 STOCKHOLM

Telefon: +46 8-562 596 00
http://investor.trustbuddy.com
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