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VEDTAGTER

1. NAVN
1.1 Bankens navn er Vestjysk Bank A/S.
1.2 Banken driver tillige virksomhed under fglgende binavne:

- A/S Nordvestbank

- Holstebro Landmandsbank A/S
- Lemvig Bank A/S

- Lemvig Folkebank A/S

- Lokalbank Lemvig A/S

- Lokalbank Vestjylland A/S

- Vestbank A/S

- Vestjysk Lokalbank A/S

- Aktieselskabet Ringkjgbing Bank
- Bonusbanken A/S

- Aarhus Lokalbank Aktieselskab
- Aarhus Lokalbank A/S

- Aros Bank Aktieselskab

- Byens Bank Aktieselskab

- Hadsten Bank Aktieselskab

- Jyllands Bank Aktieselskab

- Langd Bank A/S

2. FORMAL
2.1 Formalet er at drive pengeinstitutvirksomhed.
2.2 Banken kan midlertidigt drive anden virksomhed til sikring eller afvikling af forud ind-

gdede engagementer og med henblik p& medvirken ved omstrukturering af erhvervs-

virksomheder.
2.3 Banken kan drive anden virksomhed, der er accessorisk til pengeinstitutvirksomhed.

2.4 Banken kan gennem datterselskaber drive anden finansiel virksomhed.



3.1

3.2

3A

3A.1

3A.2

BANKENS KAPITAL
Bankens aktiekapital er 151.008.121 kr. fordelt pa aktier & 1 kr. eller multipla heraf.

Ved beslutning truffet pd ordinaer generalforsamling den 26. marts 2013 blev bankens
aktiekapital nedsat med nominelt kr. 551.599.902 fra kr. 612.888.780 til kr.
61.288.878 til kurs pari til henleeggelse til en szerlig reserve, jf. selskabslovens § 188,
stk. 1, nr. 3. Reserven er bundet og kan alene anvendes til daekning af underskud eller
konvertering til aktiekapital, herunder i forbindelse med konvertering af statslige kapi-
talindskud til aktiekapital. Reserven skal forblive en del af bankens egenkapital (med
de nedseettelser af reserven, der matte ske til daekning af underskud mm.).

Uanset ovenstdende begraensning i anvendelsen af reserven kan bankens aktionaerer pd
en generalforsamling med den majoritet, der kraeves til vedtaegtsandringer, beslutte at
udbetale nedseettelsesbelgbet til bankens aktionaerer eller at overfgre belgbet til over-
fort resultat (frie reserver). En sddan beslutning kan dog ferst traeffes, ndr banken ikke
leengere har udestdende 18n i form af statsligt kapitaltilskud eller senior 18n daekket af

individuel statsgaranti.
LAN SOM HYBRID KERNEKAPITAL, DER KAN KONVERTERES TIL AKTIER I BANKEN

I henhold til beslutning pa bankens ekstraordinzaere generalforsamling den 19. august
2009 har banken optaget et 13n med en hovedstol pa kr. 1.438.000.000 som hybrid
kernekapital i henhold til lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter ("Kapitalind-
skuddet”). Kapitalindskuddet er optaget til kurs 100 og uden ret for bankens aktionarer

til forholdsmaessig tegning.

Kapitalindskuddet er opdelt i to trancher, hvor tranche 1 udggr kr. 1.115.743.000 og
tranche 2 udggr kr. 322.257.000. Tranche 1 optages mod udstedelse af kapitalbeviser,
som banken i visse tilfeelde har ret til at forlange konverteret til aktier i banken (“Kapi-
talbeviser med Frivillig Konvertering”). Tranche 2 optages mod udstedelse af kapitalbe-
viser, som banken i visse tilfaelde har ret til at forlange konverteret til aktier i banken
og som banken tillige har pligt til at lade konvertere til aktier i banken i overensstem-
melse med lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter (“"Kapitalbeviser med Frivil-
lig og Obligatorisk Konvertering”). De naermere krav til bankens aftale om optagelsen af
Kapitalindskuddets tranche 1 og udstedelsen af Kapitalbeviser med Frivillig Konverte-
ring fremgar af Bilag 1, der udggr en integreret del af bankens vedtaegter. De naermere
krav til bankens aftale om optagelsen af Kapitalindskuddets tranche 2 og udstedelsen af
Kapitalbeviser med Frivillig og Obligatorisk Konvertering fremgar af Bilag 2, der tillige

udggr en integreret del af bankens vedtaegter.



3A.3

3A.4

3A.5

3A.6

I overensstemmelse med Bilag 1 og 2 geelder for sdvel Kapitalbeviserne med Frivillig
Konvertering som for Kapitalbeviserne med Frivillig og Obligatorisk Konvertering, at de
er ansvarlige stdende 18n uden udlgbsdato efter de naermere regler i lov om finansiel
virksomhed og tilhgrende regulering (hybrid kernekapital), at de forrentes med en ren-
tesats pro anno, der pd optagelsesdagen udggr 10,190 % p.a. inkl. rentekonverterings-
provision og konverteringsprovision i perioden frem til 24. august 2014, hvorefter kon-
verteringsprovision pa 0,4 % p.a. bortfalder, og at rentesatsen vil kunne forhgjes i for-
hold til fremtidige udbyttebetalinger inden for de i henholdsvis Bilag 1 og 2 naermere
krav til 13nevilkdr, at kapitalbeviserne er uopsigelige fra bankens side i en narmere af-
talt periode, der udlgber den 24. august 2012, at kapitalbeviserne forfalder til indfriel-
se, hvis (i) banken traeder i likvidation, (ii) der afsiges konkursdekret mod banken eller
(iii) Finanstilsynet inddrager bankens tilladelse som pengeinstitut og godkender afvik-
ling af banken, bortset fra afvikling gennem fusion, i henhold til § 227 i lov om finansiel
virksomhed, samt at kapitalbeviserne skal udstedes som dematerialiserede veaerdipapi-
rer i VP Securities A/S, idet der ikke skal geaelde indskraenkninger i kapitalbevisernes

omseettelighed.

Kapitalbeviserne med Frivillig og Obligatorisk Konvertering skal konverteres til aktier i
de i medfgr af lov om statsligt kapitalindskud fastsatte tilfeelde og inden for de i Bilag 2
neermere angivne krav til [&nevilkar, s&fremt Finanstilsynet fremsaetter pabud herom
(obligatorisk konvertering). Konverteringen sker i overensstemmelse med de i Bilag 2,
pkt. 12, anferte vilkdr og kan finde sted i perioden fra udstedelsen og indtil kapitalbevi-
serne er indfriet. Konverteringskursen fastsaettes som markedsvardien af bankens ak-
tier umiddelbart efter offentligggrelsen af meddelelsen om konvertering, som narmere
opgjort af en uvildig statsautoriseret revisor efter reglerne i Bilag 2, pkt. 12.4. Konver-

teringskursen skal som minimum vaere pari.

Kapitalbeviserne med Frivillig og Obligatorisk Konvertering samt Kapitalbeviserne med
Frivillig Konvertering (med tilleeg af palgbet ikke-betalt kuponrente, hvis der tilveje-
bringes et selskabsretligt grundlag) kan banken, i perioden frem til 24. august 2014 og
i overensstemmelse med de i henholdsvis Bilag 1 og 2 naermere angivne krav til 1ane-
vilkdr, forlange konverteret til aktier, hvis bankens hybride kernekapitalprocent oversti-
ger 35 (frivillig konvertering). Konverteringskursen fastssettes som markedsvardien af
bankens aktier umiddelbart efter offentligggrelsen af meddelelsen om konvertering,
som nzermere opgjort af en uvildig statsautoriseret revisor efter reglerne i pkt. 11.7 i
henholdsvis Bilag 1 og 2. Konverteringen kan alene ske, hvis kursen som minimum er

pari.

Hvis bankens solvens vil veere mindre end 110 % af solvenskravet (herved forstds det
hgjeste af (i) solvenskravet i lov om finansiel virksomhed, og (ii) et individuelt solvens-

krav fastsat af Finanstilsynet i medfgr af lov om finansiel virksomhed) efter hel eller



3A.7

3A.8

3A.9

3B.0

delvis betaling af kuponrente skal betaling af kuponrente ske ved udstedelse af aktier
eller levering af eksisterende egne aktier til indehavere af Kapitalbeviser efter reglerne i
pkt. 5 i henholdsvis Bilag 1 og 2 (rentekonvertering). Rentekonvertering vil kunne ske
indtil kapitalbeviserne er indfriet, jf. pkt. 8 i henholdsvis Bilag 1 og 2. Konverterings-
kursen fastsaettes som udgangspunkt pa baggrund af bgrskursen, jf. neermere pkt. 5.4 i

henholdsvis Bilag 1 og 2.

I tilfeelde af kapitalforhgjelsen, kapitalnedsaettelse, udstedelse af tegningsoptioner, ud-
stedelse af nye konvertible obligationer og/eller gaeldsbreve eller bankens oplgsning,
herunder i forbindelse med fusion eller spaltning af banken, fgr konvertering er sket,

skal der forholdes i overensstemmelse med det i Bilag 1 og 2 anfgrte.

For nye aktier, der udstedes i tilfaelde af obligatorisk konvertering, jf. vedtaegternes
pkt. 3A.4, eller frivillig konvertering bortset fra konvertering af palgbet, ikke-betalt ku-
ponrente, jf. pkt. 3A.5, skal i gvrigt gaelde, at det mindste nominelle belgb nye aktier,
der kan tegnes ved konverteringen er kr. 0, og det hgjeste nominelle belgb er kr.
322.257.000 ved obligatorisk konvertering, kr. 1.438.000.000 ved frivillig konvertering,
at aktierne udstedes uden fortegningsret for eksisterende aktionaerer, at der ikke er
indskreenkninger i aktiernes fortegningsret ved fremtidige kapitalforhgjelser, at aktierne
ikke er undergivet omsaettelighedsbegransninger, at aktierne udstedes gennem en
vaerdipapircentral i styk pd nominelt kr. 1 eller multipla deraf, at aktierne skal lyde p3
navn og noteres pa navn i bankens aktiebog, at aktierne i gvrigt skal have samme ret-
tigheder som, og i gvrigt veaere identiske med, bankens eksisterende aktier pa tidspunk-
tet for konvertering, at aktierne skal give ret til udbytte fra tidspunktet for registrering
af kapitalforhgjelsen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, idet retten til andre rettigheder
regnes fra samme tidspunkt, og at omkostningerne vedrgrende udstedelse af nye akti-
er, som skal baeres af banken, forventes at udggre kr. 100.000 pr. kapitalforhgjelse.
Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de i forbindelse med konverteringen ngdven-

dige vedtagtsandringer.

I alt kr. 287.600.000 af Kapitalindskuddet, svarende til kr. 287.600.000 af tranche 2, blev den
20. februar 2012 konverteret til aktier i henhold til de i bilag 2 angivne I8nevilkar. I alt kr.
287.600.000 svarende til kr. 34.657.000 af Kapitalindskuddets tranche 2 og kr. 252.943.000 af
Kapitalindskuddets tranche 1, blev den 22. oktober 2013 konverteret til aktier i henhold til de i
bilag 1 og 2 angivne I&nevilkar. I alt kr. 575.200.000 af Kapitalindskuddets tranche 1 blev den
20. januar 2014 konverteret til aktier i henhold til de i bilag 1 angivne vilkdr. Herefter resterer
kr. 287.600.000 af Kapitalindskuddets tranche 1 og kr. 0 af Kapitalindskuddets tranche 2.

Ved fusionen mellem Vestjysk Bank A/S og Aarhus Lokalbank A/S vedtaget den 29.
marts 2012 indtradte Vestjysk Bank A/S i aftale om statsligt kapitalindskud optaget af
Aarhus Lokalbank A/S. I den forbindelse har Vestjysk Bank A/S indgdet aftale med Den
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Danske Stat v/Erhvervs- og Vaekstministeriet om andring og preecisering af aftaler om
statsligt kapitalindskud. Aftalen er optaget som bilag 6 til disse vedtagter. Vilkdrene
for det overtagne statslige kapitalindskud fremgar af dette pkt. 3B samt bilag 3-6.

Generalforsamlingen har truffet beslutning om, at banken uden fortegningsret for ban-
kens aktionaerer kan indgd endelig aftale om optagelse af 1an hos Staten pa
177.750.000 kr. som hybrid kernekapital, jf. lov nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter med senere a&ndringer, jf. lovbekendtggrelse nr. 876 af
15. september 2009 (“"Loven”), og mod udstedelse af kapitalbeviser & 0,01 kr. ("Kapi-
talindskuddet”).

Kapitalindskuddet optages senest 31. december 2009 med tegningsfrist senest samme
dato. Vilkarene for Kapitalindskuddet fastszettes i en Aftale om statsligt kapitalindskud
med tilhgrende Vilkdr og betingelser for kapitalbeviserne, hvis rammevilkar fremgar af
bilag 3-5 (samlet "Lanevilkdrene”) til naervaerende vedtaegter. Endelig aftale indgds

med Den Danske Stat ved @konomi- og Erhvervsministeriet.

Kapitalindskuddet optages til kurs 100 i to trancher bl.a. med forskellige rente og kon-
verteringsvilkr. Den ene tranche pd 150.200.000 kr. udstedes mod kapitalbeviser, som
banken i visse tilfeelde har ret til at forlange konverteret til aktier i banken (”"Kapitalbe-
viser med frivillig konvertering”). Den anden tranche pd 27.550.000 kr. optages mod
udstedelse af kapitalbeviser, som banken i visse tilfaelde har ret til at forlange konver-
teret til aktier i banken, og som banken i visse tilfaelde tillige har pligt til at lade kon-

vertere til aktier i banken (“Kapitalbeviser med frivillig og obligatorisk konvertering”).

Kapitalindskuddet kan konverteres til aktier i banken til markedskurs opgjort i forbin-

delse med konverteringen i overensstemmelse med Lanevilkdrene.

Kapitalindskuddet er et stdende ansvarligt 1dn uden udlgbsdato efter naermere regler
fastsat i lov om finansiel virksomhed (hybrid kernekapital).

Kapitalindskuddet forrentes med en effektiv rente p.a., fastsat af Staten i henhold til
bestemmelser om rentefastsaettelse i bekendtggrelse nr. 228 af 26. marts 2009 om an-
sggningskrav, renteberegning samt deekning af Statens udgifter til administration m.v.
ved statsligt kapitalindskud eller tegningsgaranti (“Bekendtggrelsen”). Den effektive
rente p.a. fastsattes som summen af (i) en referencesats i form af statens 5-arige nul-
kuponrente pa sidste handelsdag fgr indgdelsen af I&neaftalen, (ii) med tillaeg af en fast
risikopraamie p& 6 procentpoint og (iii) yderligere med et for banken individuelt fastsat
tillaag pa 2,25 procentpoint. Hertil kommer tilleeg af konverteringsprovision (i perioden

indtil 5 &r fra udstedelsen) pa 0,4 procent p.a. og rentekonverteringsprovision pd 0,1
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3B.13

procent p.a. Rentesatsen vil desuden kunne forhgjes i forhold til fremtidige udbyttebe-

talinger i overensstemmelse med Lanevilkarene.

Kapitalindskuddet kan, ndr der er gdet 3 ar fra Kapitalindskuddets optagelse, indfries af
banken under naermere i Ldnevilkarene fastsatte betingelser. Kapitalindskuddet forfal-

der til indfrielse i tilfaelde af bankens konkurs.

Kapitalbeviserne udstedes som ihaendehaverpapirer og som dematerialiserede veerdipa-
pirer gennem VP Securities A/S. Der geelder ingen indskrankninger i kapitalbevisernes

omseettelighed.

Hvis bankens solvens vil vaere mindre end 110 % af solvenskravet efter hel eller delvis
betaling af rente pa lanet folger det af Lanevilkdrene, at rentebetalingen skal ske ved
levering af egne aktier eller ved udstedelse af aktier ved konvertering af gaeld, jf. aktie-

selskabslovens § 33a.

Lanevilkdrene indeholder bestemmelser om, at hvis bankens hybride kernekapital udggr
mere end 35 % af kernekapitalen, inklusive hybrid kernekapital, jf. lov om finansiel
virksomhed, kan banken indtil 5 &r fra udstedelsen forlange Kapitalindskuddet eller dele
heraf konverteret til aktier pd vilkar fastsat i overensstemmelse med Loven og Be-
kendtggrelsen. I perioden frem til Kapitalindskuddets indfrielse, skal Kapitalbeviser med
frivillig og obligatorisk konvertering helt eller delvist konverteres til aktier pd vilk&r
fastsat i overensstemmelse med Loven og Bekendtggrelsen, hvis Finanstilsynet frem-

saetter pabud herom.

Det hgjeste belgb, hvormed aktiekapitalen kan forhgjes i forbindelse med en konverte-
ring, er 177.750.000 kr.; det mindste belgb er 1 kr.

Ifslge Lanevilkdrene sker der ingen justering i tilfselde af kapitalforhgjelse, kapitalned-
saettelse, udstedelse af tegningsoptioner, udstedelse af nye konvertible gaeldsbreve el-

ler oplgsning, herunder fusion og spaltning, fgr konvertering er sket.

I det omfang der kan udbetales udbytte p& bankens aktier, jf. Loven samt lovbekendt-
ggrelse nr. 875 af 15. september 2009 om finansiel stabilitet, er de nye aktier i relation
til udbytte ligestillet med bankens gvrige aktier fra kapitalforhgjelsens registrering hos
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Alle andre rettigheder, herunder stemmeret, regnes fra
samme tidspunkt. Aktierne skal veere underkastet de samme regler om fortegningsret
som de hidtidige aktier og skal med hensyn til rettigheder, indlgselighed og omsatte-

lighed vaere ligestillet med bankens gvrige aktier.
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3B.16

4.1

4.2

4.3

4.4

5.1

Bestyrelsen er bemyndiget til at forhandle vilkar pa plads og indga aftaler om den af
generalforsamlingen besluttede optagelse af Kapitalindskuddet i henhold til Loven og

Bekendtggrelsen samt indenfor de i denne § 3B og de i bilag 3-5 angivne rammevilk3r.

Bestyrelsen er i gvrigt bemyndiget til at foretage de ved forhgjelse af aktiekapitalen

gennem konvertering ngdvendige vedtaegtsaendringer.

I alt kr. 142.200.000 af Kapitalindskuddet, svarende til kr. 114.650.000 af tranche et
samt hele tranche to, blev ved gennemfgrelsesbeslutning af 25. februar 2011 konverte-
ret til aktier i henhold til L&nevilkdrene. Kr. 35.550.000 (nominelt belgb registreret i VP
Securities A/S: kr. 35.549.996,88) af Kapitalindskuddets tranche 1 blev den 22. oktober
2013 konverteret til aktier i henhold til de i bilag 4 angivne I8nevilkar. Herefter resterer kr. 0 af

Kapitalindskuddets tranche 1 og kr. 0 af Kapitalindskuddets tranche 2.

BANKENS AKTIER

Aktierne skal lyde p& navn og skal noteres pa navn i bankens ejerbog. Bankens ejerbog
fgres af VP INVESTOR SERVICES A/S, CVR-nr. 30201183, der er valgt som ejerbogsfg-
rer pa bankens vegne. Aktierne udstedes gennem VP SECURITIES A/S, CVR-nr.
21599336, i henhold til lovgivningens bestemmelser om udstedelse af dematerialiserede

vaerdipapirer.

Transporter skal, for at veere gyldige over for banken, vaere noteret af denne. Notering
pa navn i ejerbogen er betinget af, at banken har modtaget underretning om notering

fra VP SECURITIES A/S. Banken indestdr ikke for rigtigheden af de fra VP SECURITIES

A/S, modtagne underretninger.

Aktierne er frit omsaettelige. Ingen aktioneer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse
helt eller delvist.

Ingen aktier har seerlige rettigheder.
BANKENS LEDELSE

Bankens anliggender varetages af:
1. Generalforsamlingen

2. Bestyrelsen

3. Direktionen
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

GENERALFORSAMLINGEN, AFHOLDELSE, STED OG INDKALDELSE

Den ordinaere generalforsamling afholdes hvert ar i februar eller marts maned i Region
Midtjylland. Senest otte uger inden afholdelse af generalforsamlingen offentligggres da-

toen herfor pd bankens hjemmeside.

Ekstraordinser generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen eller revisor finder det
hensigtsmaessigt. Ekstraordinaer generalforsamling til behandling af et bestemt angivet
emne skal tillige indkaldes senest 2 uger efter, at det skriftligt er forlangt af aktionae-

rer, der ejer mindst 5 % af aktiekapitalen.
Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent.

Dirigenten leder forhandlingerne og afggr alle spgrgsmal vedrgrende sagernes behand-

ling og stemmeafgivning.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen tidligst 5 uger og senest 3 uger forud for
denne pa bankens hjemmeside. Indkaldelse skal tillige ske skriftligt til enhver noteret

aktioneer, som har fremsat begaring herom.

Indkaldelsen skal indeholde tid og sted for generalforsamlingen, dagsordenen for mgdet
og angive det vaesentligste indhold af eventuelle forslag til vedtaegtsaendringer. Skal
der efter forslaget traeffes beslutning om vedtaegtsaendringer efter selskabslovens § 77,
stk. 2, § 92, stk. 1 eller 5 eller § 107, stk. 1 eller 2, skal indkaldelsen dog indeholde
den fulde ordlyd af forslaget. Endvidere skal indkaldelsen indeholde: 1) en beskrivelse
af aktiekapitalens stgrrelse og aktionzerernes stemmeret, 2) en tydelig og ngjagtig be-
skrivelse af de procedurer aktionzrerne skal overholde for at kunne deltage i og afgive
deres stemme pa generalforsamlingen, jf. selskabslovens § 97, stk. 2, 3) registrerings-
datoen, jf. SL § 84, stk. 1, med tydeligggrelse af dennes virkning for aktionzererne, 4)
angivelse af hvor og hvordan den komplette uforkortede tekst til de dokumenter, der
skal fremlaegges pd generalforsamlingen, herunder dagsorden og de fuldstaendige for-
slag kan f8s samt 5) angivelse af den internetadresse, hvor de oplysninger, der er

naevnt i pkt. 6.7, vil blive gjort tilgeengelige.

Senest tre uger fgr enhver generalforsamling offentligggres fglgende oplysninger og do-
kumenter pd bankens hjemmeside: 1) Indkaldelsen, 2) det samlede antal aktier og
stemmerettigheder p& datoen for indkaldelsen, 3) de dokumenter, der skal fremlaagges
pa generalforsamlingen herunder for den ordinzre generalforsamlings vedkommende
revideret drsrapport, 4) dagsordenen og de fuldstaendige forslag og 5) formularer til

stemmeafgivelse ved brev og fuldmagt.
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6.9

7.1

7.2

8.1

8.2

8.3

Pressen skal have adgang til generalforsamlingerne.

Bestyrelsen kan, nar den anser det for teknisk forsvarligt, beslutte at tilbyde aktionae-
rerne at deltage elektronisk p& generalforsamlinger, der i gvrigt gennemfgres ved fysisk
fremmgde. Aktionzererne kan derved elektronisk deltage i, ytre sig og stemme pd gene-
ralforsamlingen. Hvis bestyrelsen valger at traeffe sddan beslutning, vil neermere op-

lysninger herom kunne findes p& bankens hjemmeside: www.vestjyskbank.dk.

GENERALFORSAMLINGEN, DAGSORDEN
Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens mundtlige beretning om bankens virksomhed i det forlgbne ar.

2. Fremlaeggelse af revideret arsrapport til godkendelse.

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af underskud i henhold til den
godkendte 3rsrapport.

4. Godkendelse af vederlag til bestyrelsen for det indevaerende regnskabsar

5. Valg af medlemmer til bestyrelsen.

6. Valg af revisor(er).

7. Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionaerer.

Enhver aktionaer har ret til at f8 et bestemt emne behandlet pa generalforsamlingen,
safremt denne skriftligt fremsaetter krav herom over for bestyrelsen senest seks uger
inden afholdelse af generalforsamlingen. Fremsattes kravet senere end seks uger inden
afholdelse af generalforsamlingen, beslutter bestyrelsen, hvorvidt kravet kan optages
pa dagsordenen. Fristen offentligggres senest otte uger inden afholdelse af generalfor-

samlingen pa bankens hjemmeside.
GENERALFORSAMLINGEN, STEMMERET OG BESLUTNINGER

Mgde- og stemmeret pd generalforsamlingen tilkommer den, der én uge inden afholdel-
se af generalforsamlingen er noteret som aktionzer i ejerbogen eller pa dette tidspunkt
har rettet henvendelse til banken med henblik p3 indfgrsel i ejerbogen og denne hen-
vendelse er modtaget af banken. Mgderet pa generalforsamlingen er endvidere betinget
af, at adgangskort er indhentet senest tre dage fgr afholdelsen af denne.

Hver aktie @ 1 kr. giver 1 stemme.
Aktionzeren har ret til at mgde p8 generalforsamlingen ved fuldmaegtig og kan mgde

sammen med en rddgiver. Fuldmaegtigen skal godtggre sin ret til at deltage pa general-

forsamlingen ved forevisning af adgangskort og ved fremlaeggelse af en skriftlig og da-


http://www.vestjyskbank.dk/

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

teret fuldmagt. Fuldmagter til bestyrelsen kan dog kun gives til en bestemt generalfor-
samling med en p& forhand kendt dagsorden og kan ikke gives for leengere tid end 12
maneder. Fuldmagter givet til en generalforsamling, der ikke opfylder et quorumkrav,
bevarer sin gyldighed til en eventuel 2. generalforsamling, medmindre andet fremgar af

fuldmagten.

Aktionzerer med stemmeret efter pkt. 8.1 har mulighed for at brevstemme. Blanketter
til brug for stemmeafgivelse pr. brev ggres tilgeengelige pd bankens hjemmeside senest
3 uger fgr afholdelse af generalforsamlingen. Brevstemmer skal veere fremkommet til

banken senest 1 hverdag inden kl. 12.00 fgr afholdelse af generalforsamlingen.

P3 generalforsamlingen traffes alle beslutninger ved simpelt flertal, medmindre lovgiv-

ningen eller vedtaegterne stiller skaerpede krav.
Skriftlig afstemning skal finde sted, nar en aktionzer forlanger det.
Star stemmerne lige, skal valg afggres ved lodtraekning.

Beslutning om aendring af vedtaegterne eller om bankens oplgsning er kun gyldig, s&-
fremt mindst halvdelen af aktiekapitalen er repraesenteret pa generalforsamlingen, og
forslaget vedtages med mindst 2/3 savel af de afgivhe stemmer som af den pa general-

forsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Er halvdelen af aktiekapitalen ikke repraesenteret pa generalforsamlingen, men er for-
slaget i gvrigt vedtaget med 2/3 sdvel af de afgivhe stemmer, som af den p& general-
forsamlingen repraesenterede aktiekapital, indkalder bestyrelsen inden 14 dage en ny
generalforsamling, pd hvilken forslaget kan vedtages med 2/3 af de afgivne stemmer

uden hensyn til den repraesenterede kapitals stgrrelse.

Ved andringer i vedtaegterne, der foreslds af bestyrelsen, kraeves ikke repraesentation

af halvdelen af aktiekapitalen.

fEndringer og tilfgjelser, som af myndighederne i medfgr af lovgivningen matte blive
forlangt som vilkar for godkendelse eller registrering af vedtaegtsaendringer, kan af be-

styrelsen foretages uden generalforsamlingens samtykke.
Over det pd generalforsamlingen passerede fgres en protokol, der underskrives af diri-

genten. Protokollen og afstemningsresultater fra generalforsamlingen ggres tilgaengeli-

ge pd bankens hjemmeside senest to uger efter afholdelse af generalforsamlingen.
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

BESTYRELSE

Bestyrelsen bestdr af mindst 4 og hgjst 8 medlemmer, som veelges pa generalforsam-
lingen. Valget sker for ét ar ad gangen. Genvalg kan finde sted.

I det omfang banken har udestdende seniorgaeld, daekket af en individuel statsgaranti
udstedt af Finansiel Stabilitet A/S pa vegne af den Danske Stat, og den Danske Stat ik-
ke har bestemmende indflydelse i banken, jf. § 5a og § 5b i lov om finansiel virksom-
hed, har Finansiel Stabilitet A/S ret til at udpege op til 2 yderligere medlemmer af be-
styrelsen. Bestyrelsesmedlemmer sdledes udpeget af Finansiel Stabilitet A/S udtreeder
sd snart betingelserne for Finansiel Stabilitet A/S' udpegelsesret ikke lzengere er op-
fyldt.

Herudover har bankens medarbejdere eventuel ret til at vaelge arbejdstagerrepraesen-

tanter i henhold til selskabslovens regler herom.

Bestyrelsen konstituerer sig selv med formand og naestformand.

I det omfang banken har udestdende seniorgzeld daekket af en individuel statsgaranti
udstedt af Finansiel Stabilitet A/S pa vegne af den Danske Stat, og den Danske Stat ik-
ke har bestemmende indflydelse i banken, jf. § 5a og § 5b i lov om finansiel virksom-
hed, kraever bestyrelsens valg af formand forudgdende samtykke fra Finansiel Stabilitet
A/S.

Bestyrelsesmedlemmer skal afgd ved den fgrstkommende ordinaere generalforsamling
efter det fyldte 70. 3r.

S3fremt antallet af bestyrelsens medlemmer ved vakance varigt bringes under 4, skal
bestyrelsen indkalde til ekstraordinaer generalforsamling med henblik p3, at bestyrel-

sesmedlemmernes antal ndr op p& mindst 4 medlemmer.

Bestyrelsen fastseetter ved en forretningsorden naermere bestemmelser om udfgrelsen

af sit hverv.
Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af samtlige medlemmer er til ste-
de. De i bestyrelsen behandlede emner afggres ved simpelt flertal. Formandens eller i

dennes fraveer naestformandens stemme er udslagsgivende ved stemmelighed.

Over forhandlingerne i bestyrelsen skal der fgres en protokol, der underskrives af samt-

lige medlemmer.

Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura.
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9.9

9.10

9.11

9.12

9.13

10.

10.1

10.2

11.

Bestyrelsen kan nedsaette et repreesentantskab, der virker for bankens trivsel og bistar

bestyrelsen i forbindelse med dens virksomhed i bankens tjeneste.

Bestyrelsen er indtil den 26. marts 2018 bemyndiget til ad en eller flere gange at forhg-
je bankens aktiekapital med indtil kr. 6.128.888 til markedskurs uden fortegningsret for
bankens aktionzerer. Bestyrelsen kan bestemme, at forhgjelsen helt eller delvist kan
ske pa anden made end ved kontant indbetaling, herunder ved konvertering af gzeld el-
ler overtagelse af en bestdende virksomhed. De nye aktier skal vaere omsaetningspapi-
rer og skal lyde p& navn. Der skal ikke geaelde indskraenkninger i de nye aktiers omsaet-
telighed.

Bestyrelsen er indtil den 26. marts 2018 bemyndiget til ad en eller flere gange at forhg-
je bankens aktiekapital med indtil kr. 6.128.888 til minimum kurs pari med fortegnings-
ret for bankens aktionaerer. De nye aktier skal vaere omsaetningspapirer og skal lyde pa

navn. Der skal ikke galde indskreenkninger i de nye aktiers omsaettelighed.

Bemyndigelserne i pkt. 9.10 og 9.11 kan tilsammen udnyttes til at forhgje aktiekapita-
len med i alt maksimalt nominelt kr. 6.128.888.

Bemyndigelsen i vedtaegternes pkt. 9.10 er delvist udnyttet den 22. oktober 2013 ved
gennemfgrelse af forhgjelse af bankens aktiekapital med nominelt kr. 1.122.426 ved
konvertering af geeld og den 20. januar 2014 ved gennemfgrelse af forhgjelse af ban-
kens aktiekapital med nominelt kr. 1.398.114 ved konvertering af geeld. Herefter reste-

rer nominelt kr. 3.608.348 af bemyndigelsen.
DIREKTION

Bestyrelsen ansaetter en direktion bestdende af 1-3 medlemmer til at varetage den dag-

lige ledelse af banken.

Direktionen deltager uden stemmeret i bestyrelsens mgder.

TEGNINGSREGEL

Banken tegnes ved underskrift af:

1. Formanden eller naestformanden i forening med et andet bestyrelsesmedlem.
2. Et medlem af bestyrelsen i forening med en direktgr.

3. To direktgrer i forening.

4. Den samlede bestyrelse.
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12.

13.

13.1

13.2

13.3

14.

14.1

14.2

14.3

14.4

REVISION

Med respekt af den til enhver tid geeldende lovgivning varetages revisionen af én eller
to revisorer, hvoraf mindst én skal vaere statsautoriseret. Genvalg kan finde sted.

REGNSKABSAR OG ANVENDELSE AF OVERSKUD

Bankens regnskabsar er kalenderaret.

Generalforsamlingen treeffer efter bestyrelsens indstilling bestemmelse om anvendelse
af eventuelt overskud efter at banken har foretaget de henlaaggelser, der er ngdvendige

efter bankens gkonomiske stilling.

Det arlige udbytte udbetales via VP SECURITIES A/S, efter lovgivningens bestemmelser

herom.

ELEKTRONISK KOMMUNIKATION

Al kommunikation fra banken til de enkelte aktionaerer kan ske elektronisk ved e-mail
og generelle meddelelser vil vare tilgaengelige for aktionaererne pd bankens hjemme-

side, www.vestjyskbank.dk, medmindre andet fglger af selskabsloven. Banken kan til

enhver tid kommunikere med almindelig brevpost.

Indkaldelse af aktionaererne til ordinaer og ekstraordinar generalforsamling, herunder
de fuldstaendige forslag til vedtaegtsaendringer, tilsendelse af dagsorden, tegningslister,
arsrapporter, selskabsmeddelelser, adgangskort samt gvrige generelle oplysninger fra
banken til aktionaererne kan sdledes fremsendes af banken til aktionsererne elektronisk,
herunder via e-mail. Ovennaevnte dokumenter, bortset fra adgangskort til generalfor-

samling, vil tillige kunne findes pa bankens hjemmeside, www.vestjyskbank.dk.

Banken er forpligtet til at anmode navnenoterede aktionaerer om en elektronisk adres-
se, hvortil meddelelser m.v. kan sendes. Det er aktionaerens ansvar at sikre, at banken
er i besiddelse af den korrekte elektroniske adresse. Al kommunikation fra aktionaerer-
ne til banken kan ske elektronisk ved e-mail til e-mail-adresse investorrelati-

ons@vestjyskbank.dk.

Aktionaererne kan p8 bankens hjemmeside, www.vestjyskbank.dk, finde nseermere op-

lysninger om kravene til de anvendte systemer samt om fremgangsmaden i forbindelse

med elektronisk kommunikation.
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Sdledes eendret af bestyrelsen den 20. januar 2014 p& baggrund af bestyrelsesbeslutninger af 20.
december 2013 og 20. januar 2014.
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Bilag 1 — Kapitalbeviser med Frivillig Konvertering

I henhold til generalforsamlingsbeslutning af 19. august 2009, jf. vedtaegternes pkt. 4A., er
fastsat de i dette bilag angivne krav til aftalen om statligt kapitalindskud. Betingelserne i dette
bilag 1 gaelder den del af aftalen, der vedrgrer optagelse af kapitalindskud mod udstedelse af
kapitalbeviser med frivillig konvertering (tranche 1).

1. DEFINITIONER

Fglgende definitioner er anvendt og har fglgende mening i disse Betingelser (med frivil-

lig konvertering):
"Aktier" betyder aktier udstedt af Udstederen.

"Aktieselskabsloven" betyder lovbekendtggrelse nr. 649 af 15. juni 2006 med senere

&ndringer.

"Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed" har den i afsnit 5.1 angivne betydning.

"Ansvarlig Lanekapital" betyder l&8nekapital, der opfylder kravene i § 136 i Lov om fi-

nansiel virksomhed, samt al anden |8nekapital, der angiver at vaere efterstillet anden
ikke-efterstillet kapital (bortset fra Hybrid Kernekapital eller gaeld, der angiver at veere

sidestillet med Hybrid Kernekapital).

"Antal Kapitalbeviser" betyder antallet af de til enhver tid udestdende Kapitalbeviser.

"Bankdag" betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter generelt er &bne for forretning i

Danmark.

"Beregningsperioden" betyder den periode inden for hvilken Rentekonverteringskursen

fastseettes i overensstemmelse med afsnit 5.4.1.

"Betingelser (med frivillig konvertering)" betyder disse Vilkdr og Betingelser for Kapital-

beviserne (med frivillig konvertering).
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"Deklareret Udbytte" betyder summen af udbytte, som opgjort pa en VU-beregningsdag

og besluttet af Udstederens generalforsamling eller bestyrelse i perioden fra og med
sidste VU-beregningsdag eller, for sa vidt angar den fgrste VU-beregningsdag, i perio-
den fra og med 1. oktober 2010, indtil den relevante VU-beregningsdag og enten (i) be-
talt af Udsteder i perioden eller (ii) planlagt betalt i perioden efter VU-beregningsdagen,
hvor udbyttet opggres. S&fremt der er truffet beslutning om at udlodde udbytte i en an-
den valuta end DKK omregnes belgbet til DKK baseret p& den af Danmarks National-

bank offentliggjorte kurs p& datoen for beslutningen om at udlodde udbytte.

"Delvis Indfrielse" har den i afsnit 8.6 anfgrte betydning.

"DKK" betyder danske kroner.

"Effektiv Rente" betyder en effektiv rente svarende til summen af Rentekonverterings-

provision, Konverteringsprovision (hvis relevant) og )—‘\rlig Effektiv Rente.

"Fast Kuponrente" har den i afsnit 4.2 anfgrte betydning.

"Fondsbgrsen" betyder Nasdag OMX Copenhagen A/S, CVR-nr. 19042677.

"Frie Reserver" betyder de frie reserver, som fremgdr af Udstederens seneste revidere-
de &rsrapport godkendt p& Udstederens generalforsamling.

"Fgrtidig Indfrielsesbelgb" betyder et belgb, hvis betaling pa Indfrielsesdagen medfgrer,

at Kapitalbeviset har givet et samlet afkast svarende til den Effektive Rente beregnet i

perioden fra og med Udstedelsesdagen til Indfrielsesdagen.
"Handelsdag" betyder en dag, hvor der kan handles p& Fondsbgrsen.

"Hovedstol over Markedsvaerdi" betyder den p8 en VU-beregningsdag Udestdende Ho-

vedstol divideret med Markedsveaerdien.

"Hybrid Kernekapital" betyder I&nekapital, som opfylder kravene i § 132 i Lov om finan-

siel virksomhed.

"Hybrid Kernekapitalprocent" betyder Udstederens til enhver tid vaerende Hybride Ker-

nekapital som en procent af Udstederens til enhver tid vaerende Kernekapital.

16



"Indfrielsesdagen" betyder dagen, hvor indfrielse af alle eller en del af Kapitalbeviserne
sker i henhold til afsnit 8.

"Kapitalbeviser" har den i afsnit 2.1 anfgrte betydning.

"Kapitalbeviserne Med Obligatorisk Konvertering" betyder kapitalbeviser udstedt i med-

for af Vilkdr og Betingelser for Kapitalbeviserne (med frivillig og obligatorisk konverte-
ring) dateret samme dato som Betingelserne (med frivillig konvertering) samt gvrige
kapitalbeviser med obligatorisk konvertering udstedt i henhold til Lov om statsligt kapi-
talindskud.

"Kapitalbeviser Uden Obligatorisk Konvertering" betyder Kapitalbeviserne samt gvrige

kapitalbeviser med frivillig konvertering udstedt i henhold til Lov om statsligt kapital-
indskud.

"Kapitalbevisindehaver" betyder en fysisk eller juridisk person, der er registreret som

indehaver af et eller flere Kapitalbeviser i VP’s register.

"Kapitalkrav" betyder det hgjeste af Solvenskravet og minimumskapitalkravet, jf. § 127

i Lov om finansiel virksomhed.

Kernekapital" betyder kernekapital som definereti § 5, stk. 7, nr. 4, i Lov om finansiel
virksomhed.

"Konverteringskursen" har den i afsnit 11.7 anfgrte betydning.

"Konverteringsmeddelelse" har den i afsnit 11.3 anfgrte betydning.

"Konverteringsperioden" har den i afsnit 11.1 anfgrte betydning.

"Konverteringsprovision" fastsaettes til maksimalt 0,4% p.a.

"Kuponrente" betyder summen af Fast Kuponrente og Variabelt Udbyttetillaeg.

"Kursfglsomme Oplysninger" betyder oplysninger om (i) Udstederen, herunder Udstede-

rens virksomhed, aktiver, passiver, forhold (finansielle eller gvrige), resultat og drift,
(ii) Aktierne og (iii) markedsforhold vedrgrende (i) og/eller (ii), hvilke oplysninger ((i)-
(iii)) alene eller sammen med andre oplysninger vil - eller med rimelighed kan forventes
at ville - pavirke kursen p& Aktierne, eller som en rationel investor med rimelighed
kunne forventes at inddrage ved bedgmmelsen af Aktiernes vardi. Udstederen er i be-

siddelse af Kursfalsomme Oplysninger, s8fremt et medlem af dennes bestyrelse, direk-
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tion, ledelse eller andre ngglemedarbejdere er i besiddelse af sddanne Kursfglsomme

Oplysninger.

"Lov om finansiel virksomhed" betyder lovbekendtggrelse nr. 897 af 4. september 2008

samt bekendtggrelser udstedt i medfgr heraf, alle med senere andringer.

"Lov om statsligt kapitalindskud" betyder lov nr. 67 af 3. februar 2009 samt bekendtgg-

relser udstedt i medfgr heraf, alle med senere a&ndringer.

"Markedsvaerdi" betyder den veerdi for selskabet, der fastsattes ved indgdelsen af afta-
len om statsligt kapitalindskud, med tillaeg af et eventuelt nettokontantprovenu ved en
kontant forhgjelse af aktiekapitalen i Udsteder foretaget i perioden fra Udstedelsesda-

gen til en VU-beregningsdag.

"Nominel Rente" betyder en nominel rente svarende til den Effektive Rente ved halvar-

lige betalinger af Fast Kuponrente.

"Nye Aktier" har den i afsnit 11.1 anfgrte betydning.

"Omseetningsvaegtet Gennemsnitskurs" betyder i relation til Aktierne den omseetnings-

vaegtede gennemsnitskurs beregnet pd baggrund af perioden fra kl. 9.00 dansk tid p3
den forste dag i Beregningsperioden indtil kl. 17.00 dansk tid p@ den sidste dag i Be-
regningsperioden, som offentliggjort under rubrikken "Bloomberg VWAP" p& Bloombergs
side VIBA DC <equity> VAP (eller en tilsvarende side).

"palydende Veerdi" betyder DKK 0,01.

"Rentekonverteringsaktier" har den i afsnit 5.1 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen" har den i afsnit 5.2 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsdagen" har den i afsnit 5.1 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringskursen" har den i afsnit 5.4 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsmeddelelse" har den i afsnit 5.2 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsprovision" fastseettes til maksimalt 0,1 % p.a.

"Rentekonverteringsvurderingsmanden" har den i afsnit 5.4.2 anfgrte betydning.
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"Rentetilskrivhingsdag" betyder den 1. maj og 1. november i hvert ar.

"Selskabsdisposition" betyder udbytte og enhver anden udlodning af kontanter eller an-

dre aktiver til Udstederens aktionaerer, kapitalforhgjelse eller kapitalnedsaettelse, ud-
stedelse af tegningsretter, aktieoptioner, konvertible obligationer eller andre konvertib-
le instrumenter, andre rettigheder til at tegne eller kgbe Aktier, aktiesplit eller aktie-
konsolidering, fusion, spaltning samt enhver anden disposition af Udstederen, der pa-

virker Udstederens kapitalstruktur.
"Solvenskrav" betyder det hgjeste af (i) solvenskravet, jf. § 124, stk. 2, i Lov om finan-
siel virksomhed, og (ii) et individuelt solvenskrav fastsat af Finanstilsynet, jf. §124, stk.

5, i Lov om finansiel virksomhed.

"Totale Belgb Under Udstedelserne" betyder Udstedelsens Totale Belgb tillagt Udstedel-

sens Totale Belgb som defineret i Vilkar og Betingelser for Kapitalbeviserne (med frivil-
lig og obligatorisk konvertering) dateret samme dato som Betingelserne (med frivillig

konvertering).

"Udestdende Hovedstol" betyder Antal Kapitalbeviser multipliceret med Palydende Veer-
di.

"Udstedelsens Totale Belgb" har den i afsnit 2.1 anfgrte betydning.

"Udstedelsesdagen" betyder datoen for udstedelse af Kapitalbeviserne, der fastsaettes

ved aftaleindgdelsen, dog senest 31. december 2009.

"Udsteder" betyder Vestjysk Bank A/S, Torvet 4, 7620 Lemvig, CVR-nr. 34631328.

"Udstederens Konverteringsoption" har den i afsnit 11.1 anfgrte betydning.

"Variabelt Udbyttetilleeg" har den i afsnit 4.3 anfgrte betydning.

"VP" betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336.

"VU-beregningsdagen" har den i afsnit 4.3 anfgrte betydning.

"Vurderingsmanden" har den i afsnit 11.7.1 anfgrte betydning.

"Vurderingsrapporten" har den i afsnit 11.7.4 anfgrte betydning.
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"Arlig Effektiv Rente" betyder en effektiv rente p.a., der fastsaettes som summen af den

Danske Stats 5-3rige nulkuponrente sidste handelsdag fgr indgaelse af aftalen om
statsligt kapitalindskud plus et fast tillaeg p& 6 pct. plus et individuelt tilleeg for Vestjysk
Bank. Bankens individuelle tillaeg kan hgjst vaere 2,25 pct.

"Rrlig Fast Kuponrente" betyder summen af Fast Kuponrente, der tilskrives Kapitalbevi-

serne i perioden fra og med 1. maj i et &r og indtil 1. maj det folgende &r.

FORM OG PALYDENDE VARDI

Kapitalbeviserne. Udstederen udsteder i henhold til disse Betingelser (med frivillig kon-

vertering) et antal kapitalbeviser (hvert et "Kapitalbevis" og samlet "Kapitalbeviserne")
a nominelt DKK 0,01, i alt et belgb svarende til stgrrelsen af tranche 1 af kapitalind-

skuddet optaget i medfgr af vedtaegternes pkt. 4A. ("Udstedelsens Totale Belgb").

Registrering i VP. Kapitalbeviserne er dematerialiserede og udstedt via VP. Medmindre

andet fremgar af disse Betingelser (med frivillig konvertering), skal beregning og beta-
ling af renter mv. ske i overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler.

STATUS

Status. Kapitalbeviserne er Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er sidestillet med an-
den Hybrid Kernekapital i Udsteder, og med al anden gazld, der angiver at vaere side-
stillet med Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er foranstillet Udsteders aktiekapital
og geald, der angiver at veere efterstillet Hybrid Kernekapital, i enhver henseende, her-
under med hensyn til retten til at modtage periodiske betalinger samt retten til at mod-

tage betaling i forbindelse med Udsteders konkurs eller likvidation.

Efterstillelse. Kapitalbeviserne er efterstillet al ikke-efterstillet gaeld, som p&hviler Ud-
steder, samt Ansvarlig Lanekapital i Udsteder.

RENTEBESTEMMELSER

Betaling af Kuponrente. Udstederen skal betale Kuponrente til Kapitalbevisindehaverne i

overensstemmelse med dette afsnit 4.

Fast Kuponrente. Udsteder skal betale den Nominelle Rente af den Udestdende Hoved-

stol ("Fast Kuponrente"). Fast Kuponrente betales halvarligt pd hver Rentetilskrivnings-
dag. Beregning af Fast Kuponrente skal ske i overensstemmelse med faktisk/faktisk
(ICMA) og VP's til enhver tid gaeldende regler.

Variabelt Udbyttetillaeg. Udstederen skal endvidere betale et variabelt udbyttetillaeg
("Variabelt Udbyttetillaeg"), der beregnes som det hgjeste belgb af:
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5.1

5.2

5.3

(i) DKK 0, og

(i) (Deklareret Udbytte x 1,25 x Hovedstol over Markedsvaerdi) - Arlig Fast Kupon-
rente.

Variabelt Udbyttetilleeg beregnes 5 Bankdage fgr den 1. maj hvert &r ("VU-
beregningsdagen"). S&fremt Udstederens generalforsamling eller bestyrelse har beslut-
tet at udlodde et udbytte pd en senere dato i april i det padgeeldende &r anses denne da-
to for VU-beregningsdagen. Variabelt Udbyttetillaeg betales hvert 8r den 1. maj, forste
gang den 1. maj 2012.

ALTERNATIV BETALING AF KUPONRENTE

Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed. Hvis Udstederens solvens vil vaere mindre

end 110 % af Solvenskravet efter hel eller delvis betaling af Kuponrente ("Alternativ
Kuponrentebetalingsbegivenhed") skal betaling af Kuponrente ske ved udstedelse af
nye Aktier eller levering af eksisterende egne Aktier ("Rentekonverteringsaktier") til
Kapitalbevisindehaverne i forhold til deres beholdning af Kapitalbeviser pd den pdgeel-
dende Rentetilskrivningsdato eller pa det senere tidspunkt, der matte blive fastsat i
henhold til afsnit 5.4.1 ("Rentekonverteringsdagen").

Meddelelse om en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed. Safremt der indtraeder en

Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed, skal Udstederen give Kapitalbevisindehaver-
ne og offentligheden meddelelse herom ("Rentekonverteringsmeddelelse") senest 3
Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage fgr Rentekonverteringsdagen ("Rentekonverte-
ringsbekendtggrelsesdagen"). Uanset det foregdende er Udstederen berettiget til at of-
fentligggre en eventuel meddelelse om en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed
tidligere, sdfremt Udstederen er forpligtet hertil i henhold til gaeldende ret eller Fonds-
bgrsens regler, men Udstederen er under alle omstandigheder forpligtet til at offentlig-
ggre en Rentekonverteringsmeddelelse senest 3 Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage
fgr Rentekonverteringsdagen. Rentekonverteringsmeddelelsen skal offentligggres far
Fondsbgrsen &bner pd Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen. Senest pa Rentekon-
verteringsdagen og fgr konvertering af Kuponrenten skal Udstederen give Kapitalbevis-
indehaverne og offentligheden meddelelse om Rentekonverteringskursen. Alle medde-
lelser i henhold til dette afsnit skal gives i overensstemmelse med VP's til enhver tid
geldende regler, Fondsbgrsens regler og geeldende lovgivning.

Antal Rentekonverteringsaktier. Kuponrente, der konverteres som fglge af en Alternativ
Kuponrentebetalingsbegivenhed, konverteres til et antal Rentekonverteringsaktier i
henhold til fglgende formel:

Antal Rentekonverteringsaktier = Kuponrente, der konverteres, divideret med Rente-

konverteringskursen, jf. dog afsnit 11.6.
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5.4 Rentekonverteringskursen. Kursen til hvilken Kuponrenten skal konverteres til Nye Ak-

tier ("Rentekonverteringskursen") opggres i DKK pr. Aktie efter reglerne anfgrt i afsnit

5.4.1 og 5.4.2.
5.4.1 Bgrskursen. Rentekonverteringskursen beregnes i overensstemmelse med fglgende
formel:

Gennemsnittet af (i) den Omsaetningsvaegtede Gennemsnitskurs pd Aktierne beregnet i
en periode pd 3 pa hinanden fglgende Handelsdage umiddelbart forudgdende Rentekon-
verteringsbekendtggrelsesdagen (ekskl. selve dagen) og (ii) den Omsatningsvaegtede

Gennemsnitskurs p& Aktierne beregnet i en periode pd 3 pd hinanden fglgende Handels-

dage startende pa Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen (inkl. selve dagen).

I tilfaelde af at Udstederen er i besiddelse af Kursfglsomme Oplysninger, skal disse
meddeles til offentligheden i overensstemmelse med galdende lov senest pa Rentekon-
verteringsbekendtggrelsesdagen. Hvis Udstederen mener eller forudser, efter at have
foretaget rimelige undersggelser af Udstederens virksomhed, aktiver, forpligtelser, for-
hold (gkonomiske eller andre), resultat og drift, at ville komme i besiddelse af Kursfgl-
somme Oplysninger inden for de fgrste 10 pa hinanden fglgende Handelsdage efter
Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen, kan Rentekonverteringsbekendtggrelsesda-

gen tidligst vaere dagen for offentligggrelsen af sddanne Kursfslsomme Oplysninger.

5.4.2 Rentekonverteringsvurderingsmanden. S&fremt (i) Aktierne ikke er handlet pa en eller

flere Handelsdage i Beregningsperioden eller (ii) den Danske Stat begaerer det, fastsaet-
tes Rentekonverteringskursen af en uafhangig investeringsbank eller en statsautorise-
ret revisor udpeget af den Danske Stat efter konsultation med Udstederen ("Rentekon-
verteringsvurderingsmanden"). Rentekonverteringsvurderingsmandens fastsaettelse af
Rentekonverteringskursen er bindende. Udstederen afholder alle omkostninger til Ren-
tekonverteringsvurderingsmanden. Konverteringen af Kuponrenten skal ske snarest mu-
ligt efter, at Rentekonverteringsvurderingsmanden har informeret Udstederen og Kapi-
talbevisindehaverne om Rentekonverteringskursen. Dette afsnit 5.4.2 bortfalder, sa-
fremt den Danske Stat ikke lzengere er Kapitalbevisindehaver.

5.5 Betingelser. Konvertering af Kuponrente i henhold til dette afsnit 5 kan alene ske, hvis:

(i) Udstederens generalforsamling har truffet alle ngdvendige beslutninger for udste-
delse af Rentekonverteringsaktierne mod konvertering af Kuponrente til Rente-

konverteringskursen og pd de gvrige vilkdr i Betingelserne (med frivillig konverte-

ring),

(ii) Udstederen ved gennemfgrelsen af konverteringen fremlagger en legal opinion i

en form og med et indhold, der er tilfredsstillende for den Danske Stat, hvori det
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5.6

5.7

6.1

bekreeftes, at (i) ovenfor er opfyldt og at Rentekonverteringsaktierne vil have
samme rettigheder som, og i gvrigt vil vaere identiske med, Udstederens eksiste-

rende Aktier ved gennemfgrelsen af konverteringen,

(iii) Udstederens vedtagter ikke indeholder ejer-, stemmerets- eller omsaetningsbe-

graensninger, etc.,

(iv) Udstederen har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, ikke er tradt i be-

talingsstandsning eller likvidation og ikke er begeeret konkurs,

(v) Aktierne er, og Rentekonverteringsaktierne bliver, optaget til handel pa Fonds-

bgrsen eller et andet reguleret marked, og

(vi) Ingen Selskabsdisposition er besluttet (og ikke gennemfgrt), igangvaerende eller
offentliggjort inden for en periode af 5 pa hinanden fglgende Handelsdage for
Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen og i en periode pd 10 p& hinanden fgl-
gende Handelsdage efter Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen (inkl. selve
dagen) eller, s&fremt Rentekonverteringskursen fastseettes i overensstemmelse
med afsnit 5.4.2, inden for den for Rentekonverteringsvurderingsmandens fast-

saxettelse af Rentekonverteringskursen relevante periode.

Ingen justering. Der sker ingen searskilt justering af Rentekonverteringskursen som fgl-
ge af Udstederens eventuelle forhgjelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse af
tegningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden oplgsning.

Tilsvarende anvendelse. Afsnit 11.6, 11.8, 11.9, 11.11 og 11.12 galder med de ngd-
vendige a&ndringer i forhold til en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed og udste-

delsen af Rentekonverteringsaktier.
ANNULLERING AF KUPONRENTE

Betingelser. Kuponrente skal betales pa forfaldsdagen, jf. afsnit 4.2 og 4.3, medmindre:

(i) Udsteder enten ikke overholder Kapitalkravet fgr betaling af Kuponrente eller,
efter betaling af Kuponrente, ikke vil overholde Kapitalkravet,

(i) Kuponrenten overstiger de Frie Reserver, jf. § 132 stk. 1, nr. 7 i Lov om finan-

siel virksomhed, eller

(iii)  Finanstilsynet har meddelt, at Udsteder efter Finanstilsynets skgn enten ikke
overholder Kapitalkravet fgr betaling af Kuponrente eller, efter betaling af Ku-

ponrente, ikke vil overholde Kapitalkravet, eller vurderer, at betaling af Kupon-
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6.2

6.3

6.4

6.5

7.1

7.2

7.3

8.1

renten vil pdvirke Udstederens finansielle stilling negativt, saledes at Udstede-

ren formentlig ikke vil opfylde Kapitalkravet.

Delvis betaling. Safremt en af undtagelserne i (i) eller (ii) i afsnit 6.1 finder anvendelse,
skal Udsteder betale Kuponrente med et eventuelt sddant mindre belgb, som kan beta-
les, uden at undtagelserne i (i) og (ii) i afsnit 6.1 finder anvendelse. I tilfaelde af en
delvis betaling af Kuponrente i henhold til dette afsnit 6.2, skal det belgb, der betales
pa Kapitalbeviserne udggre en forholdsmaessig andel af det samlede belgb, der er til ra-
dighed til betaling af Kuponrente, beregnet som den Udestdende Hovedstols andel af
summen af Udstederens totale Hybride Kernekapital pa forfaldstidspunktet.

Bortfald af rente. Kuponrente der ikke betales helt eller delvist i henhold til afsnit 6.1

eller 6.2, bortfalder og kan ikke senere kraeves betalt.

Genindtraeden af pligt til at betale Kuponrente. Tilskrivning af Kuponrente genoptages,

og pligt til betaling af Kuponrente genindtraeder, fra det tidspunkt, hvor undtagelserne i
afsnit 6.1 ikke leengere finder anvendelse.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til at give Kapitalbevisindehaverne meddelelse straks
Udsteder bliver opmaerksom p&, at Kuponrente ikke vil kunne betales fuldt ud p& for-
faldsdagen efter dette afsnit 6.

NEDSKRIVNING AF HOVEDSTOL OG UBETALT KUPONRENTE

Nedskrivning af Kapitalbeviserne. Udsteder har ret til pd en ordinzer eller ekstraordinaer

generalforsamling at beslutte at nedskrive den Udestdende Hovedstol og palgbet ikke-
betalt Kuponrente, helt eller delvist, sdfremt Udsteders egenkapital er tabt, og Udste-
ders aktiekapital er nedskrevet til nul. S&fremt der sker delvis nedskrivning af den Ude-
stdende Hovedstol, skal nedskrivhingen gennemfgres ved en forholdsmaessig nedskriv-

ning af Udsteders totale Hybride Kernekapital.

Betingelser for nedskrivning. Den Udestdende Hovedstol og palgbet ikke-betalt Kupon-

rente kan kun nedskrives i overensstemmelse med afsnit 7.1, hvis (i) Udsteder efterfgl-
gende tilfgres ny kapital, sdledes at Kapitalkravet opfyldes, eller (ii) Udsteder ophgrer
uden tab for ikke-efterstillede kreditorer. Nedskrivning kan kun ske med et belgb, der
pa forhdnd er godkendt af Udsteders eksterne revisor(er) og Finanstilsynet.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til straks, eller i muligt omfang forinden, at give Ka-
pitalbevisindehaverne meddelelse om indkaldelse til en generalforsamling med henblik
beslutninger af den i afsnit 7.1 omtalte art.

INDFRIELSE AF KAPITALBEVISER

Intet forfaldstidspunkt. Kapitalbeviserne er uden udlgb, forfalder hverken helt eller del-
vist til betaling pa et fastsat tidspunkt og kan ikke kreeves tilbagebetalt helt eller del-

24



8.2

8.3

8.4

vist, medmindre andet udtrykkeligt fremgar af disse Betingelser (med frivillig konverte-

ring).

Indfrielse. Kapitalbeviserne kan hverken helt eller delvist indfries fgr udlgbet af en ved
indgdelsen af aftalen om statsligt kapitalindskud naermere fastsat periode, der udlgber
senest 31. december 2012. Hvis Kapitalbeviserne indfries af Udsteder, helt eller ved
Delvis Indfrielse, for udlgbet af en ved indgdelsen af aftalen om statsligt kapitalindskud
naermere fastsat periode, der udlgber senest 31. december 2014, kan indfrielse alene
ske under forudsaetning af, at betingelserne i § 132 stk. 4 i Lov om finansiel virksom-
hed er opfyldt.

Indfrielseskurs i det fierde og femte ar fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i en ved

indgdelsen af aftalen om statsligt kapitalindskud naermere fastsat periode, der Igber fra
tidligst den 1. januar 2012 til senest den 31. december 2014, indfri Kapitalbeviserne
helt eller ved Delvis Indfrielse, med tilleg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et be-
Igb per Kapitalbevis svarende til det hgjeste af

(a) Pdlydende Veerdi, eller
(b) Fgrtidig Indfrielsesbelgb,
med tillaeg af

(i) For s& vidt angdr (a) ovenfor, Fast Kuponrente palgbet i perioden fra og med
seneste Rentetilskrivningsdag indtil Indfrielsesdagen, samt

(i) For s& vidt angdr bdde (a) og (b) ovenfor, Variabelt Udbyttetilleeg palgbet fra og
med seneste VU-beregningsdag indtil Indfrielsesdagen.

Indfrielseskurs i det sjette ar fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i en ved indgdelsen af

aftalen om statsligt kapitalindskud naermere fastsat periode, der Igber fra tidligst den 1.
januar 2014 til senest den 31. december 2015 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Del-
vis Indfrielse, med tillaeg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per Kapitalbe-
vis svarende til 105 % af Palydende Vardi, med tilleeg af

(a) 5 % af Palydende Vzrdi, sdfremt Kuponrente i perioden fra og med Udstedel-
sesdagen indtil Indfrielsesdagen er bortfaldet helt eller delvist, jf. afsnit 6.3,

(b) Fast Kuponrente palgbet i perioden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag
indtil Indfrielsesdagen, og

(©) Variabelt Udbyttetilleeg p3lgbet i perioden fra og med seneste VU-beregningsdag
indtil Indfrielsesdagen.
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8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

Indfrielseskurs i og efter det syvende &r fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan fra et ved

indgdelsen af aftalen om statsligt kapitalindskud naermere fastsat tidspunkt, dog tidligst
fra den 1. januar 2015, indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis Indfrielse, med til-
laeg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per Kapitalbevis svarende til 110 %
af Palydende Vardi, med tilleeg af

(@) Fast Kuponrente palgbet i perioden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag
indtil Indfrielsesdagen, og

(b) Variabelt Udbyttetilleeg pélgbet i perioden fra og med seneste VU-beregningsdag
indtil Indfrielsesdagen.

Delvis Indfrielse. Uanset afsnit 8.1 til 8.5 kan Udstederen kun indfri en del af (og ikke

alle) Kapitalbeviserne ("Delvis Indfrielse") pa fglgende betingelser:

(@) Udsteder kan maksimalt foretage 3 Delvise Indfrielser, fgr der skal ske fuld ind-
frielse af alle Kapitalbeviserne,

(b) Mindst 20 % af Udstedelsens Totale Belgb skal indfries ved en Delvis Indfrielse,

(c) Den Udest8ende Hovedstol skal udggre mindst 30 % af Udstedelsens Totale Be-
Igb efter en Delvis Indfrielse, og

(d) Udveelgelse af Kapitalbeviser som indfries ved en Delvis Indfrielse skal ske i
overensstemmelse med VP's til enhver tid gaeldende regler.

Indfrielse (kapital- og skattebegivenhed). Fra et ved indgdelsen af aftalen om statsligt

kapitalindskud naermere fastsat tidspunkt, dog tidligst fra den 1. januar 2012, kan Ud-
stederen, med Finanstilsynets forudgaende skriftlige samtykke, uanset bestemmelserne
i afsnit 8.2 og 8.6 indfri de Kapitalbeviser, med tilleeg af forfalden ikke-betalt Kuponren-
te, (a) som ikke leengere fuldt ud kan indgd i Udstederens Hybride Kernekapital pa
grund af a&ndringer i relevant lovgivning eller (b) for hvilke Udstederen ikke leengere er
berettiget til (helt eller delvist) at foretage skattemaessigt fradrag af Kuponrente. Ind-
frielsesbelgbet per Kapitalbevis jf. dette afsnit 8.7 fastsaettes i overensstemmelse med
afsnit 8.3 til 8.5, idet afsnit 8.3 finder anvendelse fra et ved indg8elsen af aftalen om
statsligt kapitalindskud naermere fastsat tidspunkt, dog tidligst fra den 1. januar 2012.

Pligt til at indfri konvertibel Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviser Uden Obligatorisk Kon-

vertering kan ikke indfries helt eller ved Delvis Indfrielse fgrend Udstederen har indfri-
et, nedskrevet eller konverteret alle Kapitalbeviser Med Obligatorisk Konvertering.

Meddelelse. Udstederen skal give meddelelse til Kapitalbevisindehaverne om indfrielse i
henhold til dette afsnit 8 senest 15 dage og ikke mere end 60 dage fgr indfrielsen kan
finde sted.
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8.10

9.1

9.2

9.3

10.

10.1

10.1.1

10.1.2

10.1.3

Finanstilsynets tilladelse. S8vel fuld indfrielse som Delvis Indfrielse kraever Finanstilsy-

nets forudgdende tilladelse jf. Lov om finansiel virksomhed.
BETALINGER
Valuta. Alle betalinger til Kapitalbevisindehaverne i henhold til disse Betingelser (med

frivillig konvertering) skal foretages i DKK.

Tidspunkt. Alle betalinger p& Kapitalbeviserne skal ske senest p& forfaldstidspunktet for
den relevante betaling og veere til fri disposition for Kapitalbevisindehaverne pa denne
dato. Alle betalinger skal ske gennem VP og i henhold til VP's til enhver tid gaeldende
regler.

Ikke-Bankdag. Hvis en Rentetilskrivningsdag falder pa en dag, der ikke er en Bankdag,
udskydes betaling af Kuponrenten til den fglgende Bankdag. Udskydelse af betaling af
Kuponrente i henhold til dette afsnit 9.3 udlgser ikke yderligere betaling.

UDSTEDERENS FORPLIGTELSER

Udstederens forpligtelser. Udstederen skal opfylde samtlige forpligtelser anfgrt i dette

afsnit 10.1 fra Udstedelsesdagen indtil Kapitalbeviserne er fuldt ud nedskrevet jf. afsnit
7, indfriet jf. afsnit 8 eller konverteret jf. afsnit 11, idet afsnit 10.1.2 og 10.1.5 til
10.1.7 dog bortfalder ved udlgbet af Konverteringsperioden.

Kapitalnedseettelse og egne Aktier. Udstederen m3 ikke (i) foretage kapitalnedseettelse

undtagen for at daekke tab eller foretage nedskrivning i henhold til afsnit 7.1, (ii) kgbe
egne Aktier, herunder iveerksaette tilbagekgbsprogrammer for egne Aktier, sdfremt sa-
danne kgb er i strid med Lov om statsligt kapitalindskud, eller (iii) afhaende egne Aktier
pa andet end markedsvilkar.

Udstedelse af aktieoptioner mv. Udstederen m& alene udstede aktieoptioner, tegnings-

optioner, konvertible gaeldsinstrumenter eller lignende instrumenter p& markedsvilkar,
medmindre en sddan udstedelse er led i en generel medarbejderordning.

Udbytte og indfrielse af efterstillet geeld. Udstederen ma ikke udbetale udbytte, indfri
eller tilbagekgbe gaeld, der er efterstillet eller sidestillet med Kapitalbeviserne eller an-

den Hybrid Kernekapital, sdfremt (i) forfalden Kuponrente ikke er betalt helt eller del-
vist, eller (ii) Kuponrente er bortfaldet i henhold til afsnit 6 og der ikke er sket fuld be-
taling af Kuponrente pa to pa hinanden fglgende Rentetilskrivningsdage efter datoen for
bortfaldet af Kuponrente. Uanset foranstdende kan Udstederen dog tilbagekgbe gzeld,
der er efterstillet Kapitalbeviserne, eller som er sidestillet med Kapitalbeviserne eller
anden Hybrid Kernekapital, til sin handelsbeholdning med henblik p8 at kunne opfylde
kgbsordrer fra Udstederens kunder i forbindelse med Udstederens virke som "market
maker".
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10.1.4

10.1.5

10.1.6

10.1.7

11.

11.1

11.2

11.3

11.4

Likvidation. Aktionaererne i Udstederen ma ikke traeffe beslutning om at likvidere Ud-
stederen, medmindre en sddan likvidation er pdkraevet ved lov.

Fusion og spaltning. Udstederen m3 ikke indgd en (i) fusionsplan, og aktionaererne i

Udstederen m3& ikke godkende en sddan fusion, hvis vurderingsmaendene i henhold til
aktieselskabslovens § 134 c erkleerer, at vederlaget for Aktierne ikke er rimeligt, eller
(ii) spaltningsplan, og aktionzrerne i Udstederen ma ikke godkende en sddan spaltning,
hvis en saddan spaltning kan have en vasentlig negativ indvirkning p& Kapitalbevisinde-
havernes interesser.

Bgrsnotering. Udstederen m& ikke anmode om at f& Aktierne slettet fra handel pa
Fondsbgrsen.

Andet. Udstederen ma ikke gennemfgre Selskabsdispositioner, der indebaerer, at veerdi-
en af det samlede antal Rentekonverteringsaktier, der modtages i tilfeelde af en Alter-
nativ Kuponrentebetalingsbegivenhed jf. afsnit 5, eller Nye Aktier, der modtages ved en
konvertering jf. afsnit 11, er mindre end vardien af sddanne Aktier, hvis Selskabsdi-
spositionen ikke var gennemfgrt.

UDSTEDERENS KONVERTERINGSOPTION

Udstederens Konverteringsoption. Udstederen kan i en periode fra Udstedelsesdatoen til

og med senest 31. december 2014 ("Konverteringsperioden") til enhver tid forlange, at
Kapitalbeviserne med tilleeg af palgbet ikke-betalt Kuponrente konverteres til nye Aktier
i Udstederen ("Nye Aktier"), hvis Udstederens Hybride Kernekapitalprocent overstiger
35 ("Udstederens Konverteringsoption"). Udstederens Konverteringsoption kan ikke ud-
nyttes, safremt Finanstilsynet har afgivet et pdbud om konvertering af alle eller en del
af Kapitalbeviserne Med Obligatorisk Konvertering, og en sddan konvertering ikke er
endeligt gennemfgrt. Udstederen er i Konverteringsperioden forpligtet til at betale Kon-

verteringsprovision.

Udnyttelse af Udstederens Konverteringsmulighed. Udstederens Konverteringsoption

kan alene udnyttes i trancher af 20 % af det Totale Belgb Under Udstedelserne. Safremt
det matte veere ngdvendigt for at bringe Udstederens Hybride Kernekapitalprocent (be-
regnet efter konvertering af hver tranche) ned pa 35 eller derunder, kan Udstederens
Konverteringsoption udnyttes med flere trancher ad gangen.

Meddelelse om udnyttelse. Udstederen skal give Kapitalbevisindehaverne og offentlig-

heden meddelelse ("Konverteringsmeddelelse") om udnyttelsen af Udstederens Konver-
teringsoption i overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler, Fondsbgr-
sens regler og geeldende lovgivning.

Gennemfgrsel af Udstederens Konverteringsoption. Gennemfgrelsen af konverteringen i

henhold til Konverteringsmeddelelsen skal ske straks efter, at Vurderingsrapporten fo-
religger. Konverteringen skal i VP gennemfgres i form af en forholdsmaessig eller (hvis
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11.5

11.6

11.7

11.7.1

11.7.2

relevant) fuldstaendig reduktion og annullering af beholdningen af Kapitalbeviser pa alle
konti i VP i overensstemmelse med de for VP til enhver tid gaeldende regler. Kapitalbe-
visindehaverne kan efter udnyttelsen og gennemfgrelsen af Udstederens Konverterings-
option ved gyldig udstedelse af Nye Aktier ikke rejse krav mod Udstederen vedrgrende
konverterede Kapitalbeviser. Kuponrente palgber fortsat Kapitalbeviser, der ikke er
konverterede til Nye Aktier, i overensstemmelse med disse Betingelser (med frivillig
konvertering).

Antal Nye Aktier. De Kapitalbeviser, der skal konverteres jf. dette afsnit 11, skal kon-

verteres til et antal Nye Aktier i overensstemmelse med fglgende formel:

Antal Nye Aktier = Summen af den Palydende Vardi af de Kapitalbeviser, der skal kon-
verteres, med tilleeg af palgbet ikke-betalt Kuponrente, divideret med Konverterings-

kursen, jf. dog afsnit 11.6.

Afrunding. Hvis den P3lydende Veerdi af de Kapitalbeviser, med tillaeg af palgbet ikke-
betalt Kuponrente, der konverteres, ikke svarer til et helt antal Nye Aktier for en given
konto hos VP, skal antallet af Nye Aktier rundes ned til naermeste hele antal Nye Aktier
for en sddan konto hos VP. Ingen brgkdel af Nye Aktier udstedes ved konvertering jf.
dette afsnit 11. Eventuelle belgb, som sdledes ikke konverteres, udbetales kontant til
Kapitalbevisindehaverne p3 tidspunktet for VP’s gennemfgrelse af Udstederens Konver-
teringsoption i overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler.

Konverteringskursen. Kursen til hvilken Kapitalbeviserne skal konverteres til Nye Aktier

("Konverteringskursen") opggres i DKK pr. Aktie efter reglerne anfgrt i afsnit 11.7.1 til
11.7.5.

Vurderingsmanden. Konverteringskursen fastsaettes af en af Foreningen for Statsautori-

serede Revisorer udpeget uvildig statsautoriseret revisor ("Vurderingsmanden"). Vurde-
ringsmanden skal opfylde betingelserne for at blive udpeget som vurderingsmand i
henhold til Aktieselskabslovens § 6b og skal have erfaring med kreditinstitutter. Udste-
deren skal straks efter Konverteringsmeddelelsen rette henvendelse til Foreningen for
Statsautoriserede Revisorer for at f& udpeget Vurderingsmanden. Udstederen afholder
alle omkostninger til Vurderingsmanden.

Vurderingskriterier. Konverteringskursen fastsaettes af Vurderingsmanden som mar-

kedsveerdien af Udstederens Aktier umiddelbart efter Konverteringsmeddelelsen under
hensyntagen til den situation, som Udstederen befinder sig i pa tidspunktet for Konver-
teringsmeddelelsen. Vurderingsmanden fastsaetter selv den eller de mest hensigtsmaes-
sige vurderingsmetoder ud fra Udstederens situation, og kan, hvis Vurderingsmanden
finder det passende, fastsaette markedsvaerdien pa basis af kursen pd Aktierne pa
Fondsbgrsen efter Konverteringsmeddelelsen. Vurderingsmanden skal ikke i sin vurde-
ring tage hensyn til effekten af en eventuel samtidig eller efterfglgende kapitalforhgjel-
se eller kapitalindskud i Udstederen, medmindre en s&dan kapitalforhgjelse eller et sa-
dant kapitalindskud er tegnet eller garanteret pa tidspunktet for Konverteringsmedde-
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11.7.3

11.7.4

11.7.5

11.8

11.9

lelsen. S&fremt Vurderingsmanden veelger at fastssette markedsvaerdien pa basis af
kursen pa Aktierne pd Fondsbgrsen efter Udstederens Konverteringsmeddelelse, skal
Vurderingsmanden ikke foretage nogen justering af denne kurs, medmindre Vurde-
ringsmanden finder det passende. S8fremt Konverteringskursen er lavere end de Nye
Aktiers nominelle veerdi, kan Udstederens Konverteringsoption ikke udnyttes.

Ingen justering. Der sker ingen seaerskilt justering af Konverteringskursen som fglge af
Udstederens eventuelle forhgjelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse af teg-
ningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden oplgsning
forud for Konverteringsmeddelelsen, idet Konverteringskursen fastsattes til markeds-
veerdi, jf. afsnit 11.7.2.

Vurderingsrapport. Vurderingsmandens vurderingsrapport ("Vurderingsrapporten") skal
foreligge senest 3 uger efter Konverteringsmeddelelsen. Vurderingsrapporten skal angi-
ve den eller de fremgangsmader, der er anvendt ved fastsaettelsen af Konverteringskur-
sen. Vurderingsrapporten er endelig, og Udstederen eller Kapitalbevisindehaverne kan
sdledes ikke rejse krav eller tage retsskridt i anledning af Vurderingsrapporten. Sa
snart Vurderingsrapporten foreligger skal Udstederen meddele Kapitalbevisindehaverne
resultatet heraf i overensstemmelse med VP’s til enhver tid geeldende regler, og Udste-
deren skal offentligggre Vurderingsrapporten i overensstemmelse med Fondsbgrsens
regler og galdende lovgivning.

Udstederens samarbejde. Udstederen skal straks efter Vurderingsmandens udpegning

give Vurderingsmanden eller offentligggre (i overensstemmelse med Fondsbgrsens reg-
ler og gaeldende lovgivning) alle Kursfglsomme Oplysninger, og skal i perioden indtil
Vurderingsrapporten foreligger give Vurderingsmanden eller offentligggre (i overens-
stemmelse med Fondsbgrsens regler og geeldende lovgivning) sddanne eventuelle yder-
ligere Kursfglsomme Oplysninger, som Udstederen matte blive bekendt med i den p3&-
galdende periode. Udstederen skal pa@ Vurderingsmandens anmodning bekrzefte, at ha-
ve offentliggjort eller videregivet alle Kursfglsomme Oplysninger. Udstederen skal end-
videre give Vurderingsmanden adgang til alle sddanne oplysninger og medarbejdere hos
Udstederen, som af Vurderingsmanden vurderes at vaere ngdvendige under hensynta-
gen til den begraensede periode til udarbejdelse af Vurderingsrapporten, jf. afsnit
11.7.4. Udstederen skal endvidere opfylde principperne i Aktieselskabslovens § 6b, stk.
4. Udstederen skal i muligt omfang foranledige, at Udstederens revisor(er) samarbejder
med og udleverer sddanne oplysninger til Vurderingsmanden, som denne matte have
brug for, herunder Udstederens revisors arbejdspapirer.

Levering. De Nye Aktier leveres i dematerialiseret form gennem VP til Kapitalbevisinde-
havernes konti, hvor de konverterede Kapitalbeviser var registreret, og ellers i overens-
stemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler.

Samme rettigheder. De Nye Aktier skal have de samme rettigheder som, og i gvrigt vae-

re identiske med, Udstederens eksisterende Aktier pa tidspunktet for gennemfgrelsen af
Udstederens Konverteringsoption. De Nye Aktier skal vaere omsaettelige instrumenter og
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11.10

11.11

11.12

skal veere frit overdragelige. De Nye Aktier skal have samme ret til udbytte fra tids-

punktet for registrering hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som Udstederens Aktier pd

tidspunktet for gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption.

Betingelser. Udstederens Konverteringsoption kan alene udnyttes, hvis:

)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Udstederens generalforsamling har truffet alle ngdvendige beslutninger for udste-
delse af de Nye Aktier mod konvertering af Kapitalbeviserne til Konverteringskur-

sen og pé de gvrige vilkar i Betingelserne (med frivillig konvertering),

Udstederen senest ved gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption frem-
laegger en legal opinion i en form og med et indhold, der er tilfredsstillende for
den Danske Stat, hvori det bekraeftes, at (i) ovenfor er opfyldt og at de Nye Akti-
er vil have samme rettigheder som, og i gvrigt vil vaere identiske med, Udstede-

rens eksisterende Aktier ved gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption,

Udstederens vedtaegter ikke indeholder ejer-, stemmerets- eller omsatningsbe-

greensninger, etc.,

Udstederen har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, ikke er tradt i be-

talingsstandsning eller likvidation og ikke er begeeret konkurs,

Ingen Selskabsdisposition er besluttet (og ikke gennemfgrt), igangveerende eller
offentliggjort inden for den for Vurderingsmandens fastsaettelse af Konverterings-

kursen relevante periode,

Aktierne er, og de Nye Aktier bliver, optaget til handel pd Fondsbgrsen eller et

andet reguleret marked, og

Alle Kapitalbeviserne Med Obligatorisk Konvertering er, eller bliver samtidig med
gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption, tilbagebetalt, nedskrevet el-

ler konverteret i henhold til bestemmelserne herom.

Skat. Enhver beskatning, som Kapitalbevisindehaverne matte blive palagt som fglge af

Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption betales af Udstederen.

Omkostninger. Alle omkostninger til VP og Kapitalbevisindehavernes depositarer som

falge af Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption betales af Udstede-

ren.
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12.

12.1

12.2

13.

13.1

13.2

14.

14.1

MISLIGHOLDELSE

Misligholdelse af Betingelserne (med frivillig konvertering). I tilfeelde af Udstederens

misligholdelse eller anticiperede misligholdelse af sine forpligtelser i henhold til disse
Betingelser (med frivillig konvertering), er enhver Kapitalbevisindehaver berettiget til at
udgve misligholdelsesbefgjelser i henhold til dansk ret. Udgvelse af en misligholdelses-
befgjelse kan dog ikke have som konsekvens, at Udstederen bliver forpligtet til at beta-
le et belgb tidligere, end det padgaeldende belgb i gvrigt ville vaere forfaldet til betaling i
henhold til Betingelserne (med frivillig konvertering), jf. dog afsnit 12.2.

Virksomhedens ophgr. Som misligholdelse anses blandt andet, at (i) Udstederen traeder

i likvidation, (ii) der afsiges konkursdekret mod Udstederen, eller (iii) Finanstilsynet
inddrager Udstederens tilladelse som pengeinstitut og godkender afvikling af Udstede-
ren, bortset fra afvikling gennem fusion, i henhold til § 227 i Lov om finansiel virksom-
hed. S&fremt misligholdelse indtreeder efter dette afsnit 12.2, kan enhver Kapitalbevis-
indehaver meddele Udstederen, at Kapitalbeviserne, med tilleeg af palgbet Kuponrente,
er forfaldne til betaling. Indfrielsesbelgbet jf. dette afsnit 12.2 opggres i overensstem-
melse med afsnit 8.3 til 8.5, idet indfrielsesbelgbet ved forfald inden en naermere fast-
sat periode, der maksimalt Igber frem til 31. december 2012, dog fastsaettes til kurs
pari.

ANDRINGER OG GODKENDELSE

Andringer. £ndringer i disse Betingelser (med frivillig konvertering) som medfgrer, at
Kapitalbeviserne ikke udggr Hybrid Kernekapital, kraever Finanstilsynets forudgdende
skriftlige tilladelse.

Samtykke. Hvis Udstederen ophgrer med at vaere under Finanstilsynets tilsyn i henhold
til Lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynet ikke har nogen befgjelser i forhold til
Udstederen, kraeves Finanstilsynets samtykke ikke i henhold til disse Betingelser (med
frivillig konvertering).

LOVVALG OG VARNETING

Lovvalg og veaerneting. Disse Betingelser (med frivillig konvertering) er underlagt dansk

ret. Enhver tvist i forbindelse med disse Betingelser (med frivillig konvertering) skal af-
ggres ved Kgbenhavns Byret. Udstederen eller en Kapitalbevisindehaver har dog ret til

at begaere sagen henvist til behandling ved @stre Landsret.
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Bilag 2 - Kapitalbeviser med Frivillig og Obligatorisk Konvertering

I henhold til generalforsamlingsbeslutning af 19. august 2009, jf. vedtaegternes pkt. 4A., er
fastsat de i dette bilag angivne krav til aftalen om statligt kapitalindskud. Betingelserne i dette
bilag 2 galder den del af aftalen, der vedrgrer optagelse af kapitalindskud mod udstedelse af

kapitalbeviser med frivillig og obligatorisk konvertering (tranche 2).

1. DEFINITIONER

Fglgende definitioner er anvendt og har fglgende mening i disse Betingelser (med frivil-

lig og obligatorisk konvertering):
"Aktier" betyder aktier udstedt af Udstederen.

"Aktieselskabsloven" betyder lovbekendtggrelse nr. 649 af 15. juni 2006 med senere

2ndringer.

"Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed" har den i afsnit 5.1 angivne betydning.

"Ansvarlig L&nekapital" betyder l&nekapital, der opfylder kravene i § 136 i Lov om fi-

nansiel virksomhed, samt al anden l8nekapital, der angiver at veere efterstillet anden
ikke-efterstillet kapital (bortset fra Hybrid Kernekapital eller gald, der angiver at veere

sidestillet med Hybrid Kernekapital).

"Antal Kapitalbeviser" betyder antallet af de til enhver tid udestdende Kapitalbeviser.

"Bankdag" betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter generelt er &bne for forretning i

Danmark.

"Beregningsperioden" betyder den periode inden for hvilken Rentekonverteringskursen

fastseettes i overensstemmelse med afsnit 5.4.1.
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"Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering)" betyder disse Vilkdr og Betin-

gelser for Kapitalbeviserne (med frivillig og obligatorisk konvertering).

"Deklareret Udbytte" betyder summen af udbytte, som opgjort p8 en VU-beregningsdag

og besluttet af Udstederens generalforsamling eller bestyrelse i perioden fra og med
sidste VU-beregningsdag eller, for sa vidt angar den fgrste VU-beregningsdag, i perio-
den fra og med 1. oktober 2010, indtil den relevante VU-beregningsdag og enten (i) be-
talt af Udsteder i perioden eller (ii) planlagt betalt i perioden efter VU-beregningsdagen,
hvor udbyttet opggres. S&fremt der er truffet beslutning om at udlodde udbytte i en an-
den valuta end DKK omregnes belgbet til DKK baseret p& den af Danmarks National-

bank offentliggjorte kurs p& datoen for beslutningen om at udlodde udbytte.

"Delvis Indfrielse" har den i afsnit 8.6 anfgrte betydning.

"DKK" betyder danske kroner.

"Effektiv Rente" betyder en effektiv rente svarende til summen af Rentekonverterings-

provision, Konverteringsprovision (hvis relevant) og /Krlig Effektiv Rente.

"Fast Kuponrente" har den i afsnit 4.2 anfgrte betydning.

"Finanstilsynets Konverteringspdbud" har den i afsnit 12.1 anfgrte betydning.

"Fondsbgrsen" betyder Nasdag OMX Copenhagen A/S, CVR-nr. 19042677.

"Frie Reserver" betyder de frie reserver, som fremgdr af Udstederens seneste revidere-

de 8rsrapport godkendt pd Udstederens generalforsamling.

"Egrtidig Indfrielsesbelgb" betyder et belgb, hvis betaling pd Indfrielsesdagen medfgrer,

at Kapitalbeviset har givet et samlet afkast svarende til den Effektive Rente beregnet i

perioden fra og med Udstedelsesdagen til Indfrielsesdagen.

"Handelsdag" betyder en dag, hvor der kan handles p& Fondsbgrsen.

"Hovedstol over Markedsveerdi" betyder den p& en VU-beregningsdag Udestdende Ho-

vedstol divideret med Markedsveaerdien.

"Hybrid Kernekapital" betyder |18nekapital, som opfylder kravene i § 132 i Lov om finan-

siel virksomhed.
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"Hybrid Kernekapitalprocent" betyder Udstederens til enhver tid veerende Hybride Ker-

nekapital som en procent af Udstederens til enhver tid vaerende Kernekapital.

"Indfrielsesdagen" betyder dagen, hvor indfrielse af alle eller en del af Kapitalbeviserne
sker i henhold til afsnit 8.

"Kapitalbeviser" har den i afsnit 2.1 anfgrte betydning.

"Kapitalbeviser Med Obligatorisk Konvertering" betyder Kapitalbeviserne samt gvrige

kapitalbeviser med obligatorisk konvertering udstedt i henhold til Lov om statsligt kapi-
talindskud.

"Kapitalbeviser Uden Obligatorisk Konvertering" betyder kapitalbeviser udstedt i medfgr

af Vilkar og Betingelser for Kapitalbeviserne (med frivillig konvertering) dateret samme
dato som Betingelserne (med frivillig og obligatorisk konvertering) samt gvrige kapital-

beviser med frivillig konvertering udstedt i henhold til Lov om statsligt kapitalindskud.

"Kapitalbevisindehaver" betyder en fysisk eller juridisk person, der er registreret som

indehaver af et eller flere Kapitalbeviser i VP’s register.

"Kapitalkrav" betyder det hgjeste af Solvenskravet og minimumskapitalkravet, jf. § 127

i Lov om finansiel virksomhed.

Kernekapital" betyder kernekapital som definereti § 5, stk. 7, nr. 4, i Lov om finansiel
virksomhed.

"Konverteringskursen" har den i afsnit 12.4 anfgrte betydning.

"Konverteringsmeddelelse" har den i afsnit 11.3 anfgrte betydning.

"Konverteringsoptionskursen" har den i afsnit 11.7 anfgrte betydning.

"Konverteringsoptionsperioden" har den i afsnit 11.1 anfgrte betydning.

"Konverteringsoptionsvurderingsmanden" har den i afsnit 11.7.1 anfgrte betydning.

"Konverteringsoptionsvurderingsrapporten" har den i afsnit 11.7.4 anfgrte betydning.

"Konverteringsprovision" fastseaettes til maksimalt 0,4 % p.a.
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"Kuponrente" betyder summen af Fast Kuponrente og Variabelt Udbyttetillaeg.

"Kursfglsomme Oplysninger" betyder oplysninger om (i) Udstederen, herunder Udstede-

rens virksomhed, aktiver, passiver, forhold (finansielle eller gvrige), resultat og drift,
(ii) Aktierne og (iii) markedsforhold vedrgrende (i) og/eller (ii), hvilke oplysninger ((i)-
(iii)) alene eller sammen med andre oplysninger vil - eller med rimelighed kan forventes
at ville - pavirke kursen p& Aktierne, eller som en rationel investor med rimelighed
kunne forventes at inddrage ved bedgmmelsen af Aktiernes vaerdi. Udstederen er i be-
siddelse af Kursfglsomme Oplysninger, sdfremt et medlem af dennes bestyrelse, direk-
tion, ledelse eller andre ngglemedarbejdere er i besiddelse af sddanne Kursfglsomme

Oplysninger.

"Lov om finansiel virksomhed" betyder lovbekendtggrelse nr. 897 af 4. september 2008

samt bekendtggrelser udstedt i medfgr heraf, alle med senere a&ndringer.

"Lov om statsligt kapitalindskud" betyder lov nr. 67 af 3. februar 2009 samt bekendtgg-

relser udstedt i medfgr heraf, alle med senere a&ndringer.

"Markedsveerdi" betyder den veerdi for selskabet, der fastsaettes ved indgaelsen af afta-
len om statsligt kapitalindskud, med tillaeg af et eventuelt nettokontantprovenu ved en
kontant forhgjelse af aktiekapitalen i Udsteder foretaget i perioden fra Udstedelsesda-

gen til en VU-beregningsdag.

"Nominel Rente" betyder en nominel rente svarende til den Effektive Rente ved halvar-

lige betalinger af Fast Kuponrente.

"Nye Aktier" betyder Aktier, som udstedes af Udstederen til Kapitalbevisindehaverne i
tilfeelde af konvertering, jf. afsnit 11 og 12.

"Obligatorisk Konvertering" har den i afsnit 12.1 anfgrte betydning.

"Omseetningsvaegtet Gennemsnitskurs" betyder i relation til Aktierne den omsaetnings-

vaegtede gennemsnitskurs beregnet p8 baggrund af perioden fra kl. 9.00 dansk tid pd
den forste dag i Beregningsperioden indtil kl. 17.00 dansk tid pa den sidste dag i Be-
regningsperioden, som offentliggjort under rubrikken "Bloomberg VWAP" pd Bloombergs
side VIBA DC <equity> VAP (eller en tilsvarende side).

"palydende Vaerdi" betyder DKK 0,01.

"Rentekonverteringsaktier" har den i afsnit 5.1 anfgrte betydning.
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"Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen" har den i afsnit 5.2 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsdagen" har den i afsnit 5.1 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringskursen" har den i afsnit 5.4 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsmeddelelse" har den i afsnit 5.2 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsprovision" fastsaettes til maksimalt 0,1 % p.a.

"Rentekonverteringsvurderingsmanden" har den i afsnit 5.4.2 anfgrte betydning.

"Rentetilskrivhingsdag" betyder den 1. maj og 1. november i hvert &r.

"Selskabsdisposition" betyder udbytte og enhver anden udlodning af kontanter eller an-

dre aktiver til Udstederens aktionzerer, kapitalforhgjelse eller kapitalnedsaettelse, ud-
stedelse af tegningsretter, aktieoptioner, konvertible obligationer eller andre konvertib-
le instrumenter, andre rettigheder til at tegne eller kgbe Aktier, aktiesplit eller aktie-
konsolidering, fusion, spaltning samt enhver anden disposition af Udstederen, der pa-

virker Udstederens kapitalstruktur.
"Solvenskrav" betyder det hgjeste af (i) solvenskravet, jf. § 124, stk. 2, i Lov om finan-
siel virksomhed, og (ii) et individuelt solvenskrav fastsat af Finanstilsynet, jf. §124, stk.

5, i Lov om finansiel virksomhed.

"Totale Belgb Under Udstedelserne" betyder Udstedelsens Totale Belgb tillagt Udstedel-

sens Totale Belgb som defineret i Vilkdr og Betingelser for Kapitalbeviserne (med frivil-
lig konvertering) dateret samme dato som Betingelserne (med frivillig og obligatorisk

konvertering).

"Udestdende Hovedstol" betyder Antal Kapitalbeviser multipliceret med P8lydende Veer-
di.

"Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse" har den i afsnit 12.2 anfgrte be-

tydning.

"Udstedelsens Totale Belgb" har den i afsnit 2.1 anfgrte betydning.

"Udstedelsesdagen" betyder datoen for udstedelse af Kapitalbeviserne, der fastsaettes
ved aftaleindgdelsen, dog senest 31. december 2009.
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2.1

2.2

3.1

"Udsteder" betyder Vestjysk Bank A/S, Torvet 4, 7620 Lemvig, CVR-nr. 34631328.

"Udstederens Konverteringsoption" har den i afsnit 11.1 anfgrte betydning.

"Variabelt Udbyttetilleeg" har den i afsnit 4.3 anfgrte betydning.

"VP" betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336.

"VU-beregningsdagen" har den i afsnit 4.3 anfgrte betydning.

"Vurderingsmanden" har den i afsnit 12.4.1 anfgrte betydning.

"Vurderingsrapporten" har den i afsnit 12.4.4 anfgrte betydning.

"Arlig Effektiv Rente" betyder en effektiv rente p.a., der fastsaettes som summen af den
Danske Stats 5-3rige nulkuponrente sidste handelsdag for indgdelse af aftalen om
statsligt kapitalindskud plus et fast tillaag pa 6 pct. plus et individuelt tilleeg for Vestjysk
Bank. Bankens individuelle tillaeg kan hgjst vaere 2,25 pct.

"Rrlig Fast Kuponrente" betyder summen af Fast Kuponrente, der tilskrives Kapitalbevi-

serne i perioden fra og med 1. maj i et &r og indtil 1. maj det fglgende &r.

FORM OG PALYDENDE VARDI

Kapitalbeviserne. Udstederen udsteder i henhold til disse Betingelser (med frivillig og

obligatorisk konvertering) et antal kapitalbeviser (hvert et "Kapitalbevis" og samlet
"Kapitalbeviserne") & nominelt DKK 0,01, i alt et belgb svarende til stgrrelsen af tran-
che 2 af kapitalindskuddet optaget i medfgr af vedtaegternes pkt. 4A. ("Udstedelsens
Totale Belgb").

Registrering i VP. Kapitalbeviserne er dematerialiserede og udstedt via VP. Medmindre

andet fremgar af disse Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering), skal be-
regning og betaling af renter mv. ske i overensstemmelse med VP's til enhver tid geel-
dende regler.

STATUS

Status. Kapitalbeviserne er Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er sidestillet med an-
den Hybrid Kernekapital i Udsteder, og med al anden gaeld, der angiver at veere side-
stillet med Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er foranstillet Udsteders aktiekapital

og geeld, der angiver at vaere efterstillet Hybrid Kernekapital, i enhver henseende, her-
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3.2

4.1

4.2

4.3

5.1

5.2

under med hensyn til retten til at modtage periodiske betalinger samt retten til at mod-

tage betaling i forbindelse med Udsteders konkurs eller likvidation.

Efterstillelse. Kapitalbeviserne er efterstillet al ikke-efterstillet gaeld, som pahviler Ud-
steder, samt Ansvarlig Lanekapital i Udsteder.

RENTEBESTEMMELSER

Betaling af Kuponrente. Udstederen skal betale Kuponrente til Kapitalbevisindehaverne i

overensstemmelse med dette afsnit 4.

Fast Kuponrente. Udsteder skal betale den Nominelle Rente af den Udestdende Hoved-

stol ("Fast Kuponrente"). Fast Kuponrente betales halvarligt pd hver Rentetilskrivnings-
dag. Beregning af Fast Kuponrente skal ske i overensstemmelse med faktisk/faktisk
(ICMA) og VP's til enhver tid geldende regler.

Variabelt Udbyttetillaeg. Udstederen skal endvidere betale et variabelt udbyttetillaeg

("Variabelt Udbyttetillaeg"), der beregnes som det hgjeste belgb af:
(i) DKK 0, og

(i) (Deklareret Udbytte x 1,25 x Hovedstol over Markedsveerdi) - Arlig Fast Kupon-
rente.

Variabelt Udbyttetilleeg beregnes 5 Bankdage fgr den 1. maj hvert ar ("VU-
beregningsdagen"). S&fremt Udstederens generalforsamling eller bestyrelse har beslut-
tet at udlodde et udbytte pd en senere dato i april i det padgaeldende ar anses denne da-
to for VU-beregningsdagen. Variabelt Udbyttetillaeg betales hvert 8r den 1. maj, forste
gang den 1. maj 2012.

ALTERNATIV BETALING AF KUPONRENTE

Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed. Hvis Udstederens solvens vil veere mindre

end 110 % af Solvenskravet efter hel eller delvis betaling af Kuponrente ("Alternativ
Kuponrentebetalingsbegivenhed") skal betaling af Kuponrente ske ved udstedelse af
nye Aktier eller levering af eksisterende egne Aktier ("Rentekonverteringsaktier") til
Kapitalbevisindehaverne i forhold til deres beholdning af Kapitalbeviser pd den pdgeel-
dende Rentetilskrivningsdato eller pa det senere tidspunkt, der matte blive fastsat i
henhold til afsnit 5.4.1 ("Rentekonverteringsdagen").

Meddelelse om en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed. Safremt der indtraeder en

Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed, skal Udstederen give Kapitalbevisindehaver-
ne og offentligheden meddelelse herom ("Rentekonverteringsmeddelelse") senest 3
Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage fgr Rentekonverteringsdagen ("Rentekonverte-
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5.3

5.4

5.4.1

5.4.2

ringsbekendtggrelsesdagen”). Uanset det foregdende er Udstederen berettiget til at of-
fentligggre en eventuel meddelelse om en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed
tidligere, sdfremt Udstederen er forpligtet hertil i henhold til geeldende ret eller Fonds-
bgrsens regler, men Udstederen er under alle omstandigheder forpligtet til at offentlig-
ggre en Rentekonverteringsmeddelelse senest 3 Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage
far Rentekonverteringsdagen. Rentekonverteringsmeddelelsen skal offentliggares far
Fondsbgrsen abner pd Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen. Senest pd Rentekon-
verteringsdagen og fgr konvertering af Kuponrenten skal Udstederen give Kapitalbevis-
indehaverne og offentligheden meddelelse om Rentekonverteringskursen. Alle medde-
lelser i henhold til dette afsnit skal gives i overensstemmelse med VP's til enhver tid
galdende regler, Fondsbgrsens regler og geeldende lovgivning.

Antal Rentekonverteringsaktier. Kuponrente, der konverteres som fglge af en Alternativ

Kuponrentebetalingsbegivenhed, konverteres til et antal Rentekonverteringsaktier i
henhold til fglgende formel:

Antal Rentekonverteringsaktier = Kuponrente, der konverteres, divideret med Rente-

konverteringskursen, jf. dog afsnit 11.6.

Rentekonverteringskursen. Kursen til hvilken Kuponrente skal konverteres til Nye Aktier

("Rentekonverteringskursen") opggres i DKK pr. Aktie efter reglerne anfgrt i afsnit 5.4.1
og 5.4.2.

Bgrskursen. Rentekonverteringskursen beregnes i overensstemmelse med fglgende
formel:

Gennemsnittet af (i) den Omsaetningsvaegtede Gennemsnitskurs pa Aktierne beregnet i
en periode pd 3 p8 hinanden fglgende Handelsdage umiddelbart forudgdende Rentekon-
verteringsbekendtggrelsesdagen (ekskl. selve dagen) og (ii) den Omsatningsveegtede
Gennemsnitskurs pd Aktierne beregnet i en periode pd 3 pd hinanden fglgende Handels-

dage startende pa Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen (inkl. selve dagen).

I tilfeelde af at Udstederen er i besiddelse af Kursfglsomme Oplysninger, skal disse
meddeles til offentligheden i overensstemmelse med gzldende lov senest pa Rentekon-
verteringsbekendtggrelsesdagen. Hvis Udstederen mener eller forudser, efter at have
foretaget rimelige undersggelser af Udstederens virksomhed, aktiver, forpligtelser, for-
hold (gkonomiske eller andre), resultat og drift, at ville komme i besiddelse af Kursfgl-
somme Oplysninger inden for de fgrste 10 pa hinanden fglgende Handelsdage efter
Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen, kan Rentekonverteringsbekendtggrelsesda-

gen tidligst vaere dagen for offentligggrelsen af sddanne Kursfglsomme Oplysninger.

Rentekonverteringsvurderingsmanden. S&fremt (i) Aktierne ikke er handlet pa en eller
flere Handelsdage i Beregningsperioden eller (ii) den Danske Stat begeerer det, fastsaet-

tes Rentekonverteringskursen af en uafhangig investeringsbank eller en statsautorise-
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ret revisor udpeget af den Danske Stat efter konsultation med Udstederen ("Rentekon-
verteringsvurderingsmanden"). Rentekonverteringsvurderingsmandens fastsaettelse af
Rentekonverteringskursen er bindende. Udstederen afholder alle omkostninger til Ren-
tekonverteringsvurderingsmanden. Konverteringen af Kuponrenten skal ske snarest mu-
ligt efter, at Rentekonverteringsvurderingsmanden har informeret Udstederen og Kapi-
talbevisindehaverne om Rentekonverteringskursen. Dette afsnit 5.4.2 bortfalder, sa-
fremt den Danske Stat ikke laengere er Kapitalbevisindehaver.

5.5 Betingelser. Konvertering af Kuponrente i henhold til dette afsnit 5 kan alene ske, hvis:

(i) Udstederens generalforsamling har truffet alle ngdvendige beslutninger for udste-
delse af Rentekonverteringsaktierne mod konvertering af Kuponrente til Rente-
konverteringskursen og p& de gvrige vilkar i Betingelserne (med frivillig og obli-

gatorisk konvertering),

(ii) Udstederen ved gennemfgrelsen af konverteringen fremlaegger en legal opinion i
en form og med et indhold, der er tilfredsstillende for den Danske Stat, hvori det
bekraeftes, at (i) ovenfor er opfyldt og at Rentekonverteringsaktierne vil have
samme rettigheder som, og i gvrigt vil vaere identiske med, Udstederens eksiste-

rende Aktier ved gennemfgrelsen af konverteringen,

(iii) Udstederens vedtaegter ikke indeholder ejer-, stemmerets- eller omsaetningsbe-

graensninger, etc.,

(iv) Udstederen har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, ikke er trddt i be-

talingsstandsning eller likvidation og ikke er begeeret konkurs,

(v) Aktierne er, og Rentekonverteringsaktierne bliver, optaget til handel p3
Fondsbgrsen eller et andet reguleret marked, og

(vi) Ingen Selskabsdisposition er besluttet (og ikke gennemfgrt), igangvarende eller
offentliggjort inden for en periode af 5 pd hinanden fglgende Handelsdage for
Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen og i en periode pd 10 p& hinanden fgl-
gende Handelsdage efter Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen (inkl. selve
dagen) eller, s8fremt Rentekonverteringskursen fastsaettes i overensstemmelse
med afsnit 5.4.2, inden for den for Rentekonverteringsvurderingsmandens fast-

saettelse af Rentekonverteringskursen relevante periode.

5.6 Ingen justering. Der sker ingen seaerskilt justering af Rentekonverteringskursen som fgl-
ge af Udstederens eventuelle forhgjelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse af
tegningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden oplgsning.
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5.7

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

7.1

Tilsvarende anvendelse. Afsnit 11.6, 11.8, 11.9, 11.11 og 11.12 galder med de ngd-
vendige a&ndringer i forhold til en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed og udste-

delsen af Rentekonverteringsaktier.
ANNULLERING AF KUPONRENTE

Betingelser. Kuponrente skal betales pd forfaldsdagen, jf. afsnit 4.2 og 4.3, medmindre:

(i) Udsteder enten ikke overholder Kapitalkravet fgr betaling af Kuponrente eller,
efter betaling af Kuponrente, ikke vil overholde Kapitalkravet,

(ii) Kuponrenten overstiger de Frie Reserver, jf. § 132 stk. 1, nr. 7 i Lov om finan-

siel virksomhed, eller

(iii) Finanstilsynet har meddelt, at Udsteder efter Finanstilsynets skgn enten ikke
overholder Kapitalkravet fgr betaling af Kuponrente eller, efter betaling af Ku-
ponrente, ikke vil overholde Kapitalkravet, eller vurderer, at betaling af Kupon-
renten vil pavirke Udstederens finansielle stilling negativt, sdledes at Udstede-

ren formentlig ikke vil opfylde Kapitalkravet.

Delvis betaling. Safremt en af undtagelserne i (i) eller (ii) i afsnit 6.1 finder anvendelse,
skal Udsteder betale Kuponrente med et eventuelt sddant mindre belgb, som kan beta-
les, uden at undtagelserne i (i) og (ii) i afsnit 6.1 finder anvendelse. I tilfeelde af en
delvis betaling af Kuponrente i henhold til dette afsnit 6.2, skal det belgb, der betales
pa Kapitalbeviserne udggre en forholdsmaessig andel af det samlede belgb, der er til ra-
dighed til betaling af Kuponrente, beregnet som den Udestdende Hovedstols andel af
summen af Udstederens totale Hybride Kernekapital p& forfaldstidspunktet.

Bortfald af rente. Kuponrente der ikke betales helt eller delvist i henhold til afsnit 6.1

eller 6.2, bortfalder og kan ikke senere kraeves betalt.

Genindtraeden af pligt til at betale Kuponrente. Tilskrivning af Kuponrente genoptages,

og pligt til betaling af Kuponrente genindtrader, fra det tidspunkt, hvor undtagelserne i
afsnit 6.1 ikke leengere finder anvendelse.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til at give Kapitalbevisindehaverne meddelelse straks
Udsteder bliver opmaerksom pa, at Kuponrente ikke vil kunne betales fuldt ud pa for-
faldsdagen efter dette afsnit 6.

NEDSKRIVNING AF HOVEDSTOL OG UBETALT KUPONRENTE

Nedskrivning af Kapitalbeviserne. Udsteder har ret til pd en ordinzer eller ekstraordinaer

generalforsamling at beslutte at nedskrive den Udestdende Hovedstol og palgbet ikke-
betalt Kuponrente, helt eller delvist, sdfremt Udsteders egenkapital er tabt, og Udste-

ders aktiekapital er nedskrevet til nul. S&fremt der sker delvis nedskrivning af den Ude-
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7.2

7.3

8.1

8.2

8.3

stdende Hovedstol, skal nedskrivningen gennemfgres ved en forholdsmaessig nedskriv-

ning af Udsteders totale Hybride Kernekapital.

Betingelser for nedskrivning. Den Udestdende Hovedstol og palgbet ikke-betalt Kupon-

rente kan kun nedskrives i overensstemmelse med afsnit 7.1, hvis (i) Udsteder efterfal-
gende tilfgres ny kapital, sdledes at Kapitalkravet opfyldes, eller (ii) Udsteder ophgrer
uden tab for ikke-efterstillede kreditorer. Nedskrivning kan kun ske med et belgb, der
pa forhdnd er godkendt af Udsteders eksterne revisor(er) og Finanstilsynet.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til straks, eller i muligt omfang forinden, at give Ka-
pitalbevisindehaverne meddelelse om indkaldelse til en generalforsamling med henblik
beslutninger af den i afsnit 7.1 omtalte art.

INDFRIELSE AF KAPITALBEVISER

Intet forfaldstidspunkt. Kapitalbeviserne er uden udlgb, forfalder hverken helt eller del-

vist til betaling pa et fastsat tidspunkt og kan ikke kreeves tilbagebetalt helt eller del-
vist, medmindre andet udtrykkeligt fremgar af disse Betingelser (med frivillig og obliga-

torisk konvertering).

Indfrielse. Kapitalbeviserne kan hverken helt eller delvist indfries fgr udigbet af en ved
indgdelsen af aftalen om statsligt kapitalindskud naermere fastsat periode, der udlgber
senest 31. december 2012. Hvis Kapitalbeviserne indfries af Udsteder, helt eller ved
Delvis Indfrielse, for udlgbet af en ved indgdelsen af aftalen om statsligt kapitalindskud
narmere fastsat periode, der udlgber senest 31. december 2014, kan indfrielse alene
ske under forudsaetning af, at betingelserne i § 132 stk. 4 i Lov om finansiel virksom-
hed er opfyldt.

Indfrielseskurs i det fierde og femte ar fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i en ved

indgdelsen af aftalen om statsligt kapitalindskud naermere fastsat periode, der Igber fra
tidligst den 1. januar 2012 til senest den 31. december 2014, indfri Kapitalbeviserne
helt eller ved Delvis Indfrielse, med tilleg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et be-
Igb per Kapitalbevis svarende til det hgjeste af

(a) Pdlydende Veerdi, eller
(b) Fgrtidig Indfrielsesbelgb,
med tillaeg af

(i) For s& vidt angdr (a) ovenfor, Fast Kuponrente palgbet i perioden fra og med
seneste Rentetilskrivningsdag indtil Indfrielsesdagen, samt
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8.4

8.5

8.6

(ii) For s& vidt angar bdde (a) og (b) ovenfor, Variabelt Udbyttetilleeg palgbet fra og
med seneste VU-beregningsdag indtil Indfrielsesdagen.

Indfrielseskurs i det sjette 8r fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i en ved indg8elsen af

aftalen om statsligt kapitalindskud naermere fastsat periode, der Igber fra tidligst den 1.
januar 2014 til senest den 31. december 2015 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Del-
vis Indfrielse, med tilleeg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per Kapitalbe-
vis svarende til 105 % af Palydende Vardi, med tilleeg af

(a) 5 % af Palydende Vaerdi, sdfremt Kuponrente i perioden fra og med Udstedel-
sesdagen indtil Indfrielsesdagen er bortfaldet helt eller delvist, jf. afsnit 6.3,

(b) Fast Kuponrente pdlgbet i perioden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag
indtil Indfrielsesdagen, og

(c) Variabelt Udbyttetilleeg palgbet i perioden fra og med seneste VU-beregningsdag
indtil Indfrielsesdagen.

Indfrielseskurs i og efter det syvende ar fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan fra et ved

indgdelsen af aftalen om statsligt kapitalindskud naermere fastsat tidspunkt, dog tidligst
fra den 1. januar 2015, indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis Indfrielse, med til-
laeg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per Kapitalbevis svarende til 110 %
af Palydende Veerdi, med tillaeg af

(@) Fast Kuponrente pélgbet i perioden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag
indtil Indfrielsesdagen, og

(b) Variabelt Udbyttetilleeg pélgbet i perioden fra og med seneste VU-beregningsdag
indtil Indfrielsesdagen.

Delvis Indfrielse. Uanset afsnit 8.1 til 8.5 kan Udstederen kun indfri en del af (og ikke

alle) Kapitalbeviserne ("Delvis Indfrielse") pa folgende betingelser:

(a) Udsteder kan maksimalt foretage 3 Delvise Indfrielser, fgr der skal ske fuld ind-
frielse af alle Kapitalbeviserne,

(b) Mindst 20 % af Udstedelsens Totale Belgb skal indfries ved en Delvis Indfrielse,

(c) Den Udestdende Hovedstol skal udggre mindst 30 % af Udstedelsens Totale Be-
Igb efter en Delvis Indfrielse, og

(d) Udveelgelse af Kapitalbeviser som indfries ved en Delvis Indfrielse skal ske i
overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler.
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8.7

8.8

8.9

8.10

9.1

9.2

9.3

10.

10.1

10.1.1

Indfrielse (kapital- og skattebegivenhed). Fra et ved indgdelsen af aftalen om statsligt

kapitalindskud naermere fastsat tidspunkt, dog tidligst fra den 1. januar 2012, kan Ud-
stederen, med Finanstilsynets forudgdende skriftlige samtykke, uanset bestemmelserne
i afsnit 8.2 og 8.6 indfri de Kapitalbeviser, med tillaeg af forfalden ikke-betalt Kuponren-
te, (a) som ikke leengere fuldt ud kan indgd i Udstederens Hybride Kernekapital pa
grund af aendringer i relevant lovgivning eller (b) for hvilke Udstederen ikke leengere er
berettiget til (helt eller delvist) at foretage skattemaessigt fradrag af Kuponrente. Ind-
frielsesbelgbet per Kapitalbevis jf. dette afsnit 8.7 fastsaettes i overensstemmelse med
afsnit 8.3 til 8.5, idet afsnit 8.3 finder anvendelse fra et ved indgdelsen af aftalen om
statsligt kapitalindskud naermere fastsat tidspunkt, dog tidligst fra den 1. januar 2012.

Pligt til at indfri konvertibel Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviser Uden Obligatorisk Kon-

vertering kan ikke indfries helt eller ved Delvis Indfrielse fgrend Udstederen har indfri-
et, nedskrevet eller konverteret alle Kapitalbeviser Med Obligatorisk Konvertering.

Meddelelse. Udstederen skal give meddelelse til Kapitalbevisindehaverne om indfrielse i
henhold til dette afsnit 8 senest 15 dage og ikke mere end 60 dage fgr indfrielsen kan
finde sted.

Finanstilsynets tilladelse. Savel fuld indfrielse som Delvis Indfrielse kraever Finanstilsy-

nets forudgdende tilladelse jf. Lov om finansiel virksomhed.
BETALINGER

Valuta. Alle betalinger til Kapitalbevisindehaverne i henhold til disse Betingelser (med

frivillig og obligatorisk konvertering) skal foretages i DKK.

Tidspunkt. Alle betalinger p& Kapitalbeviserne skal ske senest pa forfaldstidspunktet for
den relevante betaling og veere til fri disposition for Kapitalbevisindehaverne pd denne
dato. Alle betalinger skal ske gennem VP og i henhold til VP's til enhver tid gaeldende
regler.

Ikke-Bankdag. Hvis en Rentetilskrivningsdag falder p& en dag, der ikke er en Bankdag,
udskydes betaling af Kuponrenten til den fglgende Bankdag. Udskydelse af betaling af
Kuponrente i henhold til dette afsnit 9.3 udlgser ikke yderligere betaling.

UDSTEDERENS FORPLIGTELSER

Udstederens forpligtelser. Udstederen skal opfylde samtlige forpligtelser anfgrt i dette

afsnit 10.1 fra Udstedelsesdagen indtil Kapitalbeviserne er fuldt ud nedskrevet jf. afsnit

7, indfriet jf. afsnit 8 eller konverteret jf. afsnit 11.

Kapitalnedseettelse og egne Aktier. Udstederen ma ikke (i) foretage kapitalnedseettelse

undtagen for at dakke tab eller foretage nedskrivning i henhold til afsnit 7.1, (ii) kgbe
egne Aktier, herunder iveerkseette tilbagekgbsprogrammer for egne Aktier, s&fremt sa-
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10.1.2

10.1.3

10.1.4

10.1.5

10.1.6

10.1.7

10.1.8

11.

11.1

danne kgb er i strid med Lov om statsligt kapitalindskud, eller (iii) afhaende egne Aktier
pa andet end markedsvilkar.

Udstedelse af aktieoptioner mv. Udstederen m3 alene udstede aktieoptioner, tegnings-

optioner, konvertible geeldsinstrumenter eller lignende instrumenter pa markedsvilkar,
medmindre en sddan udstedelse er led i en generel medarbejderordning.

Udbytte og indfrielse af efterstillet geeld. Udstederen ma ikke udbetale udbytte, indfri
eller tilbagekgbe gaeld, der er efterstillet eller sidestillet med Kapitalbeviserne eller an-
den Hybrid Kernekapital, s&fremt (i) forfalden Kuponrente ikke er betalt helt eller del-
vist, eller (ii) Kuponrente er bortfaldet i henhold til afsnit 6 og der ikke er sket fuld be-
taling af Kuponrente pa to pa hinanden fglgende Rentetilskrivningsdage efter datoen for
bortfaldet af Kuponrente. Uanset foranstdende kan Udstederen dog tilbagekgbe gzeld,
der er efterstillet Kapitalbeviserne, eller som er sidestillet med Kapitalbeviserne eller
anden Hybrid Kernekapital, til sin handelsbeholdning med henblik pa at kunne opfylde
kgbsordrer fra Udstederens kunder i forbindelse med Udstederens virke som "market
maker".

Likvidation. Aktionaererne i Udstederen m3 ikke traeffe beslutning om at likvidere Ud-
stederen, medmindre en sddan likvidation er pakreevet ved lov.

Fonds- eller friaktier. Udstederen ma ikke udstede fonds- eller friaktier.

Fusion og spaltning. Udstederen ma ikke indgd en (i) fusionsplan, og aktionaererne i

Udstederen m3& ikke godkende en sddan fusion, hvis vurderingsmandene i henhold til
aktieselskabslovens § 134 c erkleerer, at vederlaget for Aktierne ikke er rimeligt, eller
hvis aktionaererne i Udstederen modtager andet vederlag end aktier i det fortsaettende
selskab eller (ii) spaltningsplan, og aktionarerne i Udstederen ma ikke godkende en
sddan spaltning, hvis en sddan spaltning kan have en vasentlig negativ indvirkning pa
Kapitalbevisindehavernes interesser.

Bgrsnotering. Udstederen m& ikke anmode om at f& Aktierne slettet fra handel pd
Fondsbgrsen.

Andet. Udstederen m3 ikke gennemfgre Selskabsdispositioner, der indebeerer, at veerdi-
en af det samlede antal Rentekonverteringsaktier, der modtages i tilfeelde af en Alter-
nativ Kuponrentebetalingsbegivenhed jf. afsnit 5, eller Nye Aktier, der modtages ved en
konvertering jf. afsnit 11 og 12, er mindre end veerdien af sddanne Aktier, hvis Sel-
skabsdispositionen ikke var gennemfgrt.

UDSTEDERENS KONVERTERINGSOPTION

Udstederens Konverteringsoption. Udstederen kan i en periode fra Udstedelsesdatoen til

og med senest den 31. december 2014 ("Konverteringsoptionsperioden") til enhver tid
forlange, at Kapitalbeviserne med tillaeg af pdlgbet ikke-betalt Kuponrente konverteres

til Nye Aktier, hvis Udstederens Hybride Kernekapitalprocent overstiger 35 ("Udstede-
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11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

11.7

rens Konverteringsoption"). Udstederens Konverteringsoption kan ikke udnyttes, sa-
fremt Finanstilsynet har afgivet et pabud om konvertering af alle eller en del af Kapital-
beviserne jf. afsnit 12, og en sddan konvertering ikke er endeligt gennemfgrt. Udstede-

ren er i Konverteringsoptionsperioden forpligtet til at betale Konverteringsprovision.

Udnyttelse af Udstederens Konverteringsmulighed. Udstederens Konverteringsoption

kan alene udnyttes i trancher af 20 % af det Totale Belgb Under Udstedelserne. Safremt
det matte veere ngdvendigt for at bringe Udstederens Hybride Kernekapitalprocent (be-
regnet efter konvertering af hver tranche) ned p& 35 eller derunder, kan Udstederens
Konverteringsoption udnyttes med flere trancher ad gangen.

Meddelelse om udnyttelse. Udstederen skal give Kapitalbevisindehaverne og offentlig-

heden meddelelse ("Konverteringsmeddelelse") om udnyttelsen af Udstederens Konver-
teringsoption i overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler, Fondsbgr-
sens regler og geeldende lovgivning.

Gennemfgrsel af Udstederens Konverteringsoption. Gennemfgrelsen af konverteringen i

henhold til Konverteringsmeddelelsen skal ske straks efter, at Konverteringsoptionsvur-
deringsrapporten foreligger. Konverteringen skal i VP gennemfgres i form af en for-
holdsmeaessig eller (hvis relevant) fuldstaendig reduktion og annullering af beholdningen
af Kapitalbeviser p3 alle konti i VP i overensstemmelse med de for VP til enhver tid
gxldende regler. Kapitalbevisindehaverne kan efter udnyttelsen og gennemfgrelsen af
Udstederens Konverteringsoption ved gyldig udstedelse af Nye Aktier ikke rejse krav
mod Udstederen vedrgrende konverterede Kapitalbeviser. Kuponrente palgber fortsat
Kapitalbeviser, der ikke er konverterede til Nye Aktier, i overensstemmelse med disse
Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering).

Antal Nye Aktier. De Kapitalbeviser, der skal konverteres jf. dette afsnit 11, skal kon-

verteres til et antal Nye Aktier i overensstemmelse med fglgende formel:

Antal Nye Aktier = Summen af den Palydende Vzardi af de Kapitalbeviser, der skal kon-
verteres, med tilleeg af palgbet ikke-betalt Kuponrente, divideret med Konverteringsop-

tionskursen, jf. dog afsnit 11.6.

Afrunding. Hvis den P3lydende Veerdi af de Kapitalbeviser, med tillaeg af palgbet ikke-
betalt Kuponrente, der konverteres, ikke svarer til et helt antal Nye Aktier for en given
konto hos VP, skal antallet af Nye Aktier rundes ned til haermeste hele antal Nye Aktier
for en sddan konto hos VP. Ingen brgkdel af Nye Aktier udstedes ved konvertering jf.
dette afsnit 11. Eventuelle belgb, som saledes ikke konverteres, udbetales kontant til
Kapitalbevisindehaverne pd tidspunktet for VP's gennemfgrelse af Udstederens Konver-
teringsoption i overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler.

Konverteringsoptionskursen. Kursen til hvilken Kapitalbeviserne skal konverteres til Nye

Aktier ("Konverteringsoptionskursen") opggres i DKK pr. Aktie efter reglerne anfgrt i af-
snit 11.7.1 til 11.7.5.
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11.7.1

11.7.2

11.7.3

11.7.4

Konverteringsoptionsvurderingsmanden. Konverteringsoptionskursen fastsaettes af en af

Foreningen for Statsautoriserede Revisorer udpeget uvildig statsautoriseret revisor
("Konverteringsoptionsvurderingsmanden"). Konverteringsoptionsvurderingsmanden
skal opfylde betingelserne for at blive udpeget som vurderingsmand i henhold til Aktie-
selskabslovens § 6b og skal have erfaring med kreditinstitutter. Udstederen skal straks
efter Konverteringsmeddelelsen rette henvendelse til Foreningen for Statsautoriserede
Revisorer for at f& udpeget Konverteringsoptionsvurderingsmanden. Udstederen afhol-
der alle omkostninger til Konverteringsoptionsvurderingsmanden.

Vurderingskriterier. Konverteringsoptionskursen fastsattes af Konverteringsoptionsvur-

deringsmanden som markedsveaerdien af Udstederens Aktier umiddelbart efter Konverte-
ringsmeddelelsen under hensyntagen til den situation, som Udstederen befinder sig i pa
tidspunktet for Konverteringsmeddelelsen. Konverteringsoptionsvurderingsmanden fast-
satter selv den eller de mest hensigtsmaessige vurderingsmetoder ud fra Udstederens
situation, og kan, hvis Konverteringsoptionsvurderingsmanden finder det passende,
fastseette markedsveerdien pa basis af kursen pd Aktierne pa Fondsbgrsen efter Konver-
teringsmeddelelsen. Konverteringsoptionsvurderingsmanden skal ikke i sin vurdering
tage hensyn til effekten af en eventuel samtidig eller efterfglgende kapitalforhgjelse el-
ler kapitalindskud i Udstederen, medmindre en sddan kapitalforhgjelse eller et sddant
kapitalindskud er tegnet eller garanteret pd tidspunktet for Konverteringsmeddelelsen.
S&fremt Konverteringsoptionsvurderingsmanden veelger at fastsaette markedsvaerdien
pa basis af kursen pa Aktierne pa Fondsbgrsen efter Udstederens Konverteringsmedde-
lelse, skal Konverteringsoptionsvurderingsmanden ikke foretage nogen justering af
denne kurs, medmindre Konverteringsoptionsvurderingsmanden finder det passende.
S&fremt Konverteringsoptionskursen er lavere end de Nye Aktiers nominelle vardi, kan
Udstederens Konverteringsoption ikke udnyttes.

Ingen justering. Der sker ingen seerskilt justering af Konverteringsoptionskursen som
fglge af Udstederens eventuelle forhgjelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse
af tegningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden oplgs-
ning forud for Konverteringsmeddelelsen, idet Konverteringsoptionskursen fastsaettes til
markedsveerdi, jf. afsnit 11.7.2.

Konverteringsoptionsvurderingsrapport. Konverteringsoptionsvurderingsmandens vurde-

ringsrapport ("Konverteringsoptionsvurderingsrapporten") skal foreligge senest 3 uger
efter Konverteringsmeddelelsen. Konverteringsoptionsvurderingsrapporten skal angive
den eller de fremgangsmé&der, der er anvendt ved fastsaettelsen af Konverteringsopti-
onskursen. Konverteringsoptionsvurderingsrapporten er endelig, og Udstederen eller
Kapitalbevisindehaverne kan sdledes ikke rejse krav eller tage retsskridt i anledning af
Konverteringsoptionsvurderingsrapporten. S& snart Konverteringsoptionsvurderingsra p-
porten foreligger skal Udstederen meddele Kapitalbevisindehaverne resultatet heraf i
overensstemmelse med VP’s til enhver tid gaeldende regler, og Udstederen skal offent-
ligggre Konverteringsoptionsvurderingsrapporten i overensstemmelse med Fondsbgr-
sens regler og gaeldende lovgivning.
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11.7.5

11.8

11.9

11.10

Udstederens samarbejde. Udstederen skal straks efter Konverteringsoptionsvurde-

ringsmandens udpegning give Konverteringsoptionsvurderingsmanden eller offentliggg-
re (i overensstemmelse med Fondsbgrsens regler og galdende lovgivning) alle Kursfgl-
somme Oplysninger, og skal i perioden indtil Konverteringsoptionsvurderingsrapporten
foreligger give Konverteringsoptionsvurderingsmanden eller offentligggre (i overens-
stemmelse med Fondsbgrsens regler og gaeldende lovgivning) sddanne eventuelle yder-
ligere Kursfglsomme Oplysninger, som Udstederen matte blive bekendt med i den p&-
gzldende periode. Udstederen skal pd Konverteringsoptionsvurderingsmandens anmod-
ning bekraefte, at have offentliggjort eller videregivet alle Kursfglsomme Oplysninger.
Udstederen skal endvidere give Konverteringsoptionsvurderingsmanden adgang til alle
sddanne oplysninger og medarbejdere hos Udstederen, som af Konverteringsoptions-
vurderingsmanden vurderes at veere ngdvendige under hensyntagen til den begraensede
periode til udarbejdelse af Konverteringsoptionsvurderingsrapporten, jf. afsnit 11.7.4.
Udstederen skal endvidere opfylde principperne i Aktieselskabslovens § 6b, stk. 4. Ud-
stederen skal i muligt omfang foranledige, at Udstederens revisor(er) samarbejder med
og udleverer sddanne oplysninger til Konverteringsoptionsvurderingsmanden, som den-
ne matte have brug for, herunder Udstederens revisors arbejdspapirer.

Levering. De Nye Aktier leveres i dematerialiseret form gennem VP til Kapitalbevisinde-
havernes konti, hvor de konverterede Kapitalbeviser var registreret, og ellers i overens-
stemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler.

Samme rettigheder. De Nye Aktier skal have de samme rettigheder som, og i gvrigt vee-

re identiske med, Udstederens eksisterende Aktier pa tidspunktet for gennemfgrelsen af
Udstederens Konverteringsoption. De Nye Aktier skal veere omsaettelige instrumenter og
skal veere frit overdragelige. De Nye Aktier skal have samme ret til udbytte fra tids-
punktet for registrering hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som Udstederens Aktier pa
tidspunktet for gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption.

Betingelser. Udstederens Konverteringsoption kan alene udnyttes, hvis:

(i) Udstederens generalforsamling har truffet alle ngdvendige beslutninger for udste-
delse af de Nye Aktier mod konvertering af Kapitalbeviserne til Konverteringsop-
tionskursen og pd de gvrige vilkar i Betingelserne (med frivillig og obligatorisk

konvertering),

(ii)  Udstederen senest ved gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption frem-
laegger en legal opinion i en form og med et indhold, der er tilfredsstillende for
den Danske Stat, hvori det bekraeftes, at (i) ovenfor er opfyldt og at de Nye Akti-
er vil have samme rettigheder som, og i gvrigt vil vaere identiske med, Udstede-

rens eksisterende Aktier ved gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption,

(iii) Udstederens vedtzegter ikke indeholder ejer-, stemmerets- eller omsaetningsbe-

graensninger etc.,
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11.11

11.12

12.

12.1

12.2

(iv) Udstederen har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, ikke er trddt i be-

talingsstandsning eller likvidation og ikke er begeeret konkurs,

(v) Aktierne er, og de Nye Aktier bliver, optaget til handel pa Fondsbgrsen eller et
andet reguleret marked, og

(vi) Ingen Selskabsdisposition er besluttet (og ikke gennemfgrt), igangvaerende eller
offentliggjort inden for den for Konverteringsoptionsvurderingsmandens fastseet-

telse af Konverteringsoptionskursen relevante periode.

Skat. Enhver beskatning, som Kapitalbevisindehaverne matte blive palagt som fglge af
Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption betales af Udstederen.

Omkostninger. Alle omkostninger til VP og Kapitalbevisindehavernes depositarer som
fglge af Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption betales af Udstede-
ren.

OBLIGATORISK KONVERTERING

Konverteringspligt. Finanstilsynet kan give pabud ("Finanstilsynets Konverteringspa-

bud") om, at alle eller en del af Kapitalbeviserne skal konverteres til Nye Aktier ad en

eller flere omgange ("Obligatorisk Konvertering"), hvis:
(a) Udstederen ikke opfylder Solvenskravet, eller

(b) Finanstilsynet vurderer, at der er naerliggende risiko for, at Udstederen ikke op-

fylder Solvenskravet.

Hvis Udstederen modtager et pdbud fra Finanstilsynet om Obligatorisk Konvertering, er
Udstederen og Kapitalbevisindehaverne forpligtet til at gennemfgre den pabudte Obliga-
toriske Konvertering efter reglerne i dette afsnit 12. Palgben men uforfalden Kuponren-
te pd de Kapitalbeviser, der konverteres, bortfalder fra tidspunktet for gennemfgrelsen

af den Obligatoriske Konvertering ved registrering af kapitalforhgjelsen med de Nye Ak-
tier i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Meddelelser om konvertering fra Udstederen. Udstederen skal straks efter modtagelse

af Finanstilsynets Konverteringspdbud give Kapitalbevisindehaverne og offentligheden
meddelelse ("Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse") om modtagelsen af
Finanstilsynets Konverteringspabud og om den pabudte Obligatoriske Konvertering i
overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler, Fondsbgrsens regler og
galdende lovgivning.
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12.3

12.4

12.4.1

12.4.2

12.4.3

12.4.4

Antal Nye Aktier. De Kapitalbeviser, der skal konverteres ved Obligatorisk Konvertering,

skal konverteres til et antal Nye Aktier i overensstemmelse med fglgende formel:

Antal Nye Aktier = Summen af den Plydende Veerdi af alle de Kapitalbeviser, der skal

konverteres, divideret med Konverteringskursen, jf. dog afsnit 11.6.

Konverteringskursen. Kursen til hvilken Kapitalbeviserne skal konverteres til Nye Aktier

("Konverteringskursen") opggres i DKK pr. Aktie_efter reglerne i 12.4.1 til 12.4.5:

Vurderingsmanden. Konverteringskursen fastsattes af en af Foreningen for Statsautori-

serede Revisorer udpeget uvildig statsautoriseret revisor ("Vurderingsmanden"). Vurde-
ringsmanden skal opfylde betingelserne for at blive udpeget som vurderingsmand i
henhold til Aktieselskabslovens § 6b og skal have erfaring med kreditinstitutter. Udste-
deren skal straks efter modtagelse af Finanstilsynets Konverteringspdbud rette henven-
delse til Foreningen for Statsautoriserede Revisorer for at f& udpeget Vurderingsman-
den. Udstederen afholder alle omkostninger til Vurderingsmanden.

Vurderingskriterier. Konverteringskursen fastsaettes af Vurderingsmanden som mar-
kedsveerdien af Udstederens Aktier umiddelbart efter offentligggrelsen af Udstederens
Obligatoriske Konverteringsmeddelelse under hensyntagen til den situation, som Udste-
deren befinder sig i pa tidspunktet for Finanstilsynets Konverteringspabud. Vurderings-
manden fastsaetter selv den eller de mest hensigtsmaessige vurderingsmetoder ud fra
Udstederens situation, og kan, hvis Vurderingsmanden finder det passende, fastsaette
markedsvardien pa basis af kursen pd Aktierne pa Fondsbgrsen efter Udstederens Obli-
gatoriske Konverteringsmeddelelse. Vurderingsmanden skal ikke i sin vurdering tage
hensyn til effekten af (i) den efterfglgende Obligatoriske Konvertering (inklusive effek-
ten pd Udstederens solvens og udvandingen som fglge af konverteringen) og (ii) en
eventuel samtidig eller efterfglgende kapitalforhgjelse eller kapitalindskud i Udstederen,
medmindre en sddan kapitalforhgjelse eller et sddant kapitalindskud er tegnet eller ga-
ranteret pa tidspunktet for Finanstilsynets Konverteringspabud. S&fremt Vurderings-
manden vealger at fastsatte markedsveerdien pa basis af kursen pa Aktierne pa Fonds-
bgrsen efter Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse, skal Vurderingsman-
den ikke foretage nogen justering af denne kurs, medmindre Vurderingsmanden finder
det passende. Uanset det foregdende kan Konverteringskursen ikke vaere lavere end de
Nye Aktiers nominelle veerdi.

Ingen justering. Der sker ingen seerskilt justering af Konverteringskursen som fglge af
Udstederens eventuelle forhgjelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse af teg-
ningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden oplgsning
forud for Finanstilsynets Konverteringspdbud, idet Konverteringskursen fastsaettes til
markedsveerdi, jf. afsnit 12.4.2.

Vurderingsrapport. Vurderingsmandens vurderingsrapport ("Vurderingsrapporten") skal

foreligge senest 3 uger efter Finanstilsynets Konverteringspadbud. Vurderingsrapporten
skal angive den eller de fremgangsmader, der er anvendt ved fastseettelsen af Konver-

51



12.4.5

12.5

12.6

12.7

13.

13.1

teringskursen. Vurderingsrapporten er endelig, og Udstederen eller Kapitalbevisindeha-
verne kan saledes ikke rejse krav eller tage retsskridt i anledning af Vurderingsrappor-
ten. S3 snart Vurderingsrapporten foreligger skal Udstederen meddele Kapitalbevisin-
dehaverne resultatet heraf i overensstemmelse med VP’s til enhver tid geeldende regler,
og Udstederen skal offentligggre Vurderingsrapporten i overensstemmelse med Fonds-
bgrsens regler og geeldende lovgivning.

Udstederens samarbejde. Udstederen skal straks efter Vurderingsmandens udpegning

give Vurderingsmanden eller offentligggre (i overensstemmelse med Fondsbgrsens reg-
ler og geeldende lovgivning) alle Kursfglsomme Oplysninger, og skal i perioden indtil
Vurderingsrapporten foreligger give Vurderingsmanden eller offentligggre (i overens-
stemmelse med Fondsbgrsens regler og gaeldende lovgivning) sddanne eventuelle yder-
ligere Kursfglsomme Oplysninger, som Udstederen matte blive bekendt med i den p&-
galdende periode. Udstederen skal p& Vurderingsmandens anmodning bekreefte, at ha-
ve offentliggjort eller videregivet alle Kursfglsomme Oplysninger. Udstederen skal end-
videre give Vurderingsmanden adgang til alle sddanne oplysninger og medarbejdere hos
Udstederen, som af Vurderingsmanden vurderes at vaere ngdvendige under hensynta-
gen til den begraensede periode til udarbejdelse af Vurderingsrapporten, jf. afsnit
12.4.4. Udstederen skal endvidere opfylde principperne i Aktieselskabslovens § 6b, stk.
4. Udstederen skal i muligt omfang foranledige, at Udstederens revisor(er) samarbejder
med og udleverer sddanne oplysninger til Vurderingsmanden, som denne matte have
brug for, herunder Udstederens revisors arbejdspapirer.

Bortfald af tilladelse. Uanset afsnit 12.1 kan Kapitalbeviserne ikke kraeves konverteret
til Aktier i Udstederen, safremt Udstederen ikke lzengere har tilladelse til at drive pen-

geinstitutvirksomhed og ikke er under Finanstilsynets tilsyn i henhold til Lov om finan-
siel virksomhed.

Kapitalbevisernes status. Fra tidspunktet for Finanstilsynets Konverteringspabud skal

Kapitalbeviser, der skal konverteres til Nye Aktier, i enhver henseende veere sidestillet
med Udstederens Aktier og med al gald, der angiver at vaere sidestillet med Udstede-
rens Aktier. S&fremt Finanstilsynet traekker Finanstilsynets Konverteringspabud tilbage
inden gennemfgrelsen af den Obligatoriske Konvertering ved registrering af kapitalfor-
hgjelsen med de Nye Aktier i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, indtraeder Kapitalbeviser-
nes status efter afsnit 3 pad ny fra tidspunktet for en sadan tilbagetraekning.

Tilsvarende anvendelse. Afsnit 11.4, 11.6, 11.8, 11.9 og 11.12 galder med de ngdven-

dige a&ndringer i forhold til Obligatorisk Konvertering.
MISLIGHOLDELSE

Misligholdelse af Betingelserne (med frivillig og obligatorisk konvertering). I tilfeelde af

Udstederens misligholdelse eller anticiperede misligholdelse af sine forpligtelser i hen-
hold til disse Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering), er enhver Kapital-

bevisindehaver berettiget til at udgve misligholdelsesbefgjelser i henhold til dansk ret.
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13.2

14.

14.1

14.2

15.

15.1

Udgvelse af en misligholdelsesbefgjelse kan dog ikke have som konsekvens, at Udste-
deren bliver forpligtet til at betale et belgb tidligere, end det pagaeldende belgb i gvrigt
ville vaere forfaldet til betaling i henhold til Betingelserne (med frivillig og obligatorisk

konvertering), jf. dog afsnit 13.2.

Virksomhedens ophgr. Som misligholdelse anses blandt andet, at (i) Udstederen traeder

i likvidation, (ii) der afsiges konkursdekret mod Udstederen, eller (iii) Finanstilsynet
inddrager Udstederens tilladelse som pengeinstitut og godkender afvikling af Udstede-
ren, bortset fra afvikling gennem fusion, i henhold til § 227 i Lov om finansiel virksom-
hed. S&fremt misligholdelse indtreeder efter dette afsnit 13.2, kan enhver Kapitalbevis-
indehaver meddele Udstederen, at Kapitalbeviserne, med tilleeg af pdlgbet Kuponrente,
er forfaldne til betaling. Indfrielsesbelgbet jf. dette afsnit 13.2 opggres i overensstem-
melse med afsnit 8.3 til 8.5, idet indfrielsesbelgbet ved forfald inden en narmere fast-
sat periode, der maksimalt Igber frem til 31. december 2012, dog fastsattes til kurs
pari.

ANDRINGER OG GODKENDELSE

Andringer. £ndringer i disse Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering)
som medfgrer, at Kapitalbeviserne ikke udggr Hybrid Kernekapital, kraever Finanstilsy-

nets forudgdende skriftlige tilladelse.

Samtykke. Hvis Udstederen ophgrer med at vaere under Finanstilsynets tilsyn i henhold
til Lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynet ikke har nogen befgjelser i forhold til
Udstederen, kraeves Finanstilsynets samtykke ikke i henhold til disse Betingelser (med
frivillig og obligatorisk konvertering).

LOVVALG OG VARNETING

Lovvalg og veaerneting. Disse Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering) er

underlagt dansk ret. Enhver tvist i forbindelse med disse Betingelser (med frivillig og
obligatorisk konvertering) skal afggres ved Kgbenhavns Byret. Udstederen eller en Ka-
pitalbevisindehaver har dog ret til at begeere sagen henvist til behandling ved @stre

Landsret.
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BILAG 3 - AFTALE OM STATSLIGT KAPITALINDSKUD

AFTALE OM STATSLIGT KAPITALINDSKUD

MELLEM Aarhus Lokalbank Aktieselskab

o
som lantager

oG Den Danske Stat v/@konomi- og Erhvervsministeriet

som |&ngiver

Dato: [*]. [*] 2009
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AFTALE OM STATSLIGT KAPITALINDSKUD

Denne aftale om statsligt kapitalindskud (herefter kaldet "Aftalen") med bilag er indgéet den [*]
[*]. 2009 mellem

(1)

(2)

1.2

2.1

Aarhus Lokalbank Aktieselskab, CVR-nr. 37729116, Nordhavnsgade 1, 8000 Arhus C (heref-
ter kaldet "Pengeinstituttet"), som l&ntager, og

Den Danske Stat v/@konomi- og Erhvervsministeriet, Slotsholmsgade 10-12, 1216 Kgben-

havn K (herefter kaldet "Staten"), som |&ngiver.

BAGGRUND OG FORMAL

Ansggning. Pengeinstituttet har den 3. april 2009 i henhold til Lov om statsligt kapital-
indskud (som defineret nedenfor) indleveret en ansggning med bilag ("Ansggningen")
om Statens Kapitalindskud (som defineret nedenfor) af Hybrid Kernekapital (som defi-
neret nedenfor) i Pengeinstituttet, og Staten har pa datoen for denne Aftale givet til-
sagn om Kapitalindskuddet p3 vilkdrene i denne Aftale og i Betingelserne (som defineret
nedenfor).

Formal. Formalet med Kapitalindskuddet til Pengeinstituttet er at fremme Pengeinstitut-
tets I&ngivning til sunde virksomheder og husholdninger ved at gge Pengeinstituttets
kapital og solvens og dermed Pengeinstituttets mulighed for at tilbyde finansiering til

realgkonomien i overensstemmelse med Lov om statsligt kapitalindskud.
DEFINITIONER
Fglgende definitioner er anvendt og har fglgende mening i denne Aftale:

"Aftaleperioden"” betyder perioden fra datoen for denne Aftale indtil det tidligste tids-

punkt, hvor (i) alle skyldige belgb under Kapitalbeviserne, inklusive renter og omkost-
ninger, er fuldt ud tilbagebetalt, bortfaldet eller konverteret til aktiekapital i henhold til
denne Aftale og Betingelserne, eller (ii) Staten har overdraget samtlige Kapitalbeviser,

og sdledes ikke er kreditor i henhold til alle eller en del af Kapitalbeviserne.
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"Ansggningen" har den i afsnit 1.1 angivne betydning.

'Bankdag" betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter generelt er 8bne for forretning i

Danmark.

"Betingelserne" betyder Betingelserne for Kapitalbeviserne (med frivillig konvertering) og Be-

tingelserne for Kapitalbeviserne (med frivillig og obligatorisk konvertering) samlet.

"Betingelserne (med frivillig konvertering)" betyder Vilk&r og Betingelser for Kapitalbeviserne

(med frivillig konvertering) vedhaeftet som Bilag 1, som efterfglgende a&ndret i overensstem-
melse med denne Aftale eller Betingelserne (med frivillig konvertering).

"Betingelserne” (med frivillig og obligatorisk konvertering" betyder Vilkdr og Betingelser
for Kapitalbeviserne (med frivillig og obligatorisk konvertering) vedhaeftet som Bilag 2,
som efterfglgende a&ndret i overensstemmelse med denne Aftale eller Betingelserne

(med frivillig og obligatorisk konvertering).

"Bgrsnotering" betyder Statens salg eller overdragelse af alle eller en del af Kapitalbe-
viserne i forbindelse med optagelse af alle eller en del af Kapitalbeviserne til handel p3
et reguleret marked eller et andet marked inden for den Europaiske Union, det Euro-

paeiske @konomiske Samarbejdsomrdde eller i et OECD-medlemsland.

"Dattervirksomhed” har den i § 5, stk. 1, nr. 8 i Lov om finansiel virksomhed angivne

betydning.

"Direktionen" betyder den til enhver tid ansatte direktion i Pengeinstituttet som regi-

streret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

"DKK" betyder danske kroner.

"Hybrid Kernekapital" betyder Ianekapital, der opfylder kravene i § 132 i Lov om finan-

siel virksomhed.

"Kapitalbevis" og "Kapitalbeviserne" betyder ethvert henholdsvis alle kapitalbeviserne

udstedt af Pengeinstituttet til Staten i henhold til Betingelserne.

"Kapitalindskuddet" har den i afsnit 3.1 angivne betydning.
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4

"Kernekapital" betyder kernekapital som defineret i § 5, stk. 7, nr. 4 i Lov om finansiel

virksomhed.

"Kernekapitalprocent" betyder Kernekapitalen i procent af de risikovaegtede poster som

opgjort i overensstemmelse med principperne i Finanstilsynets skema for indberetning
af kapitaldeekningsopggrelsen, CS01, post 4(Kernekapital (inkl. hybrid kernekapital) ef-
ter fradrag i procent af vaegtede poster).

"Koncern" betyder Pengeinstituttet og dettes Dattervirksomheder som definereti § 5,

stk. 1, nr. 9 i Lov om finansiel virksomhed.

"Koncernvirksomhed" betyder en virksomhed, som indgdr i Koncern med Pengeinstitut-
tet.

"Lov om finansiel virksomhed" betyder lovbekendtggrelse nr. 793 af 20. august 2009

samt bekendtggrelser udstedt i medfgr heraf, alle med senere a&ndringer.

"Lov om statsligt kapitalindskud" betyder lovbekendtggrelse nr. 876 af 15. september

2009 samt bekendtggrelser udstedt i medfgr heraf, alle med senere a&ndringer.

"Part" betyder Pengeinstituttet eller Staten.

"Parterne" betyder Pengeinstituttet og Staten.

"Privat Placering" betyder Statens salg eller overdragelse af alle eller en del af Kapital-

beviserne i en struktureret proces (som ikke udggr en Bgrsnotering) til én eller flere in-

vestorer.

"Salgsstrategier" betyder Statens overdragelse af rettigheder og forpligtelser i henhold

til denne Aftale eller Betingelserne og/eller salg eller overdragelse af alle eller en del af
Kapitalbeviserne, herunder ved Privat Placering eller i forbindelse med Bgrsnotering,

herunder "securitisation" af Kapitalbeviserne.

"Solvensbehovet" betyder det af Pengeinstituttets bestyrelse og Direktion fastsatte in-

dividuelle solvensbehov, jf. § 124, stk. 4 i Lov om finansiel virksomhed.

"Solvenskravet" betyder det hgjeste af (i) solvenskravet, jf. Lov om finansiel virksom-

hed, § 124, stk. 2, og (ii) et af Finanstilsynet individuelt fastsat solvenskrav, jf. Lov om
finansiel virksomhed § 124, stk. 5.
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2.2

3.2

4.2

4.3

"Udstedelsesdag" har den i afsnit 4.1 angivne betydning.

"VP" betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336.

I denne Aftale anvendes definitioner i ental ogsa i flertal og omvendt, definitioner i ube-
stemt form anvendes ogsd i bestemt form og referencer til afsnit og bilag er referencer

til afsnit og bilag i denne Aftale, medmindre andet er angivet.

KAPITALINDSKUD I FORM AF HYBRID KERNEKAPITAL
Kapitalindskud og Kapitalbeviser. Under forudsaetning af opfyldelse af betingelserne i
afsnit 5 yder Staten et I1&n med en samlet hovedstol pd DKK 177.750.000 (skriver dan-

ske kroner ethundredesyvoghalvfjerds millioner syvhundredehalvtreds tusinde 00/100)

til Pengeinstituttet ("Kapitalindskuddet") mod Pengeinstituttets samtidige udstedelse af
(i) 15.020.000.000 kapitalbeviser a DKK 0,01 til Staten pa vilkarene fastsat i denne Af-
tale og i Betingelserne (med frivillig konvertering) og (ii) 2.755.000.000 kapitalbeviser

a DKK 0,01 til Staten pd vilkdrene fastsat i denne Aftale og i Betingelserne (med frivillig
og obligatorisk konvertering).

Lov om statsligt kapitalindskud. Kapitalbeviserne udggr Hybrid Kernekapital og udste-

des af Pengeinstituttet til Staten i henhold til Lov om statsligt kapitalindskud.

UDBETALING AF KAPITALINDSKUD OG UDSTEDELSE AF KAPITALBEVISERNE

Tidspunkt for udbetaling. Under forudsaetning af opfyldelse af betingelserne i afsnit 5

overfgrer Staten Kapitalindskuddet til Pengeinstituttets kontonummer 1207-2 i Dan-
marks Nationalbank den [*]. [*] 2009 eller pa en sddan anden Bankdag, som Staten og
Pengeinstituttet matte aftale skriftligt ("Udstedelsesdagen").

Pengeinstituttets forpligtelser fgr Udstedelsesdagen. Pengeinstituttet skal senest kl.
14.00 (dansk tid) pd den 3. Bankdag forud for Udstedelsesdagen udstede Kapitalbevi-

serne i VP og overfgre Kapitalbeviserne til @konomistyrelsens depotnummer (CD-ident
08240): 082400000126726 samt indgd ngdvendige og sadvanlige aftaler med VP og

Pengeinstituttet som udstedelsesansvarligt institut.

Pengeinstituttets forpligtelser pa Udstedelsesdagen. Pengeinstituttet skal pa Udstedel-

sesdagen:
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a)

b)

)

d)

e)

f)

g)

h)

Levere en erklaering fra Pengeinstituttets bestyrelse i en form og med et indhold, der er
tilfredsstillende for Staten, om, (i) at Statens betingelser som anfgrt i afsnit 5.1 er op-
fyldt pa Udstedelsesdagen, (ii) at Pengeinstituttets indestaelser som anfert i afsnit 6 er
korrekte og retvisende pa Udstedelsesdagen, og (iii) at der ikke siden Ansggningens
indlevering er indtruffet veesentlige, negative a&ndringer i Pengeinstituttets drift, aktiver
og passiver eller finansielle stilling, ud over hvad der skriftligt er oplyst til Staten forud

for indgaelsen af denne Aftale,

Levere en bekraeftet kopi af en generalforsamlingsbeslutning i Pengeinstituttet, hvorved
generalforsamlingen har truffet beslutning om optagelse af Kapitalindskuddet i form af
Hybrid Kernekapital med variabelt udbyttetillaag og med ret og pligt til konvertering i
overensstemmelse med Lov om statsligt kapitalindskud, aktieselskabsloven, denne Af-

tale og Betingelserne,

Levere en bekraeftet kopi af en bestyrelsesbeslutning, hvorved denne Aftale og Betin-

gelserne godkendes,

Levere en bekraeftet kopi af Pengeinstituttets gaeldende vedteegter pr. Udstedelsesda-

gen, hvorefter omseettelighedsbegransningen i § 3, stemmeloftet i § 11, samt kravet

om at repraesentantskabsmedlemmer skal vaere aktionaerer m.v. i § 13 i Pengeinstitut-
tets vedtaegter automatisk bortfalder fra tidspunktet for en eventuel konvertering af

Kapitalbeviser til aktiekapital i henhold til Betingelserne,

Levere en fuldstaendig rapport dateret pd Udstedelsesdagen vedrgrende Pengeinstituttet

fra Erhvervs- og Selskabsstyrelsen,

Levere en legal opinion dateret pd Udstedelsesdagen i en form og med et indhold, der

er tilfredsstillende for Staten,

Levere en erklaering fra Pengeinstituttets Direktion om Pengeinstituttets forhold i en

form og med et indhold, der er tilfredsstillende for Staten, og

Foretage sddanne yderligere handlinger og/eller levere sddanne yderligere erklzringer,

dokumenter m.v., som efter Statens opfattelse er ngdvendige eller hensigtsmaessige.
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5.2

6.1.1

6.1.2

BETINGELSER

Statens betingelser. Statens opfyldelse af denne Aftale, Betingelserne og udbetaling af

Kapitalindskuddet er betinget af fglgende:

a) At Pengeinstituttet overholder Solvenskravet og Solvensbehovet p& Udstedelsesda-

gen,

b) At Pengeinstituttets Kernekapitalprocent pa Udstedelsesdagen vil vaere minimum 12

% efter modtagelse af Kapitalindskuddet,

c) At Pengeinstituttets forpligtelser som anfgrt i afsnit 4.2 og 4.3 opfyldes p& en for
Staten tilfredsstillende made, og

d) At Pengeinstituttets Indestdelser som anfgrt i afsnit 6 er korrekte og retvisende p3

datoen for denne Aftale og pd Udstedelsesdagen.

Frafald af betingelser og Aftalens bortfald. Staten er berettiget (men ikke forpligtet) til

at frafalde eller modificere sine betingelser for at gennemfgre Kapitalindskuddet. Afta-
len og Betingelserne bortfalder, hvis Statens betingelser ikke er opfyldt eller frafaldet
senest pa Udstedelsesdagen, som ikke kan vare senere end 31. december 2009. Par-
terne kan ikke i anledning af denne Aftales og Betingelsernes bortfald rejse krav mod
hinanden, medmindre Aftalens og Betingelsernes bortfald kan henfgres til en Parts mis-
ligholdelse af de i Aftalen eller Betingelserne fastlagte forpligtelser. Aftalens og Betin-
gelsernes bortfald bringer dog ikke Parternes forpligtelser i henhold til afsnit 10.3 og 12
til ophgr.

INDESTAELSER

Pengeinstituttets indestdelser. Pengeinstituttet indestdr over for Staten pr. datoen for

denne Aftale og pr. Udstedelsesdagen for fglgende:
Lovgivning. Koncernen overholder gaeldende lovgivning, herunder Lov om statsligt kapi-

talindskud og Lov om finansiel virksomhed.

Korrekt information. Alle oplysninger, praesentationer, rapporter, prognoser m.v., som

Staten har modtaget fra Pengeinstituttet i forbindelse med Ansggningen og behandlin-
gen heraf, er korrekte og indeholder ingen vasentlige fejl eller udeladelser og giver et

ngjagtigt og fuldstaendigt billede af Pengeinstituttets og Koncernens finansielle stilling
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6.1.3

6.1.4

6.1.5

6.1.6

6.1.7

pd det seneste af enten tidspunktet for Ansggningen eller det tidspunkt, hvor de er ud-
arbejdet eller opdateret. Der er ikke efter indlevering af Ansggningen indtrddt vaesentli-
ge negative andringer i Pengeinstituttets eller Koncernens aktiver, passiver eller finan-
sielle stilling bortset fra sddanne, som skriftligt er meddelt Staten for indgdelsen af
denne Aftale. Alle nggletal som angivet i Bilag 3 er korrekte og retvisende.

Ingen konflikt. Indgdelsen og opfyldelsen af denne Aftale og Betingelserne, er ikke i
strid med (i) gaeldende lovgivning eller nogen offentlig regel, domstolsafggrelse eller of-
fentlig anvisning eller afggrelse, (ii) Pengeinstituttets vedtaegter og selskabsretlige be-
slutninger eller (iii) nogen vasentlig aftale eller noget veesentligt dokument, som Pen-
geinstituttet eller Pengeinstituttets Dattervirksomheder er part i, eller som er bindende

for Pengeinstituttet eller Pengeinstituttets Dattervirksomheder.

Vaesentlige negative begivenheder. Bortset fra forhold, som skriftligt er meddelt Staten

for indgdelsen af denne Aftale, er der ikke indtr8dt nogen vaesentlig negativ begivenhed
eller veesentlig negativ aendring i Pengeinstituttets eller Koncernens drift, aktiver og

passiver eller finansielle stilling siden seneste ars- eller kvartalsrapport.

Opfyldelse af betingelser. Pengeinstituttet opfylder alle krav i henhold til Lov om stats-

ligt kapitalindskud for at kunne opna Kapitalindskuddet pa vilkdrene i denne Aftale og i
Betingelserne og Statens betingelser som anfgrt i afsnit 5.1 vil veere opfyldt pr. Udste-

delsesdagen.

Arsrapport, kvartalsrapporter og halvarsrapport. Pengeinstituttets drsrapport for regn-

skabsaret 2008, kvartalsrapport for perioden 1. januar 2009 til 31. marts 2009, halv-
&rsrapport for perioden 1. januar 2009 til 30. juni 2009 samt kvartalsrapport for perio-
den 1. juli 2009 til 30. september 2009 giver et retvisende billede af Pengeinstituttets
aktiver, passiver, egenkapital og finansielle stilling pr. 31. december 2008, 31. marts
2009, 30. juni 2009 henholdsvis 30. september 2009 og af Pengeinstituttets resultat og
pengestrgmme for de ovennavnte perioder. Ovennavnte er udarbejdet i overensstem-
melse med Lov om finansiel virksomhed og bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. og de yderligere danske oplysningskrav
til rsrapporter for bgrsnoterede finansielle selskaber, der er anvendt konsistent (bort-

set fra det, som er anfgrt deri).

Ingen retssager. Bortset fra forhold, som skriftligt er meddelt Staten fgr indgdelsen af

denne Aftale, er der ingen verserende eller, efter Pengeinstituttets bedste overbevis-
ning, truende retssager eller andre tvister anlagt af offentlige, administrative eller an-
dre myndigheder eller juridiske eller fysiske personer, som Pengeinstituttet og/eller

Pengeinstituttets Dattervirksomheder er part i, og som ville kunne have en vasentlig
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6.1.8

6.1.9

7.2

7.3

7.4

7.5

negativ virkning p& Pengeinstituttets eller Koncernens drift, aktiver, passiver eller fi-

nansielle stilling.

Ingen misligholdelse. Hverken Pengeinstituttet eller Pengeinstituttets Dattervirksomhe-

der (i) overtraeder Pengeinstituttets eller Pengeinstituttets Dattervirksomheders ved-
taegter eller (ii) misligholder 18neaftaler eller andre aftaler eller instrumenter, som Pen-
geinstituttet eller Pengeinstituttets Dattervirksomheder er part i, som individuelt eller
samlet vil kunne have en vasentlig negativ virkning pd Pengeinstituttet eller Koncer-

nen.

Godkendelser. Koncernen er i besiddelse af alle vaesentlige tilladelser, godkendelser og
gvrige autorisationer, der er ngdvendige for at drive deres virksomhed. Hverken Penge-
instituttet eller Pengeinstituttets Dattervirksomheder har modtaget nogen afggrelse el-
ler meddelelse vedrgrende en sddan tilladelse, godkendelse eller bemyndigelse, der vil

kunne have en vasentlig negativ virkning pd Pengeinstituttet eller Koncernen.

FORPLIGTELSER

Pengeinstituttets forpligtelser. Pengeinstituttet er pd tidspunktet for indgdelsen af den-

ne Aftale og i hele Aftaleperioden forpligtet til at opfylde forpligtelserne i dette afsnit 7,
dog sdledes at afsnit 7.6, 7.8, 7.9 og 7.10 skal finde anvendelse indtil Staten har af-

haendet enhver aktie i Pengeinstituttet modtaget ved konvertering af Kapitalbeviser el-
ler rente pa Kapitalbeviser til aktiekapital i Pengeinstituttet i henhold til Betingelserne.

Lovgivning m.v. Koncernen skal overholde galdende lovgivning, herunder Lov om stats-

ligt kapitalindskud og Lov om finansiel virksomhed, i tillaeg til de yderligere vilkar og

bestemmelser, der fremgar af denne Aftale og Betingelserne.

Kapitalnedseettelser og egne aktier. Pengeinstituttet ma ikke (i) foretage kapitalnedsaet-

telser bortset fra til deekning af underskud eller som led i nedskrivning af aktiekapitalen
i overensstemmelse med Betingelserne eller (ii) erhverve egne aktier, herunder ivaerk-
saette nye aktietilbagekgbsprogrammer, hvis en sddan erhvervelse eller tilbagekgb vil
medfgre en overtreedelse af Lov om statsligt kapitalindskud. Pengeinstituttet ma alene

afhaende egne aktier p& markedsvilkar.

Udbytte. Pengeinstituttet m3& tidligst udbetale udbytte den 1. oktober 2010. Udbytte m&
efter 1. oktober 2010 kun udbetales i det omfang, udbyttet kan finansieres af Pengein-
stituttets nettooverskud efter skat, der udggr frie reserver, og som er oparbejdet i peri-
oden efter 1. oktober 2010.

Kapitalisering af virksomheder. Pengeinstituttet m& ikke anvende midler til at kapitali-

sere virksomheder i strid med Lov om statsligt kapitalindskud. Pengeinstituttet ma ikke
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7.6

7.7

7.8

7.9

7.10

erhverve aktier, safremt en sddan erhvervelse strider mod Lov om statsligt kapitalind-
skud. Alle aftaler og transaktioner med Koncernvirksomheder skal indgds p& markeds-

vilkdr (armslaengde vilkar), jf. Lov om finansiel virksomhed.

Ejerloft oq stemmerets- og omseettelighedsbegraensninger. Pengeinstituttet ma ikke i

sine vedtaegter indsaette nye eller aendrede bestemmelser om ejerloft eller lignende el-
ler begreensninger vedrgrende stemmerettigheder, omsattelighed eller lignende. Pen-

geinstituttet ma ikke indfgre aktieklasser.

Aflgnning af Direktionen. Pengeinstituttet ma ikke (i) ivaerksaette nye aktieoptionspro-

grammer eller andre lignende ordninger til Direktionen eller forleenge eller forny eksi-
sterende programmer, (ii) aflanne medlemmer af Direktionen med variable lgndele, jf.
§ 77 a, stk. 2 i Lov om finansiel virksomhed, i et omfang, som overstiger 20 % af den
samlede grundlgn inklusive pension, (iii) udstede fondsaktier eller friaktier til favgrkurs
eller ggre brug af lignende fordelagtige ordninger til Direktionen, eller (iv) fradrage me-
re end halvdelen af Ignningerne til Direktionen i skat, s&fremt dette ((i)-(iv)) vil udggre
en overtraedelse af Lov om statsligt kapitalindskud. Pengeinstituttet skal i en note til

drsrapporten oplyse, hvor stort et belgb, der er foretaget skattemaessigt fradrag for.

Meddelelse om misligholdelse. Pengeinstituttet skal give Staten skriftlig meddelelse, s&

snart Pengeinstituttet bliver opmaerksom p3, (i) at der vil indtraade misligholdelse eller
anticiperet misligholdelse af denne Aftale eller af Betingelserne, eller (ii) at en betaling i
henhold til Betingelserne ikke kan eller vil blive foretaget. Pengeinstituttet skal endvi-
dere straks give Staten skriftlig meddelelse, sdfremt Pengeinstituttet modtager et pa-
bud om konvertering af alle eller en del af Kapitalbeviserne til aktier i Pengeinstituttet i
overensstemmelse med Betingelserne (med frivillig og obligatorisk konvertering), og
skal fremsende en kopi af Vurderingsrapporten (som defineret i Betingelserne (med fri-

villig og obligatorisk konvertering)) s& snart denne foreligger.

Udl8nsredeggrelse. Pengeinstituttet skal senest den 31. marts og den 30. september

hvert ar aflaegge en udl8nsredeggrelse til Staten for den umiddelbart forudgdende peri-
ode fra henholdsvis den 1. juli til 31. december og fra den 1. januar til 30. juni i over-
ensstemmelse med Lov om statsligt kapitalindskud. Udl&nsredeggrelsen offentligggres
efter Lov om statsligt kapitalindskud.

Selskabsmeddelelser og pressemeddelelser. Pengeinstituttet skal foreleegge udkast af

alle selskabsmeddelelser og pressemeddelelser vedrgrende denne Aftale, Betingelserne
eller Kapitalbeviserne for Staten i s& god tid som muligt inden offentligggrelse af med-
delelsen. S&fremt Pengeinstituttet har til hensigt eller har besluttet at konvertere Kapi-
talbeviser eller rente pd Kapitalbeviser til aktier i overensstemmelse med Betingelserne,
skal Pengeinstituttet endvidere, indtil konverteringen matte vaere blevet indstillet eller
gennemfgrt, forelaegge udkast til eventuelle selskabsmeddelelser eller pressemeddelel-

ser for Staten s& tidligt som muligt inden offentligggrelse af meddelelsen.
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7.11

7.12

8.2

8.3

Konvertering af Kapitalbeviserne. S3fremt Kapitalbeviser eller rente pd Kapitalbeviser

konverteres til aktiekapital i Pengeinstituttet i overensstemmelse med Betingelserne, er
Pengeinstituttet forpligtet til at samarbejde med og bistd Staten, safremt Staten gnsker
at afhaende de modtagne aktier ad en eller flere omgange. Afsnit 11.2 gaelder tilsvaren-
de for Statens afhaendelse af nogle eller alle de aktier i Pengeinstituttet, der er modta-

get som led i en konvertering i overensstemmelse med Betingelserne.

Ingen konvertering. Pengeinstituttet ma ikke udnytte, eller give meddelelse om udnyt-

telse af, Udstederens Konverteringsoption (som defineret i Betingelserne) fgr tidligst ef-

ter offentligggrelse af Pengeinstituttets arsrapport for 2009.

MISLIGHOLDELSE AF AFTALEN

Misligholdelse af Aftalen og misligholdelsesbefgjelser. S&fremt Pengeinstituttet er i mis-

ligholdelse eller anticiperet misligholdelse af sine forpligtelser i henhold til Aftalen, og
sdfremt en sddan misligholdelse ikke berigtiges inden for 10 dage efter, at Staten har
givet Pengeinstituttet meddelelse herom, har Staten de i henhold til dansk ret geelden-
de misligholdelsesbefgjelser.

Afhjeelpning. Pengeinstituttet er forpligtet til at indlede drgftelser med Staten vedrgren-
de mulige a&ndringer af Betingelserne, der kan afhjeelpe eller forebygge en misligholdel-

se af Betingelserne.

Ingen annullering. Statens befgjelser ved misligholdelse af Aftalen kan ikke have som

konsekvens, at Pengeinstituttet bliver forpligtet til at betale noget belgb i henhold til
Betingelserne tidligere, end det pdgaeldende belgb i gvrigt ville vaere forfaldet til beta-

ling i henhold til Betingelserne.

MEDDELELSER

Meddelelser. Enhver meddelelse i henhold til denne Aftale og Betingelserne skal ske ved
brev, telefax eller e-mail (dog kan meddelelser i henhold til afsnit 8 i denne Aftale ikke
gives pr. telefax eller e-mail) til fglgende adressater eller til enhver anden adressat,
som Parterne méatte underrette hinanden om:

a) hvis til Pengeinstituttet:

Aarhus Lokalbank Aktieselskab
Att.: Per Hermansen
Nordhavnsgade 1

8000 Arhus
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10.
10.1

10.2

10.3

TIf: 87 61 46 05/ 40 13 30 78
Fax: 87 61 45 45
E-mail: phh@aarhuslokalbank.dk

og/eller

Aarhus Lokalbank Aktieselskab
Att.: Carsten Stenulm
Nordhavnsgade 1

8000 Arhus

TIf: 87 61 46 68/ 40 33 17 19
Fax: 87 61 45 45

E-mail: cst@aarhuslokalbank.dk

b) hvis til Staten:

Den Danske Stat v/ @konomi- og Erhvervsministeriet
Att.: Finansdirektgr Jens Lundager

Slotsholmsgade 10-12

1216 Kgbenhavn K

TIf: 33 92 33 50

Fax: 33 12 37 78

E-mail: jlu@oem.dk

AENDRING AF AFTALEN, OMKOSTNINGER OG FORRANG

Finanstilsynet. £ndring af Betingelserne, der medfgrer, at Kapitalbeviserne ikke udggr
Hybrid Kernekapital, kraever Finanstilsynets forudgdende skriftlige godkendelse.
Samtykke. Hvis Pengeinstituttet ophgrer med at veere under Finanstilsynets tilsyn i
henhold til Lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynet ikke har nogen befgjelser i
forhold til Pengeinstituttet, kraeves Finanstilsynets samtykke ikke i henhold til denne Af-

tale og Betingelserne.
Omkostninger. Pengeinstituttet skal betale:

a) en stiftelsesprovision pa DKK [834.000], som overfgres til Statens kontonr. 0216-
4069055494 hos Danske Bank A/S i henhold til Lov om statsligt kapitalindskud,
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10.4

11.
11.1

11.2

b)

)

d)

e)

f)

alle Statens omkostninger og gvrige udgifter i forbindelse med Pengeinstituttets

misligholdelse eller anticiperede misligholdelse af denne Aftale eller Betingelserne,

alle omkostninger og gvrige udgifter i forbindelse med konvertering af Kapitalbeviser
eller rente pd Kapitalbeviser til aktiekapital i henhold til Betingelserne, bortset fra

Statens udgifter til finansielle, juridiske og gvrige radgivere,

alle omkostninger i forbindelse med andring af denne Aftale og Betingelserne, som

sker pa Pengeinstituttets foranledning,

alle etableringsomkostninger i forbindelse med en Bgrsnotering samt alle omkost-
ninger og udgifter i forbindelse med en Igbende Bgrsnotering, herunder noterings-
gebyr, honorarer til agenter, bureauer m.m., idet Staten dog afholder egne omkost-
ninger i forbindelse med Bgrsnotering, herunder udgifter til finansielle, juridiske og
gvrige radgivere, og, efter Statens forudgdende godkendelse, alle Pengeinstituttets
dokumenterede eksterne etableringsomkostninger i forbindelse med Bgrsnotering,
herunder omkostninger og udgifter til markedspladser, vaerdipapirhandlere, clea-

. . . . o . . o .
ringcentraler, advokater, revisorer, finansielle radgivere og gvrige radgivere, og

alle Pengeinstituttets omkostninger i forbindelse med Salgsstrategier, bortset fra det

i litra (e) anfgrte vedrgrende Bgrsnotering.

Forrang. Hvis Aftalen og Betingelserne pa den ene side og Lov om statsligt kapitalind-

skud eller Lov om finansiel virksomhed pa den anden side indeholder modstridende be-

stemmelser, har Lov om statsligt kapitalindskud henholdsvis Lov om finansiel virksom-

hed forrang. For s& vidt angdr Betingelserne geelder foranstdende satning dog alene, s

leenge Staten ejer alle Kapitalbeviserne. Hvis Betingelserne og denne Aftale indeholder

modstridende bestemmelser, har denne Aftale forrang i forholdet mellem Staten og

Pengeinstituttet.

OVERDRAGELSE AF RETTIGHEDER OG FORPLIGTELSER

Pengeinstituttets overdragelse. Pengeinstituttet kan ikke overdrage sine rettigheder

og/eller forpligtelser i henhold til denne Aftale eller Betingelserne.

Statens overdragelse. Staten kan uden Pengeinstituttets samtykke overdrage alle eller

en del af sine rettigheder og forpligtelser (samlet eller hver for sig) i henhold til denne

Aftale og Betingelserne og kan salge eller overdrage alle eller en del af Kapitalbeviser-

ne i en eller flere omgange, herunder ved Salgsstrategier. Pengeinstituttet er forpligtet
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til at samarbejde med og bistad Staten, safremt Staten gnsker at gennemfgre Salgsstra-
tegier. S&fremt Staten over for Pengeinstituttet fremsaetter skriftlig anmodning om at
ivaerkseaette eller gennemfgre en Salgsstrategi, skal Pengeinstituttet i overensstemmelse

med Statens anvisninger:

a) udarbejde, godkende og bistd i forbindelse med udarbejdelsen af prospekter pa
dansk og/eller engelsk, herunder eventuelt opdelt pad et basisprospekt og endelige

vilkdr (final terms) i overensstemmelse med gaeldende regler,

b) udarbejde, godkende og bistd i forbindelse med udarbejdelsen af informationsme-
morandum pa dansk og/eller engelsk, hvori Koncernen og Kapitalbeviserne beskri-

ves i sddanne detaljer, som Staten med rimelighed matte forlange,

c) anmode om godkendelse af prospekter fra kompetente myndigheder og besvare og
imgdekomme de kommentarer og bestraebe sig pa at imgdekomme de anmodninger

eller pdbud, som disse myndigheder matte fremsaette,

d) overholde samtlige oplysnings- og lignende forpligtelser som til enhver tid matte
vaere gaeldende for et marked, hvor Kapitalbeviserne er eller pataenkes optaget til
handel,

e) indgd sddanne aftaler, som matte veere ngdvendige eller hensigtsmaessige i forbin-
delse med en Salgsstrategi, herunder dealer agreements (programme agreements),
agency agreements (issue and paying agency agreements), deeds of covenants,
trust deeds, seerlig udstederaftale og andre saedvanlige aftaler med veaerdipapirhand-

lere, operatgrer af det eller de relevante markeder, clearing centraler og andre,

f) acceptere sddanne aendringer til denne Aftale og Betingelserne for alle eller en del af
Kapitalbeviserne, som efter Statens opfattelse matte vaere ngdvendige eller hen-
sigtsmaessige med henblik pd ivaerksaettelse eller gennemfgrelse af en Salgsstrategi,
herunder ngdvendige sndringer (inklusive sletning af de relevante bestemmelser,
hvis dette matte veere ngdvendigt), safremt det er ngdvendigt, at Kapitalbevisinde-
haveren (som defineret i Betingelserne) tegner aktier ved at konvertere rente pa
Kapitalbeviserne og dette ikke er foreneligt med Statens foretrukne Salgsstrategi,
samt andring af lovvalg vedrgrende Betingelserne til engelsk ret, dog sdledes at (i)
bestemmelser, som er ngdvendige for, at Kapitalbeviserne kan kvalificeres som Hy-
brid Kernekapital og for registrering af Kapitalbeviserne hos VP til enhver tid re-

guleres af dansk ret, og at (ii) sddanne andringer til denne Aftale eller Betingelser-
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11.3

g)

h)

i)

k)

ne, som vedrgrer alle eller dele af Kapitalbeviserne, skal aftales med Pengeinstitut-

tet indtil Konverteringsperioden (som defineret i Betingelserne) er udlgbet,

stille den gverste ledelse af Pengeinstituttet til r&dighed for investorpraesentationer

og investormgder,

i muligt omfang medvirke til, at Pengeinstituttet har en kreditvurdering fra mindst to
af ratingbureauerne Fitch, Moody's og Standard & Poor's eller et andet anerkendt ra-
tingbureau godkendt af Staten, samt bista ved indhentelse af ratings af Kapitalbevi-
serne eller af andre veaerdipapirer udstedt af en anden virksomhed i forbindelse med
en Salgsstrategi. For s vidt angdr ratings, som en anden virksomhed end Pengein-
stituttet har anmodet om, pahviler det overordnede ansvar dog ledelsen af denne

virksomhed,

patage sig de samme forpligtelser og give de samme indestdelser over for kgbere af
Kapitalbeviser som Pengeinstituttet har pataget sig og afgivet over for Staten i hen-
hold til denne Aftale og Betingelserne i det omfang, sddanne forpligtelser og inde-
stdelser er i overensstemmelse med almindelig markedspraksis i forbindelse med

tegning eller kgb af Hybrid Kernekapital eller obligationer,

udsende sddanne selskabsmeddelelser, som matte veere ngdvendige for, at Staten
ikke besidder intern viden umiddelbart forud for en fuldstaendig eller delvis afstdel-

se af Kapitalbeviser, samt

foretage sddanne yderligere handlinger og/eller indgd og levere sddanne yderligere
aftaler, erklaeringer, dokumenter m.v., som efter Statens opfattelse matte vaere

ngdvendige eller hensigtsmaessige med henblik p& en Salgsstrategi.

Oplysning og samrad inden Salgsstrategi. Uden at begraense Statens ret til at ivaerk-

saette eller gennemfgre enhver Salgsstrategi, jf. afsnit 11.2, forpligter Staten sig til (i) i

rimeligt omfang at overveje mulige salgsstrategier forelagt af Pengeinstituttet, og (ii) at

orientere Pengeinstituttet inden der traeffes beslutning om iveerksaettelse af en Salgs-

strategi, samt i rimeligt omfang indgd i drgftelser om mulige alternative salgsstrategier,

dog sdledes at enhver salgsstrategi som anfgrt i(i)-(ii) skal vaere i overensstemmelse

med formalet med og intentionerne bag denne Aftale og Betingelserne samt vaere i Sta-

tens gkonomiske interesse.
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12. LOVVALG OG VARNETING

12.1 Lovvalg og Veerneting. Denne Aftale er undergivet dansk ret. Enhver tvist i forbindelse

med denne Aftale skal afggres ved Kgbenhavns Byret. Hver Part har dog ret til at be-

gaere sagen henvist til behandling ved @stre Landsret.

Aarhus Lokalbank Aktieselskab:

Navn: Rasmus Juhl Rasmussen Navn: Per Hermansen
Titel: Bestyrelsesformand Titel: Bankdirektgr

Den Danske Stat v/gkonomi- og erhvervsministeren:

Lene Espersen

Kontrasigneret af departementschefen for s& vidt angar gkonomi- og erhvervsministeren:

Michael Dithmer
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Bilag 1
Vilk8r og Betingelser for Kapitalbeviserne (med frivillig konvertering)

[Vedhaeftet som et saerskilt dokument]
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Bilag 2
Vilkdr og Betingelser for Kapitalbeviserne (med frivillig og obligatorisk konvertering)

[Vedhaeftet som et saerskilt dokument]
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Bilag 3

Opggrelser over nggletal

[Vedhaeftet som et saerskilt dokument]
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BILAG 4 - VILKAR OG BETINGELSER FOR KAPITALBEVISERNE
(MED FRIVILLIG KONVERTERING)

VILKAR OG BETINGELSER FOR KAPITALBEVISERNE
(MED FRIVILLIG KONVERTERING)

OVERSIGT OVER VILKAR:

Udsteder: Aarhus Lokalbank Aktieselskab
Udstedelsens Totale Belgb: DKK 150.200.000
Udstedelsesdag: [*]. [*] 2009
Rentekonverteringsprovision: 0,10 % p.a.
Konverteringsprovision: 0,40 % p.a.

Arlig Effektiv Rente: [*] % p.a.

Konvertering: Udstederens Konverteringsoption



INDHOLDSFORTEGNELSE

1. DEFINITIONER

2. FORM OG PALYDENDE V/A&ERDI

3. STATUS

4. RENTEBESTEMMELSER

5. ALTERNATIV BETALING AF KUPONRENTE

6. ANNULLERING AF KUPONRENTE

7. NEDSKRIVNING AF HOVEDSTOL OG UBETALT KUPONRENTE
8. INDFRIELSE AF KAPITALBEVISER

9. BETALINGER

10. UDSTEDERENS FORPLIGTELSER

11. UDSTEDERENS KONVERTERINGSOPTION

12. MISLIGHOLDELSE

13. AENDRINGER OG GODKENDELSE

14. LOVVALG OG VARNETING

Bilag 1 Oversigt over Udstederens Hybride Kernekapital pd Udstedelsesdagen
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VILKAR OG BETINGELSER FOR KAPITALBEVISERNE
(MED FRIVILLIG KONVERTERING)

1. DEFINITIONER
Faglgende definitioner er anvendt og har fglgende mening i disse Betingelser (med frivil-
lig konvertering):

"Aktier" betyder aktier udstedt af Udstederen.

"Aktieselskabsloven" betyder lovbekendtggrelse nr. 649 af 15. juni 2006 med senere

ndringer.

"Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed" har den i afsnit 5.1 angivne betydning,

"Ansvarlig Lanekapital" betyder l&8nekapital, der opfylder kravene i § 136 i Lov om fi-

nansiel virksomhed, samt al anden |&nekapital, der angiver at vaere efterstillet anden
ikke-efterstillet kapital (bortset fra Hybrid Kernekapital eller gald, der angiver at vare
sidestillet med Hybrid Kernekapital).

"Antal Kapitalbeviser" betyder antallet af de til enhver tid udestdende Kapitalbeviser.

"Bankdag" betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter generelt er 8bne for forretning i

Danmark.

"Beregningsperioden"” betyder den periode inden for hvilken Rentekonverteringskursen

fastseettes i overensstemmelse med afsnit 5.4.1.

"Betingelser” (med frivillig konvertering)" betyder disse Vilkdr og Betingelser for Kapi-

talbeviserne (med frivillig konvertering).

"Deklareret Udbytte" betyder summen af udbytte, som opgjort p& en VU-beregnings-

dag og besluttet af Udstederens generalforsamling eller bestyrelse i perioden fra og
med sidste VU-beregningsdag eller, for sa vidt angdr den fgrste VU-beregningsdag, i
perioden fra og med 1. oktober 2010, indtil den relevante VU-beregningsdag og enten
(i) betalt af Udsteder i perioden eller (ii) planlagt betalt i perioden efter VU-beregn-
ingsdagen, hvor udbyttet opggres. Safremt der er truffet beslutning om at udlodde ud-

bytte i en anden valuta end DKK omregnes belgbet til DKK baseret pa den af
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Danmarks Nationalbank offentliggjorte kurs p& datoen for beslutningen om at udlodde
udbytte.

"Delvis Indfrielse" har den i afsnit 8,6 anfgrte betydning.

"DKK" betyder danske kroner.

"Effektiv Rente" betyder en effektiv rente svarende til summen af Rentekonverterings-

provision, Konverteringsprovision (hvis relevant) og ,&rlig Effektiv Rente, Den Effektive
Rente udggr i Konverteringsperioden [*] % p.a. og herefter [*] % p.a.

"Fast Kuponrente" har den i afsnit 4.2 anfgrte betydning.

"Fondsbgrsen" betyder Nasdag OMX Copenhagen A/S, CVR-nr, 19042677.

"Frie Reserver" betyder de frie reserver, som fremgar af Udstederens seneste revidere-
de arsrapport godkendt p& Udstederens generalforsamling,

"Fgrtidig Indfrielsesbelgb" betyder et belgb, hvis betaling pa Indfrielsesdagen medfgrer,

at Kapitalbeviset har givet et samlet afkast svarende til den Effektive Rente beregnet i

perioden fra og med Udstedelsesdagen til Indfrielsesdagen.

"Handelsdag" betyder en dag, hvor der kan handles p& Fondsbgrsen.

"Hovedstol over Markedsveerdi" betyder den p& en VU-beregningsdag Udestdende Ho-

vedstol divideret med Markedsvaerdien.

"Hybrid Kernekapital" betyder I&nekapital, som opfylder kravene i § 132 i Lov om finan-

siel virksomhed.

"Hybrid Kernekapitalprocent" betyder Udstederens til enhver tid veerende Hybride Ker-

nekapital som en procent af Udstederens til enhver tid vaerende Kernekapital.

"Indfrielsesdagen" betyder dagen, hvor indfrielse af alle eller en del af Kapitalbeviserne
sker i henhold til afsnit 8.

"Kapitalbeviser" har den i afsnit 2.1 anfgrte betydning.

"Kapitalbeviserne Med Obligatorisk Konvertering" betyder kapitalbeviser udstedt i med-

for af Vilkdr og Betingelser for Kapitalbeviserne (med frivillig og obligatorisk konverte-

ring) dateret samme dato som Betingelserne (med frivillig konvertering) samt
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gvrige kapitalbeviser med obligatorisk konvertering udstedt i henhold til Lov om stats-

ligt kapitalindskud.

"Kapitalbeviser Uden Obligatorisk Konvertering" betyder Kapitalbeviserne samt gvrige

kapitalbeviser med frivillig konvertering udstedt i henhold til Lov om statsligt kapital-
indskud.

"Kapitalbevisindehaver" betyder en fysisk eller juridisk person, der er registreret som

indehaver af et eller flere Kapitalbeviser i VP's register.

"Kapitalkrav" betyder det hgjeste af Solvenskravet og minimumskapitalkravet, jf. § 127

i Lov om finansiel virksomhed.

"Kernekapital" betyder kernekapital som defineret i § 5, stk. 7, nr. 4, i Lov om finansiel
virksomhed.

"Konverteringskursen" har den i afsnit 11.7 anfgrte betydning.

"Konverteringsmeddelelse" har den i afsnit 11.3 anfgrte betydning.

"Konverteringsperioden" har den i afsnit 11.1 anfgrte betydning.

"Konverteringsprovision" betyder 0,40 % p.a.

"Kuponrente" betyder summen af Fast Kuponrente og Variabelt Udbyttetillaeg.

"Kursfglsomme Oplysninger" betyder oplysninger om (i) Udstederen, herunder Udstede-

rens virksomhed, aktiver, passiver, forhold (finansielle eller gvrige), resultat og drift,
(ii) Aktierne og (iii) markedsforhold vedrgrende (i) og/eller (ii), hvilke oplysninger ((i)-
(iii)) alene eller sammen med andre oplysninger vil - eller med rimelighed kan forventes
at ville - p8virke kursen pd Aktierne, eller som en rationel investor med rimelighed
kunne forventes at inddrage ved bedgmmelsen af Aktiernes vardi. Udstederen er i be-
siddelse af Kursfglsomme Oplysninger, sdfremt et medlem af dennes bestyrelse, direk-
tion, ledelse eller andre ngglemedarbejdere er i besiddelse af sddanne Kursfglsomme

Oplysninger.

"Lov om finansiel virksomhed" betyder lovbekendtggrelse nr. 793 af 20. august 2009

samt bekendtggrelser udstedt i medfgr heraf, alle med senere a&ndringer.

"Lov om statsligt kapitalindskud" betyder lovbekendtggrelse nr. 876 af 15. september

2009 samt bekendtggrelser udstedt i medfgr heraf, alle med senere s&ndringer.
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"Markedsveerdi" betyder DKK [belgb] med tilleeg af et eventuelt nettokontantprovenu

ved en kontant forhgjelse af aktiekapitalen i Udsteder foretaget i perioden fra Udstedel-
sesdagen til en VU-beregningsdag.

"Nominel Rente" betyder en nominel rente svarende til den Effektive Rente ved halvar-

lige betalinger af Fast Kuponrente. Den Nominelle Rente udggr i Konverteringsperioden
[*] % p.a. og herefter [*] % p.a.

'Nye Aktier" har den i afsnit 11.1 anfgrte betydning.

"Omseetningsvaegtet Gennemsnitskurs" betyder i relation til Aktierne den omsatnings-

vaegtede gennemsnitskurs beregnet pd baggrund af perioden fra kl. 9.00 dansk tid p3
den forste dag i Beregningsperioden indtil kl. 17.00 dansk tid pd den sidste dag i Be-
regningsperioden, som offentliggjort under rubrikken "Bloomberg VWAP" p& Bloombergs

side [*] <equity> VWAP (eller en tilsvarende side).

"palydende Veerdi" betyder DKK 0,01.

"Rentekonverteringsaktier" har den i afsnit 5.1 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen" har den i afsnit 5.2 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsdagen" har den i afsnit 5.1 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringskursen" har den i afsnit 5.4 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsmeddelelse"” har den i afsnit 5.2 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsprovision" betyder 0,10 % p.a.

"Rentekonverteringsvurderingsmanden" har den i afsnit 5.4.2 anfgrte betydning.

"Rentetilskrivningsdag" betyder den 1. maj og 1. november i hvert ar.

"Selskabsdisposition" betyder udbytte og enhver anden udlodning af kontanter eller an-

dre aktiver til Udstederens aktioneaerer, kapitalforhgjelse eller kapitalnedseettelse, ud-
stedelse af tegningsretter, aktieoptioner, konvertible obligationer eller andre konvertib-
le instrumenter, andre rettigheder til at tegne eller kgbe Aktier, aktiesplit eller aktie-
konsolidering, fusion, spaltning samt enhver anden disposition af Udstederen, der p&-

virker Udstederens kapitalstruktur.
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"Solvenskrav" betyder det hgjeste af (i) solvenskravet, jf. § 124, stk. 2, i Lov om finan-
siel virksomhed, og (ii) et individuelt solvenskrav fastsat af Finanstilsynet, jf. §124, stk.

5, i Lov om finansiel virksomhed.

"Totale Belgb Under Udstedelserne" betyder Udstedelsens Totale Belgb tillagt Udstedel-

sens Totale Belgb som defineret i Vilkdr og Betingelser for Kapitalbeviserne (med frivil-
lig og obligatorisk konvertering) dateret samme dato som Betingelserne (med frivillig
konvertering), i alt DKK 177.750.000.

"Udestaende Hovedstol" betyder Antal Kapitalbeviser multipliceret med Palydende Vaer-
di.

"Udstedelsens Totale Belgb" har den i afsnit 2.1 anfgrte betydning.

"Udstedelsesdagen" betyder den [*]. [*] 2009.

"Udsteder" betyder Aarhus Lokalbank Aktieselskab, CVR-nr. 37729116, Nordhavnsgade
1, 8000 Arhus C.

"Udstederens Konverteringsoption" har den i afsnit 11.1 anfgrte betydning.

"Variabelt Udbyttetilleeg" har den i afsnit 4.3 anfgrte betydning.

"VP" betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336.

"VU-beregningsdagen" har den i afsnit 4.3 anfgrte betydning.

"Vurderingsmanden" har den i afsnit 11.7.1 anfgrte betydning.

"Vurderingsrapporten" har den i afsnit 11.7.4 anfgrte betydning.

"Rrlig Effektiv Rente" betyder [*] % p.a.

"Rrlig Fast Kuponrente" betyder summen af Fast Kuponrente, der tilskrives Kapitalbevi-

serne i perioden fra og med 1. maj i et &r og indtil 1. maj det fglgende &r.

FORM OG PALYDENDE VARDI

Kapitalbeviserne. Udstederen udsteder 15.020.000.000 kapitalbeviser (hvert et "Kapi-
talbevis" og samlet "Kapitalbeviserne") & nominelt DKK 0,01, i alt DKK 150.200.000
(skriver danske kroner ethundredeoghalvtreds millioner tohundrede tusinde 00/100)

("Udstedelsens Totale Belgb"), i henhold til disse Betingelser (med frivillig konverte-

ring).
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2.2

3.2

4.2

4.3

Registrering i VP. Kapitalbeviserne er dematerialiserede og udstedt via VP. Medmindre

andet fremgar af disse Betingelser (med frivillig konvertering), skal beregning og beta-
ling af renter mv. ske i overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler.

STATUS

Status. Kapitalbeviserne er Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er sidestillet med an-
den Hybrid Kernekapital i Udsteder, og med al anden gald, der angiver at veere side-
stillet med Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er foranstillet Udsteders aktiekapital
og geaeld, der angiver at vaere efterstillet Hybrid Kernekapital, i enhver henseende, her-
under med hensyn til retten til at modtage periodiske betalinger samt retten til at mod-

tage betaling i forbindelse med Udsteders konkurs eller likvidation.

Efterstillelse. Kapitalbeviserne er efterstillet al ikke-efterstillet gaeld, som pahviler Ud-
steder, samt Ansvarlig Lanekapital i Udsteder.

RENTEBESTEMMELSER

Betaling af Kuponrente. Udstederen skal betale Kuponrente til Kapitalbevisindehaverne i

overensstemmelse med dette afsnit 4.

Fast Kuponrente. Udsteder skal betale den Nominelle Rente af den Udestdende Hoved-

stol ("Fast Kuponrente"). Fast Kuponrente betales halvarligt pd hver Rentetilskrivnings-
dag. Beregning af Fast Kuponrente skal ske i overensstemmelse med faktisk/faktisk

(ICMA) og VP's til enhver tid gaeldende regler.

Variabelt Udbyttetillaeg. Udstederen skal endvidere betale et variabelt udbyttetillaeg

("Variabelt Udbyttetillzeg"), der beregnes som det hgjeste belgb af:
(i) DKK 0, og

(i) (Deklareret Udbytte x 1,25 x Hovedstol over Markedsvaerdi) — Arlig Fast Kuponren-
te.

Variabelt Udbyttetilleeg beregnes 5 Bankdage fgr den 1. maj hvert &r ("VU- beregnings-
dagen"). S&fremt Udstederens generalforsamling eller bestyrelse har besluttet at udlod-
de et udbytte pd en senere dato i april i det pdgaeldende &r anses denne dato for VU-
beregningsdagen. Variabelt Udbyttetilleeg betales hvert ar den 1. maj, fgrste gang den
1. maj 2012.

ALTERNATIV BETALING AF KUPONRENTE

Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed. Hvis Udstederens solvens vil veere mindre

end 110 % af Solvenskravet efter hel eller delvis betaling af Kuponrente ("Alternativ
Kuponrentebetalingsbegivenhed") skal betaling af Kuponrente ske ved udstedelse af

nye Aktier eller levering af eksisterende egne Aktier ("Rentekonverteringsaktier") til
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5.2

5.3

5.4

5.4.1

Kapitalbevisindehaverne i forhold til deres beholdning af Kapitalbeviser p& den pageel-
dende Rentetilskrivningsdato eller pd det senere tidspunkt, der matte blive fastsat i
henhold til afsnit 5.4.1 ("Rentekonverteringsdagen").

Meddelelse om en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed. S&fremt der indtraeder en

Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed, skal Udstederen give Kapitalbevisindehaver-
ne og offentligheden meddelelse herom ("Rentekonverteringsmeddelelse") senest 3
Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage fgr Rentekonverteringsdagen ("Rentekonverte-
ringsbekendtggrelsesdagen"). Uanset det foregdende er Udstederen berettiget til at of-
fentligggre en eventuel Rentekonverteringsmeddelelse tidligere, sdfremt Udstederen er
forpligtet hertil i henhold til geeldende ret eller Fondsbgrsens regler, men Udstederen er
under alle omstaendigheder forpligtet til at offentligggre en Rentekonverteringsmedde-
lelse senest 3 Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage fgr Rentekonverteringsdagen.
Rentekonverteringsmeddelelsen skal offentliggeres for Fondsbgrsen &bner pd Rentekon-
verteringsbekendtggrelsesdagen. Senest pd Rentekonverteringsdagen og fgr konverte-
ring af Kuponrenten skal Udstederen give Kapitalbevisindehaverne og offentligheden
meddelelse om Rentekonverteringskursen. Alle meddelelser i henhold til dette afsnit
skal gives i overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler, Fondsbgrsens

regler og geeldende ret.

Antal Rentekonverteringsaktier. Kuponrente, der konverteres som fglge af en Alternativ

Kuponrentebetalingsbegivenhed, konverteres til et antal Rentekonverteringsaktier i
henhold til fglgende formel:

Antal Rentekonverteringsaktier = Kuponrente, der konverteres, divideret med Rente-
konverteringskursen, jf. dog afsnit 11.6.

Rentekonverteringskursen. Kursen til hvilken Kuponrenten skal konverteres til Nye Ak-

tier ("Rentekonverteringskursen") opggres i DKK pr. Aktie efter reglerne anfgrt i afsnit
5.4.1 og 5.4.2.

Bgrskursen. Rentekonverteringskursen beregnes i overensstemmelse med fglgende

formel:

Gennemsnittet af (i) den Omsaetningsvaegtede Gennemsnitskurs p& Aktierne beregnet i
en periode pd 3 pa hinanden fglgende Handelsdage umiddelbart forudgdende Rentekon-
verteringsbekendtggrelsesdagen (ekskl. selve dagen) og (ii) den Omsatningsvaegtede

Gennemsnitskurs p& Aktierne beregnet i en periode pd 3 p& hinanden fglgende Handels-

dage startende pa Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen (inkl. selve dagen).

I tilfeelde af at Udstederen er i besiddelse af Kursfglsomme Oplysninger, skal disse
meddeles til offentligheden i overensstemmelse med gaeldende ret senest pa Rentekon-

verteringsbekendtggrelsesdagen. Hvis Udstederen mener eller forudser, efter
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5.4.2

5.5

at have foretaget rimelige undersggelser af Udstederens virksomhed, aktiver, forpligtel-
ser, forhold (gkonomiske eller andre), resultat og drift, at ville komme i besiddelse af
Kursfglsomme Oplysninger inden for de fgrste 10 pd hinanden fglgende Handelsdage ef-
ter Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen, kan Rentekonverteringsbekendtggrelses-
dagen tidligst vaere dagen for offentliggsrelsen af sddanne Kursfglsomme Oplysninger.

Rentekonverteringsvurderingsmanden. S&fremt (i) Aktierne ikke er handlet pd en eller

flere Handelsdage i Beregningsperioden eller (ii) den Danske Stat begaerer det, fastsaet-
tes Rentekonverteringskursen af en uafhangig investeringsbank eller en statsautorise-
ret revisor udpeget af den Danske Stat efter konsultation med Udstederen ("Rentekon-
verteringsvurderingsmanden"). Rentekonverteringsvurderingsmandens fastsattelse af
Rentekonverteringskursen er bindende. Udstederen afholder alle omkostninger til Ren-
tekonverteringsvurderingsmanden. Konverteringen af Kuponrenten skal ske snarest mu-
ligt efter, at Rentekonverteringsvurderingsmanden har informeret Udstederen og Kapi-
talbevisindehaverne om Rentekonverteringskursen. Dette afsnit 5.4.2 bortfalder, sa-

fremt den Danske Stat ikke laengere er Kapitalbevisindehaver.
Betingelser. Konvertering af Kuponrente i henhold til dette afsnit 5 kan alene ske, hvis:

(i) Udstederens generalforsamling har truffet alle ngdvendige beslutninger for udste-
delse af Rentekonverteringsaktierne mod konvertering af Kuponrente til Rentekon-

verteringskursen og pa de gvrige vilkar i Betingelserne (med frivillig konvertering),

(ii) Udstederen ved gennemfgrelsen af konverteringen fremlagger en legal opinion i en
form og med et indhold, der er tilfredsstillende for den Danske Stat, hvori det be-
kraeftes, at (i) ovenfor er opfyldt og at Rentekonverteringsaktierne vil have samme
rettigheder som, og i gvrigt vil vaere identiske med, Udstederens eksisterende Akti-

er ved gennemfgrelsen af konverteringen,

(iii) Udstederens vedtagter ikke indeholder ejer-, stemmerets- eller omsatningsbe-

graensninger, etc.,

(iv) Udstederen har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, ikke er trddt i beta-

lingsstandsning eller likvidation og ikke er begaeret konkurs,

(v) Aktierne er, og Rentekonverteringsaktierne bliver, optaget til handel p8 Fondsbgr-

sen eller et andet reguleret marked, og

(vi) Ingen Selskabsdisposition er besluttet (og ikke gennemfgrt), igangvarende eller of-
fentliggjort inden for en periode af 5 p& hinanden fglgende Handelsdage fgr Rente-
konverteringsbekendtggrelsesdagen og i en periode p& 10 pd hinanden fglgende

Handelsdage efter Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen (inkl. selve
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5.6

5.7

6.2

6.3

6.4

6.5

dagen) eller, s&fremt Rentekonverteringskursen fastsaettes i overensstemmelse
med afsnit 5.4.2, inden for den for Rentekonverteringsvurderingsmandens fastsaet-

telse af Rentekonverteringskursen relevante periode.

Ingen justering. Der sker ingen seaerskilt justering af Rentekonverteringskursen som fgl-

ge af Udstederens eventuelle forhgjelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse af

tegningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden oplgsning.

Tilsvarende anvendelse. Afsnit 11.6, 11.8, 11.9, 11.11 og 11.12 geelder med de ngd-

vendige a&ndringer i forhold til en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed og udste-

delsen af Rentekonverteringsaktier.

ANNULLERING AF KUPONRENTE

Betingelser. Kuponrente skal betales pd forfaldsdagen, jf. afsnit 4.2 og 4.3, medmindre:

(i) Udsteder enten ikke overholder Kapitalkravet for betaling af Kuponrente eller, efter

betaling af Kuponrente, ikke vil overholde Kapitalkravet,

(ii) Kuponrenten overstiger de Frie Reserver, jf. § 132, stk. 1, nr. 7 i Lov om finansiel

virksomhed, eller

(iii) Finanstilsynet har meddelt, at Udsteder efter Finanstilsynets skgn enten ikke over-
holder Kapitalkravet for betaling af Kuponrente eller, efter betaling af Kuponrente,
ikke vil overholde Kapitalkravet, eller vurderer, at betaling af Kuponrenten vil p&-
virke Udstederens finansielle stilling negativt, sdledes at Udstederen formentlig ikke

vil opfylde Kapitalkravet.

Delvis betaling. Safremt en af undtagelserne i (i) eller (ii) i afsnit 6.1 finder anvendelse,
skal Udsteder betale Kuponrente med et eventuelt sddant mindre belgb, som kan beta-
les, uden at undtagelserne i (i) og (ii) i afsnit 6.1 finder anvendelse. I tilfeelde af en
delvis betaling af Kuponrente i henhold til dette afsnit 6.2, skal det belgb, der betales
pa Kapitalbeviserne udggre en forholdsmaessig andel af det samlede belgb, der er til ra-
dighed til betaling af Kuponrente, beregnet som den Udestdende Hovedstols andel af

summen af Udstederens totale Hybride Kernekapital pa forfaldstidspunktet.

Bortfald af rente. Kuponrente der ikke betales helt eller delvist i henhold til afsnit 6.1

eller 6.2, bortfalder og kan ikke senere kraeves betalt.

Genindtraeden af pligt til at betale Kuponrente. Tilskrivning af Kuponrente genoptages,

og pligt til betaling af Kuponrente genindtrader, fra det tidspunkt, hvor undtagelserne i

afsnit 6.1 ikke leengere finder anvendelse.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til at give Kapitalbevisindehaverne meddelelse straks
Udsteder bliver opmaerksom pa&, at Kuponrente ikke vil kunne betales fuldt ud pa for-

faldsdagen efter dette afsnit 6.
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7.2

7.3

8.2

8.3

NEDSKRIVNING AF HOVEDSTOL OG UBETALT KUPONRENTE

Nedskrivning af Kapitalbeviserne. Udsteder har ret til pd en ordinaer eller ekstraordinzer

generalforsamling at beslutte at nedskrive den Udestdende Hovedstol og palgbet ikke-
betalt Kuponrente, helt eller delvist, sdfremt Udsteders egenkapital er tabt, og Udste-
ders aktiekapital er nedskrevet til nul. S&fremt der sker delvis nedskrivning af den Ude-
stdende Hovedstol, skal nedskrivningen gennemfgres ved en forholdsmaessig nedskriv-
ning af Udsteders totale Hybride Kernekapital.

Betingelser for nedskrivning. Den Udestdende Hovedstol og palgbet ikke-betalt Kupon-

rente kan kun nedskrives i overensstemmelse med afsnit 7.1, hvis (i) Udsteder efterfgl-
gende tilfores ny kapital, sdledes at Kapitalkravet opfyldes, eller (ii) Udsteder ophgrer
uden tab for ikke-efterstillede kreditorer. Nedskrivning kan kun ske med et belgb, der

pa forhdnd er godkendt af Udsteders eksterne revisor(er) og Finanstilsynet.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til straks, eller i muligt omfang forinden, at give Ka-
pitalbevisindehaverne meddelelse om indkaldelse til en generalforsamling med henblik

pa beslutninger af den i afsnit 7.1 omtalte art.

INDFRIELSE AF KAPITALBEVISER

Intet forfaldstidspunkt. Kapitalbeviserne er uden udlgb, forfalder hverken helt eller del-

vist til betaling pa et fastsat tidspunkt og kan ikke kreeves tilbagebetalt helt eller del-
vist, medmindre andet udtrykkeligt fremgar af disse Betingelser (med frivillig konverte-

ring).

Indfrielse. Kapitalbeviserne kan hverken helt eller delvist indfries fgr [*]. [*] 2012. Hvis
Kapitalbeviserne indfries af Udsteder, helt eller ved Delvis Indfrielse, fgr [*]. [*] 2014
kan indfrielse alene ske under forudsaetning af, at betingelserne i § 132, stk. 4 i Lov om
finansiel virksomhed er opfyldt.

Indfrielseskurs i det fierde og femte &r fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i perioden
fra den [*]. [*] 2012 til den [*]. [*] 2014 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis
Indfrielse, med tilleg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per Kapitalbevis

svarende til det hgjeste af
a) Palydende Vardi, eller
b) Fgrtidig Indfrielsesbelgb,
med tillaeg af

(i) For sd vidt angdr a) ovenfor, Fast Kuponrente palgbet i perioden fra og med seneste

Rentetilskrivningsdag indtil Indfrielsesdagen, samt
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8.4

8.5

8.6

(ii) For sa vidt angdr bade a) og b) ovenfor, Variabelt Udbyttetilleeg palgbet fra og med

seneste VU-beregningsdag indtil Indfrielsesdagen.

Indfrielseskurs i det sjette ar fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i perioden fra den
[*]. [*] 2014 til den [*]. [*] 2015 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis Indfriel-
se, med tilleg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per Kapitalbevis svaren-
de til 105 % af Palydende Veerdi, med tilleeg af

a) 5% af Palydende Veerdi, sdfremt Kuponrente i perioden fra og med Udstedelsesda-

gen indtil Indfrielsesdagen er bortfaldet helt eller delvist, jf. afsnit 6.3,

b) Fast Kuponrente palgbet i perioden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag indtil

Indfrielsesdagen, og

c) Variabelt Udbyttetilleeg palgbet i perioden fra og med seneste VU-beregningsdag
indtil Indfrielsesdagen.

Indfrielseskurs i og efter det syvende &r fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan fra den

[*]. [*] 2015 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis Indfrielse, med tillaeg af for-
falden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per Kapitalbevis svarende til 110 % af Paly-
dende Veerdi, med tilleg af

a) Fast Kuponrente palgbet i perioden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag indtil
Indfrielsesdagen, og

b) Variabelt Udbyttetillaeg palgbet i perioden fra og med seneste VU-beregningsdag
indtil Indfrielsesdagen.

Delvis Indfrielse. Uanset afsnit 8.1 til 8.5 kan Udstederen kun indfri en del af (og ikke

alle) Kapitalbeviserne ("Delvis Indfrielse") pa fglgende betingelser:

a) Udsteder kan maksimalt foretage 3 Delvise Indfrielser, fgr der skal ske fuld indfriel-

se af alle Kapitalbeviserne,
b) Mindst 20% af Udstedelsens Totale Belgb skal indfries ved en Delvis Indfrielse,

c) Den Udestdende Hovedstol skal udggre mindst 30% af Udstedelsens Totale Belgb ef-
ter en Delvis Indfrielse, og

d) Udveelgelse af Kapitalbeviser som indfries ved en Delvis Indfrielse skal ske i over-

ensstemmelse med VP's til enhver tid gaeldende regler.
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8.7 Pligt til at indfri konvertibel Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviser Uden Obligatorisk Kon-

vertering kan ikke indfries helt eller ved Delvis Indfrielse fgrend Udstederen har indfri-
et, nedskrevet eller konverteret alle Kapitalbeviser Med Obligatorisk Konvertering.

8.8 Meddelelse. Udstederen skal give meddelelse til Kapitalbevisindehaverne om indfrielse i
henhold til dette afsnit 8 senest 15 dage og ikke mere end 60 dage fgr indfrielsen kan
finde sted.

8.9 Finanstilsynets tilladelse. S&vel fuld indfrielse som Delvis Indfrielse kraever Finanstilsy-

nets forudgdende tilladelse jf. Lov om finansiel virksomhed.

9. BETALINGER

9.1 Valuta. Alle betalinger til Kapitalbevisindehaverne i henhold til disse Betingelser (med

frivillig konvertering) skal foretages i DKK.

9.2 Tidspunkt. Alle betalinger p& Kapitalbeviserne skal ske senest pa forfaldstidspunktet for
den relevante betaling og vaere til fri disposition for Kapitalbevisindehaverne pa denne
dato. Alle betalinger skal ske gennem VP og i henhold til VP's til enhver tid gaeldende
regler.

9.3 Ikke-Bankdag. Hvis en Rentetilskrivningsdag falder p& en dag, der ikke er en Bankdag,
udskydes betaling af Kuponrenten til den fglgende Bankdag. Udskydelse af betaling af
Kuponrente i henhold til dette afsnit 9.3 udlgser ikke yderligere betaling.

10. UDSTEDERENS FORPLIGTELSER
10.1 Udstederens forpligtelser. Udstederen skal opfylde samtlige forpligtelser anfgrt i dette

afsnit 10.1 fra Udstedelsesdagen indtil Kapitalbeviserne er fuldt ud nedskrevet jf. afsnit
7, indfriet jf. afsnit 8 eller konverteret jf. afsnit 11, idet afsnit 10.1.2 og 10.1.5 til
10.1.7 dog bortfalder ved udlgbet af Konverteringsperioden.

10.1.1 Kapitalnedseettelse og egne Aktier. Udstederen ma ikke (i) foretage kapitalnedsaettelse

undtagen for at deekke tab eller foretage nedskrivning i henhold til afsnit 7.1, eller (ii)
kgbe egne Aktier, herunder ivaerkseette tilbagekgbsprogrammer for egne Aktier, s&fremt
sddanne kgb er i strid med Lov om statsligt kapitalindskud. Udstederen m3& alene af-
haende egne Aktier pd markedsvilkar.

10.1.2 Udstedelse af aktieoptioner mv. Udstederen m& alene udstede aktieoptioner, tegnings-

optioner, konvertible gaeldsinstrumenter eller lignende instrumenter p& markedsvilkar,

medmindre en s&dan udstedelse er led i en generel medarbejderordning.

10.1.3 Udbytte og indfrielse af efterstillet geeld. Udstederen ma ikke udbetale udbytte, indfri

eller tilbagekgbe geaeld, der er efterstillet eller sidestillet med Kapitalbeviserne eller an-
den Hybrid Kernekapital, s&fremt (i) forfalden Kuponrente ikke er betalt helt eller del-
vist, eller (ii) Kuponrente er bortfaldet i henhold til afsnit 6 og der ikke er sket fuld be-

taling af Kuponrente pa to pd hinanden fglgende Rentetilskrivningsdage efter datoen
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10.1.4

10.1.5

10.1.6

10.1.7

11.
11.1

11.2

11.3

for bortfaldet af Kuponrente. Uanset foranstadende kan Udstederen dog tilbagekgbe
geeld, der er efterstillet Kapitalbeviserne, eller som er sidestillet med Kapitalbeviserne
eller anden Hybrid Kernekapital, til sin handelsbeholdning med henblik p& at kunne op-
fylde kgbsordrer fra Udstederens kunder i forbindelse med Udstederens virke som

"market maker".

Likvidation. Aktionsererne i Udstederen ma ikke traeffe beslutning om at likvidere Ud-

stederen, medmindre en sddan likvidation er pdkraevet ved lov.

Fusion og spaltning. Udstederen ma ikke indgd en (i) fusionsplan, og aktionaererne i

Udstederen ma ikke godkende en sadan fusion, hvis vurderingsmaendene i henhold til
Aktieselskabslovens § 134 c erklzerer, at vederlaget for Aktierne ikke er rimeligt, eller
(ii) spaltningsplan, og aktionaererne i Udstederen ma ikke godkende en sddan spaltning,
hvis en sddan spaltning kan have en veesentlig negativ indvirkning pa Kapitalbevisinde-

havernes interesser.

Bgrsnotering. Udstederen m& ikke anmode om at f& Aktierne slettet fra handel pd

Fondsbgrsen.

Andet. Udstederen ma ikke gennemfgre Selskabsdispositioner, der indebaerer, at veerdi-
en af det samlede antal Rentekonverteringsaktier, der modtages i tilfaelde af en Alter-
nativ Kuponrentebetalingsbegivenhed jf. afsnit 5, eller Nye Aktier, der modtages ved en
konvertering jf. afsnit 11, er mindre end vaerdien af sddanne Aktier, hvis Selskabsdi-
spositionen ikke var gennemfgrt.

UDSTEDERENS KONVERTERINGSOPTION

Udstederens Konverteringsoption. Udstederen kan i perioden fra Udstedelsesdatoen til

og med [*]. [*] 2014 ("Konverteringsperioden") til enhver tid forlange, at Kapitalbevi-
serne med tillaeg af palgbet ikke-betalt Kuponrente konverteres til nye Aktier i Udstede-
ren ("Nye Aktier"), hvis Udstederens Hybride Kernekapitalprocent overstiger 35 ("Ud-
stederens Konverteringsoption"). Udstederens Konverteringsoption kan ikke udnyttes,
sdfremt Finanstilsynet har afgivet et pdbud om konvertering af alle eller en del af Kapi-
talbeviserne Med Obligatorisk Konvertering, og en sddan konvertering ikke er endeligt
gennemfgrt. Udstederen er i Konverteringsperioden forpligtet til at betale Konverte-

ringsprovision.

Udnyttelse af Udstederens Konverteringsmulighed. Udstederens Konverteringsoption

kan alene udnyttes i trancher af 20 % af det Totale Belgb Under Udstedelserne. S&fremt
det matte veere ngdvendigt for at bringe Udstederens Hybride Kernekapitalprocent (be-
regnet efter konvertering af hver tranche) ned p& 35 eller derunder, kan Udstederens

Konverteringsoption udnyttes med flere trancher ad gangen.

Meddelelse om udnyttelse. Udstederen skal give Kapitalbevisindehaverne og offentlig-

heden meddelelse ("Konverteringsmeddelelse") om udnyttelsen af Udstederens
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11.4

11.5

11.6

11.7

11.7.1

11.7.2

Konverteringsoption i overensstemmelse med VP's til enhver tid gaeldende regler,

Fondsbgrsens regler og gaeldende ret.

Gennemfgrsel af Udstederens Konverteringsoption. Gennemfgrelsen af konverteringen i

henhold til Konverteringsmeddelelsen skal ske straks efter, at Vurderingsrapporten fo-
religger. Konverteringen skal i VP gennemfgres i form af en forholdsmaessig eller (hvis
relevant) fuldsteendig reduktion og annullering af beholdningen af Kapitalbeviser pa alle
konti i VP i overensstemmelse med de for VP til enhver tid geldende regler. Kapitalbe-
visindehaverne kan efter udnyttelsen og gennemfgrelsen af Udstederens Konverterings-
option ved gyldig udstedelse af Nye Aktier ikke rejse krav mod Udstederen vedrgrende
konverterede Kapitalbeviser. Kuponrente palgber fortsat Kapitalbeviser, der ikke er
konverterede til Nye Aktier, i overensstemmelse med disse Betingelser (med frivillig
konvertering).

Antal Nye Aktier. De Kapitalbeviser, der skal konverteres jf. dette afsnit 11, skal kon-

verteres til et antal Nye Aktier i overensstemmelse med fglgende formel:

Antal Nye Aktier = Summen af den Palydende Veerdi af de Kapitalbeviser, der skal kon-
verteres, med tilleeg af palgbet ikke-betalt Kuponrente, divideret med Konverterings-

kursen, jf. dog afsnit 11.6.

Afrunding. Hvis den Palydende Vaerdi af de Kapitalbeviser, med tillaeg af palgbet ikke-
betalt Kuponrente, der konverteres, ikke svarer til et helt antal Nye Aktier for en given
konto hos VP, skal antallet af Nye Aktier rundes ned til neermeste hele antal Nye Aktier
for en sddan konto hos VP. Ingen brgkdel af Nye Aktier udstedes ved konvertering jf.
dette afsnit 11. Eventuelle belgb, som saledes ikke konverteres, udbetales kontant til
Kapitalbevisindehaverne p3 tidspunktet for VP's gennemfgrelse af Udstederens Konver-

teringsoption i overensstemmelse med VP's til enhver tid gaeldende regler.

Konverteringskursen. Kursen til hvilken Kapitalbeviserne skal konverteres til Nye Aktier

("Konverteringskursen") opggres i DKK pr. Aktie efter reglerne anfgrt i afsnit 11.7.1 til
11.7.5.

Vurderingsmanden. Konverteringskursen fastsattes af en af Foreningen for Statsautori-

serede Revisorer udpeget uvildig statsautoriseret revisor ("Vurderingsmanden"). Vurde-
ringsmanden skal opfylde betingelserne for at blive udpeget som vurderingsmand i
henhold til Aktieselskabslovens § 6b og skal have erfaring med kreditinstitutter. Udste-
deren skal straks efter Konverteringsmeddelelsen rette henvendelse til Foreningen for
Statsautoriserede Revisorer for at fa udpeget Vurderingsmanden. Udstederen afholder

alle omkostninger til Vurderingsmanden.

Vurderingskriterier. Konverteringskursen fastseettes af Vurderingsmanden som mar-

kedsveerdien af Udstederens Aktier umiddelbart efter Konverteringsmeddelelsen un-

der hensyntagen til den situation, som Udstederen befinder sig i p& tidspunktet for
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11.7.3

11.7.4

11.7.5

Konverteringsmeddelelsen. Vurderingsmanden fastsaetter selv den eller de mest hen-
sigtsmaessige vurderingsmetoder ud fra Udstederens situation, og kan, hvis Vurde-
ringsmanden finder det passende, fastsaette markedsvardien p& basis af kursen pa Ak-
tierne pa Fondsbgrsen efter Konverteringsmeddelelsen. Vurderingsmanden skal ikke i
sin vurdering tage hensyn til effekten af en eventuel samtidig eller efterfglgende kapi-
talforhgjelse eller kapitalindskud i Udstederen, medmindre en sddan kapitalforhgjelse
eller et sddant kapitalindskud er tegnet eller garanteret pa tidspunktet for Konverte-
ringsmeddelelsen. S&fremt Vurderingsmanden vaelger at fastsaette markedsveerdien pa
basis af kursen pa Aktierne pd Fondsbgrsen efter Udstederens Konverteringsmeddelel-
se, skal Vurderingsmanden ikke foretage nogen justering af denne kurs, medmindre
Vurderingsmanden finder det passende. S&fremt Konverteringskursen er lavere end de
Nye Aktiers nominelle vardi, kan Udstederens Konverteringsoption ikke udnyttes.

Ingen justering. Der sker ingen seerskilt justering af Konverteringskursen som fglge af
Udstederens eventuelle forhgjelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse af teg-
ningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden oplgsning
forud for Konverteringsmeddelelsen, idet Konverteringskursen fastsattes til markeds-
veerdi, jf. afsnit 11.7.2,

Vurderingsrapport. Vurderingsmandens vurderingsrapport ("Vurderingsrapporten") skal

foreligge senest 3 uger efter Konverteringsmeddelelsen. Vurderingsrapporten skal angi-
ve den eller de fremgangsmader, der er anvendt ved fastsaettelsen af Konverteringskur-
sen. Vurderingsrapporten er endelig, og Udstederen eller Kapitalbevisindehaverne kan
sdledes ikke rejse krav eller tage retsskridt i anledning af Vurderingsrapporten. Sa
snart Vurderingsrapporten foreligger skal Udstederen meddele Kapitalbevisindehaverne
resultatet heraf i overensstemmelse med VP's til enhver tid gaeldende regler, og Udste-
deren skal offentligggre Vurderingsrapporten i overensstemmelse med Fondsbgrsens

regler og galdende ret.

Udstederens samarbejde. Udstederen skal straks efter Vurderingsmandens udpegning

give Vurderingsmanden eller offentligggre (i overensstemmelse med Fondsbgrsens reg-
ler og gaeldende ret) alle Kursfglsomme Oplysninger, og skal i perioden indtil Vurde-
ringsrapporten foreligger give Vurderingsmanden eller offentligggre (i overensstemmel-
se med Fondsbgrsens regler og gaeldende ret) sddanne eventuelle yderligere Kursfgl-
somme Oplysninger, som Udstederen matte blive bekendt med i den pdgaeldende
periode. Udstederen skal pd Vurderingsmandens anmodning bekraefte, at have offent-
liggjort eller videregivet alle Kursfglsomme Oplysninger. Udstederen skal endvidere
give Vurderingsmanden adgang til alle sddanne oplysninger og medarbejdere hos
Udstederen, som af Vurderingsmanden vurderes at vaere ngdvendige under hen-

syntagen til den begreensede periode til udarbejdelse af Vurderingsrapporten, jf.
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11.8

11.9

11.10

afsnit 11.7.4. Udstederen skal endvidere opfylde principperne i Aktieselskabslovens §
6b, stk. 3. Udstederen skal i muligt omfang foranledige, at Udstederens revisor(er)
samarbejder med og udleverer sddanne oplysninger til Vurderingsmanden, som denne

matte have brug for, herunder Udstederens revisors arbejdspapirer.

Levering. De Nye Aktier leveres i dematerialiseret form gennem VP til Kapitalbevisinde-
havernes konti, hvor de konverterede Kapitalbeviser var registreret, og ellers i overens-
stemmelse med VP's til enhver tid gaeldende regler.

Samme rettigheder. De Nye Aktier skal have de samme rettigheder som, og i gvrigt vee-

re identiske med, Udstederens eksisterende Aktier pa tidspunktet for gennemfgrelsen af
Udstederens Konverteringsoption. De Nye Aktier skal vaere omsaettelige instrumenter og
skal vaere frit overdragelige. De Nye Aktier skal have samme ret til udbytte fra tids-
punktet for registrering hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som Udstederens Aktier pd

tidspunktet for gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption.
Betingelser. Udstederens Konverteringsoption kan alene udnyttes, hvis:

(i) Udstederens generalforsamling har truffet alle ngdvendige beslutninger for udste-
delse af de Nye Aktier mod konvertering af Kapitalbeviserne til Konverteringskursen

og pa de gvrige vilkdr i Betingelserne (med frivillig konvertering),

(ii) Udstederen senest ved gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption frem-
laegger en legal opinion i en form og med et indhold, der er tilfredsstillende for den
Danske Stat, hvori det bekraeftes, at (i) ovenfor er opfyldt og at de Nye Aktier vil
have samme rettigheder som, og i gvrigt vil vaere identiske med, Udstederens eksi-
sterende Aktier ved gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption,

(iii) Udstederens vedtaegter ikke indeholder ejer-, stemmerets- eller omsatningsbe-

graensninger, etc.,

(iv) Udstederen har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, ikke er trddt i beta-

lingsstandsning eller likvidation og ikke er begeeret konkurs,

(v) Ingen Selskabsdisposition er besluttet (og ikke gennemfgrt), igangvarende eller of-
fentliggjort inden for den for Vurderingsmandens fastsaettelse af Konverteringskur-

sen relevante periode,

(vi) Aktierne er, og de Nye Aktier bliver, optaget til handel pd Fondsbgrsen eller et an-

det reguleret marked, og
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11.11

11.12

12.
12.1

12.2

13.
13.1

13.2

(vii)Alle Kapitalbeviserne Med Obligatorisk Konvertering er, eller bliver samtidig med
gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption, tilbagebetalt, nedskrevet eller
konverteret i henhold til bestemmelserne herom.

Skat. Enhver beskatning, som Kapitalbevisindehaverne matte blive pdlagt som fglge af
Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption betales af Udstederen.

Omkostninger. Alle omkostninger til VP og Kapitalbevisindehavernes depositarer som
fglge af Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption betales af Udstede-

ren.

MISLIGHOLDELSE

Misligholdelse af Betingelserne (med frivillig konvertering). I tilfelde af Udstederens

misligholdelse eller anticiperede misligholdelse af sine forpligtelser i henhold til disse
Betingelser (med frivillig konvertering), er enhver Kapitalbevisindehaver berettiget til at
udgve misligholdelsesbefgjelser i henhold til dansk ret. Udgvelse af en misligholdelses-
befgjelse kan dog ikke have som konsekvens, at Udstederen bliver forpligtet til at beta-
le et belgb tidligere, end det pdgaeldende belgb i gvrigt ville vaere forfaldet til betaling i
henhold til Betingelserne (med frivillig konvertering), jf. dog afsnit 12.2.

Virksomhedens ophgr. Som misligholdelse anses blandt andet, at (i) Udstederen traeder

i likvidation, (ii) der afsiges konkursdekret mod Udstederen, eller (iii) Finanstilsynet

inddrager Udstederens tilladelse som pengeinstitut og godkender afvikling af Udstede-
ren, bortset fra afvikling gennem fusion, i henhold til § 227 i Lov om finansiel virksom-
hed. S&fremt misligholdelse indtreeder efter dette afsnit 12.2, kan enhver Kapitalbevis-
indehaver meddele Udstederen, at Kapitalbeviserne, med tillaeg af palgbet Kuponrente,
er forfaldne til betaling. Indfrielsesbelgbet jf. dette afsnit 12.2 opggres i overensstem-
melse med afsnit 8.3 til 8.5, idet indfrielsesbelgbet ved forfald inden [*]. [*] 2012 dog

fastseettes til kurs pari.

FANDRINGER OG GODKENDELSE
Andringer. A£ndringer i disse Betingelser (med frivillig konvertering) som medfgrer, at
Kapitalbeviserne ikke udger Hybrid Kernekapital, kreever Finanstilsynets forudgdende

skriftlige tilladelse.

Samtykke. Hvis Udstederen ophgrer med at veere under Finanstilsynets tilsyn i henhold
til Lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynet ikke har nogen befgjelser i forhold til
Udstederen, kraeves Finanstilsynets samtykke ikke i henhold til disse Betingelser (med

frivillig konvertering).
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14. LOVVALG OG VARNETING

14.1 Lovvalg og veerneting. Disse Betingelser (med frivillig konvertering) er underlagt dansk

ret. Enhver tvist i forbindelse med disse Betingelser (med frivillig konvertering) skal af-
ggres ved Kgbenhavns Byret. Udstederen eller en Kapitalbevisindehaver har dog ret til

at begaere sagen henvist til behandling ved @stre Landsret.

Dato:[*]
Udsteder:

Aarhus Lokalbank Aktieselskab:

Navn: Rasmus Juhl Rasmussen Navn: Per Hermansen
Titel: Bestyrelsesformand Titel: Bankdirektgr
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BILAG 5 VILKAR OG BETINGELSER FOR KAPITALBEVISERNE
(MED FRIVILLIG OG OBLIGATORISK KONVERTERING)

VILKAR OG BETINGELSER FOR KAPITALBEVISERNE
(MED FRIVILLIG OG OBLIGATORISK KONVERTERING)

OVERSIGT OVER VILKAR:

Udsteder: Aarhus Lokalbank Aktieselskab
Udstedelsens Totale Belgb: DKK 27.550.000
Udstedelsesdag: [*]. [*] 2009
Rentekonverteringsprovision: 0,10 % p.a.
Konverteringsprovision: 0,40 % p.a.

ﬂrlig Effektiv Rente: [*] % p.a.

Konvertering: Obligatorisk Konvertering samt Udstederens Konverteringsoption
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4. RENTEBESTEMMELSER

5. ALTERNATIV BETALING AF KUPONRENTE
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9. BETALINGER
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12. OBLIGATORISK KONVERTERING
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Bilag 1 Oversigt over Udstederens Hybride Kernekapital pa Udstedelsesdagen
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VILKAR OG BETINGELSER FOR KAPITALBEVISERNE
(MED FRIVILLIG OG OBLIGATORISK KONVERTERING)

1. DEFINITIONER
Faglgende definitioner er anvendt og har fglgende mening i disse Betingelser (med frivil-

lig og obligatorisk konvertering):
"Aktier" betyder aktier udstedt af Udstederen.

"Aktieselskabsloven" betyder lovbekendtggrelse nr. 649 af 15. juni 2006 med senere

ndringer.

"Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed" har den i afsnit 5.1 angivne betydning.

"Ansvarlig Lanekapital" betyder l&8nekapital, der opfylder kravene i § 136 i Lov om fi-

nansiel virksomhed, samt al anden |8nekapital, der angiver at veere efterstillet anden
ikke-efterstillet kapital (bortset fra Hybrid Kernekapital eller gald, der angiver at vaere
sidestillet med Hybrid Kernekapital).

"Antal Kapitalbeviser" betyder antallet af de til enhver tid udestdende Kapitalbeviser.

"Bankdag" betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter generelt er &bne for forretning i

Danmark.

"Beregningsperioden" betyder den periode inden for hvilken Rentekonverteringskursen

fastseettes i overensstemmelse med afsnit 5.4.1.

"Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering)" betyder disse Vilkar og Betin-

gelser for Kapitalbeviserne (med frivillig og obligatorisk konvertering).

"Deklareret Udbytte" betyder summen af udbytte, som opgjort p8 en VU-beregnings-

dag og besluttet af Udstederens generalforsamling eller bestyrelse i perioden fra og
med sidste VU-beregningsdag eller, for sa vidt angdr den fgrste VU-beregningsdag, i
perioden fra og med 1. oktober 2010, indtil den relevante VU-beregningsdag og enten
(i) betalt af Udsteder i perioden eller (ii) planlagt betalt i perioden efter VU-
beregningsdagen, hvor udbyttet opggres. S&fremt der er truffet beslutning om at ud-

lodde udbytte i en anden valuta end DKK omregnes belgbet til DKK baseret pd den af
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Danmarks Nationalbank offentliggjorte kurs p& datoen for beslutningen om at udlodde
udbytte.

"Delvis Indfrielse" har den i afsnit 8.6 anfgrte betydning.

"DKK" betyder danske kroner.

"Effektiv Rente" betyder en effektiv rente svarende til summen af Rentekonverterings-

provision, Konverteringsprovision (hvis relevant) og ,&rlig Effektiv Rente, Den Effektive

Rente udggr i Konverteringsoptionsperioden [*] % p.a., og herefter [*] % p.a.

"Fast Kuponrente" har den i afsnit 4.2 anfgrte betydning.

"Finanstilsynets Konverteringspdbud" har den i afsnit 12.1 anfgrte betydning.

"Fondsbgrsen" betyder Nasdaqg OMX Copenhagen A/S, CVR-nr. 19042677.

"Frie Reserver" betyder de frie reserver, som fremgar af Udstederens seneste revidere-

de arsrapport godkendt p& Udstederens generalforsamling.

"Fgrtidig Indfrielsesbelgb" betyder et belgb, hvis betaling pa Indfrielsesdagen medfgrer,

at Kapitalbeviset har givet et samlet afkast svarende til den Effektive Rente beregnet i

perioden fra og med Udstedelsesdagen til Indfrielsesdagen.

'Handelsdag" betyder en dag, hvor der kan handles pa@ Fondsbgrsen.

"Hovedstol over Markedsveerdi" betyder den p& en VU-beregningsdag Udestdende Ho-

vedstol divideret med Markedsveaerdien.

"Hybrid Kernekapital" betyder I&nekapital, som opfylder kravene i § 132 i Lov om finan-

siel virksomhed.

"Hybrid Kernekapitalprocent" betyder Udstederens til enhver tid vaerende Hybride Ker-

nekapital som en procent af Udstederens til enhver tid vaerende Kernekapital.

"Indfrielsesdagen" betyder dagen, hvor indfrielse af alle eller en del af Kapitalbeviserne
sker i henhold til afsnit 8.

"Kapitalbeviser" har den i afsnit 2.1 anfgrte betydning.
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"Kapitalbeviser Med Obligatorisk Konvertering" betyder Kapitalbeviser samt gvrige kapi-

talbeviser med obligatorisk konvertering udstedt i henhold til Lov om statsligt kapital-
indskud.

"Kapitalbeviser Uden Obligatorisk Konvertering" betyder kapitalbeviser udstedt i medfgr

af Vilkar og Betingelser for Kapitalbeviserne (med frivillig konvertering) dateret samme
dato som Betingelserne (med frivillig og obligatorisk konvertering) samt gvrige kapital-

beviser med frivillig konvertering udstedt i henhold til Lov om statsligt kapitalindskud.

"Kapitalbevisindehaver" betyder en fysisk eller juridisk person, der er registreret som

indehaver af et eller flere Kapitalbeviser i VP's register.

"Kapitalkrav" betyder det hgjeste af Solvenskravet og minimumskapitalkravet, jf. § 127

i Lov om finansiel virksomhed.

"Kernekapital" betyder kernekapital som defineret i § 5, stk. 7, nr. 4, i Lov om finansiel

virksomhed.

"Konverteringskursen" har den i afsnit 12.4 anfgrte betydning.

"Konverteringsmeddelelse" har den i afsnit 11.3 anfgrte betydning.

"Konverteringsoptionskursen" har den i afsnit 11.7 anfgrte betydning.

"Konverteringsoptionsperioden" har den i afsnit 11.1 anfgrte betydning.

"Konverteringsoptionsvurderingsmanden" har den i afsnit 11.7.1 anfgrte betydning.

"Konverteringsoptionsvurderingsrapporten” har den i afsnit 11.7.4 anfgrte betydning.

"Konverteringsprovision" betyder 0,40 % p.a.

"Kuponrente" betyder summen af Fast Kuponrente og Variabelt Udbyttetillaeg.

"Kursfglsomme Oplysninger" betyder oplysninger om (i) Udstederen, herunder Udste-

derens virksomhed, aktiver, passiver, forhold (finansielle eller gvrige), resultat og

drift, (ii) Aktierne og (iii) markedsforhold vedrgrende (i) og/eller (ii), hvilke oplysning-
er ((i)-(iii)) alene eller sasammen med andre oplysninger vil - eller med rimelighed kan
forventes at ville - pavirke kursen pd Aktierne, eller som en rationel investor med rime-
lighed kunne forventes at inddrage ved bedgmmelsen af Aktiernes vardi. Udstederen er

i besiddelse af Kursfglsomme Oplysninger, safremt et medlem af dennes
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bestyrelse, direktion, ledelse eller andre ngglemedarbejdere er i besiddelse af sddanne

Kursfglsomme Oplysninger.

"Lov om finansiel virksomhed" betyder lovbekendtggrelse nr. 793 af 20. august 2009

samt bekendtggrelser udstedt i medfgr heraf, alle med senere a&ndringer.

"Lov om statsligt kapitalindskud" betyder lovbekendtggrelse nr. 876 af 15. september

2009 samt bekendtggrelser udstedt i medfgr heraf, alle med senere andringer.

"Markedsveerdi" betyder DKK [belgb] med tilleg af et eventuelt nettokontantprovenu

ved en kontant forhgjelse af aktiekapitalen i Udsteder foretaget i perioden fra Udstedel-

sesdagen til en VU-beregningsdag.

"Nominel Rente" betyder en nominel rente svarende til den Effektive Rente ved halvar-

lige betalinger af Fast Kuponrente. Den Nominelle Rente udggr i Konverteringsoptions-

perioden [*] % p.a. og herefter [*] % p.a.

"Nye Aktier" betyder Aktier, som udstedes af Udstederen til Kapitalbevisindehaverne i
tilfeelde af konvertering, jf. afsnit 11 og 12.

"Obligatorisk Konvertering" har den i afsnit 12.1 anfgrte betydning.

"Omseetningsvaegtet Gennemsnitskurs" betyder i relation til Aktierne den omsaetnings-

vaegtede gennemsnitskurs beregnet pa8 baggrund af perioden fra kl. 9.00 dansk tid p&
den fgrste dag i Beregningsperioden indtil kl. 17.00 dansk tid pd den sidste dag i Be-
regningsperioden, som offentliggjort under rubrikken "Bloomberg VWAP" p& Bloombergs
side [*] <equity> VWAP (eller en tilsvarende side).

"palydende Veerdi" betyder DKK 0,01.

"Rentekonverteringsaktier" har den i afsnit 5.1 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen" har den i afsnit 5.2 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsdagen" har den i afsnit 5.1 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringskursen" har den i afsnit 5.4 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsmeddelelse" har den i afsnit 5.2 anfgrte betydning.

"Rentekonverteringsprovision" betyder 0,10 % p.a.
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"Rentekonverteringsvurderingsmanden" har den i afsnit 5.4.2 anfgrte betydning.

"Rentetilskrivhingsdag" betyder den 1. maj og 1. november i hvert ar.

"Selskabsdisposition" betyder udbytte og enhver anden udlodning af kontanter eller an-

dre aktiver til Udstederens aktioneaerer, kapitalforhgjelse eller kapitalnedseettelse, ud-
stedelse af tegningsretter, aktieoptioner, konvertible obligationer eller andre konvertib-
le instrumenter, andre rettigheder til at tegne eller kgbe Aktier, aktiesplit eller aktie-
konsolidering, fusion, spaltning samt enhver anden disposition af Udstederen, der pa-

virker Udstederens kapitalstruktur,

"Solvenskrav" betyder det hgjeste af (i) solvenskravet, jf. § 124, stk. 2, i Lov om finan-
siel virksomhed, og (ii) et individuelt solvenskrav fastsat af Finanstilsynet, jf. § 124,

stk. 5, i Lov om finansiel virksomhed.

"Totale Belgb Under Udstedelserne" betyder Udstedelsens Totale Belgb tillagt Udstedel-

sens Totale Belgb som defineret i Vilkar og Betingelser for Kapitalbeviserne (med frivil-
lig konvertering) dateret samme dato som Betingelserne (med frivillig og obligatorisk
konvertering), i alt DKK 177.750.000.

"Udestdende Hovedstol" betyder Antal Kapitalbeviser multipliceret med Palydende Vaer-
di.

"Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse" har den i afsnit 12.2 anfgrte be-

tydning.

"Udstedelsens Totale Belgb" har den i afsnit 2.1 anfgrte betydning.

"Udstedelsesdagen" betyder den [*]. [*] 2009.

"Udsteder" betyder Aarhus Lokalbank Aktieselskab, CVR-nr. 37729116, Nordhavnsgade
1, 8000 Arhus C.

"Udstederens Konverteringsoption" har den i afsnit 11.1 anfgrte betydning.

"Variabelt Udbyttetilleeg" har den i afsnit 4.3 anfgrte betydning.

"VP" betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336.

"VU-beregningsdagen" har den i afsnit 4.3 anfgrte betydning.

"Vurderingsmanden" har den i afsnit 12.4.1 anfgrte betydning.
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2.2

3.2

4.2

4.3

"Vurderingsrapporten" har den i afsnit 12.4.4 anfgrte betydning.

"Arlig Effektiv Rente" betyder [*] % p.a.

"Rrlig Fast Kuponrente" betyder summen af Fast Kuponrente, der tilskrives Kapitalbevi-

serne i perioden fra og med 1. maj i et &r og indtil 1. maj det folgende &r.

FORM OG PALYDENDE VZAERDI

Kapitalbeviserne. Udstederen udsteder 2.755.000.000 kapitalbeviser (hvert et "Kapital-
bevis" og samlet "Kapitalbeviserne") a nominelt DKK 0,01, i alt DKK 27.550.000 (skri-
ver danske kroner syvogtyve millioner femhundredeoghalvtreds tusinde 00/100) ("Ud-

stedelsens Totale Belgb"), i henhold til disse Betingelser (med frivillig og obligatorisk

konvertering).

Registrering i VP. Kapitalbeviserne er dematerialiserede og udstedt via VP. Medmindre

andet fremgar af disse Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering), skal be-
regning og betaling af renter mv. ske i overensstemmelse med VP's til enhver tid gael-

dende regler.

STATUS

Status. Kapitalbeviserne er Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er sidestillet med an-
den Hybrid Kernekapital i Udsteder, og med al anden gaeld, der angiver at veere side-
stillet med Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er foranstillet Udsteders aktiekapital
og geeld, der angiver at vaere efterstillet Hybrid Kernekapital, i enhver henseende, her-
under med hensyn til retten til at modtage periodiske betalinger samt retten til at mod-

tage betaling i forbindelse med Udsteders konkurs eller likvidation.

Efterstillelse. Kapitalbeviserne er efterstillet al ikke-efterstillet gaeld, som pahviler Ud-

steder, samt Ansvarlig Ldnekapital i Udsteder.

RENTEBESTEMMELSER

Betaling af Kuponrente. Udstederen skal betale Kuponrente til Kapitalbevisindehaverne i

overensstemmelse med dette afsnit 4.

Fast Kuponrente. Udsteder skal betale den Nominelle Rente af den Udestdende Hoved-

stol ("Fast Kuponrente"). Fast Kuponrente betales halvarligt pd hver Rentetilskrivnings-
dag. Beregning af Fast Kuponrente skal ske i overensstemmelse med faktisk/faktisk
(ICMA) og VP's til enhver tid gaeldende regler.

Variabelt Udbyttetillaeg. Udstederen skal endvidere betale et variabelt udbyttetillaeg

("Variabelt Udbyttetillaeg"), der beregnes som det hgjeste belgb af:

(i) DKK 0, og
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5.2

5.3

(ii) (Deklareret Udbytte x 1,25 x Hovedstol over Markedsveaerdi) - )3\rlig Fast Kuponren-

te.

Variabelt Udbyttetilleeg beregnes 5 Bankdage fgr den 1. maj hvert &r ("VU- beregnings-
dagen"). S&fremt Udstederens generalforsamling eller bestyrelse har besluttet at udlod-
de et udbytte pd en senere dato i april i det pAgaeldende ar anses denne dato for VU-
beregningsdagen. Variabelt Udbyttetillaeg betales hvert ar den 1. maj, ferste gang den
1. maj 2012.

ALTERNATIV BETALING AF KUPONRENTE

Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed. Hvis Udstederens solvens vil veere mindre

end 110 % af Solvenskravet efter hel eller delvis betaling af Kuponrente ("Alternativ
Kuponrentebetalingsbegivenhed") skal betaling af Kuponrente ske ved udstedelse af
nye Aktier eller levering af eksisterende egne Aktier ("Rentekonverteringsaktier") til
Kapitalbevisindehaverne i forhold til deres beholdning af Kapitalbeviser p& den pageel-
dende Rentetilskrivningsdato eller pa det senere tidspunkt, der matte blive fastsat i
henhold til afsnit 5.4.1 ("Rentekonverteringsdagen").

Meddelelse om en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed. Safremt der indtraeder en

Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed, skal Udstederen give Kapitalbevisindehaver-
ne og offentligheden meddelelse herom ("Rentekonverteringsmeddelelse") senest 3
Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage fgr Rentekonverteringsdagen ("Rentekonverte-
ringsbekendtggrelsesdagen"). Uanset det foregdende er Udstederen berettiget til at of-
fentligggre en eventuel Rentekonverteringsmeddelelse tidligere, s&fremt Udstederen er
forpligtet hertil i henhold til gaeldende ret eller Fondsbgrsens regler, men Udstederen er
under alle omstaendigheder forpligtet til at offentligggre en Rentekonverteringsmedde-
lelse senest 3 Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage fgr Rentekonverteringsdagen.
Rentekonverteringsmeddelelsen skal offentligggres for Fondsbgrsen 8bner p& Rentekon-
verteringsbekendtggrelsesdagen. Senest pa Rentekonverteringsdagen og fgr konverte-
ring af Kuponrenten skal Udstederen give Kapitalbevisindehaverne og offentligheden
meddelelse om Rentekonverteringskursen. Alle meddelelser i henhold til dette afsnit
skal gives i overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler, Fondsbgrsens

regler og galdende ret.

Antal Rentekonverteringsaktier. Kuponrente, der konverteres som fglge af en Alternativ

Kuponrentebetalingsbegivenhed, konverteres til et antal Rentekonverteringsaktier i

henhold til fglgende formel:

Antal Rentekonverteringsaktier = Kuponrente, der konverteres, divideret med Rente-
konverteringskursen, jf. dog afsnit 11.6.
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5.4

5.4.1

5.4.2

5.5

Rentekonverteringskursen. Kursen til hvilken Kuponrente skal konverteres til Nye Aktier

("Rentekonverteringskursen") opggres i DKK pr. Aktie efter reglerne anfgrt i afsnit 5.4.1
og 5,4.2.

Bgrskursen. Rentekonverteringskursen beregnes i overensstemmelse med fglgende

formel:

Gennemsnittet af (i) den Omsaetningsvaegtede Gennemsnitskurs pa Aktierne beregnet i
en periode pd 3 pa hinanden fglgende Handelsdage umiddelbart forudgdende Rentekon-
verteringsbekendtggrelsesdagen (ekskl. selve dagen) og (ii) den Omsatningsvaegtede

Gennemsnitskurs p& Aktierne beregnet i en periode pd 3 p& hinanden fglgende Handels-

dage startende pa Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen (inkl. selve dagen).

I tilfeelde af at Udstederen er i besiddelse af Kursfglsomme Oplysninger, skal disse
meddeles til offentligheden i overensstemmelse med gaeldende ret senest pa Rentekon-
verteringsbekendtggrelsesdagen. Hvis Udstederen mener eller forudser, efter at have
foretaget rimelige undersggelser af Udstederens virksomhed, aktiver, forpligtelser, for-
hold (gkonomiske eller andre), resultat og drift, at ville komme i besiddelse af Kursfgl-
somme Oplysninger inden for de fgrste 10 pa hinanden fglgende Handelsdage efter
Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen, kan Rentekonverteringsbekendtggrelsesda-

gen tidligst vaere dagen for offentligggrelsen af sddanne Kursfglsomme Oplysninger.

Rentekonverteringsvurderingsmanden. S&fremt (i) Aktierne ikke er handlet pa en eller

flere Handelsdage i Beregningsperioden eller (ii) den Danske Stat begaerer det, fastsaet-
tes Rentekonverteringskursen af en uafhangig investeringsbank eller en statsautorise-
ret revisor udpeget af den Danske Stat efter konsultation med Udstederen ("Rentekon-
verteringsvurderingsmanden"). Rentekonverteringsvurderingsmandens fastsattelse af
Rentekonverteringskursen er bindende. Udstederen afholder alle omkostninger til Ren-
tekonverteringsvurderingsmanden. Konverteringen af Kuponrenten skal ske snarest mu-
ligt efter, at Rentekonverteringsvurderingsmanden har informeret Udstederen og Kapi-
talbevisindehaverne om Rentekonverteringskursen. Dette afsnit 5.4.2 bortfalder, s&-

fremt den Danske Stat ikke lzengere er Kapitalbevisindehaver.
Betingelser. Konvertering af Kuponrente i henhold til dette afsnit 5 kan alene ske, hvis:

(i) Udstederens generalforsamling har truffet alle ngdvendige beslutninger for udste-
delse af Rentekonverteringsaktierne mod konvertering af Kuponrente til Rentekon-
verteringskursen og pa de gvrige vilkar i Betingelserne (med frivillig og obligatorisk

konvertering),

(ii) Udstederen ved gennemfgrelsen af konverteringen fremlagger en legal opinion i en

form og med et indhold, der er tilfredsstillende for den Danske Stat, hvori

103



5.6

5.7

det bekraeftes, at (i) ovenfor er opfyldt og at Rentekonverteringsaktierne vil have
samme rettigheder som, og i gvrigt vil vaere identiske med, Udstederens eksiste-

rende Aktier ved gennemfgrelsen af konverteringen,

(iii) Udstederens vedteegter ikke indeholder ejer-, stemmerets- eller omsatningsbe-

graensninger, etc.,

(iv) Udstederen har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, ikke er tradt i beta-

lingsstandsning eller likvidation og ikke er begeeret konkurs,

(v) Aktierne er, og Rentekonverteringsaktierne bliver, optaget til handel p8 Fondsbgr-
sen eller et andet reguleret marked, og

(vi) Ingen Selskabsdisposition er besluttet (og ikke gennemfgrt), igangvaerende eller of-
fentliggjort inden for en periode af 5 pa hinanden fglgende Handelsdage for Rente-
konverteringsbekendtggrelsesdagen og i en periode pd 10 pa hinanden fglgende
Handelsdage efter Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen (inkl. selve dagen) el-
ler, safremt Rentekonverteringskursen fastsaettes i overensstemmelse med afsnit
5.4.2, inden for den for Rentekonverteringsvurderingsmandens fastsattelse af Ren-

tekonverteringskursen relevante periode.

Ingen justering. Der sker ingen sarskilt justering af Rentekonverteringskursen som fgl-

ge af Udstederens eventuelle forhgjelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse af

tegningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden oplgsning.

Tilsvarende anvendelse. Afsnit 11.6, 11.8, 11.9, 11.11 og 11.12 galder med de ngd-

vendige a&ndringer i forhold til en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed og udste-

delsen af Rentekonverteringsaktier.

ANNULLERING AF KUPONRENTE

Betingelser. Kuponrente skal betales p& forfaldsdagen, jf. afsnit 4.2 og 4.3, medmindre:

(i) Udsteder enten ikke overholder Kapitalkravet for betaling af Kuponrente eller, efter

betaling af Kuponrente, ikke vil overholde Kapitalkravet,

(ii) Kuponrenten overstiger de Frie Reserver, jf. § 132 stk. 1, nr. 7 i Lov om finansiel

virksomhed, eller

(iii) Finanstilsynet har meddelt, at Udsteder efter Finanstilsynets skgn enten ikke
overholder Kapitalkravet for betaling af Kuponrente eller, efter betaling af

Kuponrente, ikke vil overholde Kapitalkravet, eller vurderer, at betaling af
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6.2

6.3

6.4

6.5

7.2

7.3

Kuponrenten vil pavirke Udstederens finansielle stilling negativt, saledes at Udste-

deren formentlig ikke vil opfylde Kapitalkravet.

Delvis betaling. Safremt en af undtagelserne i (i) eller (ii) i afsnit 6.1 finder anvendelse,
skal Udsteder betale Kuponrente med et eventuelt sddant mindre belgb, som kan beta-
les, uden at undtagelserne i(i) og (ii) i afsnit 6.1 finder anvendelse. I tilfeelde af en del-
vis betaling af Kuponrente i henhold til dette afsnit 6.2, skal det belgb, der betales pa
Kapitalbeviserne udggre en forholdsmaessig andel af det samlede belgb, der er til rddig-
hed til betaling af Kuponrente, beregnet som den Udestdende Hovedstols andel af

summen af Udstederens totale Hybride Kernekapital pa forfaldstidspunktet.

Bortfald af rente. Kuponrente der ikke betales helt eller delvist i henhold til afsnit 6.1

eller 6.2, bortfalder og kan ikke senere kraeves betalt.

Genindtraeden af pligt til at betale Kuponrente. Tilskrivning af Kuponrente genoptages,

og pligt til betaling af Kuponrente genindtraeder, fra det tidspunkt, hvor undtagelserne i

afsnit 6.1 ikke leengere finder anvendelse.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til at give Kapitalbevisindehaverne meddelelse straks
Udsteder bliver opmaerksom p&, at Kuponrente ikke vil kunne betales fuldt ud p& for-

faldsdagen efter dette afsnit 6.

NEDSKRIVNING AF HOVEDSTOL OG UBETALT KUPONRENTE

Nedskrivning af Kapitalbeviserne. Udsteder har ret til pd en ordinzer eller ekstraordinaer

generalforsamling at beslutte at nedskrive den Udestdende Hovedstol og palgbet ikke-
betalt Kuponrente, helt eller delvist, sdfremt Udsteders egenkapital er tabt, og Udste-
ders aktiekapital er nedskrevet til nul. S3fremt der sker delvis nedskrivning af den Ude-
stdende Hovedstol, skal nedskrivningen gennemfgres ved en forholdsmaessig nedskriv-
ning af Udsteders totale Hybride Kernekapital.

Betingelser for nedskrivning. Den Udestdende Hovedstol og palgbet ikke-betalt Kupon-
rente kan kun nedskrives i overensstemmelse med afsnit 7.1, hvis (i) Udsteder efterfgl-
gende tilfgres ny kapital, sdledes at Kapitalkravet opfyldes, eller (ii) Udsteder ophgrer
uden tab for ikke-efterstillede kreditorer. Nedskrivning kan kun ske med et belgb, der

pa forhdnd er godkendt af Udsteders eksterne revisor(er) og Finanstilsynet.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til straks, eller i muligt omfang forinden, at give Ka-
pitalbevisindehaverne meddelelse om indkaldelse til en generalforsamling med henblik

pa beslutninger af den i afsnit 7.1 omtalte art.

INDFRIELSE AF KAPITALBEVISER
Intet forfaldstidspunkt. Kapitalbeviserne er uden udlgb, forfalder hverken helt eller del-
vist til betaling pa et fastsat tidspunkt og kan ikke kraeves tilbagebetalt helt eller del-
vist, medmindre andet udtrykkeligt fremgar af disse Betingelser (med frivillig og obliga-

torisk konvertering).
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8.2

8.3

8.4

8.5

Indfrielse. Kapitalbeviserne kan hverken helt eller delvist indfries fgr [*].[*] 2012. Hvis
Kapitalbeviserne indfries af Udsteder, helt eller ved Delvis Indfrielse, fgr [*]. [*] 2014
kan indfrielse alene ske under forudsaetning af, at betingelserne i § 132, stk. 4 i Lov om

finansiel virksomhed er opfyldt.

Indfrielseskurs i det fierde og femte ar fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i perioden
fra den [*]. [*] 2012 til den [*]. [*] 2014 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis
Indfrielse, med tillaeg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per Kapitalbevis

svarende til det hgjeste af
a) Palydende Veerdi, eller
b) Fgrtidig Indfrielsesbelgb,
med tillaeg af

(i) For sa vidt angdr a) ovenfor, Fast Kuponrente palgbet i perioden fra og med seneste

Rentetilskrivningsdag indtil Indfrielsesdagen, samt

(i) For s3 vidt angdr bade a) og b) ovenfor, Variabelt Udbyttetilleeg palgbet fra og med
seneste VU-beregningsdag indtil Indfrielsesdagen.

Indfrielseskurs i det sjette &r fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i perioden fra den
[*]. [*] 2014 til den [*].[*] 2015 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis Indfrielse,
med tillaeg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per Kapitalbevis svarende til
105 % af Pdlydende Vaerdi, med tilleg af

a) 5% af Palydende Veerdi, sdfremt Kuponrente i perioden fra og med Udstedelsesdag-

en indtil Indfrielsesdagen er bortfaldet helt eller delvist, jf. afsnit 6.3,

b) Fast Kuponrente palgbet i perioden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag indtil

Indfrielsesdagen, og

c) Variabelt Udbyttetilleeg palgbet i perioden fra og med seneste VU-beregningsdag

indtil Indfrielsesdagen,

Indfrielseskurs i og efter det syvende ar fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan fra den

[*]. [*] 2015 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis Indfrielse, med tillaeg af for-
falden ikke-betalt Kuponrente, til et belgb per Kapitalbevis svarende til 110 % af P3ly-

dende Veerdi, med tillaeg af

a) Fast Kuponrente pdlgbet i perioden fra og med seneste Rentetilskrivhingsdag indtil

Indfrielsesdagen, og
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8.6

8.7

8.8

8.9

9.2

b) Variabelt Udbyttetillzeg pdlgbet i perioden fra og med seneste VU-beregningsdag
indtil Indfrielsesdagen.

Delvis Indfrielse. Uanset afsnit 8.1 til 8.5 kan Udstederen kun indfri en del af (og ikke

alle) Kapitalbeviserne ("Delvis Indfrielse") pa fglgende betingelser:

a) Udsteder kan maksimalt foretage 3 Delvise Indfrielser, for der skal ske fuld indfriel-

se af alle Kapitalbeviserne,
b) Mindst 20 % af Udstedelsens Totale Belgb skal indfries ved en Delvis Indfrielse,

c) Den Udestdende Hovedstol skal udggre mindst 30% af Udstedelsens Totale Belgb ef-

ter en Delvis Indfrielse, og

d) Udveelgelse af Kapitalbeviser som indfries ved en Delvis Indfrielse skal ske i over-

ensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler.

Pligt til at indfri konvertibel Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviser Uden Obligatorisk Kon-

vertering kan ikke indfries helt eller ved Delvis Indfrielse fgrend Udstederen har indfri-

et, nedskrevet eller konverteret alle Kapitalbeviser Med Obligatorisk Konvertering.

Meddelelse. Udstederen skal give meddelelse til Kapitalbevisindehaverne om indfrielse i
henhold til dette afsnit 8 senest 15 dage og ikke mere end 60 dage fgr indfrielsen kan
finde sted.

Finanstilsynets tilladelse. Sdvel fuld indfrielse som Delvis Indfrielse kraever Finanstilsy-

nets forudgdende tilladelse jf. Lov om finansiel virksomhed.

BETALINGER
Valuta. Alle betalinger til Kapitalbevisindehaverne i henhold til disse Betingelser (med

frivillig og obligatorisk konvertering) skal foretages i DKK.

Tidspunkt. Alle betalinger p& Kapitalbeviserne skal ske senest pa forfaldstidspunktet for
den relevante betaling og veere til fri disposition for Kapitalbevisindehaverne pa denne
dato. Alle betalinger skal ske gennem VP og i henhold til VP's til enhver tid gaeldende
regler,

Ikke-Bankdag. Hvis en Rentetilskrivningsdag falder pd en dag, der ikke er en Bankdag,
udskydes betaling af Kuponrenten til den fglgende Bankdag. Udskydelse af betaling af
Kuponrente i henhold til dette afsnit 9.3 udlgser ikke yderligere betaling.
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10.
10.1

10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.1.4

10.1.5

10.1.6

10.1.7

10.1.8

UDSTEDERENS FORPLIGTELSER

Udstederens forpligtelser. Udstederen skal opfylde samtlige forpligtelser anfgrt i dette

afsnit 10.1 fra Udstedelsesdagen indtil Kapitalbeviserne er fuldt ud nedskrevet jf. afsnit

7, indfriet jf. afsnit 8 eller konverteret jf. afsnit 11.

Kapitalnedsaettelse og egne Aktier. Udstederen m3 ikke (i) foretage kapitalnedsaettelse

undtagen for at daekke tab eller foretage nedskrivning i henhold til afsnit 7.1, eller (ii)
kobe egne Aktier, herunder ivaerksatte tilbagekgbsprogrammer for egne Aktier, safremt
sadanne kgb er i strid med Lov om statsligt kapitalindskud. Udstederen m& alene af-

haende egne Aktier pd markedsvilkar.

Udstedelse af aktieoptioner mv. Udstederen m& alene udstede aktieoptioner, tegnings-

optioner, konvertible gaeldsinstrumenter eller lignende instrumenter p8 markedsvilkar,

medmindre en sddan udstedelse er led i en generel medarbejderordning.

Udbytte og indfrielse af efterstillet geeld. Udstederen ma ikke udbetale udbytte, indfri

eller tilbagekgbe gaeld, der er efterstillet eller sidestillet med Kapitalbeviserne eller an-
den Hybrid Kernekapital, s&fremt (i) forfalden Kuponrente ikke er betalt helt eller del-
vist, eller (ii) Kuponrente er bortfaldet i henhold til afsnit 6 og der ikke er sket fuld be-
taling af Kuponrente pa to pa hinanden fglgende Rentetilskrivningsdage efter datoen for
bortfaldet af Kuponrente. Uanset foranstdende kan Udstederen dog tilbagekgbe geeld,
der er efterstillet Kapitalbeviserne, eller som er sidestillet med Kapitalbeviserne eller
anden Hybrid Kernekapital, til sin handelsbeholdning med henblik pd at kunne opfylde
kgbsordrer fra Udstederens kunder i forbindelse med Udstederens virke som "market

maker".

Likvidation. Aktionaererne i Udstederen m3 ikke traeffe beslutning om at likvidere Ud-

stederen, medmindre en sddan likvidation er pdkraevet ved lov.

Fonds- eller friaktier. Udstederen ma ikke udstede fonds- eller friaktier.

Fusion og spaltning. Udstederen m8 ikke indg8 en (i) fusionsplan, og aktionaererne i

Udstederen m3& ikke godkende en sddan fusion, hvis vurderingsmandene i henhold til
Aktieselskabslovens § 134 c erklzerer, at vederlaget for Aktierne ikke er rimeligt, eller
hvis aktionaererne i Udstederen modtager andet vederlag end aktier i det fortssettende
selskab, eller (ii) spaltningsplan, og aktionaererne i Udstederen m3 ikke godkende en
sddan spaltning, hvis en sddan spaltning kan have en vasentlig negativ indvirkning p&

Kapitalbevisindehavernes interesser.

Bgrsnotering. Udstederen m& ikke anmode om at f& Aktierne slettet fra handel pd
Fondsbgrsen.

Andet. Udstederen m3 ikke gennemfgre Selskabsdispositioner, der indebzaerer, at veerdi-
en af det samlede antal Rentekonverteringsaktier, der modtages i tilfeelde af en Alter-

nativ Kuponrentebetalingsbegivenhed jf. afsnit 5, eller Nye Aktier, der modtages
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11.
11.1

11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

ved en konvertering jf. afsnit 11 og 12, er mindre end vardien af sddanne Aktier, hvis

Selskabsdispositionen ikke var gennemfgrt.

UDSTEDERENS KONVERTERINGSOPTION

Udstederens Konverteringsoption. Udstederen kan i perioden fra Udstedelsesdatoen til

og med [*]. [*] 2014 ("Konverteringsoptionsperioden") til enhver tid forlange, at Kapi-
talbeviserne med tilleeg af palgbet ikke-betalt Kuponrente konverteres til Nye Aktier,
hvis Udstederens Hybride Kernekapitalprocent overstiger 35 ("Udstederens Konverte-
ringsoption"). Udstederens Konverteringsoption kan ikke udnyttes, sdfremt Finanstilsy-
net har afgivet et pAbud om konvertering af alle eller en del af Kapitalbeviserne ijf. af-
snit 12, og en sadan konvertering ikke er endeligt gennemfgrt. Udstederen er i Konver-

teringsoptionsperioden forpligtet til at betale Konverteringsprovision.

Udnyttelse af Udstederens Konverteringsmulighed. Udstederens Konverteringsoption

kan alene udnyttes i trancher af 20 % af det Totale Belgb Under Udstedelserne. Safremt
det matte veere ngdvendigt for at bringe Udstederens Hybride Kernekapitalprocent (be-
regnet efter konvertering af hver tranche) ned pa 35 eller derunder, kan Udstederens

Konverteringsoption udnyttes med flere trancher ad gangen.

Meddelelse om udnyttelse. Udstederen skal give Kapitalbevisindehaverne og offentlig-

heden meddelelse ("Konverteringsmeddelelse") om udnyttelsen af Udstederens Konver-
teringsoption i overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler, Fondsbgr-

sens regler og galdende ret.

Gennemfgrsel af Udstederens Konverteringsoption. Gennemfgrelsen af konverteringen i

henhold til Konverteringsmeddelelsen skal ske straks efter, at Konverteringsoptionsvur-
deringsrapporten foreligger. Konverteringen skal i VP gennemfgres i form af en for-
holdsmaessig eller (hvis relevant) fuldstaendig reduktion og annullering af beholdningen
af Kapitalbeviser pa alle konti i VP i overensstemmelse med de for VP til enhver tid
gaeldende regler. Kapitalbevisindehaverne kan efter udnyttelsen og gennemfgrelsen af
Udstederens Konverteringsoption ved gyldig udstedelse af Nye Aktier ikke rejse krav
mod Udstederen vedrgrende konverterede Kapitalbeviser. Kuponrente palgber fortsat
Kapitalbeviser, der ikke er konverterede til Nye Aktier, i overensstemmelse med disse

Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering).

Antal Nye Aktier. De Kapitalbeviser, der skal konverteres jf. dette afsnit 11, skal kon-

verteres til et antal Nye Aktier i overensstemmelse med fglgende formel:

Antal Nye Aktier = Summen af den Palydende Veerdi af de Kapitalbeviser, der skal kon-
verteres, med tilleeg af pdlgbet ikke-betalt Kuponrente, divideret med Konverteringsop-

tionskursen, jf. dog afsnit 11.6.

Afrunding. Hvis den P&lydende Veerdi af de Kapitalbeviser, med tillaeg af palgbet ikke-

betalt Kuponrente, der konverteres, ikke svarer til et helt antal Nye Aktier for en given
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11.7

11.7.1

11.7.2

11.7.3

konto hos VP, skal antallet af Nye Aktier rundes ned til naermeste hele antal Nye Aktier
for en sddan konto hos VP. Ingen brgkdel af Nye Aktier udstedes ved konvertering jf.
dette afsnit 11. Eventuelle belgb, som saledes ikke konverteres, udbetales kontant til
Kapitalbevisindehaverne pa tidspunktet for VP's gennemfgrelse af Udstederens Konver-

teringsoption i overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler.

Konverteringsoptionskursen. Kursen til hvilken Kapitalbeviserne skal konverteres til Nye

Aktier ("Konverteringsoptionskursen") opggres i DKK pr. Aktie efter reglerne anfgrt i af-
snit 11.7.1 til 11.7.5.

Konverteringsoptionsvurderingsmanden. Konverteringsoptionskursen fastsattes af en af
Foreningen for Statsautoriserede Revisorer udpeget uvildig statsautoriseret revisor
("Konverteringsoptionsvurderingsmanden"). Konverteringsoptionsvurderingsmanden
skal opfylde betingelserne for at blive udpeget som vurderingsmand i henhold til Aktie-
selskabslovens § 6b og skal have erfaring med kreditinstitutter. Udstederen skal straks
efter Konverteringsmeddelelsen rette henvendelse til Foreningen for Statsautoriserede
Revisorer for at f& udpeget Konverteringsoptionsvurderingsmanden. Udstederen afhol-

der alle omkostninger til Konverteringsoptionsvurderingsmanden.

Vurderingskriterier. Konverteringsoptionskursen fastsattes af Konverteringsoptionsvur-

deringsmanden som markedsveaerdien af Udstederens Aktier umiddelbart efter Konverte-
ringsmeddelelsen under hensyntagen til den situation, som Udstederen befinder sig i pa
tidspunktet for Konverteringsmeddelelsen. Konverteringsoptionsvurderingsmanden fast-
saetter selv den eller de mest hensigtsmaessige vurderingsmetoder ud fra Udstederens
situation, og kan, hvis Konverteringsoptionsvurderingsmanden finder det passende,
fastseette markedsveerdien pd basis af kursen pd Aktierne pa Fondsbgrsen efter Konver-
teringsmeddelelsen. Konverteringsoptionsvurderingsmanden skal ikke i sin vurdering
tage hensyn til effekten af en eventuel samtidig eller efterfglgende kapitalforhgjelse el-
ler kapitalindskud i Udstederen, medmindre en sddan kapitalforhgjelse eller et sddant
kapitalindskud er tegnet eller garanteret pa tidspunktet for Konverteringsmeddelelsen.
S&fremt Konverteringsoptionsvurderingsmanden veelger at fastsaette markedsvaerdien
pa basis af kursen pa Aktierne p& Fondsbgrsen efter Udstederens Konverteringsmedde-
lelse, skal Konverteringsoptionsvurderingsmanden ikke foretage nogen justering af
denne kurs, medmindre Konverteringsoptionsvurderingsmanden finder det passende.
S&fremt Konverteringsoptionskursen er lavere end de Nye Aktiers nominelle vaerdi, kan

Udstederens Konverteringsoption ikke udnyttes,

Ingen justering. Der sker ingen saerskilt justering af Konverteringsoptionskursen som

folge af Udstederens eventuelle forhgjelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse

af tegningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden
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11.7.4

11.7.5

11.8

11.9

oplgsning forud for Konverteringsmeddelelsen, idet Konverteringsoptionskursen fast-

saettes til markedsveerdi, jf. afsnit 11.7.2.

Konverteringsoptionsvurderingsrapport. Konverteringsoptionsvurderingsmandens vurde-

ringsrapport ("Konverteringsoptionsvurderingsrapporten") skal foreligge senest 3 uger
efter Konverteringsmeddelelsen. Konverteringsoptionsvurderingsrapporten skal angive
den eller de fremgangsmader, der er anvendt ved fastssettelsen af Konverteringsopti-
onskursen. Konverteringsoptionsvurderingsrapporten er endelig, og Udstederen eller
Kapitalbevisindehaverne kan sdledes ikke rejse krav eller tage retsskridt i anledning af
Konverteringsoptionsvurderingsrapporten. Sa snart Konverteringsoptionsvurderingsrap-
porten foreligger skal Udstederen meddele Kapitalbevisindehaverne resultatet heraf i
overensstemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler, og Udstederen skal offent-
ligggre Konverteringsoptionsvurderingsrapporten i overensstemmelse med Fondsbgr-

sens regler og geeldende ret.

Udstederens samarbejde. Udstederen skal straks efter Konverteringsoptionsvurde-

ringsmandens udpeghning give Konverteringsoptionsvurderingsmanden eller offentliggg-
re (i overensstemmelse med Fondsbgrsens regler og geeldende ret) alle Kursfglsomme
Oplysninger, og skal i perioden indtil Konverteringsoptionsvurderingsrapporten forelig-
ger give Konverteringsoptionsvurderingsmanden eller offentligggre (i overensstemmelse
med Fondsbgrsens regler og gaeldende ret) sddanne eventuelle yderligere Kursfglsom-
me Oplysninger, som Udstederen matte blive bekendt med i den pagaeldende periode.
Udstederen skal pa Konverteringsoptionsvurderingsmandens anmodning bekrzefte, at
have offentliggjort eller videregivet alle Kursfglsomme Oplysninger. Udstederen skal
endvidere give Konverteringsoptionsvurderingsmanden adgang til alle sddanne oplys-
ninger og medarbejdere hos Udstederen, som af Konverteringsoptionsvurderingsman-
den vurderes at veere ngdvendige under hensyntagen til den begraensede periode til
udarbejdelse af Konverteringsoptionsvurderingsrapporten, jf. afsnit 11.7.4. Udstederen
skal endvidere opfylde principperne i Aktieselskabslovens § 6b, stk. 3. Udstederen skal i
muligt omfang foranledige, at Udstederens revisor(er) samarbejder med og udleverer
sddanne oplysninger til Konverteringsoptionsvurderingsmanden, som denne matte have

brug for, herunder Udstederens revisors arbejdspapirer.

Levering. De Nye Aktier leveres i dematerialiseret form gennem VP til Kapitalbevisinde-
havernes konti, hvor de konverterede Kapitalbeviser var registreret, og ellers i overens-

stemmelse med VP's til enhver tid geeldende regler.

Samme rettigheder. De Nye Aktier skal have de samme rettigheder som, og i gvrigt vae-

re identiske med, Udstederens eksisterende Aktier pa tidspunktet for
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11.10

11.11

11.12

12.
12.1

gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption. De Nye Aktier skal vaere omsaette-
lige instrumenter og skal vaere frit overdragelige. De Nye Aktier skal have samme ret til
udbytte fra tidspunktet for registrering hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som Udste-

derens Aktier pa tidspunktet for gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption.
Betingelser. Udstederens Konverteringsoption kan alene udnyttes, hvis:

(i) Udstederens generalforsamling har truffet alle ngdvendige beslutninger for udste-
delse af de Nye Aktier mod konvertering af Kapitalbeviserne til Konverteringsopti-
onskursen og pa de gvrige vilkar i Betingelserne (med frivillig og obligatorisk kon-

vertering),

(ii) Udstederen senest ved gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption frem-
laegger en legal opinion i en form og med et indhold, der er tilfredsstillende for den
Danske Stat, hvori det bekraeftes, at (i) ovenfor er opfyldt og at de Nye Aktier vil
have samme rettigheder som, og i gvrigt vil vaere identiske med, Udstederens eksi-

sterende Aktier ved gennemfgrelsen af Udstederens Konverteringsoption,

(iii) Udstederens vedtaegter ikke indeholder ejer-, stemmerets- eller omsatningsbe-

grensninger etc.,

(iv) Udstederen har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, ikke er trddt i beta-

lingsstandsning eller likvidation og ikke er begeeret konkurs,

(v) Aktierne er, og de Nye Aktier bliver, optaget til handel p8 Fondsbgrsen eller et an-

det reguleret marked, og

(vi) Ingen Selskabsdisposition er besluttet (og ikke gennemfgrt), igangvaerende eller of-
fentliggjort inden for den for Konverteringsoptionsvurderingsmandens fastsaettelse

af Konverteringsoptionskursen relevante periode.

Skat. Enhver beskatning, som Kapitalbevisindehaverne matte blive palagt som fglge af

Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption betales af Udstederen.

Omkostninger. Alle omkostninger til VP og Kapitalbevisindehavernes depositarer som
falge af Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption betales af Udstede-
ren.

OBLIGATORISK KONVERTERING

Konverteringspligt. Finanstilsynet kan give pabud ("Finanstilsynets Konverteringspa-

bud") om, at alle eller en del af Kapitalbeviserne skal konverteres til Nye Aktier ad en

eller flere omgange ("Obligatorisk Konvertering"), hvis:

112



12.2

12.3

12.4

12.4.1

12.4.2

a) Udstederen ikke opfylder Solvenskravet, eller

b) Finanstilsynet vurderer, at der er naerliggende risiko for, at Udstederen ikke opfylder

Solvenskravet.

Hvis Udstederen modtager et pdbud fra Finanstilsynet om Obligatorisk Konvertering, er
Udstederen og Kapitalbevisindehaverne forpligtet til at gennemfgre den pabudte Obliga-
toriske Konvertering efter reglerne i dette afsnit 12. Plgben men uforfalden Kuponren-
te pd de Kapitalbeviser, der konverteres, bortfalder fra tidspunktet for gennemfgrelsen

af den Obligatoriske Konvertering ved registrering af kapitalforhgjelsen med de Nye Ak-

tier i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Meddelelser om konvertering fra Udstederen. Udstederen skal straks efter modtagelse

af Finanstilsynets Konverteringspdbud give Kapitalbevisindehaverne og offentligheden
meddelelse ("Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse") om modtagelsen af
Finanstilsynets Konverteringspabud og om den pabudte Obligatoriske Konvertering i
overensstemmelse med VP's til enhver tid gaeldende regler, Fondsbgrsens regler og

gaxldende ret.

Antal Nye Aktier. De Kapitalbeviser, der skal konverteres ved Obligatorisk Konvertering,

skal konverteres til et antal Nye Aktier i overensstemmelse med fglgende formel:

Antal Nye Aktier = Summen af den Palydende Vardi af alle de Kapitalbeviser, der skal

konverteres, divideret med Konverteringskursen, jf. dog afsnit 11.6.

Konverteringskursen. Kursen til hvilken Kapitalbeviserne skal konverteres til Nye Aktier

("Konverteringskursen") opggres i DKK pr. Aktie efter reglerne i 12.4.1 til 12.4.5:

Vurderingsmanden. Konverteringskursen fastsattes af en af Foreningen for Statsautori-
serede Revisorer udpeget uvildig statsautoriseret revisor ("Vurderingsmanden"). Vurde-
ringsmanden skal opfylde betingelserne for at blive udpeget som vurderingsmand i
henhold til Aktieselskabslovens § 6b og skal have erfaring med kreditinstitutter. Udste-
deren skal straks efter modtagelse af Finanstilsynets Konverteringspdbud rette henven-
delse til Foreningen for Statsautoriserede Revisorer for at f8 udpeget Vurderingsman-

den. Udstederen afholder alle omkostninger til Vurderingsmanden.

Vurderingskriterier. Konverteringskursen fastsaettes af Vurderingsmanden som

markedsveaerdien af Udstederens Aktier umiddelbart efter offentligggrelsen af
Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse under hensyntagen til den
situation, som Udstederen befinder sig i pa tidspunktet for Finanstilsynets

Konverteringspabud. Vurderingsmanden fastsaetter selv den eller de mest
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12.4.3

12.4.4

12.4.5

hensigtsmaessige vurderingsmetoder ud fra Udstederens situation, og kan, hvis Vurde-
ringsmanden finder det passende, fastsaette markedsvaerdien pd basis af kursen pa Ak-
tierne pd Fondsbgrsen efter Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse. Vurde-
ringsmanden skal ikke i sin vurdering tage hensyn til effekten af (i) den efterfglgende
Obligatoriske Konvertering (inklusive effekten pd Udstederens solvens og udvandingen
som fglge af konverteringen) og (ii) en eventuel samtidig eller efterfglgende kapitalfor-
hojelse eller kapitalindskud i Udstederen, medmindre en sadan kapitalforhgjelse eller et
sddant kapitalindskud er tegnet eller garanteret p3 tidspunktet for Finanstilsynets Kon-
verteringspdbud. S3fremt Vurderingsmanden veelger at fastsaette markedsvaerdien pa
basis af kursen pa Aktierne pd Fondsbgrsen efter Udstederens Obligatoriske Konverte-
ringsmeddelelse, skal Vurderingsmanden ikke foretage nogen justering af denne kurs,
medmindre Vurderingsmanden finder det passende. Uanset det foregdende kan Konver-

teringskursen ikke vaere lavere end de Nye Aktiers nominelle veerdi.

Ingen justering. Der sker ingen sarskilt justering af Konverteringskursen som fglge af

Udstederens eventuelle forhgjelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse af teg-
ningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden oplgsning
forud for Finanstilsynets Konverteringspdbud, idet Konverteringskursen fastsaettes til
markedsveerdi, jf. afsnit 12.4.2.

Vurderingsrapport. Vurderingsmandens vurderingsrapport ("Vurderingsrapporten") skal

foreligge senest 3 uger efter Finanstilsynets Konverteringspdbud. Vurderingsrapporten
skal angive den eller de fremgangsmader, der er anvendt ved fastsaettelsen af Konver-
teringskursen. Vurderingsrapporten er endelig, og Udstederen eller Kapitalbevisindeha-
verne kan saledes ikke rejse krav eller tage retsskridt i anledning af Vurderingsrappor-
ten. S3 snart Vurderingsrapporten foreligger skal Udstederen meddele Kapitalbevisin-
dehaverne resultatet heraf i overensstemmelse med VP's til enhver tid galdende regler,
og Udstederen skal offentligggre Vurderingsrapporten i overensstemmelse med Fonds-

bgrsens regler og gaeldende ret.

Udstederens samarbejde. Udstederen skal straks efter Vurderingsmandens udpegning

give Vurderingsmanden eller offentligggre (i overensstemmelse med Fondsbgrsens reg-
ler og gaeldende ret) alle Kursfglsomme Oplysninger, og skal i perioden indtil Vurde-
ringsrapporten foreligger give Vurderingsmanden eller offentligggre (i overensstem-
melse med Fondsbgrsens regler og gaeldende ret) sddanne eventuelle yderligere Kurs-
fglsomme Oplysninger, som Udstederen matte blive bekendt med i den pdgaeldende
periode. Udstederen skal pd Vurderingsmandens anmodning bekrzefte, at have offent-
liggjort eller videregivet alle Kursfglsomme Oplysninger. Udstederen skal endvidere
give Vurderingsmanden adgang til alle sddanne oplysninger og medarbejdere hos

Udstederen, som af Vurderingsmanden vurderes at vaere ngdvendige under
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12.5

12.6

12.7

13.
13.1

13.2

hensyntagen til den begreensede periode til udarbejdelse af Vurderingsrapporten, jf. af-
snit 12.4.4. Udstederen skal endvidere opfylde principperne i Aktieselskabslovens § 6b,
stk. 3. Udstederen skal i muligt omfang foranledige, at Udstederens revisor(er) samar-
bejder med og udleverer sddanne oplysninger til Vurderingsmanden, som denne matte

have brug for, herunder Udstederens revisors arbejdspapirer.

Bortfald af tilladelse. Uanset afsnit 12.1 kan Kapitalbeviserne ikke kraeves konverteret

til Aktier i Udstederen, safremt Udstederen ikke leengere har tilladelse til at drive pen-
geinstitutvirksomhed og ikke er under Finanstilsynets tilsyn i henhold til Lov om finan-

siel virksomhed.

Kapitalbevisernes status. Fra tidspunktet for Finanstilsynets Konverteringspabud skal

Kapitalbeviser, der skal konverteres til Nye Aktier, i enhver henseende vaere sidestillet
med Udstederens Aktier og med al gald, der angiver at vaere sidestillet med Udstede-
rens Aktier. S&fremt Finanstilsynet treekker Finanstilsynets Konverteringspabud tilbage
inden gennemfgrelsen af den Obligatoriske Konvertering ved registrering af kapitalfor-
hgjelsen med de Nye Aktier i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, indtraeder Kapitalbeviser-

nes status efter afsnit 3 pa ny fra tidspunktet for en sddan tilbagetraekning.

Tilsvarende anvendelse. Afsnit 11.4, 11.6, 11.8, 11.9 0og 11,12 galder med de ngdven-

dige a&ndringer i forhold til Obligatorisk Konvertering.

MISLIGHOLDELSE

Misligholdelse af Betingelserne (med frivillig og obligatorisk konvertering). I tilfeelde af

Udstederens misligholdelse eller anticiperede misligholdelse af sine forpligtelser i hen-
hold til disse Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering), er enhver Kapital-
bevisindehaver berettiget til at udgve misligholdelsesbefgjelser i henhold til dansk ret.

Udgvelse af en misligholdelsesbefgjelse kan dog ikke have som konsekvens, at Udste-

deren bliver forpligtet til at betale et belgb tidligere, end det pdgseldende belgb i gvrigt
ville vaere forfaldet til betaling i henhold til Betingelserne (med frivillig og obligatorisk

konvertering), jf. dog afsnit 13.2.

Virksomhedens ophgr. Som misligholdelse anses blandt andet, at (i) Udstederen traeder

i likvidation, (ii) der afsiges konkursdekret mod Udstederen, eller (iii) Finanstilsynet

inddrager Udstederens tilladelse som pengeinstitut og godkender afvikling af Udstede-
ren, bortset fra afvikling gennem fusion, i henhold til § 227 i Lov om finansiel virksom-
hed. Safremt misligholdelse indtraeder efter dette afsnit 13.2, kan enhver Kapitalbevis-
indehaver meddele Udstederen, at Kapitalbeviserne, med tillaeg af pdlgbet Kuponrente,
er forfaldne til betaling. Indfrielsesbelgbet jf. dette afsnit 13.2 opggres i overensstem-
melse med afsnit 8.3 til 8.5, idet indfrielsesbelgbet ved forfald inden [*]. [*] 2012 dog

fastsaettes til kurs pari.
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14.
14.1

14.2

15.
15.1

Dato:[*]
Udsteder:

ANDRINGER OG GODKENDELSE

/Endringer. ndringer i disse Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering)
som medfgrer, at Kapitalbeviserne ikke udggr Hybrid Kernekapital, kraever Finanstilsy-
nets forudgdende skriftlige tilladelse.

Samtykke. Hvis Udstederen ophgrer med at vaere under Finanstilsynets tilsyn i henhold
til Lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynet ikke har nogen befgjelser i forhold til
Udstederen, kraeves Finanstilsynets samtykke ikke i henhold til disse Betingelser (med

frivillig og obligatorisk konvertering).

LOVVALG OG VARNETING

Lovvalg og veaerneting. Disse Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering) er

underlagt dansk ret. Enhver tvist i forbindelse med disse Betingelser (med frivillig og
obligatorisk konvertering) skal afggres ved Kgbenhavns Byret. Udstederen eller en Ka-
pitalbevisindehaver har dog ret til at begaere sagen henvist til behandling ved @stre
Landsret.

Aarhus Lokalbank Aktieselskab:

Navn: Rasmus Juhl Rasmussen Navn: Per Hermansen

Titel: Bestyrelsesformand Titel: Bankdirektgr
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Bilag 6 — Aftale om aendring og preecisering af aftaler om statsligt ka-

pitalindskud

Aftale

om

2&ndring og preecisering af aftaler om statsligt kapitalindskud

("denne aftale")
mellem

Den Danske Stat v/Erhvervs- og Vaekstministeriet
Slotholmsgade 10-12
1261 Kgbenhavn K
("den danske stat")

og

Vestjysk Bank A/S
Torvet 4
7620 Lemvig
("Vestjysk Bank A/S")

og

Aarhus Lokalbank A/S
Havnegade 2a
8000 Aarhus C
("Aarhus Lokalbank A/S")
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Indholdsfortegnelse

AFTALENS FORMAL OG BAGGRUND
FENDRING AF DEFINITIONER

MEDDELELSER

INDFRIELSE AF KAPITALBEVISERNE
UDNYTTELSE AF KONVERTERINGSOPTIONEN
IKRAFTTRADEN OG GODKENDELSE
LOVVALG OG VARNETING

UNDERSKRIFTER
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o o0 1 L1 A DA MW

118



1. AFTALENS FORMAL OG BAGGRUND

Vestjysk Bank A/S og Aarhus Lokalbank A/S indgik henholdsvis den 20. august 2009 og den 22.
december 2009 aftaler med den danske stat om statsligt kapitalindskud i form af hybrid kerneka-
pital. Det statslige kapitalindskud i Vestjysk Bank A/S udgjorde DKK 1.438.000.000, mens det i
Aarhus Lokalbank A/S udgjorde DKK 177.750.000.

Aftalerne om statsligt kapitalindskud indeholder vilkdr og betingelser for en konverteringsoption,
der giver bankerne mulighed for under naermere fastsatte betingelser at konvertere kapitalbevi-

serne til aktier (frivillig konvertering).

Derudover indeholder aftalerne vilkdr og betingelser om, at en del af kapitalbeviserne kan konver-

teres til aktier pd Finanstilsynets foranledning (obligatorisk konvertering).

Den 25. februar 2011 udnyttede Aarhus Lokalbank A/S muligheden for frivillig konvertering og
konverterede i den forbindelse kapitalbeviser for DKK 142.200.000 samt pdhangende renter til
aktiekapital i selskabet. Konverteringen omfattede ogsa den del af kapitalindskuddet, der kunne
ggres til genstand for obligatorisk konvertering. De resterende kapitalbeviser pa i alt DKK
35.550.000, der ikke blev konverteret, er derfor alene omfattet af vilkar og betingelser med frivil-

lig konvertering.

Den 20. februar 2012 udnyttede Vestjysk Bank A/S muligheden for frivillig konvertering og kon-
verterede kapitalbeviser for DKK 287.600.000 samt pdhangende renter til aktiekapital i selskabet.
Konverteringen omfattede alene den del af kapitalindskuddet, der kunne ggres til genstand for ob-
ligatorisk konvertering. Der resterer herefter kapitalbeviser for i alt DKK 1.150.400.000, der ikke
blev konverteret, hvoraf kapitalbeviser for DKK 34.657.000 er omfattet af vilk8r og betingelser
med obligatorisk konvertering, og DKK 1.115.743.000 er omfattet af vilkdr og betingelser med fri-

villig konvertering.

Vestjysk Bank A/S og Aarhus Lokalbank A/S har indgdet en fusionsaftale den 22. februar 2012,
der er betinget af godkendelse p& generalforsamlingen i de to banker. Den fortsaettende bank bli-
ver Vestjysk Bank A/S, og ndr fusionen gennemfgres, vil Vestjysk Bank A/S sdledes indtraede i
Aarhus Lokalbank A/S' rettigheder og forpligtelser, herunder aftalen med den danske stat om ind-
skud af hybrid kernekapital.

Fusionen mellem Vestjysk Bank A/S og Aarhus Lokalbank A/S indebaerer, at der er behov for en
reekke praeciseringer af aftalegrundlaget mellem den danske stat og den fortssettende bank. Den-
ne aftale har til formal at praecisere dele af aftalegrundlaget mellem den danske stat pd den ene
side og Vestjysk Bank A/S og Aarhus Lokalbank A/S p& den anden side, nér fusionen er gennem-

fart.
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Ud over de andringer, der udtrykkeligt folger af denne aftale, gaelder de vilkdr og betingelser, der

er fastsat i de respektive aftaler om statsligt kapitalindskud med tilhgrende bilag.

De to aftaler behandles saledes fortsat som to adskilte kapitalindskud med individuelt fastsatte

vilkdr og betingelser for s& vidt angar pris, indfrielse, konvertering mv.

Begreber anvendt i denne aftale - med undtagelse af de i denne aftale foretagne andringer - skal
have samme mening som i aftalerne om statsligt kapitalindskud med tilhgrende bilag.

Denne aftale indebaerer ikke, at kapitalbeviserne omfattet af aftalerne om statsligt kapitalindskud
ikke udggr hybrid kernekapital i henhold til bestemmelserne herom i bekendtggrelse nr. 764 af 24.
juni 2011 om opggrelse af basiskapital § 14 samt punkt 10.1 i aftalerne af henholdsvis 20. august
2009 og 22. december 2009 mellem den danske stat p& den ene side og henholdsvis Vestjysk
Bank A/S og Aarhus Lokalbank A/S pa den anden side.

2. AENDRING AF DEFINITIONER
I aftalen af 22. december 2009 mellem Aarhus Lokalbank A/S og den danske stat om statsligt ka-
pitalindskud i form af hybrid kernekapital med tilhgrende bilag andres fglgende definitioner:

"Pengeinstituttet", "Lantager" og "Udsteder" betyder efter fusionens gennemfgrelse Vestjysk Bank
A/S, Torvet 4, CVR-nr. 34 63 13 28.

3. MEDDELELSER
I aftalen af 22. december 2009 mellem Aarhus Lokalbank A/S og den danske stat om statsligt ka-
pitalindskud i form af hybrid kernekapital andres aftalens pkt. 9, litra (a) til fglgende:

"(a) hvis til Pengeinstituttet:

Vestjysk Bank A/S

Att.: Jens Mgller

Torvet 4

TIf: 96 63 20 85

Email: jmem@vestjyskbank.dk

4. INDFRIELSE AF KAPITALBEVISERNE

Det fremgar af pkt. 8.8 i vilkdr og betingelserne for kapitalbeviserne i bankernes respektive afta-
ler med den danske stat, at Kapitalbeviser Uden Obligatorisk Konvertering ikke kan indfries helt
eller delvist, fgrend Udsteder har indfriet, nedskrevet eller konverteret alle Kapitalbeviser Med Ob-

ligatorisk Konvertering.
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Konverteringen i Aarhus Lokalbank A/S fgrte til, at der ikke laengere er kapitalbeviser under denne

aftale, der er omfattet af vilkdr og betingelser med obligatorisk konvertering.

Parterne er pd denne baggrund enige om, at forpligtelsen til fgrst at indfri, nedskrive eller konver-
tere Kapitalbeviser Med Obligatorisk Konvertering alene omfatter kapitalindskuddet i henhold til

aftalen af 20. august 2009 indgdet mellem Vestjysk Bank A/S og den danske stat.

Vestjysk Bank A/S er sdledes berettiget til at indfri helt eller delvist den resterende del af kapital-
beviserne omfattet af aftalen mellem den danske stat og Aarhus Lokalbank A/S af 22. december
2009 uden fgrst at skulle indfri, nedskrive eller konvertere Kapitalbeviser Med Obligatorisk Kon-

vertering omfattet af aftalen mellem den danske stat og Vestjysk Bank A/S af 20. august 2009.

5. UDNYTTELSE AF KONVERTERINGSOPTIONEN

Det fremgar af pkt. 11.2 i vilkdr og betingelserne for kapitalbeviserne i bankernes respektive afta-
ler med den danske stat, at udstederens konverteringsoption alene kan udnyttes i trancher a 20
% af det Totale Belgb Under Udstedelserne, og at udstederens konverteringsoption kan udnyttes
med flere trancher ad gangen, hvis det matte vaere ngdvendigt for at bringe udstederens hybride

kernekapital ned pa 35 eller derunder.

Parterne er med samme begrundelse som ovenfor i punkt 4 enige om, at Vestjysk Bank A/S er be-
rettiget til at konvertere den resterende del af kapitalbeviserne omfattet af aftalen mellem den
danske stat og Aarhus Lokalbank A/S af 22. december 2009 uden fgrst at skulle indfri, nedskrive
eller konvertere Kapitalbeviser Med Obligatorisk Konvertering omfattet af aftalen mellem den dan-
ske stat og Vestjysk Bank A/S af 20. august 2009.

Konverteringsoptionen skal dog under alle omstaendigheder udnyttes i overensstemmelse med

pkt. 11.2 i vilkdr og betingelser for kapitalbeviserne.

Beregningen af stgrrelsen af den konvertible tranche (a 20 %) skal ske i forhold til stgrrelsen af

det kapitalindskud, som konverteringen vedrgrer.

Udnyttelsen af konverteringsoptionen i henhold til aftalen mellem den danske stat og Vestjysk
Bank A/S af 20. august 2009 pavirkes ikke af denne aftale.

6. IKRAFTTRADEN OG GODKENDELSE
Denne aftale treeder i kraft, nar den er godkendt af generalforsamlingen i Vestjysk Bank A/S.

Aftalen udger en integreret del af vedtaegterne i Vestjysk Bank A/S og skal som sddan vedlaegges

vedtaegterne i en bekraeftet kopi.

7. LOVVALG OG VARNETING
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Denne aftale omfattes af de samme bestemmelser om lovvalg og vaerneting, der er fastsat i afta-
lerne af henholdsvis 20. august 2009 og 22. december 2009 mellem den danske stat pd den ene
side og henholdsvis Vestjysk Bank A/S og Aarhus Lokalbank A/S pa den anden side.

8. UNDERSKRIFTER
For den danske stat
Kgbenhavn, den 5/3 2012

Ole Sohn Michael Dithmer
Erhvervs- og vaekstminister = Departementschef

For Vestjysk Bank A/S
Lemvig, den 28.2. 2012

Frank Kristensen Anders Bech

Adm. bankdirektgr Bestyrelsesformand

For Aarhus Lokalbank A/S
Aarhus, den 28.2. 2012

Vagn Thorsager Carsten Andersen

Adm. direktgr Bestyrelsesformand
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