PLEJE

PENTA

NASDAQ OMX Copenhagen A/S
Nikolaj Plads 6
1007 Kebenhavn K

Aarhus, den 21. maj 2013

Indkaldelse til ekstraordinaer generalforsamling i Formuepleje Penta A/S

Bestyrelsen indkalder i henhold til vedtaegternes pkt. 4 til ekstraordinaer
generalforsamling i Formuepleje Penta A/S, CVR-nr. 17 46 45 82, der afholdes

Onsdag, den 12. juni 2013 kl. 11.00
pa selskabets adresse

Vaerkmestergade 25, 8000 Aarhus C

Generalforsamlingen har felgende dagsorden:
1. Status pa processen vedregrende migrering til ny juridisk enhed
2. Forslag fra bestyrelsen

a. /Andring af vedtaegterne
b. Forslag om bemyndigelse til bestyrelsen

3. Eventuelt

Ad. 1

Bestyrelsen har besluttet at ivaerksaette naeste led i den tidligere bebudede proces
vedregrende migrering af selskabets aktionaerer fra et investeringsselskab i form af et
aktieselskab til en anden kollektiv investeringsenhed.

Det pataenkes, at selskabets aktionaerer migreres til en afdeling i en hedgeforening
med navnet Hedgeforeningen Formuepleje Penta, afdeling Penta som er under
stiftelse.

Aktionaererne i Formuepleje Penta A/S sgges dermed migreret til en juridisk enhed

med samme risikorammer og investeringsstrategi som Formuepleje Penta A/S har i
dag.
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Migreringen indeholder en rakke fordele for aktionaererne:

e Selskabet kommer pa forkant med den kommende lovgivning, som forventes at
traede i kraft den 22. juli 2013.

Da der alene foreligger lovforslag, kendes den naermere fremtidige regulering
endnu ikke. Men pa grundlag af formuleringen af overgangsbestemmelserne i
de foreliggende lovforslag er det bestyrelsens vurdering, at det er en fordel
hurtigst muligt at igangsaette en migreringsproces.

e Aktionaererne vil opna et taettere (og dermed billigere) handelsspread end det,
der kendes i dag. Det forventes, at forskellen mellem keb og salgspris vil ligge
i niveauet 2,0 - 2,5 %.

e Aktionaererne vil fremover direkte kunne sammenligne investeringsafkast og
performance med en lang raekke konkurrerende produkter.

Forste skridt i processen

Farste skridt i migreringen er en tilpasning af selskabets vedtaegter, sa selskabets
risikorammer og investeringsstrategi, der fremgar af prospekt, bestyrelsesrammer og
fondsbgrsmeddelelser, tydeliggares i selskabets vedtaegter, som herefter kan
videreferes uaendret i Hedgeforeningen Formuepleje Penta, afdeling Penta under
stiftelse.

Herudover skal selskabet, som et led i processen, have mulighed for at anbringe alle
sine midler i Hedgeforeningen Formuepleje Penta, afdeling Penta under stiftelse.

Bestyrelsen pataenker, at dette sker ved, at selskabet overfarer selskabets samlede
portefglje af vaerdipapirer til hedgeforeningen, samtidigt med at selskabet tegner
investeringsbeviser deri. Pa denne made vil kursvaerdien af den enkelte aktionaers
beholdning af aktier i selskabet far og efter, at selskabet har investeret i afdelingen i
hedgeforeningen, vaere den samme.

Bestyrelsen anmoder endvidere om generalforsamlingens bemyndigelse til at stille den
nedvendige regaranti stor DKK 25 millioner for stiftelsen af Hedgeforeningen
Formuepleje Penta, afdeling Penta overfor Nordea Bank Danmark A/S, der stiller den
lovpligtige garanti til stiftelsen jf. Lov om investeringsforeninger § 10, stk. 1, nr. 9.

Andet skridt i processen

Andet skridt i migreringen forventes at indeholde en proces, hvor hver enkelt aktionaer
far ombyttet sine aktier til investeringsbeviser i Hedgeforeningen Formuepleje Penta,
afdeling Penta under stiftelse med samme kursvaerdi som aktierne. Tilsvarende
geelder, at omkostningsstrukturen som kendes fra Formuepleje Penta A/S viderefares
uaendret.

Bestyrelsen afsgger i gjeblikket mulighederne for, hvorledes en sadan proces kan ske
mest hensigtsmaessigt for aktionaererne. | detailplanlagningen af dette er det
nedvendigt at undersege alle relevante forhold. Bestyrelsen og direktionen er derfor i
taet dialog med relevante myndigheder, sa det inden processen vedrarende ombytning
af aktierne praesenteres for aktionaererne, er fuldstandigt klarlagt, hvordan en
ombytning kan forega bedst muligt.
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Dette indebaerer, at der indhentes bindende svar samt tilladelse fra SKAT med henblik
pa at sikre, at der ikke er skattemaessige konsekvenser for aktionaererne ved
ombytningen. Dertil inddrages Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen og andre relevante
myndigheder i processen, fer andet skridt i migreringen ivaerksaettes.

Pa naervaerende generalforsamling gnsker bestyrelsen derfor udelukkende
generalforsamlingens opbakning til at ivaerksaette fgrste del af processen som
beskrevet ovenfor.

Konkret betyder det:

Ad.

A.

2

Beslutning om andring i selskabet vedtaegter, saledes selskabet kan foretage
sine investeringer i Hedgeforeningen Formuepleje Penta, afdeling Penta under
stiftelse eller en kapitalforening med praecis samme investeringsstrategi og
risikorammer som selskabet har i dag.

Beslutning om andring i selskabets vedtaegter, saledes investeringsstrategi og
risikorammer svarer til vedtaegterne i Hedgeforeningen Formuepleje Penta,
afdeling Penta under stiftelse.

Beslutning om bemyndigelse til bestyrelsen om at stille den nadvendige
regaranti stor DKK 25 millioner for stiftelse af Hedgeforeningen Formuepleje
Penta, afdeling Penta overfor Nordea Bank Danmark A/S, der stiller den
lovpligtige garanti til stiftelsen jf. Lov om investeringsforeninger § 10, stk. 1,
nr. 9.

Beslutning om bemyndigelse til bestyrelsen til indhentelse af bindende svar

samt tilladelser fra SKAT til afklaring af de skattemaessige konsekvenser for
aktionaererne ved ombytningen.

Bestyrelsen foreslar, som led i ovennaevnte proces, andring i vedtagternes
pkt. 1.

Pkt. 1 a&ndres fra

1. Selskabets navn, hjemsted og formal

1.1 Selskabets navn er Formuepleje Penta A/S. Selskabets hjemsted er Arhus
Kommune.

1.2 Selskabets formal er at skabe en langsigtet kapitaltilvaekst, der ligger over
markedsafkastet for aktier og obligationer via portefgljeinvestering
overvejende i obligationer og aktier. Aktieportefaljen ma pa
kabstidspunktet udgere maksimalt 130% af egenkapitalen. Derivater og
finansielle instrumenter af enhver art i forbindelse med optimering af
portefaljen medgar i opgaerelsen af investeringsrammerne.

til

1. Selskabets navn, hjemsted, formal og investeringsrammer

1.1 Selskabets navn er Formuepleje Penta A/S. Selskabets hjemsted er Aarhus
Kommune.
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1.2 Selskabets formal er at skabe en langsigtet kapitaltilvaekst, der ligger over

markedsafkastet for aktier og obligationer via portefgljeinvestering
overvejende i obligationer og aktier.

1.3 Selskabet investerer ud fra et princip om absolut afkastmal. Selskabet

1.3.1

1.3.2

implementerer sin investeringsstrategi ved at tage udgangspunkt i teorien
om optimale portefgljer. Det vil sige, at selskabet ud fra statistiske og
teoretiske sammenhange sammensatter en beholdning bestaende af
overvejende obligationer og aktier, hvor forholdet mellem forventet
afkast og risiko sgges optimeret. Den optimerede beholdning kan herefter
geares, hvilket vil sige, at selskabet gennem lantagning sager at gge det
forventede afkast.

Selskabet investerer sine midler i obligationer, aktier, investerings-
foreninger, herunder tilsvarende instrumenter, der afregnes kontant og er
optaget til handel pa et reguleret marked (f.eks. Exchange Traded Funds),
alternative investeringsfonde, investeringsselskaber og strukturerede
produkter omfattet af lov om finansiel virksomhed bilag 5.

Selskabet kan anbringe sine midler helt eller delvist i en afdeling i en
hedgeforening med samme investeringsrammer og risikoprofil som
selskabet.

Risikoprofilen i selskabet vil afspejle en hgj risiko malt ved
standardafvigelsen pa afkastet. | forhold til risikoen for
verdensmarkedsindekset for aktier, vil selskabets risiko ligge over
niveauet med dette, malt ved standardafvigelsen pa afkastet.

Selskabets bruttoeksponering ma, inklusive eksponeringer opnaet gennem
afledte finansielle instrumenter maksimalt udgere 1500% af selskabets
samlede egenkapital.

Selskabet investerer sine midler i obligationer, aktier optaget til handel
pa et reguleret marked, investeringsforeninger, alternative
investeringsfonde, investeringsselskaber og strukturerede produkter
omfattet af lov om finansiel virksomhed bilag 5.

Selskabet kan som led i investeringsstrategien og i forbindelse med
portefaljeplejen gare brug af afledte finansielle instrumenter med henblik
pa risikodaekning, optimering af selskabets afkast og risikoprofil,
afdaekning af valutakursrisiko eller til gearing af egenkapitalen. Selskabet
ma anvende afledte finansielle instrumenter, der er optaget til handel pa
et reguleret marked samt instrumenter, der handles OTC. Indtil 10% af
selskabets egenkapital kan placeres i gvrige vaerdipapirer.

Selskabet kan indskyde midler i et kreditinstitut og foretage udlan af
vaerdipapirer.

1.3.3 Maksimalt 80% af selskabets lange positioner ma investeres i obligationer

udstedt af et enkelt dansk realkreditinstitut eller SDO-udsteder, inklusiv
Fiskeribanken, Skibskreditfonden, DLR, LR, Realkredit og Kommunekredit.
Der gaelder ingen gvrige begraensninger for selskabets placering af midler i
danske realkreditobligationer samt obligationer udstedt eller garanteret af
den danske stat. For sa vidt angar gvrige obligationer, ma én position
maksimalt andrage 10% af selskabets egenkapital.

Maksimalt 13 % af selskabets lange aktiepositioner investeres i én aktie.

Summen af aktiepositioner der udger over 7% af de samlede
aktiepositioner, ma ikke overstige 42% af selskabets aktiebeholdning.
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1.3.4 Selskabet ma maksimalt have lange positioner pa 600% af selskabets
egenkapital. Selskabet ma maksimalt have en nettoeksponering til aktier
pa 150% af selskabets egenkapital, opgjort efter afdaekning af
aktieportefeljen med finansielle instrumenter. Derivater og finansielle
instrumenter af enhver art i forbindelse med optimering af portefgljen
medgar saledes i opggrelsen af koncentrationsrisiko.

1.3.5 Selskabets standardafvigelse ma maksimalt udgegre 56% malt pa 1-arige
afkast, 40% malt pa 3-arige afkast og 37% malt pa 5-arige afkast.

1.3.6 Selskabets renterisiko (optionsjusteret varighed) skal ligge i intervallet
-2 til 8 af selskabets beholdning investeret i obligationer. Derivater og
finansielle instrumenter af enhver art i forbindelse med optimering heraf
medgar i opgerelsen af rammen. Selskabets optionsjusterede varighed
fastsaettes af en anerkendt referencekilde, der er defineret i selskabets
risikorammer. Selskabets netto-aktiemarkedseksponering skal ligge i
intervallet 0 - 150% af selskabets egenkapital, efter modregning af lange
positioner med korte positioner, herunder afdakning ved salg af futures
pa aktieindeks. Derivater og finansielle instrumenter af enhver art i
forbindelse med optimering heraf medgar saledes i opggrelsen af rammen.

Ved investeringer i kollektive investeringsinstitutter, skal eksponeringen
til aktie- eller obligationsmarkedet fra de underliggende aktiver i disse
medga i opgerelsen af selskabets renterisiko og aktiemarkedseksponering.

1.3.7 Selskabet investerer i instrumenter, hvor likviditeten er hgj. Alle aktiver
samt finansielle instrumenter, der investeres i, opfattes som likvider og
kan handles kontinuerligt. Likviditet til indlgsning af aktionaerer kan
derfor fremskaffes ved realisation af portefgljen. Risikorammen kan
desuden afviges ubegraenset i forbindelse med en samlet daglig indlgsning
pa mere end 10% af selskabets egenkapital. Bestyrelsen har besluttet, at
afvigelsen maksimalt ma forekomme i en periode pa op til 8 bankdage
efter indlgsningsdagen. Selskabet ma ikke aktivt patage sig yderligere
risiko i tilpasningsperioden end den risiko, indlasningen har foranlediget.

1.3.8 Selskabet kan optage lan for op til 500% af selskabets egenkapital som led
i selskabets investeringsstrategi samt med henblik pa at opna forngden
likviditet til at foretage indlgsning af aktionaererne, eller opna midlertidig
finansiering ved omlaegning af selskabets investeringer, eller for at
udnytte tildelte tegningsrettigheder. Derivater og finansielle instrumenter
af enhver art i forbindelse med laneoptagelse medgar i opgarelsen af
rammen. Selskabet kan endvidere foretage kortvarige overtrak pa sine
konti hos selskabets depotselskab som et operationelt led i placeringen og
allokeringen af midler. Overtrak anses som lan.

Ved investeringer i kollektive investeringsinstitutter, hvori der anvendes
lan, skal disse lan medga i opgarelsen af selskabets laneramme pa
maksimalt 500%.

Selskabet kan stille aktiver til sikkerhed for selskabets forpligtelser.

1.3.9 Selskabet kan vaelge at optage lan i fremmed valuta. Valutalan i andre
valutaer end danske kroner og euro skal matches af aktiver, dog kan der
tillades en nettoeksponering til andre valutaer pa maksimalt 10% af
selskabets egenkapital. Derivater og finansielle instrumenter af enhver art
i forbindelse med optimering heraf medgar i opgarelsen af rammen.

Selskabet kan vaelge at afdaekke valutarisiko pa alle investeringer helt
eller delvist. Derivater og finansielle instrumenter af enhver art i

Side 5 af 7



forbindelse med afdaekning og optimering heraf medgar i opgerelsen af
rammen.

1.3.10 Risikorammerne ma afviges ubegraenset i forbindelse med en samlet
daglig indlasning pa mere end 10% af selskabets egenkapital. Afvigelsen
ma maksimalt forekomme i en periode pa op til 8 bankdage efter
indlasningsdagen. Selskabet ma ikke aktivt patage sig yderligere risiko i
tilpasningsperioden end den risiko indlgsningen har foranlediget.

Bestyrelsen foreslar sletning af vedtaegternes pkt. 2.6.1:

”at optage lan pa indtil 4 gange egenkapitalen. Selskabets soliditet skal pa
tidspunktet for laneoptagelse udgare minimum 20%. Prolongering anses ikke for
optagelse af nyt lan.”

Vedtaegternes efterfalgende bestemmelser rykkes, saledes at vedtaegternes
nuvarende pkt. 2.6.2 fremover bliver til vedtaegternes pkt. 2.6.1 osv.

B. Bemyndigelse til bestyrelsen

1. Bestyrelsen foreslar, at generalforsamlingen giver bestyrelsen
bemyndigelse til at stille den ngdvendige regaranti stor DKK 25 millioner
for stiftelse af Hedgeforeningen Formuepleje Penta, afdeling Penta overfor
Nordea Bank Danmark A/S, der stiller den lovpligtige garanti til stiftelsen
jf. Lov om investeringsforeninger § 10, stk. 1, nr. 9.

2. Bestyrelsen foreslar, at generalforsamlingen giver bestyrelsen
bemyndigelse til indhentelse af bindende svar samt tilladelser fra SKAT til
afklaring af de skattemaessige konsekvenser for aktionaererne ved
ombytningen.

Seerlige vedtagelseskrav

Vedtagelse af de under dagsordenens pkt. 2 anferte forslag kraever tiltraedelse fra 2/3
af savel de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede
stemmeberettigede kapital, jf. vedtaegternes pkt. 4.10 samt selskabslovens § 106.
Aktiekapitalens starrelse

Selskabets aktiekapital er kr. 161.894.390,- fordelt pa 16.189.439 aktier af kr. 10.
Stemmeret og adgangskort

Hvert aktiebelgb pa kr. 10,00 giver én stemme.

En aktionaers ret til at deltage i en generalforsamling og afgive stemme i tilknytning til
aktionaerens aktier fastsaettes i forhold til de aktier, aktionaeren besidder pa

registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger 1 uge feor generalforsamlingens
afholdelse.

Kun personer, der pa registreringsdatoen er registrerede aktionaerer i selskabet, har
ret til at deltage i og stemme pa generalforsamlingen.

De aktier, den enkelte aktionaer besidder, opggres pa registreringsdatoen pa baggrund
af notering af aktionaerens kapitalejerforhold i ejerbogen samt meddelelser om
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ejerforhold, som selskabet har modtaget med henblik pa indfarsel i ejerbogen, men
som endnu ikke er indfert i ejerbogen.

Enhver aktionaer, der senest 3 dage for generalforsamlingen har lgst adgangskort, har
ret til at made pa generalforsamlingen.

Tilmelding og bestilling af adgangskort kan ske pa telefon 87 46 49 00 senest 7. juni
2013.

Fuldmagt

Aktionzerer, der er forhindret i at deltage i generalforsamlingen, kan afgive fuldmagt
til bestyrelsen eller tredjemand. Fuldmagtsblanket kan hentes pa www.formuepleje-
penta.dk.

Fuldmagtsblanketten bedes returneret i dateret og underskreven stand, saledes at den
er selskabet i haende senest 7. juni 2013.

Sporgeret

En aktionaer er velkommen til at sende spargsmal til selskabets bestyrelse for
generalforsamlingens afholdelse om dagsordenspunkter eller selskabets stilling i gvrigt.

Spergsmal kan fremsendes til Formuepleje penta A/S, att: Bestyrelsesformand Carsten
With Thygesen, Vaerkmestergade 25, 8000 Aarhus C eller pa e-mail til
cwt@formueplejeselskaberne.dk. Fremsatte spgrgsmal vil blive besvaret pa
generalforsamlingen.

Der er naturligvis stadig mulighed for at stille spargsmal pa selve generalforsamlingen.

Dagsorden for generalforsamlingen og de forslag, der er stillet, samt eventuelle
dokumenter, der fremlaegges pa generalforsamlingen, kan 3 uger for
generalforsamlingen og frem til dennes afholdelse findes i fuld laengde pa selskabets
hjemmeside www.formuepleje-penta.dk.

Yderligere information kan fas ved henvendelse til direktgr Seren Astrup pa

tif. 61 69 16 20 eller 87 46 49 20. Se ogsa www.formuepleje-penta.dk.

Med venlig hilsen

g/mﬁ/aﬂ)’ San,- A,

Carsten With Thyges "Sgren Astfuf:
Bestyrelsesformand Direkter
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