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AB Jnvalda®
Seimyniskiy g. 1A,
Vilnius

2013 m. vasario 12 d.

Gerbiamieji,

Mes atlikome AB ,Invalda" atskyrimo sglygy vertinimg ir paruo$éme vertinimo ataskaitg (1 priedas).
Vertinimas buvo atliktas vadovaujantis Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo 63 straipsnio
2, 3 dalimis ir Civilinio kodekso reikalavimais bei apsiriboja Lietuvos Respublikos jstatymy taikymu.

Atitinkamai, misy atliktas AB ,Invalda® atskyrimo salygy vertinimas apeme tik AB ,Invalda® akcijy
keitimo santykio teisingumo ir pagristumo vertinima bei metody, panaudoty akcijy keitimo santykiui
nustatyti, tinkamumo bei jy jtakos nustatant akcijy verte vertinimg ir neapemeé jokiy kity atskyrimo
aspekty vertinimo.

Atlikdami atskyrimo salygy vertinimg mes rémemeés dokumentais bei informacija, kurig mums pateike
AB ,Invalda® atstovai. Jokiy papildomy uzklausimy tretiesiems asmenims siekiant gauti papildomos
informacijos nebuvo daryta.

Atskyrimo salygy vertinimas buvo atliktas remiantis prielaida, kad visi mums pateikti dokumentai ir
juose esantys duomenys yra teisingi ir atspindi esamg situacijg, kad visi parasai ir antspaudai ant jy
yra tikri, dokumenty kopijos atitinka originalus ir kad dokumentai nebuvo pakeisti ar pildyti po jy
pateikimo misy vertinimui. Mes netikrinome, ar visa mums pateikta informacija yra tikra ir iSsami,
isskyrus atvejus, aptartus ataskaitoje. Masy vertinimas neapima jokiy kity AB ,Invalda® dokumenty,
isskyrus idvardintus 2 priede, bei apsiriboja informacija ir dokumentais, kurie mums buvo pateikti
vertinimo tikslais. Mes taip pat neprisiimame jsipareigojimy atnaujinti vertinimo ataskaitos paaiskejus
pasikeitimams po ataskaitos pateikimo datos.

Muasy atlikto darbo apimtis yra Zymiai siauresné nei auditas ar perzidra, atliekama siekiant pareiksti
nuomone deél AB ,Invalda“ finansines ir kitos informacijos vadovaujantis Tarptautiniais audito
standartais ar kitais taikytinais profesiniais standartais. Tuo atveju, jei bty atliktas auditas ar perzitra,
misy jvertinimui blty keliami kitokie tikslai ir galéty bati pateiktos kitos iSvados, pastabos ar
rekomendacijos.
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Priedas Nr. 1

VERTINIMO ATASKAITA

i Bendros pastabos

AB ,Invalda®, juridinio asmens teisine forma — akciné bendrové, buveiné Seimyniskiy g. 1A,
Vilnius, Lietuvos Respublika, kodas 121304349, duomenys apie juridinj asmenj kaupiami
Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny registre, registro tvarkytojas — V| Registry centro
Vilniaus filialas, (toliau vadinama AB ,Invalda®),

kuri tesia savo veiklg, dalis, vadovaujantis Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo
71 str. 1 d., yra atskiriama ir $iai atskiriamai daliai priskirto turto, teisiy bei pareigy pagrindu
sukuriama tos pacios teisinés formos nauja bendrove — AB ,Invalda privatus kapitalas”.
Vadovaujantis Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo 71 str. 2 d. atskyrimui mutatis
mutandis taikomos Lietuvos Respublikos civilinio kodekso ir Lietuvos Respublikos akciniy
bendroviy jstatymo nuostatos, reglamentuojancios reorganizavimag padalijimo budu.

AB ,Invalda privatus kapitalas®, juridinio asmens teisiné forma — akciné bendrove, buveine
Seimyniskiy g. 1A, Vilnius, Lietuvos Respublika, duomenys apie juridinj asmenj bus kaupiami
Lietuvos Respublikos juridiniy asmeny registre, registro tvarkytojas — V| Registry centro
Vilniaus filialas, (toliau vadinama AB ,Invalda privatus kapitalas®).

Po atskyrimo AB ,Invalda“ tes savo veiklg nauju pavadinimu — AB ,Invalda LT

I Pastabos dél Atskyrimo salygu:

1) Atskyrimo salyqy turinys

Atskyrimo salygos parengtos prisilaikant Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo 63
str. reikalavimy. Atskyrimo salygose yra aptarti ir apibrézti visi jstatymo numatyti
reorganizavimo aspektai.

2)  Akcijy nominalo keitimas

Vadovaujantis atskyrimo saglygy 5 skyriumi, atskyrimo metu nekei¢iamas akcijy nominalas. Po
atskyrimo veiksianéiy AB ,Invalda LT" ir AB ,Invalda privatus kapitalas" akcijy nominali verté
bus 1 Lt (vienas litas).

3) Turto, teisiy ir pareigy perdavimas.

Vadovaujantis atskyrimo salygy 9 skyriumi, atskyrimo metu jkurta AB ,Invalda privatus
kapitalas“ perims i§ AB ,Invalda“ atskyrimo salygose numatytg turta, teises ir pareigas.
Atskiriama AB ,Invalda“ turto, teisiy ir pareigy dalis bus perduodama atskyrimo salygose
numatytais terminais ir tvarka pagal perdavimo-priemimo aktg ar aktus AB ,Invalda privatus
kapitalas". AB ,Invalda®, kurios pavadinimas po atskyrimo bus pakeistas | AB ,Invalda LT",
lieka visas turtas, nuosavas kapitalas ir jsipareigojimai, kurie perdavimo — priémimo aktuose
néra nurodomi.

4)  Atskyrime dalyvaujancios bendroves ir atskiriamos bendrovés organy nariams bei
atskyrimo sglyqas vertinantiems ekspertams suteikiamos specialios teisés

Vadovaujantis atskyrimo salygy 12 skyriumi, po atskyrimo uzbaigimo AB ,Invalda LT" organy
struktra nesikei¢ia ir jg sudaro visuotinis akcininky susirinkimas, valdyba ir vadovas
(prezidentas). AB ,Invalda privatus kapitalas* bus suformuoti Sie organai: visuotinis akcininky
susirinkimas, valdyba (renkama i$ 3 nariy) ir vadovas (direktorius).



AB ,Invalda" ir AB ,Invalda privatus kapitalas” valdyba ir vadovai, o taip pat atskyrimo salygy
vertinimg atliekantys ekspertai atskyrimo metu turi visas teises, kurias jiems suteikia Lietuvos
Respublikos jstatymai, sudarytos sutartys bei bendroves jstatai.

Atskyrimo salygas vertinantiems ekspertams (auditoriams) suteikiama teisé gauti visg biting
informacijg ir dokumentus i AB ,Invalda® atskyrimo saglygy vertinimo ataskaitos parengimui.

Iki atskyrimo uzbaigimo AB ,Invalda® visuotinis akcininky susirinkimas atSauks valdybg in
corpore ir ketveriy mety kadencijai iSrinks naujus valdybos narius, kurie pirmame valdybos
posédyje paskirs naujg AB ,Invalda® vadova.

AB ,Invalda privatus kapitalas® susirinkimas ketveriy mety kadencijai iSrinks bendrovés
valdybos, kuri savo veiklg pradés nuo AB ,Invalda privatus kapitalas® jstaty jregistravimo
juridiniy asmeny registre dienos, narius, i8skyrus sprendimg dél AB ,Invalda privatus
kapitalas" vadovo paskyrimo, kuris bus priimamas pasibaigus AB ,Invalda privatus kapitalas®
susirinkimui.

Akcininkai AB ,Invalda LT" ir AB ,Invalda privatus kapitalas" tures visas atitinkamos
bendrovés jstatuose bei galiojanciuose teisés aktuose nustatytas turtines ir neturtines akciju
suteikiamas teises.

Vadovaujantis atskyrimo salygy 5.12 punktu, akcininkams, kuriy akcijy nominali verté
mazesné kaip 1/10 AB ,Invalda” jstatinio kapitalo, suteikta teisé pareikalauti, kad jy akcijas
i8pirkty AB ,Invalda” atskyrimo sglygose nustatyta tvarka.

. I8vados dél akcijy keitimo santykio teisingumo ir pagristumo

Atskyrimo salygy sudarymo dieng AB ,Invalda” statinis kapitalas yra 51 802 146 litai, kuris
padalintas | 51 802 146 paprastgsias vardines akcijas, kuriy kiekvienos nominali verté yra lygi
1 fitui.

Pagal atskyrimo salygas, su salyga, kad AB ,Invalda“ iki visuotinio akcininky susirinkimo,
kuris idrinks po Atskyrimo veiksiancios AB ,lInvalda LT" organus, nebus jsigijusi savy akcijy,
po atskyrimo tesiancios veiklg AB ,Invalda LT" statinis kapitalas bus lygus 28 259 185 litams
ir jj sudarys 28 259 185 paprastosios vardinés akcijos, kuriy kiekvienos nominali verté — 1
litas, o atskiriamos AB ,Invalda privatus kapitalas" jstatinis kapitalas bus lygus 23 542 961 litui
ir ji sudarys 23 542 961 paprastoji vardineé akcija, kuriy kiekvienos nominali verté — 1 litas.

Tuo atveju, jeigu AB ,Invalda® jsigis savy akcijy, tokios akcijos atskyrimo metu bus anuliuotos,
o AB ,Invalda® akcinis kapitalas bus paskirstytas AB ,Invalda LT" ir AB ,Invalda privatus
kapitalas” taikant tg pat] atskyrimo saglygose numatytg jstatinio kapitalo ir akcijy paskirstymo
santykj — atitinkamai, 54,552151 % ir 45,447849 %.

Akcijy keitimo santykio teisingumas priklauso nuo to, kiek tinkamai nustatytos kei¢iamy_ akcijy,
tikrosios vertés.

Kaip placiau iSnagrinéta IV skyriuje zemiau, akcijy keitimo santykio jvertinimo tikslais akcijos
buvo jvertinos remiantis balansinémis | AB ,Invalda privatus kapitalas® atskiriamo ir AB
Jnvalda LT liekancio turto, {sipareigojimy_ ir nuosavo kapitalo vertémis 2012 m. rugséjo 30 d.,
tac¢iau atsizvelgiant j vadovybés jvertinta galimg jy balansiniy veréiy skirtuma nuo atitinkamy
rinkos verciy.

Pagal atskyrimo salygas uz kiekvieng anuliuotg AB ,Invalda® akcijg bus suteikiama viena
atskiriamos bendroves AB ,invalda privatus kapitalas® akcija ir akcijos skirstomos taip, kad
kiekvienam akcininkui tekty toks AB ,Invalda privatus kapitalas” akcijy skaicius, jog jo gauty
AB ,Invalda privatus kapitalas ir likusiy AB ,Invalda® (AB ,Invalda LT") akcijy bendras
skaiCius baty lygus iki keitimo turétam AB ,Invalda® akcijy skaiciui.

Kaip nurodyta atskyrimo salygy 5 skyriuje, akcijos bus skirstomos taikant tokius principus:

4



- Pirmajai akcininky grupei (pagal atskyrimo saglygy 7 prieda), kuriai iki atskyrimo
bendrai priklausé 41 036 389 (kas sudaré 79,217546 % jstatinio kapitalo)
AB ,Invalda“ akcijy, po atskyrimo bendrai priklausys 18 650 156 (kas sudarys
79,217546 % |statinio kapitalo) AB ,Invalda privatus kapitalas" akcijy ir 22 386 233
(kas sudarys 79,217546 % istatinio kapitalo) AB ,Invalda LT" akcijy. Sios grupes
akcininkams tenkancios akcijos bus skirstomos kiekvienam akcininkui neproporcingai
ju dalims AB ,Invalda® jstatiniame kapitale kaip nurodyta atskyrimo salygy 7 priede.

- Antrai akcininky grupei (pagal atskyrimo salygy 7 priedg), kuriai iki atskyrimo bendrai
priklausé 10 765 757 (kas sudare 20,782454 % jstatinio kapitalo) AB ,Invalda® akcijy,
po atskyrimo bendrai priklausys 4 892 805 (kas sudarys 20,782454 % jstatinio
kapitalo) AB ,Invalda privatus kapitalas" akcijy ir 5 872 952 (kas sudarys 20,782454
% |statinio kapitalo) AB ,Invalda LT" akcijy. Sios grupés akcininkams tenkangios
akcijos bus skirstomos kiekvienam akcininkui proporcingai jy dalims AB ,Invalda®
jstatiniame kapitale.

Atskyrimo salygose iddéstytos apvalinimo taisyklés atrodo tinkamos esamoje situacijoje.

Paskirs¢ius akcijas atskyrimo sglygose nurodyta tvarka, atsizvelgiant | IV skyriuje Zemiau
isdéstytas prielaidas, galima teigti, kad skirstant akcininkams AB ,Invalda LT" ir AB ,Invalda
privatus kapitalas® akcijas pagal atskyrimo sglygose numatytus principus, kiekvienas
akcininkas i$saugo iki atskyrimo turétg nuosavybes dalj | bendrg AB ,Invalda“ turtg, nuosavg
kapitalg ir jsipareigojimus.

AtsiZvelgiant j tai, kas idéstyta auk¢iau, galime teigti, kad akcijy keitimo santykis i esmes
yra pagristas ir teisingas.

IV. Metodai, panaudoti akcijy keitimo santykiui nustatyti, ir iSvados dél Siy metody
tinkamumo bei jtakos nustatant akcijy verte

Pagal atskyrimo salygas kiekvienai AB ,Invalda® akcijai iki atskyrimo tenkanti turto, nuosavo
kapitalo ir jsipareigojimy dalis balansine verte yra lygi atskiriamos bendrovés AB ,Invalda
privatus kapitalas” akcijai ir po atskyrimo tesiancios veiklg bendrovés AB ,Invalda LT akcijai
tenkanciy atitinkamos bendrovés turto, nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy daliy balansiniy
verCiy sumai, o AB ,Invalda privatus kapitalas" ir AB ,lnvalda LT" akcijos atskyrimo metu
skirstomos AB ,lnvalda“ pirmos grupés akcininkams neproporcingai, 0 antrosios grupés
akcininkams — proporcingai jy dalims AB ,Invalda” jstatiniame kapitale kaip aprasyta detaliau
Il skyriuje auksciau.

Akcijy keitimo santykis geriausiai galéty biti paremtas tikrosiomis (rinkos) kainomis. Teisingai
rinkos kainai nustatyti reikalinga iSsami analizé ir bendru atveju, atsizvelgiant | vertinimo
atvejj, akcijy kainos galety biti nustatytos verslo vertintoju. Atsizvelgiant | Akciniy bendroviy
jstatymo nuostatas, AB ,Invalda" valdymo organai parengée atskyrimo salygas, kuriose isdésté
prielaidas ir pagrindima, kuriais remiantis buvo nustatytas akcijy keitimo santykis. Zemiau
pateikiame savo analize.

AB ,invalda privatus kapitalas® yra nuo AB ,Invalda" atskiriamo turto, |sipareigojimy ir
nuosavo kapitalo pagrindu jkuriama nauja jmone ir jos akcijomis néra prekiaujama Vilniaus ar
kokioje nors kitoje vertybiniy popieriy birZoje.

Teisingai (tikrajai) kainai nustatyti reikalinga sudétingesné analizé, taciau dél atskyrimo
specifikos, kai pagrindinis atskiriamai bendrovei perduodamas ir AB ,Invalda LT" liekantis
turtas ir jsipareigojimai yra:

a) Investicijos | dukterines, asocijuotas ir bendro pavaldumo jmones;

b) Suteiktos ilgalaikes ir trumpalaikés paskolos ir kitos per vienerius metus gautinos
sSumos;

c) Investicijos, skirtos parduoti;

d) Atidetojo pelno mokescio turtas;

e) Finansinis turtas, apskaitomas tikrajg verte, pelno (nuostoliy) ataskaitoje;
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f)  Gryni pinigai,
g) Gautos ilgalaikés ir trumpalaikés paskolos bei
h) Trumpalaikés mokétinos sumos ir kiti trumpalaikiai jsipareigojimai

bei nebuvo nustatyta reik8mingo nepripazinto turto ar jsipareigojimu, jokiu reik8mingy
koregavimy turto ir balansinéms [sipareigojimy vertéms iki tikrosios vertés neturéty reiketi,
i8skyrus investicijoms | dukterines, asocijuotas ir bendro pavaldumo jmones.

AB ,Invalda“ vadovybe, rengdama atskyrimo salygas jvertino ir atsizvelgé | galimg auk&ciau
minéto turto rinkos vertés ir jo balansinés vertés skirtuma ir:

- Investicijas | dukterines, asocijuotas ir bendro pavaldumo jmones bei Sioms jmonéms
suteiktas paskolas, kuriy balansinés ir tikrosios vertés skirtumas galéty boti
reikdmingas, paskirsté AB ,Invalda LT" ir AB ,Invalda privatus kapitalas" proporcingai
atskiriamam jstatiniam kapitalui;

- investicijas | dukterines, asocijuotas ir bendro pavaldumo bendroves, kuriy akcijomis
néra prekiaujama vertybiniy popieriy birZoje ir kuriy pagrindine veiklg yra Zemeés Gkio
paskirties Zemés nuoma arba tokiy bendroviy valdymas, paskirsté neproporcingai AB
Jnvalda LT" ir AB ,Invalda privatus kapitalas® pagal jy balansines vertes taip, kad
kiekvienai jmonei priskirta bendra Siy investicijy tikroji verté, vadovybés jvertinta
atsizvelgiant | nepriklausomy turto vertintojy atliktus turto (2emés) vertinimus 2012 m.
rugseéjo 30 d. datai, reikSmingai nesiskirty;

- visos kitos investicijas | dukterines, asocijuotas ir bendro pavaldumo bendroves, kuriy
akcijomis néra prekiaujama vertybiniy popieriy birzoje ir kuriy balansinés vertés ir
tikrosios vertés skirtumas, remiantis vadovybés atliktais tikrosios vertés vertinimais
naudojant diskontuoty pinigy srauty metoda, yra nereikSmingas paskirsté AB ,invalda
LT" ir AB ,Invalda privatus kapitalas® neproporcingai pagal 8iy investicijy balansine
verie.

Todeél mes manytume, kad AB ,Invalda® 2012 m. rugséjo 30 d. finansinéje atskaitomybeje
pripazinto turto ir [sipareigojimy, iSskyrus investiciju | dukterines, asocijuotas ir bendro
pavaldumo jmones, vertinimui akcijy keitimo santykio nustatymo tikslais galima remtis AB
Jnvalda” finansinés atskaitomybés duomenimis.

Taip pat, atsizvelgiant | tai, kad turtas, kurio balansiné verté galéty reikdmingai skirtis nuo
tikrosios vertés (investicijos | dukterines, asocijuotas ir bendro pavaldumo jmones bei Sioms
jmonems suteiktos paskolos), buvo skirstomas AB ,invalda LT® ir AB ,Invalda privatus
kapitalas" proporcingai pagal priskiiamg [statinj kapitalg arba neproporcingai, taciau
atsizvelgiant | jo vadovybés jvertintg tikrgjg verte kaip apraSyta auksciau, galima baty teigti,
kad skirstant akcininkams AB ,Invalda LT" ir AB ,Invalda privatus kapitalas" akcijas pagal
atskyrimo salygose numatytus ir auk3Ciau I skyriuje apraSytus principus, kiekvienas
akcininkas iSsaugo iki atskyrimo turétg nuosavybes dalj | UAB ,Invalda® turta, nuosavg
kapitalg ir jsipareigojimus:

- kiekvienas pirmosios grupeés akcininkas iSsaugos iki atskyrimo turétg nuosavybes dalj
i AB ,Invalda” turta, kurio tikroji verté vadovybés vertinimu gali reikSmingai skirtis nuo
balansinés vertés, ir j likusio turto, nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy bendrg balansine
verte,

- kiekvienas antrosios grupés akcininkas po atskyrimo turés ta pacig proporcijg
AB ,Invalda privatus kapitalas® ir AB ,Invalda LT akcijy kaip turejo AB ,Invalda® iki
atskyrimo ir i$saugos iki atskyrimo turétg nuosavybés dalj | visg AB ,Invalda® turta,
nuosava kapitalg ir jsipareigojimus.

Remiantis auk3ciau atlikta analize, galima bty teigti, kad atskyrimo saglygose nustatytas
akcijy keitimo santykis i5 esmes yra priimtinas Sio atskyrimo kontekste.



V. Kilusiy vertinimo sunkumy aprasymas
Esminiai sunkumai, kile vertinimo metu:

o Kadangi AB ,Invalda privatus kapitalas” ir IV skyriuje minéty atskiriamy | AB ,Invalda
privatus kapitalas" ir paliekamy AB ,Invalda LT" investicijy j dukterines, asocijuotas ir
bendro pavaldumo jmones, kuriy akcijomis néra prekiaujama vertybiniy popieriy
birzoje, akcijy ver¢iy nustatymui nebuvo galima remtis rinkos kaina, todél reikéjo
sudetingesnés analizés ir buvo remtasi kita prieinama informacija (vadovybés
pateiktomis nepriklausomy turto vertintojy ataskaitomis ar AB ,Invalda“ vadovybés
patvirtinimais del tikryjy vertiu). Be to, AB ,Invalda® dukteriniy, asocijuoty ir bendro
pavaldumo bendroviy finansinés ataskaitos 2012 m. rugséjo 30 d., kuriomis remiantis
buvo vertinamas galimas AB ,Invalda® investicijy | dukterines, asocijuotas ir bendro
pavaldumo jmoniy balansinés ir tikrosios vertes skirtumas, nebuvo audituotos.

o AB ,Invalda“ 2012 m. rugséjo 30 d. finansinés ataskaitos nebuvo audituotos ar kitaip
auditoriy patikrintos.

Kity sunkumy vertinimo metu nekilo.



Priedas Nr. 2

VERTINIMUI ATLIKTI NAUDOTY DOKUMENTY SARASAS

Atskyrimo salygos;

Akcijy keitimo santykio (turto, nuosavo kapitalo ir jsipareigojimy skaidymo) skai¢iavimo
lentelés;

AB ,Invalda® 2012 m. rugsejo 30 d. finansines ataskaitos;

AB ,Invalda® visuotinio akcininky susirinkimo sprendimas dél pritarimo atskyrimo salygy
rengimui;

AB ,Invalda® vadovybés pareiskimas del tikrosios vertés.



