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MANAGEMENTAFTALE

Mellem

Formuepleje LimiTTellus A/S
(herefter kaldet Selskabet)

og

Formuepleje Management A/S
(herefter kaldet Manager)

indgas herved en aftale om administrative og regnskabsmaessige tjenesteydelser pd nedenstdende vilkar.

Ydelserne omfatter
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Administrativ bistand i forbindelse med fondsforvaltning

= Udarbejdelse og ekspedition af materiale til offentlige myn-
digheder.

* Lgbende opdatering og kontrol med overholdelse af
gaeldende lovgivning.

= Kontakt til og overholdelse af Selskabets aftaler med udste-
delsesansvarlig i VP Securities.

= Administration i forbindelse med kapitaludvidelser/kapital-
nedsaettelser, herunder kontakt til bank, VP Securities, revi-
sor og Erhvervs- og selskabsstyrelsen.

= Sekretariatsbistand til Selskabets bestyrelse og direktar,
herunder forestd afholdelse af bestyrelsesmgder og gene-
ralforsamlinger samt udarbejdelse af referater.

= Udarbejdelse af udkast til prospekter og gvrig aktietegnings-
indbydelse.

Regnskabstjensteydelser i forbindelse

med fondsforvaltning

* Bogfaring.

= Udarbejdelse af periodemeddelelser.

= Udarbejdelse og opstilling af halvars — og arsregnskaber.
* Beregning af indre veerdi.

= Udlodning af eventuelt udbytte.

Investor relations

* Reception

= Besvarelse af aktionzerhenvendelser, der ikke indebaerer
investeringsradgivning.

= Ajourfaring af aktionzerregister.

= Administrativ registrering af kab og salg af
formueplejeaktier samt Selskabets egne aktier.

= Udarbejdelse af kvartalsrapportering til aktionaererne.

= Afholdelse af Formueplejedage.

= Afvikling af arrangementer, der understgtter udbredelsen af
kendskabet til Selskabets investeringskoncept.

Markedsfaring

= Udbredelse af kendskabet til Selskabets investerings-
koncept og resultater — herunder udarbejdelse af artikler og
afholdelse af foredrag.

= Administration og udvikling af Selskabets hjemmeside.

= Grafisk opsaetning af halv - og heldrsrapporter

= Offentliggarelse af indre vaerdi.

= Offentliggerelse af fondsbarsmeddelelser.

= Udsendelse af nyhedsmail.

= Opsaetning og udgivelse af Magasinet Formue.

Direktar

Til varetagelse af Selskabets ledelse anszetter bestyrelsen
en direktar. Direktgrens forpligtigelser fremgar af separat
direktgrkontrakt og direktionsinstruks mellem Selskabet og
direktgren.

Bestyrelsesmgder

P3 bestyrelsesmgder kan der udover bestyrelsen og Selska-
bets direktgr, pa udvalgte dagsordenspunkter, deltage nggle-
medarbejdere fra Manager. Manager er forpligtet til senest
14 dage inden bestyrelsesmgdet at fremlaegge udkast til
dagsordenspunkter til formanden for bestyrelsen. Den ende-
lig dagsorden fremsendes til bestyrelsen senest 7 dage for
madets afholdelse.



Investor Relations

Som bgrsnoteret selskab er det Selskabets informations-
politik at sikre alle aktionzerer lige adgang til aktuel informa-
tion om udvikling og strategi i Selskabet.

Generelt ma der kun offentliggares materiale og gives oplys-
ninger til Selskabets aktionzerer og andre interessenter,
herunder informationer pd Selskabets hjemmeside samt
www.formuepleje.dk., som er godkendt af Selskabets direk-
tar eller bestyrelse.

Information, der udarbejdes af manager

og ikke kreever godkendelse

Efter instruks fra Direktgren udarbejder og udsender Selska-
bet via Manager fglgende information:

= Daglig offentliggarelse af Selskabets indre vaerdi til
NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

= Daglig offentliggerelse af Selskabets indre vaerdi til Market-
Maker.

= Daglig offentliggarelse af Selskabets indre veerdi pa Selska-
bets hjemmeside samt www.formuepleje.dk.

Information, der kreever godkendelse af direktagren far
offentliggarelse

Manager bistar direktgren med udarbejdelse af falgende
information, der far managers offentliggerelse skal god-
kendes af direktgren:

= Ad hoc rapportering pa Selskabets hjemmeside eller pa
www.formuepleje.dk vedrgrende Selskabets forhold.

= Ad hoc henvendelser af principiel betydning fra Selskabets
interessenter.

= Aktionaerinformation via nyheds-email.

= Artikler for at udbrede kendskabet til Selskabets investe-
ringskoncept og resultater.

= Fagligt indhold pa Formueplejedage.

Information, der kreever godkendelse af direktgren og
bestyrelsen far offentliggorelse

Manager bistar direktgren med udarbejdelse af faglgende
information, der fgr managers offentliggarelse skal godken-
des af direktgren og bestyrelsen:

= Fondsbgrsmeddelelser — udover offentliggarelse af indre
veerdier.

= Kvartalsmeddelelse.

= Halvarsrapport.

= Arsrapport til aktionzererne i form af beretning, resultat og
balance, relevant information om finansmarkedernes udvik-
ling samt budgetforventninger.

= Indkaldelse til generalforsamlinger.

prospekt,

folgeskrivelser samt andet salgsmateriale,

tegningsinformation p3d Selskabets hjemmeside samt

= Aktietegningsindbydelse, tegningsblanketter,

herunder

www.formuepleje.dk.
= Grundlaeggende aendringer p3 Selskabets hjemmeside.

HONORAR

Resultatafheengigt honorar
Arligt betales et resultatafhaengigt honorar p& 6 % af selska-
bets resultat efter skat.

Far der udlgses et resultathonorar, skal den indre vaerdi vaere
hgjere end det senest fastsatte High Water Mark. High Wa-
ter Mark er defineret som Selskabets hgjeste ultimo vaerdi
ifolge arsrapporterne i foregdende ar. Der betales sdledes
farst resultathonorar, nar den indre veerdi er hgjere end se-
nest, der blev betalt resultathonorar. Ved seneste afregning
af resultatafhasngigt honorar var indre vaerdi 153,6.

Det resultatafhaengige honorar betales a conto pd anden
sidste bgrsdag i drsregnskabsperioden, og reguleres efter-
folgende ud fra revisoropggrelser i forbindelse med
arsregnskabsaflaeggelsen.

Der betales ikke resultatafhaengigt honorar for et positivt
afkast af en eventuel beholdning af egne udstedte aktier
eller investeringer i andre Formueplejeselskaber, hvor Mana-
ger i forvejen har indgdet aftale om administration.

Fast honorar
Det faste honorar beregnes med:
* 0,48% af selskabets egenkapital
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Det faste honorar betales ikke for en eventuel beholdning
af egne udstedte aktier eller for investeringer i andre
formueplejeselskaber, hvor Manager i forvejen har indgdet
aftale om administration. Det faste honorar afregnes den an-
den sidste bgrsdag i kvartalet.

Omkostninger
Selskabet afholder selv omkostninger relateret til Selskabet,
herunder:

= Bestyrelseshonorar og udgifter til bestyrelsesmader.
* Aktiebgger.
= Revisions- og advokatomkostninger.
= Eksterne omkostninger til investor relations.
* Generalforsamling.
= Lovpalagte omkostninger.
= @vrige driftsomkostninger som:
- Handelsomkostninger i forbindelse med kgb og salg
af vaerdipapirer og valuta.
- Gebyrer til VP Securities.
- Gebyrer til udstedende pengeinstitut for notering i
VP Securities.
- Gebyrer til depotbank og eventuel ekstern aktiebogsfarer.
= Selskabsskat.

Selskabets direktgr aflannes af manager, der udreder
vederlaget af det faste honorar.

Selskabsnavn

Navnet "Formuepleje” er registreret i Patent- og VVaremaerke-
styrelsen tilhgrende Formuepleje A/S Fondsmaeglerselskab.
Formuepleje LimiTTellus A/S har ret til at anvende navnet
"Formuepleje” som en del af Selskabets navn og varemaerke,
s3 leenge naervaerende managementaftale med Manager er
gaeldende. Safremt naerveerende managementaftale uanset
grund opherer, er Formuepleje LimiTTellus A/S forpligtet til
at aendre selskabsnavn og ophgre med at benytte ordet
"Formuepleje” som en del af Selskabets navn og varemaerke.

Risiko og ansvar
Al administration foregar indenfor de rammer, som naervee-
rende managementaftale beskriver. Manager er ikke ansvar-
lig for tab som skyldes forhold, som er uden for Managers
kontrol, herunder:

= Nedbrud i eller manglende adgang til IT-systemer, eller
beskadigelser af data i EDB-systemer, safremt der sker
svigt i streamforsyningen eller telekommunikation.

= Lovindgreb, naturkatastrofer, krig, oprar, strejker, borgerlige
uroligheder, sabotage, terror eller haervaerk, herunder virus
og hacking.

= Sammenbrud i det danske og/eller i de internationale kapi-
talmarkeder, som forhindrer prisstillelsen eller umuligger
finansmarkedernes afviklingssystemer.

= Andre force majeure begivenheder.

Veerneting og lovvalg

Denne aftale er underlagt dansk ret. Enhver tvist, der ved-
rerer denne managementaftale, herunder spgrgsmalet om
fortolkning og reekkevidde, der ikke kan lgses i mindelighed,
kan ikke indbringes for domstolene men afggres endeligt ved
det Danske Voldgiftsinstitut i henhold til de for instituttet til
enhver tid gaeldende regler. Voldgiftsretten, hvis afgarelse er
endelig, treeffer afggrelser om sagsomkostninger, herunder
sagsomkostninger til en af parterne.




Ikrafttreedelse og opsigelse

Naervaerende managementaftale treeder i kraft den 1/10-
2012 og afigser pr. denne dato tidligere aftaler indgaet mel-
lem Selskabet og manager. Aftalen kan af begge parter
opsiges med 12 maneders forudgdende varsel til udgangen
af en maned.

Aarhus den 26/9 -2012

Bestyrelsen i Formuepleje LimiTTellus A/S

Carsten With Thygesen Jorn Nielsen

(formand)

Bestyrelsen i Formuepleje Management A/S

Barge Obel

Lars Sylvest

Steffen Ebdrup Inge Fryland

(formand)

Niels B. Thuesen
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FORMUEPLEJE LIMITTELLUS A/S

Bruuns Galleri, Veerkmestergade 25, 8000 Aarhus C F D R M U E P L E 'J E

Telefon 87 46 49 00, telefax 87 46 49 01, info@formuepleje.dk, formuepleje.dk
LIMITTELLUS




