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Juhatuse kinnitus kontserni vahearuandele

Juhatus kinnitab, et lehekiilgedel 5 kuni 38 esitatud ASi Ekspress Grupp tegevusaruanne ning
konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne annavad oige ja Oiglase ilevaate aruandeperioodi jooksul
toimunud olulistest sindmustest ning nende mojust kontserni finantsseisundile, tulemusele ja
rahavoogudele ning sisaldab peamiste riskide kirjeldust ning kajastab olulise tihtsusega tehinguid seotud
osapooltega.

Gunnar Kobin juhatuse esimees allkirjastatnd digitaalselt  01.08.2012
Pirje Raidma juhatuse liige allkirjastatud digitaalselt  01.08.2012
Andre Veskimeister juhatuse liige allkirjastatnd digitaalselt  01.08.2012
Madis Tapupere juhatuse liige allkirjastatud digitaalselt  01.08.2012
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JUHTKONNA TEGEVUSARUANNE

Allpool olevas aruandes on toodud AS-i Ekspress Grupp konsolideeritud finantsniitajad, nendega seotud
turuarengud ja juhtkonna otsused. Finantsnditajad ja suhtarvud nditavad kontserni jitkuva tegevuse
tulemust, see tihendab need sisaldavad online-meedia, perioodiliste viljaannete ja trikiteenuste
segmentide konsolideeritud tulemust.

Olulisemad finantsniitajad ja suhtarvud

Finantsnditajad Muutus Muutus
(tuhandetes EUR) IT kv 2012 II kv 2011 " Ipa2012 Ipa2011 %

Perioodi kohta

Miiigitulu 15 762 14 963 5% 29 982 28 109 7%
Brutokasum 3795 3 388 12% 6595 6005 10%
EBITDA* 2526 2 024 25% 4141 3418 21%
Arikasum* 1670 1134 47% 2427 1690 44%,
Perioodi puhaskasum/(-kahjum)* 972 394 147% 1154 240 381%

Eesti Pdevalehe AS-i soetamisega kaasnenud

erakorraline tulu 0 0 0% 0 1 540 -100%
Perioodi puhaskasum raamatupidamise . o
vahearuandes 972 394 147% 1154 1780 -35%

* ilma Eesti Pdevalehe AS-i soetamisega kaasnenud erakorralise tuluta. 2011 I kvartalis soetati tdiendav 50% osalus Eesti
Pidevalehe AS-s. Tehingut kajastati raamatupidamislikult kahes osas: esiteks kui olemasoleva 50% osaluse miiiiki, millest teeniti

erakorralist kasumit summas 1 540 tuhat eurot ja teiseks kui 100% tiitarettevotte omandamist (vt raamatupidamise vahearuande
lisa 4).

Tasuvussuhtarvud (%) IT kv 2012  II kv 2011 I pa 2012 I pa 2011

Muigitulu kasv (%) 5,3% 11,2% 7% 12%
Brutorentaablus (%) 24,1% 22,6% 22% 21%
EBITDA marginaal (%)* 16,0% 13,5% 14% 12%
Arirentaablus (%0)* 10,6% 7,6% 8% 6%
Puhasrentaablus (%) * 6,2% 2,6% 4% 1%
Varade tootlus (%) 1,2% 0,5% 1% 2%
Omakapitali tootlus (%) 2,5% 1,0% 3% 5%
Puhaskasum aktsia kohta (EPS) EUR 0,03 0,01 0,04 0,06

* ilma Eesti Pdevalehe AS-i soetamisega kaasnenud erakorralise tuluta (vt tlalt)

Esitatud suhtarvude leidmisel kasutatud valemid:

Miigitulu kasv (%) (mutgitulu 2012 — mudgitulu 2011)/ mudgitalu 2011*¥100
Brutorentaablus (%0) brutokasum/mudtgitulu*100

EBITDA marginaal (%) EBITDA* /mitgitulu*100

Arirentaablus (%) arikasum*/mutgitulu*100

Puhasrentaablus (%) puhaskasum*/mitgitulu*100

Puhaskasum aktsia kohta puhaskasum/keskmine aktsiate arv

Varade tootlus (%) puhaskasum/keskmised varad *100

Omakapitali tootlus (%0) puhaskasum/keskmine omakapital ¥100

* ilma Eesti Pdevalehe AS-i soetamisega kaasnenud erakorralise tuluta.
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Finantsnditajad o
(tuhandetes EUR) 30.06.2012 31.12.2011 Muutus%

Perioodi 16pu seisuga

Kiibevara 12 310 12 523 2%
Pohivara 67 580 68 986 2%
Varad kokku 79 890 81509 2%
Lihiajalised kohustused 16 575 16 547 0%
Pikaajalised kohustused 23 656 26 574 -11%
Kohustused kokku 40 231 43121 7%
Omakapital 39 659 38 388 3%

Bilansi suhtarvud (%) 30.06.2012 31.12.2011

Omakapitali osakaal (%) 50% 47%
Likviidsuskordaja 0,7 0,8
Voéla ja omakapitali suhe (%) 76% 83%
Vaéla ja kapitali suhe (%) 41% 44%

Esitatud suhtarvude leidmisel kasutatud valemid:

Omakapitali osakaal (%) omakapital / (kohustused+omakapital)* 100
Likviidsuskordaja kdibevara/luhiajalised kohustused
Véla ja omakapitali suhe (%0) intressi kandvad volakohustused/omakapital*100

intressikandvad voélakohustused-raha ja pangakontod (netovolg)/

Volaja kapitali suhe (70) (netovélg+ omakapital)*100

AS Ekspress Grupp teenis 1I kvartalis konsolideeritud puhaskasumit aastatagusega vorreldes 147% ehk
kokku 972 tuhat eurot. I poolaasta puhaskasum (ilma Eesti Pievalehe omandamise erakorralise tuluta
eelmisel aastal) kasvas 381%, moodustades 1,2 miljonit eurot. EBITDA kasvas 11 kvartalis vorreldes
aastatagusega 25%, moodustades 2,5 miljonit eurot ning I poolaastas kokku 21%, moodustades 4,1
miljonit eurot. II kvartalis teenis ettevSte 15,7 miljonit eurot muiigitulu, mis on 5% enam kui aasta tagasi. I
poolaasta miitigituluks kujunes 29,9 miljonit eurot, mis on 7% parem kui aasta tagasi. Kontserni EBITDA
marginaal oli IT kvartalis 16% ning esimeses poolaastas kokku 14%. 2012. aasta eelarvega vorreldes suutis
kontsern edestada oma poolaasta miitigiprognoose 2% ning EBITDA prognoose 10%.

Mitigikdibes nditas suurimat kasvu online-meedia segment, kasvatades seda II kvartalis 16% ja I
poolaastas 17%. EBITDA kasvus oli II kvartalis edukaim perioodiliste viljaannete segment, mille tulemus
kasvas 150%. I poolaasta tulemust parandas enim siiski online-meedia segment, kasvatades EBITDA-d
97%.

Online-meedia segmendi edukaim kasvaja oli nii II kvartalis kui ka poolaastas kiibe poolest Leedu
Delfi, kes teenis ka absoluutnumbrina suurima EBITDA kasvu. Samas protsentuaalselt on olnud II
kvartali kiibe kasv koigis Balti riikides enam-vihem vordne, kuid I poolaasta 16ikes on Delfi Leedu
kasvanud veidi kiiremini. Delfi Leedu kasvu peamiseks pohjuseks on juhtkonna vahetusest tulenev
reorganiseerunud miitigitegevus. Online-meedia segmendis tasub dramirkimist reklaamimiitigi kasv
mobiilsetes lahendustes vorreldes varasemate perioodidega, mis on II kvartalis olnud 6,4- ja I poolaastal
4,6- kordne. Ukraina reklaamimtiigi kasv on olnud jitkuv, kuid tagasihoidlikum kui kontserni juhtkond on
oodanud.
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Online-meedias on jitkunud tavapirane dritegevus ilma olulisemate suuremate muutusteta. Leedus ja
Eestis toodi turule uus, noorematele lugejatele méeldud esikiilje disain. Leedus kannab alternatiivne esikiilg
nime Delfi Easy ja Eestis Delfi2. Muudatuse méte on olnud pakkuda Delfi uudistoodangut noorematele
lugejatele 1dbi rohkete piltide ja viheste tekstilinkide. Pildirikka esikilje lisandumine kasutajatele pakutavate
toodete hulka on plaanis ka Litis. Lisaks lansseeriti Litis ja Leedus uued ilmateadete lehekiljed, mis on
lansseerimise hetkest alates osutunud ootamatult meeldivalt populaarseteks.

Ettevétte juhtkond ootab online-meedia segmendi kasvu jatkumist, mille tagamiseks oleme turule toomas
uusi tooteid ning kaalume turuosa kasvatamist voimalike erinevate nishitoodete loomise v&i ostmise 14bi.

Perioodiliste viljaannete segmendis on II kvartal ja kogu I poolaasta vastakate trendide periood. Kui
ajakirjade turul on olnud probleemiks ajakirjade jae- ja tellimusmiitik ning seda nii Eestis kui Leedus, siis
ajalehtede turul on olnud just jae- ja tellimusmtuiik varasemast edukam. Sealjuures on énnestunud tdsta ka
keskmist tellimuste hinda. Eesti Pdevalehe jaemiiiiki on olulisel médral toetanud kevadel alustatud Eesti
filmiklassika DVD sari. Uhtlasi on see mojutanud ka Eesti Pievalehe lugejate uuringu numbreid, tagades
ajalehele lugejate 50%-lise kasvu Tallinnas ja tile 25%-lise kasvu tle terve Eesti. Reklaamimiitik on olnud
viljakutsuv ja printreklaamiturg ei ole ndinud I poolaastal miitigis olulist tdusu. Samas on ajaleheti olukord
erinev. Maaleht ja Eesti Ekspress on suutnud turgu tiletada ja aasta kuue kuuga reklaamitulusid kasvatada.
Eesti Pdevaleht on siiani ndidanud kahanevaid reklaamitulusid vorreldes eelmise aastaga.

Uute toodetena oleme Leedus omandanud ajakirja GEO kirjastamise litsentsi, mille esimene number ka
juunis ilmus. Leedu ajakirjade majandustulemusele avaldab jirgmisel aastal posititvset m&ju 1. jaanuarist
kehtima hakkav seaduse muudatus, mis alandab perioodika kdibemaksu 9%-le seniselt 21%o-t.

Perioodiliste viljaannete segmendi majandustulemuse suurim areng on aset leidnud Eesti Pievalehte,
Maalehte ja Eesti Ekspressi kirjastavas ettevottes AS Eesti Ajalehed, kus majandustulemuse paranemise
pohjuseks on olnud varasemalt lidbi viidud organisatsioonilised struktuurimuudatused. Seoses Eesti
Pievalehe ja Delfi toimetuste baasil uue pdevauudiste toimetuse loomisega liikus kogu Delfi Eesti toimetus
alates 1. maist 2012 AS-st Delfi AS-i Eesti Ajalehed koosseisu.

Trikiteenuste segmendis on jitkunud tavapirane majandustegevus ettevotte tinaste tootmisvoimsuste
piires. Varasematel aastatel nihtud drastilist kdibekasvu ettevote piiratud tootmisvoimsuste tOttu saavutada
ei suuda, tihelepanu podratakse eelkdige tootmisaukude tditmisele. Triikiteenuse segmendis tasub eraldi
vilja tuua erakorralise kulu (100 tuhat eurot) mdju ettevotte majandustulemusele, mis mojutab segmendi
kasumlikkust. Normaliseerides ettevotte tulemust, on triikiteenuse segment suutnud siilitada endiselt
korge, eelmise aasta tasemel EBITDA marginaali.

Bilansipieva jirgselt aset leidnud olulisimaks siindmuseks on kontserni koigi laenukohustuste
refinantseerimine uue stndikaadi poolt. AS Ekspress Grupp solmis 12. juulil 2012 uue siindikaatlaenu
lepingu, millega refinantseeriti grupi koik senised laenu- ja kapitalirendikohustused pankade ning
liisingfirmade ees. Refinantseerimise tehing viidi 16pule 23. juulil 2012. Uue stindikaadi osapoolteks on
SEB Pank ja Nordea Eesti filiaal.

Olulisemad tingimused vorreldes varasema lepinguga on 1% vorra varasemast madalam intressimarginaal,
laenulepingu 16pptihtaja pikenemine 25. juulini 2017 ning laenu igakuiste tagasimaksete arvestamine
keskmiselt 7,8-aastase graafiku alusel. Lepingu I6ppemisel on thekordselt tagasimakstav laenujddk
ligikaudu 11 miljonit eurot. Siiani kehtinud laenu 16pptihtaeg oli 25. jaanuar 2015 ning tagasimaksed alates
2013 koik 5-aastase graafiku jirgi.

Uue so6lmitud stndikaatlaenu lepingu muudatused hakkavad ettevotte majandusstulemustele méju
avaldama koheselt. Uus leping toob kaasa igakuised madalamad laenu pShiosa- ja intressimaksed ning
lisaks vihenevad laenude tagamisega seotud kulud. Kokku on lepingumuudatuste moju ettevotte
puhaskasumile ligikaudu 200 tuhat eurot aastas. Rahavooliselt on kokkuhoid laenuteenindamisele
jargmistel aastatel ligitkaudu 3 miljonit eurot aastas. Kui siiani oli lepingus sees keeld maksta aktsiondridele
dividende, siis uue lepingu kohaselt on see lubatud. Uue stindikaatlepingu sGlmimisega kannab ettevote
lepingutasude ja tagatiste vormistamisega seoses kulusid ligikaudu 60 tuhat eurot.
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Stindikaatlaenu lepingu muutmise tulemusena kasvab vaba raha hulk, mida plaanime investeerida ari
kasvatamisse ldbi uute ettevotete voi kiivet tootvate varade omandamise ja kéivitamise.

Kuna laenude refinantseerimise puhul on tegu bilansipdevajirgse stindmusega, siis on seisuga 30. juuni
2012 kajastatud kohustused ning ka lithi-ja pikaajaline jaotus vastavuses bilansipdeval kehtinud lepinguga ja
mitte uues laenulepingus sitestatud tingimustega. Vaata ka raamatupidamise vahearuande lisa 13 ja 14.

Aasta teisele poolaastale vaatab kontserni juhtkond neutraalselt. Selle peamiseks pohjuseks on
makromajanduslik foon Euroopas, mille méju Eesti ja Baltikumi majandustegevusele on siiski pigem
neutraalne kui pessimistlik. Eeldame, et online-meedia jitkab kasvamist, kuid perioodiliste viljaannete
segmendis on eesmirgiks eelmise aasta taseme hoidmine. Jitkame Eesti Ekspressi ja Eesti Pievalehe
digitaalsete viljaannete arendamisega. Samuti oleme asunud aktiivsemalt otsima vOimalusi kasvatamaks
kontserni turuosa ostudega eeskitt online-meedia valdkonnas.

Kontserni segmentide iilevaade

Segmentide peamised finantsniitajad II kvartal 2011/2012

(tuhandetes EUR) Mitgitulu EBITDA
I kv2012 1I kv 2011 M‘f,}““s M kv2012  II kv 2011 M‘f,‘/““s
(1] 0
online-meedia 2912 2505 16% 743 534 39%
petioodilised viljaanded 6 606 6 356 4% 392 157 150%
triikiteenused 7 482 6998 7% 1563 1551 1%
kesksed tegevused 279 48 481% (173) (221) 22%
segmentidevahelised elimineerimised (1517) (944) -61% 1 3 -67%
KOKKU* 15 762 14 963 5% 2526 2024 25%

* ilma Eesti Pdevalehe AS-i soetamisega kaasnenud erakorralise tuluta.

Segmentide peamised finantsniitajad I poolaasta 2011/2012
(tuhandetes EUR) Miiiigitulu EBITDA

1pa2012 Ipa 2011 M‘f,ztus I1pa2012  Ipa2011 M‘f,;‘)“‘s
online-meedia 5099 4358 17% 981 497 97%
perioodilised viljaanded 12 387 11 918 4% 413 301 37%
trikiteenused 14 858 13 467 10% 3093 3047 2%
kesksed tegevused 420 74 468% (347) (435) 20%
segmentidevahelised elimineerimised (2 782) (1708) -63% 1 8 -88%
KOKKU* 29 982 28 109 7% 4141 3418 21%

* ilma Eesti Pdevalehe AS-i soetamisega kaasnenud erakorralise tuluta.

EBITDA marginaal IT kv 2012 IT kv 2011 I pa 2012 I pa 2011

online-meedia 26% 21% 19% 11%
perioodilised viljaanded 6% 2% 3% 3%
trukiteenused 21% 22% 21% 23%

Segmentide EBITDA ei sisalda firmaviirtuste allahindlust. See niidatakse kesksete tegevuste all. Samuti ei
kajastu segmentide tulemustes grupisisesed juhtimistasud. Segmentide reklaamimiitigituludest ei ole maha
arvatud agentuuridele makstavaid mahupdhiseid ja muid tasusid, kuna grupi juhtkond jilgib ettevotete ja
segmentide brutotulusid. Allahindlused ja hinnavihendused kajastuvad kontserni miitigitulu vihendusena
ja on niidatud elimineerimiste koondreal.
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Kontsernile kuuluvad uudisteportaalid

Omanik Portaal Omanik Portaal
Delfi Eesti www.delfi.ce AS Eesti Ajalehed www.ekspress.ee

rus.delfi.ee www.maaleht.ee

Delfi Lad www.delfi.lv www.epl.ee
rus.delfi.lv AS SL Ohtuleht www.ohtuleht.ee
Delfi Leedu www.delfi.lt
ru.delfilt
Delfi Ukraina www.delfi.ua

Online-meedia segment

Online-meedia segment holmab Delfi tegevust Eestis, Litis, Leedus ja Ukrainas ning samuti emaettevotet
Delfi Holding.

(tuhandetes EUR) Miiiigitulu EBITDA
ITkv2012  II kv 2011 M‘f;‘“‘s ITkv2012  II kv 2011 M‘f;‘“‘s
0 (1}
Delfi Eesti 1 009 871 16% 176 54 226%
Delfi Lit 613 533 15% 73 38 92%
Delfi Leedu 1269 1084 17% 459 306 50%
Delfi Ukraina 21 16 31% (68) (57) -19%
muud Delfi ettevotted 0 3 -100% 105 192 -45%
segmendisisesed elimineerimised 0 2 100% 2 1 -
KOKKU 2912 2 505 16% 743 534 39%
(tuhandetes EUR) Miiiigitulu EBITDA
1pa2012  1pa201l M‘f;‘“‘s 1pa2012  1pa201 M‘f;‘“‘s
(1} (1}
Delfi Eesti 1808 1567 15% 221 52 325%
Delfi Lit 1092 955 14% 66 45 47%
Delfi Leedu 2158 1803 20% 628 270 133%
Delfi Ukraina 35 23 52% (135) (142) 5%
muud Delfi ettevotted 6 8 -25% 204 272 -25%
segmendisisesed elimineerimised 0 2 -100% 3) 0 -
KOKKU 5099 4 358 17% 981 497 97%

2012 II kvartalis on koéik Delfid suutnud nididata thtlaselt tugevat tulemust, edestades oluliselt eelmise
aasta sama perioodi tulemust.
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Delfi Eesti

e Delfi Eestil valmis uus pildirikas esileht —Delfi2.ce

e Lansseeriti eraldi Oliimpia 2012 rubriik

e Lansseeriti venekeelne e-pood

e  Eraldi jalgpalli kategooria Delfi eesti ja venekeelses versioonis ning mobiilirakenduses
e Uued kategooriad Publiku, Spordi, Noorte Hiile rubriikides ja Delfi venekeelsel lehel
e Uus Facebooki sein Noorte Hiiles

o Reisileidja niitid ka Facebookis

e Delfi arhiiv sai virskema viljanigemise

e Tiiendatud ja parandatud on Delfi lugude ja piltide administreerimist

Eesti internetiviljaannete lugejate arv 2011-2012
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2012. aasta II kvartalis Eesti internetiturul olulisi muudatusi ei olnud. Turul domineerivad kaks
meediaviljaannet - Delfi ja Postimees. Delfi Eesti katvus (reach) on keskmiselt 66% Eesti
internetikasutajate hulgast. TNS EMOR andmetel on Delfi kasutajate arv aastaga kasvanud 3-4%. Eesti
Pievalehe internetikeskkond www.epl.ee on stabiilselt kasvatamas kasutajate arvu.

Juuni 16pus vahetas TNS EMOR internetikeskkondade seire tarkvara ja 2012 III kvartalist ilmuvad uued
andmed, mis ei ole tks-itheselt vorreldavad eelmiste kvartalitega.

10



AS Ekspress Grupp

2012. aasta I kvartali ja I poolaasta konsolideeritud vahearuanne

Delfi Lati

e  Projekt ,,Maanteereporter®, kus Delfi reklaamiautost tehti 12 nidala jooksul videosid Liti teedel
toimuvast

e Lansseeriti uus Ilma rubriik, mis t61 viga positiivset tagasisidet ja hulganisti uusi kasutajaid

e Lansseeriti uued sektsioonid jadhoki, jalgpalli EM ja Londoni oliimpia jaoks

e  Meediapartner rahvusvahelisel reklaamifestivalil Kuldne Haamer ning suurimal klassikamuusika
festivalil “Riga Festival”

Liti internetiviljaannete lugejate arv 2011-2012
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GemiusAudience igakuine auditooriumiuuring

Liti internetikasutajate hulgas on endiselt koige populaarsemad veebilehed e-maili keskkond Inbox ja
sotsiaalvorgustik  Draugiem. Delfi Liti (delfilv) on jitkuvalt ko&ige kilastatavam uudisteportaal.
Konkureerivate portaalide (apollo.lv ja tvnet.lv) omanikuvahetus 2011 aasta IV kvartalis ei ole muutnud
kasutajaskonna eelistusi ja méirkimisviirseid muutusi ei ole toimunud ka venckeelsete lugejate eelistustes.

Aprillis 2012 korrigeeriti uuringufirma Gemius poolt Liti internetikasutajate iildarvu ja sellest tulenevalt on
aprilli kasutajate andmetes ka nihtav langus.
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Delfi Leedu

e Sarnaselt Eestile lansseeriti pildirikkam esileht Delfi Easy

e Lansseeriti uus Ilma rubriik ning tarbijale suunatud ,,Mano litai“
e  Eraldi kategooria Londoni Oliimpia jaoks

Uuendati Delfi mingude sektsiooni
e Ametlik kommunikatsioonipartner Leedu interneti konverentsil LOGIN

Leedu internetiviljaannete lugejate arv 2011-2012
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GemiusAudience igakuine auditooriumiuuring

Leedu internetikasutajate hulgas on Delfi Leedu endiselt vaieldamatu turuliider omades jitkuvalt suurimat
hulka unikaalseid kasutajaid. Schibsted Grupp jitkab agressiivse laienemise elluviimist Leedus, ostes 2012
1T kvartalis telekavade portaali tv.t ja ilmaportaali orailt. Nende investeeringute toel on 15min.lt
kasvatanud oma lugejaskonda viimase aasta jooksul mirkimisvdirselt ning on tousnud kasutajaskonnalt
Leedu portaalide hulgas teisele kohale.
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Delfi Ukraina

e Marketingiaktsioonid sotsiaalmeedias ja koosté6projektid raadio ja telekanalitega t&stmaks Delfi
nihtavust turul

Ukraina internetiviljaannete lugejate arv 2011-2012
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GemiusAudience igakuine auditooriumiuuring

Ukraina internetituru toimimine erineb endiselt oluliselt Baltikumi turu kditumisest. Delfi.ua on vorreldes
eelmise aasta Il kvartaliga kasvatanud kasutajate arvu ca 15%. Uldine internetikasutajate aktiivsuse kasv
juunis on tingitud ecelkdige jalgpalli EM finaalturniiri korraldamisest Ukrainas. Kogu Ukraina
internetikasutajate arv mais 2012 oli Gemiuse andmetel 14,5 miljonit inimest.
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Perioodiliste viljaannete segment

Perioodiliste viljaannete segmenti kuuluvad ajalehtede, ajakirjade ja raamatute kirjastusettevotted. Samuti

kuulub siia segmenti perioodika kojukandega tegelev AS Express Post.

1. oktoobril 2011 ihinesid Eesti Pdevalehe AS ja AS Eesti Ajalehed. Samal kuupieval toimus tthinenud
ettevotete raamatukirjastamise osakonna eraldumine eraldiseisvaks juriidiliseks ettevotteks OU Hea Lugu,
mis jii AS-i Eesti Ajalehed tiitarettevotteks. 1. novembrist 2011 toimus ithisettevotete AS-i S Ohtuleht ja
AS-i Linnaleht thinemine ning 1. jaanuarist 2012 on ithendatud Uniservice OU ja AS Ajakirjade Kirjastus.

(tuhandetes EUR) Miiiigitulu
ITkv2012 IIkv2011 Muutus%

AS Eesti Ajalehed** 3513 3303 6%
AS SL Ohtuleht* 964 8604 12%
AS Ajakirjade Kirjastus* 1110 1074 3%
UAB Ekspress Leidyba 723 773 -6%
AS Express Post* 586 607 -3%
Uniservice OU* 0 5 -100%
segmendisisesed
elimineerimised (290) (270) -7%
KOKKU 6 606 6 356 4%
(tuhandetes EUR) Miiiigitulu
_ I pa 2012 Ipa2011 Muutus%
AS Eesti Ajalehed** 6433 6 546 -2%
AS SL Ohtuleht* 1876 1701 10%
AS Ajakirjade Kirjastus* 2095 2035 3%
UAB Ekspress Leidyba 1355 1428 -5%
AS Express Post* 1180 1209 -2%
Uniservice OU* 0 8 -100%
segmendisisesed
elimineerimised*** (552) (1 009) 45%
KOKKU 12 387 11918 4%

*Uhisettevotetest proportsionaalne osa

IT kv 2012

223
100
10
(10)
72
0

S)
392

I pa 2012

239
135
(16)
73)
129

0

©)
413

EBITDA
IT kv 2011

(203)
63
78
44
78

0

97
157

EBITDA
I pa 2011

(155)
113
60

2
149

€)

135
301

-3

Muutus%

210%
59%
-87%
123%
-8%

150%

Muutus%

254%

19%
127%
750%
-13%
100%

37%

** Vorreldavuse huvides on AS-i Eesti Ajalehed all niidatud AS Eesti Ajalehed, Eesti Pievalehe AS (mélemas aastas 100%) ja OU

Hea Lugu andmed liidetuna.

¥ Segmendisisesed elimineerimised 2011 I pa mitigitulus kui ka EBITDA-s sisaldavad jaanuari ja veebruari Eesti Pdevalehe AS-i

50% osaluse elimineerimist.

Perioodiliste viljaannete segmendi tulud 2012. aasta II kvartalis kasvasid ja seda eelkdige tinu Linnalehe
lisandunud miitigitulule ning edukale Eesti filmiklassika DVD-sarjale. Segmendi reklaamikiive ja
perioodika mitigitulu on piisinud enam-vihem stabiilsed. II kvartalis kasvasid raamatute kirjastamisest
saadud tulud, kuid seda eelkdige tinu sooduskampaaniatele, mis paraku kasumit oluliselt ei kasvatanud.

Eesti filmi 100. juubeliaasta puhul kiivitatud OU Hea Lugu ja Eesti Pievalehe iihisprojekt, mille raames
antakse vilja Eesti filmiklassika kolmekiimnest filmist koosnev sari, on saanud viga hea vastuvotu
osaliseks ning on aidanud kasvatada nii Eesti Pdevalehe tiksikmiiiiki kui tasandanud I poolaasta raamatute

kirjastamise tagasihoidlikumaid tulusid.
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Eesti ajalehtede tiraaZ 2011-2012
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Eesti Ajalehtede Liidu andmed

Eesti ajalehtede turul ei ole 2012. aasta Il kvartalis ajalehtede tiraazides olulisi muutusi toimunud.
Mirkimist viirivalt on tiraaz kasvanud ainult Aripdeval ja seda just 2012. aasta juunis. Vorreldes 2012.
aasta I kvartaliga on tiraazi kasvatanud ka Eesti Pievaleht. Teised kontserni viljaanded Eesti Ekspress ja
Maaleht on stabiilselt samadel positsioonidel. Schibsted Grupi viljaanne Postimees on oma tiraazi 2012 11
kvartalis ménevorra kaotanud. Pikemaajaliste trendidena jitkub ajalehtede tiraazide viike langus sarnaselt
muule maailmale.

Eesti ajalehtede lugejaskond 2011-2012
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TNS EMORI kvartaalne auditooriumiuuring (2011)ja Turu-uuringute AS (2012)

Paberlehtede lugejauuringu partneri vahetuse tulemusena ei ole statistiliselt korrektne vorrelda 2011. ja
2012. aasta andmeid absoluutarvudes, kuid trendi jirgimiseks on need pandud samale graafikule.
Ajalehtede lugejate arvu osas on teinud markimisviirse kasvu Eesti Pdevaleht — 25% protsenti vorreldes
2012. aasta I kvartaliga. Eesti Pdevalehe lugejate arv on kasvanud kaks kvartalit jirjest. Samuti on lugejate
arvu kasvatanud Ohtuleht. Jitkuvalt on grupi erilise tihelepanu all digitaalsete ajalehtede arendamine,
milliste lugejate arv ei kajastu iilaltoodud graafikul.
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2012. aasta II kvartali ja I poolaasta konsolideeritud vahearuanne
Triikiteenuste segment

AS-i Ekspress Grupp koik tritkiteenused on kontsentreerunud ASi Printall, mis on Eesti ks suurim
trikkimisega tegelev ettevote Eestis. Printall on voimeline triikkima nii ajalehti (co/dse) kui ka ajakirju
(beatsel).

EBITDA

M‘L}‘“‘S Mkv2012  II kv 2011 M‘L}‘“‘S
0 0

7% 1563 1551 1%

(tuhandetes EUR)

Miigitulu

IITkv2012  II kv 2011

AS Printall 7 482 6998

EBITDA
I pa 2011

(tuhandetes EUR) Miigitulu

I pa 2011 Muutus

%
10%

I pa 2012

I pa 2012

AS Printall 14 858 13 467 3093 3047 2%

Tritkikoda Printall jitkab endiselt eelmise aasta tulemuste Uletamist ning on suutnud kasvatada
muitigikdivet II kvartalis 7%. Eelkoige kasvatatakse kiivet just ekspordi toel. Printalli selle aasta EBITDA-d
mo&jutab negatiivselt erakorraline 100 tuhande euro suurune kulu. Suurema osa mahu kasvust toob endiselt
trikkimine Jeatser masinatel.

Triikiteenuste geograafiline jaotus

[ | Ikv2012 Ikv2011 Muutus% | Ipa2012 Ipa20ll Muutus%
Eksport 5144 4 666 10% 10 346 9 001 15%
Soome 763 536 42% 1 458 967 51%
Rootsi 1 688 1338 26% 3312 2 544 30%
Norra 749 744 1% 1334 1453 -8%
Venemaa 883 1025 -14% 2019 2168 -7%
Taani 164 194 -15% 315 430 -27%
Leedu 204 190 7% 374 372 1%
muu eksport 693 639 8% 1534 1067 44%
Eesti 2 338 2332 0% 4512 4 466 1%
Kiive kokku 7 482 6998 7% 14 858 13 467 10%
sh kontsernisisene miitik 1 042 1055 -1% 2 000 2037 -2%
sh kontserniviline miiiik 6 440 5943 8% 12 858 11 430 12%
2012 2011
Soome
Eesti 30% 10% Eesti 33% Soome 7%

muu
eksport
10%

Venemaa
Leedu 3% 9%

Taani 2%

muu
eksport
8%

Leedu 3%
Taani 3%

Venemaa
11%
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Kontserni struktuur

(vt tipsemat nimekirja kontserni koikide juriidiliste isikute kohta raamatupidamise vahearuande
lisas 1).

EKSPRESS GRUPP

Printall Eesti Ajalehed
100% 100%

Ekspress Digital Hea Lugu
100% l 100%

Express Post SL Ohtuleht
50% 50%

B ] . Ekspress
eresa (Lecdu) Leidyba (Leedu)
40% o0

Ajakirjade
Kirjastus
50%

@, Kirjastamine (S, Tugitegevused ) Online meedia
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AS-i Ekspress Grupp aktsiad ja aktsionidrid

Seisuga 30.06.2012 on seltsi aktsiakapital 17 878 105 eurot ja koosneb 29 796 841 aktsiast nominaal-
viidrtusega 0,60 eurot aktsia kohta.

Seisuga 31.12.2011 oli seltsi aktsiakapital 17 878 105 eurot ja koosneb 29 796 841 aktsiast nominaal-
vidrtusega 0,060 eurot aktsia kohta. Aktsioniride tldkoosolek kinnitas 30. mail 2011 aktsiakapitali Eesti
kroonidest eurodesse konverteerimise, mille tulemusena aktsia nominaalviirtust vahendati 0,64 eurolt 0,60
euroni. Aktsiate koguarv ei muutunud, kuid aktsiakapital vihenes 1 165 548 euro vorra.

Seisuga 31.12.2010 oli aktsiaseltsi aktsiakapital 19 043 652 eurot ja koosnes 29 796 841 aktsiast
nominaalvdirtusega 0,064 eurot aktsia kohta. 2010.a. mais emiteeriti 8 948 000 aktsiat hinnaga 0,88 eurot
aktsia kohta, millest tilekurss moodustas 0,24 eurot aktsia kohta.

Seisuga 31.12.2009 oli aktsiaseltsi aktsiakapital 13 324 738 eurot ja koosnes 20 848 841 aktsiast
nominaalvidirtusega 0,64 eurot aktsia kohta. Jaanuaris 2009 emiteeriti 1 877 760 aktsiat hinnaga 0,96 eurot
aktsia kohta, millest tilekurss moodustas 0,32 eurot aktsia kohta.

Ko&ik aktsiad on thte liiki ning omandipiirangud puuduvad. Seltsil puuduvad spetsiifilist kontrollGigust
andvad aktsiad ning seltsil puudub teave kokkulepete kohta aktsiondride hidlediguste piirangute osas.
Seltsi pohikirjast ei tulene piiranguid Seltsi aktsiate voorandamisel. Aktsiaseltsi ja aktsiondride vahelistes
lepingutes puuduvad samuti aktsiate voorandamise piirangud. Aktsiondride omavahelistes lepingutes on
need seltsile teada vaid selles ulatuses, mis on seotud viirtpaberite pantimisega ning mis on avalik teave.

Aktsioniride struktuur seisuga 30.06.2012 Eesti Vairtpaberite Keskregistri andmetel

Aktsiate arv %

Hans Luik 16 023 692 53,78%
Hans Luik 7 963 307 26,73%
Hans Lauik, OU HHL Riihm 8053485 27,03%
Hans Luik , OU Minigert 6 900 0,02%

ING Luxembourg S.A. 4 002 052 13,43%

Skandinaviska Enskilda Banken Ab Clients 2722 148 9,14%

LHYV Pank ja LHV Varahalduse poolt hallatavad fondid 2 255269 7,57%

Juhatuse ja néukogu liikmed ja nende lihikondlased 360 276 1,20%
Gunnar Kobin, OU Griffen S17P 320 512 1,08%
Viktor Mabbov, OU Flexinger 37 464 0,713%
Aavo Kokk, OU Synd & Katts 400 0,00%
Pirje Raidma, OU Auniston Trade 1 900 0,01%

Ulejidnud viikeaktsionirid 4 433 404 14,88%

Kokku 29 796 841 100%

East Capital Asset Management AB omab osalust libi Skandinaviska Enskilda Banken Ab Clients
esindajakonto. KJK Fund SICAV-SIF omab osalust 1ibi ING Luxembourg S.A. konto.

Kontserni 30. juunil 2012 kehtinud laenulepingu tingimuste jirgi ei olnud aktsioniridele dividendide
maksmine lubatud, mistéttu ei ole kehtestatud ka eraldi dividendipoliitikat.
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Ekspress Grupi Aktsiainfo

Ekspress Grupi aktsia (EEG1T) hind eurodes ning kauplemisstatistika OMX Tallinna Borsil alates 1.
jaanuar 2009 kuni 30. juuni 2012.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE VAHEARUANNE

Konsolideeritud bilanss (auditeerimata)

(tuhandetes EUR) 30.06.2012 31.12.2011

VARAD

Kiibevara

Raha ja raha ekvivalendid 2242 2729
Néuded ja ettemaksed 7 380 6921
Varud 2 648 2833
Kokku 12 270 12 483
Miitigiootel pohivara 40 40
Kiibevara kokku 12 310 12 523
Pohivara

Téhtajaline hoius 98 98
Néuded ja ettemaksed 108 167
Investeeringud sidusettevotetesse 0 0
Materiaalne pShivara (lisa 6) 15873 16 751
Immateriaalne pShivara (lisa 6) 51 501 51970
Pohivara kokku 67 580 68 986
VARAD KOKKU 79 890 81509
KOHUSTUSED

Liihiajalised kohustused

Laenukohustused (lisa 7) 6435 5436
Voélad ja ettemaksed 10 140 11 111
Liihiajalised kohustused kokku 16 575 16 547
Pikaajalised kohustused

Pikaajalised laenukohustused (lisa 7) 23521 26 397
Muud pikaajalised volad 89 1
Tuletisinstrumendid 46 176
Pikaajalised kohustused kokku 23 656 26 574
Kohustused kokku 40 231 43 121
OMAKAPITAL

Aktsiakapital (lisa 10) 17 878 17 878
Ulekurss 14 277 14 277
Reservid (lisa 10) 610 480
Jaotamata kasum 6903 5749
Valuutakursi muutuste reserv ©) 4
Omakapital kokku 39 659 38 388
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 79 890 81509

Aruande lisad lehekiilgedel 24-38 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad
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Konsolideeritud koondkasumiaruanne (auditeerimata)

(tuhandetes EUR) IIkv2012  II kv 2011 I pa 2012 I pa 2011
Multigitulu 15762 14 963 29 982 28 109
Miiiidud toodangu kulu (11 967) (11 575) (23 387) (22 104)
Brutokasum 3795 3 388 6 595 6 005
Turunduskulud (582) (509) (1 051) (950)
Uldhalduskulud (1 598) (1773) (3 300) (3 412)
Muud irikulud (67) (100) (101) (155)
Muud dritulud 122 128 284 202
Kasum osaluse mutigist Ghisettevottes (lisa 4) 0 0 0 1540
Arikasum 1670 1134 2427 3230
Intressitulud 2 10 5 20
Intressikulud (553) (576) (1 041) (1135)
Kasum (kahjum) valuutakursi muutusest 58 (€2)) 14 (102)
Muud finantskulud (23) (35) (44) (72)
Kokku finantstulud/kulud (516) (632) (1 066) (1289)
Kasum/ (kahjum) sidusettevotete aktsiatelt ja osadelt (©) (10 (30 (11)
Kasum/(kahjum) enne tulumaksustamist 1151 492 1331 1930
Tulumaksu(kulu) (179) 98) 177) (150)
Aruandepetioodi kasum/(kahjum) 972 394 1154 1780
Aruandepetioodi puhaskasumi/(-kahjumi) jaotus:

Emaettevotte aktsioniride osa kasumist / (kahjumist) 972 394 1154 1780
Mittekontrolliva osaluse osa kasumist/ (kahjumist) 0 0 0 0
Muu koondkasum/ (-kahjum)

Realiseerimata kutsivahed (52 36 (13) 107
Kasum riskimaandamisinstrumendi vdirtuse muutusest 68 93 130 329
Muu koondkasum/ (-kahjum) kokku 16 129 117 436
Aruandeperioodi koondkasum/ (-kahjum) 988 523 1271 2216
Emaettevotte aktsioniride osa kasumist / (kahjumist) 988 523 1271 2216
Mittekontrolliva osaluse osa kasumist/ (kahjumist) 0 0 0 0
Tava- ja lahustunud kasum aktsia kohta (lisa 9) 0,03 0,01 0,04 0,06

Aruande lisad lehekilgedel 24-38 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne (auditeerimata)

Emaettevotte aktsioniridele kuuluv osa

E -

® 8 . 9 3 £

(tuhandetes EUR) g £ g g3 2 § K

4 7 < =} =] =] <

& Q 2 G = Y g

= & < > g 5 3

>

Saldo 31. detsember 2010 19 044 14 277 46 2900 32 36299 0 36 299

Aktsiakapitali vihendamine (1 166) 0 0 1166 0 0 0 0

Aruandeperioodi kasum 0 0 0 1780 0 1780 0 1780

Kasum

riskimaandamisinstrumendi 0 0 329 0 0 329 0 329
vaartuse muutusest

Valuutakursi muutuste reserv 0 0 0 0 107 107 0 107

Saldo 30. juuni 2011 17 878 14 277 375 5 846 139 38 515 0 38 515

Saldo 31. detsember 2011 17 878 14 277 480 5749 4 38388 0 38 388

Aruandeperioodi kasum 0 0 0 1154 0 1154 0 1154

Kasum

riskimaandamisinstrumendi 0 0 130 0 0 130 0 130
vaartuse muutusest

Valuutakursi muutuste reserv 0 0 0 0 (13) (13) 0 (13)

Saldo 30. juuni 2012 17 878 14 277 610 6903 &) 39659 0 39 659

Aruande lisad lehekiilgedel 24-38 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad.
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne (auditeerimata)

(tuhandetes EUR) I pa 2012 I pa 2011

Rahavood dritegevuses

Aruandeperioodi drikasum (-kahjum) 2 427 3230
Korrigeerimised:

Péhivara kulum ja vairtuse langus (lisa 6) 1716 1728
Kasum osaluse miitigist (lisa 4) 0 (1 540)
Kasum (-) kahjum (+) pShivara miitigist ja mahakandmisest 31 @
Muutus kiibekapitalis:

Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus (609) (452)
Varude muutus 185 157
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus (879) (991)
Rahavoog pohitegevusest 2 871 2125
Makstud ettevotte tulumaks (90) (98)
Makstud intressid (1 041) (1 2406)
Rahavood idritegevuses kokku 1740 781
Rahavood investeerimistegevuses

Thtarettevotete ja tihisettevotete ost (lisa 4,5) 0 (26)
Saadud intressid 5 20
Pohivara soetamine (lisa 6) (417) (400)
Pohivara miik 15 25
Antud laenud ) (106)
Antud laenude tagasimaksed 181 127
Rahavood investeerimistegevuses kokku (217) (270)
Rahavood finantseerimistegevuses

Tasutud kapitalirendi maksed (390) (611)
Arvelduskrediidi kasutuse muutus 151 583
Saadud laenud (sh. faktooring) 213 28
Saadud laenude tagasimaksed (1984) (1671)
Rahavood finantseerimistegevuses kokku (2 010) 1671)
RAHA JA RAHA EKVIVALENTIDE MUUTUS (487) (1160)
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2729 2767
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 2 242 1607

Aruande lisad lehekiilgedel 24-38 on konsolideeritud vahearuande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD VAHEARUANDE VALITUD LISAD

Lisa 1. Uldine informatsioon

AS-i Ekspress Grupp ja tema tiitarettevOtete peamisteks tegevusaladeks on online-meedia, ajalehtede,
ajakirjade ja raamatute kirjastamine ning triikiteenuste osutamine.

AS Ekspress Grupp (registreerimisnumber 10004677; aadress: Narva mnt.11E, 10151 Tallinn) on Eesti
Vabariigis registreeritud valdusettevote. Seisuga 30.06.2012 kuuluvad kontserni konsolideerimisgruppi
allpool toodud tiitar-, Gihis- ja sidusettevotted.

Kiesolev vahearuanne on heaks kiidetud ja allkirjastatud juhatuse poolt 1.augustil 2012.

Ekspress Grupi kontserni (edaspidi ,,kontsern®) 2012. aasta I poolaasta konsolideeritud raamatupidamise
vahearuanne kajastab jirgmiste ettevotete majandustulemusi.

- . . Osalus Osalus o

Tegevussegment: kesksed tegevused

Kontserniettevotete haldamine ja

AS Ekspress Grupp Emaettevote tugiteenused Eesti
OU Ekspress Digital Titarettevote 100% - IT teenuste osutamine Eesti
Tegevussegment: perioodilised viljaanded
AS Eesti Ajalehed Tutarettevote 100% 100% Pieva- ja nddalalehtede kirjastamine Eesti
) Raamatute kirjastamine. Véttis tle AS
OU Hea Lugu Thtarettevote 100% 100% Eesti Ajalehed raamatu- Eesti
kirjastustegevuse 1.oktoobrist 2011
UAB Ekspress Leidyba Trtarettevote 100% 100% Ajakirjade kirjastamine Leedu
Medipresa UAB Sidusettevote 40% 40% Ajalehtede-ajakirjade hulgimiiiik Leedu
AS SL Ohtuleht Uhisettevote 50% 50% Ajalehtede kitjastamine Eesti
AS Ajakirjade Kirjastus Uhisettevéte 50% 50% Ajakirjade kirjastamine Eesti
) ) Internetiportaali operecrimine.
Uniservice OU Uhisettevote - 50% Uhendatud AS-ga Ajakitjade Eesti
Kirjastus 1.jaanuarist 2012
AS Express Post Uhisettevote 50% 50% Ajalehtede-ajakirjade kojukanne Eesti
Tegevussegment: online-meedia
SIA Delfi Holding Titarettevéte 100% w00 ! Tclli:r;?:edia titarettevtete Liti
AS Delfi Tiitarettevote 100% 100% Online-meedia Eesti
Saarmann Meedia OU  Tiitarettevote 100% 100% Tegevus viidud tle AS-i Delfi Eestis Eesti
Delfi AS Thtarettevote 100% 100% Online-meedia Lt
Delfi UAB Tiitarettevote 100% 100% Online-meedia Leedu
UAB Ekspress Portals  Titarettevote 100% 100% Online-meedia (likvideerimisel) Leedu
TOV Delfi Thtarettevote 100% 100% Online-meedia Ukraina
Tegevussegment: triikiteenused
AS Printall Titarettevote 100% 100% Triikiteenuste osutamine Eesti
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Lisa 2. Koostamise alused

AS-1 Ekspress Grupp 30.06.2012 16ppenud I poolaasta konsolideeritud vahearuanne on koostatud
vastavuses rahvusvahelise finantsaruandluse standardiga IAS 34 | Vahearuandlus”. Lihendatud
konsolideeritud vahearuanne on méeldud lugemiseks koos 31.12.2011 16ppenud majandusaasta aruandega.

Juhatuse hinnangul kajastab AS-i Ekspress Grupp 2012. aasta I poolaasta konsolideeritud vahearuanne
Oigesti ja Oiglaselt kontserni majandustulemust ja koik kontserniettevotted on jitkuvalt tegutsevad
ettevotted. Kdesolevat vahearuannet ei ole auditeeritud ega muul moel kontrollitud audiitorite poolt.

1. jaanuaril 2011 iihines Eesti Vabariik euroalaga ja vottis rahvusvaluutana kasutusele euro, mis asendas
Eesti krooni. Sellest tulenevalt on emaettevotte ja tema Eestis asuvate kontserni kuuluvate ettevotete
arvestusvaluutaks alates 1. jaanuarist 2011 euro. Muutus arvestusvaluutas on kajastatud edasiulatuvalt.
Seisuga 1. jaanuar 2011 on emaettevote ja Hestis asuvad kontserni kuuluvad ettevotted teostanud
raamatupidamiskontode saldode imberatvestuse lihtudes valuutakursist 15,6466 krooni/euro.

Konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne on esitatud tuhandetes eurodes, kui ei ole mirgitud teisiti.

Lisa 3. Finantsriskide juhtimine

Finantsriskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa kontserni driprotsesside juhtimisel. Juhtkonna voime
identifitseerida, modta ja kontrollida erinevaid riske omab olulist méju kontserni kasumlikkusele. Risk on
kontserni juhtkonna poolt defineeritud kui voimalik negatiivne korvalekalle oodatavast finantstulemusest.

Kontserni tegevusega kaasnevad mitmed finantsriskid, millest olulisemat moju avaldavad krediidirisk,
likviidsusrisk, tururisk (sh. valuutakursi risk, intressimiirarisk ja hinnarisk), tegevusrisk ja kapitalirisk.

Kontserni riskijuhtimise aluseks on Tallinna Borsi, Finantsinspektsiooni ja teiste regulatiivsete organite
poolt seatud néuded, tldiselt aktsepteeritud raamatupidamisstandardid ja hea tava ning kontserni ja tema
tiitarettevotete sisemised regulatsioonid ja poliitikad. Riskide juhtimine kontserni tasandil sisaldab riskide
mairatlemist, moGtmist ja kontrollimist. Kontserni riskijuhtimise programm keskendub finantsturgude
ettemidramatusel ja voimaluste leidmisel sellest tulenevate potentsiaalsete negatiivsete mojude
minimeerimiseks kontserni finantstegevusele. Kontsern kasutab tuletisinstrumente teatud riskide
maandamiseks.

Peamine roll riskide juhtimisel lasub emaettevétte juhatusel. Kontsern hindab ja piirab riske stistemaatilise
riskihalduse kaudu. Finantsriskide juhtimisse on kontserni juhtkond kaasanud kontserni finantstiksuse,
mis tegeleb nii emaettevotte kui tema tiitarettevotete finantseerimisega ja sellest otseselt tulenevalt
likviidsusriski ja intressimdira riski haldamisega, samuti tutarettevotete juhtkonnad ja finantsiiksused.
Kontserni kuuluvates Ghisettevotetes teostatakse riskijuhtimist koost6ds tihisettevotete teise aktsioniriga.

Krediidirisk

Krediidirisk viljendub kahjuna, mida kontsern voib kanda ja mida pohjustab tehingu vastaspool, kui ta
jatab oma lepingulised finantskohustused tditmata.

Krediidiriskile on eelkdige avatud raha ja raha ekvivalendid, nduded ostjatele ning muud lihiajalised
noéuded ja antud laenud.

Kuna kontsern hoiab oma vabu vahendeid tldjuhul krediidireitinguga ,,A” hinnatud pankades, siis
nendega ei kaasne kontsernile olulist krediidiriski.

Krediidiriskide ~vihendamiseks jilgitakse pidevalt klientide maksedistsipliini; kehtestatud on
krediidipoliitika tagamaks teenuste ja toodete miiiiki adekvaatse krediidiajalooga klientidele ning
ettemaksude rakendamise korgema riskikategooriaga klientidele. Erinevatele kliendigruppidele kehtivad
erinevad maksetihtajad ja krediidilimiidid. Klientide grupeerimise aluseks on nende suurus, tuntus,
krediiditausta uuringute tulemused ja maksekiitumise ajalugu. Reklaamikliente vaadeldakse esimesel
tasandil kahes grupis: reklaamiagentuurid ja otsekliendid, edaspidi grupeeritakse vastavalt tlalesitatud
pohimotetele. Kontsern rakendab kéikides Balti riikides sama krediidipoliitikat, kuid on teadlik klientide
erinevast krediidikditumisest. Kui Eestis jirgitakse arvete tasumisel tldjuhul maksetihtpdeva, siis Litis ja
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eriti. Leedus on tavapdrane praktika tasuda arve 1-3 kuulise hilinemisega, mitte pidades seda
krediididistsipliini rikkumiseks.

Uute klientide puhul kontrollitakse nende krediiditausta Krediidiinfo ja teiste analoogsete andmebaaside
abil. Samuti jilgitakse nende maksekditumist alguses korgendatud huviga. Maksedistsipliini tditmisel on
voimalik saada paindlikumaid krediiditingimusi nagu pikemat maksetihtaega, korgemat krediidilimiiti, jm.
Maksedistsipliini  rikkumisel ~omakorda kohaldatakse rangemaid krediiditingimusi. Lisaks on
kirjastusettevotetes kasutusel programm, mis sisaldab suuremate meediaettevStete infot nende volglaste
kohta.

Suuremahuliste tehingute puhul, eelkodige tritkiteenuste segmendis, noutakse klientidelt ka tagatist voi
ettemaksu.

Kontserni juhtkond on arvamusel, et tinastes majandustingimustes on krediidirisk endiselt korge ja
seetOttu on krediidiriskihaldus jitkuvalt prioriteetne valdkond. Konkreetsete meetmetena on thtlustatud
kontserni kuuluvates ettevGtetes kehtivaid krediidipoliitikaid ja neid karmistatud. Sisse on seatud
regulaarne néuded ostjate vastu aruande rutiin, mis véimaldab saada kontserni juhtkonnal operatiivset
infot ja vajadusel sekkuda.

Likviidsusrisk

Likviidsusrisk tihendab seda, et kontsernil ei pruugi olla likviidseid vahendeid oma finantskohustuste
Oigeaegseks tditmiseks. Kontsernil on suur finantsvGimendus, mistéttu on likviidsuse juhtimine Uks
kontserni prioriteete.

Likviidsusriski juhtimise vahendina kasutatakse rahavoogude planeerimist. Kontserni rahavoogude
voimalikult efektiivseks juhtimiseks moodustavad emaettevote ja tema tlitarettevOtete pangakontod ihtse
kontsernikonto, mis voimaldab kontsernikonto litkmetel kasutada kontserni trahalisi vahendeid
emaettevotte poolt kehtestatud limiidi piires. Kontsernikonto toimib Eestis, kuid sellesse on kaasatud
vilismaised tutarettevotted nii Litist kui ka Leedust. Vastavalt kontserni poliitikale koostavad
kontsernikontoga liitunud titarettevotted tdiendavalt iganddalaselt rahavoo projektsioone jirgneva kahe
kuu kohta.

Likviidsusriski maandamiseks kasutab kontsern erinevaid finantseerimise allikaid, milleks on pangalaenud,
arvelduslaenud, ostjate nouete ja tarnelepingute pidev monitooring. Arvelduslaenu kasutatakse
kdibekapitali finantseerimiseks, investeeringute tegemiseks kasutatakse pikaajalisi pangalaene voi
kapitalirendilepinguid.

Intressimairarisk

Intressimaidra risk tihendab seda, et intressimddra muutumine toob kaasa muutuse kontserni rahavoos ja
kasumis. Kontserni poolt antud ja vietud laenude intressimdirad on iildjuhul seotud Euriboriga.

Kontserni intressiméddrarisk on seotud lihiajaliste ja pikaajaliste volakohustustega, mis on voetud ujuva
intressimdéraga. Intressimdirarisk on eelkdige seotud Euribor-i kéikumisega ja sellest tuleneva pankade
keskmiste intressimdirade muutumisega. Intressimdira muutus lhe protsendipunkti  vorra
suurendaks/vihendaks kontserni laenuintressikulu ca 300 tuhat eurot aastas.

Intressi liik Intressimass 30.06.2012 <=1 aasta >1 aasta ja Bilansiline
cestad (tuhandetes EUR) - <=5 aastat wEE

6 kuu Euribor + 3,5% Stindikaatlaen 3 525 20 206 53730

mutay | Ol Eubor T iﬁﬁfﬁﬁ%@?ﬁzﬁd i 2263 3316 5579

S T L D
o

Eﬁ;lﬁa;iﬁ;;ﬁ% Arvelduskrediit 0 . |
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Intressi liik Int . 31.12.2011 <=1 aast >1 aasta ja Bilansiline
€88 HEEESSImAar (tuhandetes EUR) 4asta <=5 aastat vaartus

6 kuu Euribor + 3,5% Stundikaatlaen 2968 22 236 25 204

muutay | 6 kuu Buribor +2,9% ﬁ?;ﬁféﬁnﬁf%?d " 2183 4161 6 344

- 1kuu Euribor + 3,5% T;ri};?zlslliigdff rudie 270 0 270
0

Eﬁ;IbAa;iQZQH,S% Arvelduskrediit 14 0 14

g:z:itud 3,5% aastas Muud laenud 118 0 113

30. septembril 2008 sélmis kontsern siindikaatlaenu viljastanud pankadega Euribori kéikumisest tingitud
intressimaksete maandamiseks intressivahetuslepingud. Intressivahetuslepingud (ehk nn swap lepingnd) on
solmitud laenu tagasimaksetele kuni septembrini 2012. Intressivahetuslepingu alusel maksab kontsern
fikseeritud intressimakseid 4,3%, saades vastu intressimaksed arvestatuna 6 kuu Euribori baasil.

Intressimaksed ja nominaalsummade vihenemine toimub kaks korda aastas, mirtsi ja septembri alguses.
Samadel pievadel fikseeritakse uuesti siindikaatlaenu intressimair, mille aluseks on samuti 6 kuu Euribor.

Besioodilalons Perioodi 16pp Arvestuse aluseks olev nominaalsumma
(tuhandetes EUR)

1.09.2010 1.03.2011 13 425

1.03.2011 1.09.2011 11 925

1.09.2011 1.03.2012 10 375

1.03.2012 3.09.2012 8 767
Valuutakursirisk

Kontserni dritegevus on rahvusvahelise ulatusega ning seetottu on kontsern avatud moningal méiral
valuutakursiriskile. Valuutakursirisk tekib siis, kui tulevikus aset leidvad majanduslikud tehingud véi
kajastatud varad vOi kohustused on fikseeritud valuutas, mis pole ettevotte arvestusvaluuta. Kontserni
kuuluvad ettevotted on kohustatud juhtima oma valuutakursiriski arvestusvaluuta suhtes. Kontserni
kohalike maade tulud on peamiselt fikseeritud kohalikes valuutades, milleks on eurod, Leedu litid, Liti
latid ja Ukraina grivnad. Samuti makstakse enamikele oma peamistele tarnijatele ja t66votjatele kohalikes
valuutades. Titarettevotted on kohustatud vilislepingutes kasutama dldjuhul  valuutana eurot.
Thtarettevote Printall ekspordib viljapoole eurotsoont riike ning tema tulud laekuvad ka Vene rublades,
Norra ning Rootsi kroonides. Uldjuhul konverteeritakse summad eurodesse vahetult peale laekumist,
vihendades selliselt avatud vilisvaluutapositsioone. Kuigi lackumised Venemaa klientidelt toimuvad eurost
erinevates valuutades, on sinna muiidud toodete ja teenuste eest viljastatud arved denomineeritud euros
ning ei kanna valuutakursiriski. Muude vilisvaluutade osas kannab valuutariski umbes 8% kontserni
miitigituludest. Muid vahendeid valuutariski maandamiseks ei kasutata.

Finantsvarad ja kohustused valuutade 16ikes seisuga 30.06.2012.

EUR LTL LVL UAH SEK MUY KOKKU
valuuta

Varad
Raha ja raha ekvivalendid 1868 261 96 11 6 0 2242
Nouded ja ettemaksed 4389 1613 643 65 714 64 7 488
Tihtajaline hoius 0 98 0 0 0 0 98
Finantsvarad kokku 6 257 1972 739 76 720 64 9 828
Kohustused
Laenukohustused 29 957 0 0 0 0 0 29 957
Voélad ja ettemaksed 6 559 3325 311 28 10 1 10 234
Tuletisinstrumendid 46 0 0 0 0 0 46
Finantskohustused kokku 36 561 3325 311 28 10 1 40 236
Valuuta netopositsioon (30 304) (1 353) 427 47 711 64
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Hinnarisk

Juhtkonna hinnangul ei avalda omakapitaliinstrumentide hinnarisk méju kontserni tegevusele, kuna
ettevottel pole investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse.

Toorainega seotud hinnariskist avaldab kontserni tegevusele enim mdju paberi hind. Olukorras, kus
enamus tootmises tarbitavast paberist ostetakse otse tootjatelt baashinnas ilma vahendustasudeta, hind
fikseeritakse pooleks aastaks ette ja arvestades, et paberi kogus rahvusvahelises mastaabis on ebaoluline, ei
kasuta kontsern paberihinna riski maandamiseks tuletisinstrumente.

Tegevusrisk

Tegevusrisk on voimalik kahju, mille pShjuseks on ebapiisavad v6i mittetoimivad protsessid, t06tajad ja
infostisteemid voi vilised faktorid.

Tootajate kaasamine riskide hindamise protsessi parandab utldist riskikultuuri. Tehingute teostamisel
kasutatakse voimalike kahjude minimeerimiseks tehingulimiitide ja piddevuste ststeeme. Kasutatav nelja-
silma-pShimaote, mille jirgi peab tehingu véi protseduuri teostamiseks olema vihemalt kahe teineteisest
sOltumatu t66taja vol iiksuse kinnitus, vihendab inimlike eksimuste ja vigade tekkimise voimalust. Nelja-
silma-pohimétet  rakendatakse ka ostu-miiigi ja muude tehingutega seotud ldbirddkimistel.
Advokaadibtroode poolt koostatavad oluliste lepingute projektid vaadatakse iile juhtkonna poolt, samuti
on koosseisulised juristid kaasatud t66protsessi. Juhtkond hindab kontserni juriidilist kaitstust heaks.

Kontserni tegevuse soltuvust infotehnoloogilistest siisteemidest hindab juhtkond keskmisest kérgemaks
ning selle turvalisuse ja tookindluse suurendamiseks investeeritakse pidevalt. Vastutus tegevusriski
maandamise eest lasub kontserni ning tltarettevGtete juhatustel.

Kapitalirisk

Kontserni peamiseks eesmirgiks kapitaliriski juhtimisel on tagada Kontserni jatkusuutlikkus, et kindlustada
tulu aktsiondridele ja hiived teistele huvigruppidele ning siilitada seejuures optimaalne kapitali struktuur
vihendamaks kapitali hinda.

Vastavalt to6stusharus levinud praktikale kasutab kontsern kapitali jilgimiseks vola ja kapitali suhet. Vola
ja kapitali suhe arvutatakse netovola suhtena kogu kapitali. Netovolg saadakse raha ja pangakontode
lahutamisel koguvolast (konsolideeritud bilansis kajastatud lithi- ja pikaajalised intressikandvad
kohustused). Kogu kapital on konsolideeritud bilansis kajastatud omakapitali ja netovola summa. Samuti
jalgitakse omakapitali suhet bilansimahtu.

Kontserni kapitali suhtarvud

(tuhandetes EUR) 30.06.2012 31.12.2011

Intressikandvad volakohustused 29 956 31951
Raha ja pangakontod 2 340 2827
Netovolg 27 616 29 124
Omakapital 39 659 38 388
Kokku kapital 67 275 67 512
Véla ja kapitali suhe 41% 43%
Bilansi maht 79 890 81 509
Omakapitali osakaal bilansimahust 50% 47%
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Lisa 4. Aritihendused

11. mirtsil 2011 sélmisid AS Ekspress Grupp ja Vivarone OU kokkuleppe senise partnerluse
restruktureerimises Eesti Pievalehe AS-is. Kokkuleppe kohaselt jii Vivarone OU-le Eesti Pievalehe AS
omandis olnud kinnisvara biirooruumide néol aadressil Narva mnt 13 ning AS-ile Ekspress Grupp Eesti
Pievalehe AS-i dritegevus. Tehingu vormistamiseks miilis Eesti Pdevalehe AS talle kuulunud kinnisvara
Vivarone OU-le ja Vivarone OU omakorda miiiis talle kuulunud 50% Eesti Pievalehe AS-i aktsiad AS-ile
Ekspress Grupp ning pooled tasaarveldasid omavahelised nduded. Raha kumbki osapool tehingu eest ei
tasunud. Kontsern jitkab seniste kontoriruumide dirimist Vivarone OU-lt. Koos osalusega Eesti
Pievalehe AS-s omandati ka tdiendav 25%-line osalus AS-is Linnaleht. KKuna viimase omakapital oli
negatiivne, siis hinnati koos ostuga alla ka AS-le Linnaleht antud laenud.

AS-i Ekspress Grupp jaoks véimaldas 100%-line omandus Eesti Pdevalehe AS-s integreerida kontserni
erinevad meedia sisutootmisitksused ja tugistruktuurid ning seeldbi saavutada kulude kokkuhoid. Eesti
Pievalehe AS-i omandamisel tekkis firmavédirtus summas 1 232 tuhat eurot, mis sisaldab juba varasemalt
kontserni bilansis kajastunud hyppelaud.ee firmavairtust summas 25 tuhat eurot. 2011 aasta 16pus  hinnati
firmavédrtust alla summas 130 tuhat eurot. Seisuga 30.06.2012 on nimetatud firmaviirtus kajastatud
bilansis summas 1 102 tuhat eurot.

Eesti Pievalehe AS-i tiiendava 50% omandamist kisitleti vastavalt IFRS-le 3 (revised) kahes osas. Esiteks
kui olemasoleva 50% osaluse muiiki ning seejarel kui 100% osaluse ostu. Olemasoleva 50% osaluse
mitigikasum kajastub 2011 I poolaasta drikasumis eraldi real summas 1 540 tuhat eurot.

4. mirtsil 2011 omandas AS Delfi 100% osaluse Saarmann Meedia OU-s tasudes ettevtte eest rahas 34
tuhat eurot. Nimetatud ettevote omas valdade kohalike uudiste portaali www.eestielu.ce ning makstud
summast pohilise osa moodustas portaali maksumus. Ettevotte omandamisel ei tekkinud firmaviirtust.
Pirast omandamist on ettevotte tegevus toodud tle Delfi Eestisse.

Alljirgnev tabel annab iilevaate omandatud identifitseeritavatest varadest ja kohustustest omandamise
hetkel. Ostuanaliiisi koostamisel on aluseks voetud bilansid seisuga 28.02.2011.

Eesti Pievalehe AS Saarmann Meedia OU

(tuhandetes EUR) O{gﬂlane Bilansiline O%glane Bilansiline
viadrtus maksumus viairtus maksumus
21 21 0 0

Raha ja pangakontod

Muud néuded ja varad 2003 1350 0 0
Uhisettevéte (osalus ja laen) (10) 16 0 0
Materiaalne pShivara 47 47 7 7
Immateriaalne péhivara (litsentsid, programmid, portaalid) 300 322 34 0
Kaubamirk 1222 0 0 0
Lepingulised kliendisuhted 263 0 0 0
Muud kohustused (1878) (1928) (0) (0)
Identifitseeritavad varad kokku 1968 172) 34 1
Firmaviirtus 1232 239 0

Osaluse soetusmaksumus 3200 34

Tasutud osaluse eest rahas 0 34

Raha ja raha ekvivalendid soetatud ettevottes (EPL 50%) (11) 0

Kokku rahaline mé&ju kontsernile (11) 34
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Lisa 5. Investeeringud iihisettevotetesse

Mirtsis 2011 omandas kontsern tidiendava 50%-lise osaluse Eesti Pdevalehe AS-s, millega kasvas osalus
100%-ni (vt lisa 4). Koos tidiendava osalusega omandati ka tiiendav 25% osalus AS-s Linnaleht. Kuna AS
Linnaleht tegevus seoses iletildise majanduslangusega oli kahjumis, toimus 2011. aastal viimase
reorganiseerimine. Augustis 2011 viidi AS Linnaleht tegevus AS-i SL. Ohtuleht alla ning seisuga
1.november 2011 toimus AS-i Linnaleht ja AS-i SL Ohtuleht ithinemine.

Juunis 2011 soetas Ghisettevote AS Ajakirjade Kirjastus 49%-lise osaluse juba omatavas tiitarettevottes
Uniservice OU. Kuna tegu oli osaluse suurendamisega 51%-1t 100%-ni, siis tehingu kiigus varasid iimber
ei hinnatud ning firmaviirtust ei tekkinud. Osaluse eest tasuti rahas 6 tuhat eurot. Uniservice OU tegevus
viidi tdisosaluse omandamisel ile emaettevottesse ning alates 1.jaanuarist 2012 ettevotted thendati.
Uniservice OU on iihisettevitte AS Ajakirjade Kirjastuse tiitarettevote (100%), seega omab kontsern
tihist kontrolli Uniservice OU varade, kohustuste, tulude ja kulude iile.

Lisa 6. Materiaalne ja immateriaalne pohivara

(tuhandetes EUR) Materiaalne p&hivara Immateriaalne pShivara
1pa2012  Ipa20ll 1pa2012  Ipa201

Saldo perioodi alguses

Soetusmaksumus 30 376 32795 57 689 55 356
Akumuleeritud kalum (13 625) (13 658) (5 719) (4 420)
Bilansiline viirtus 31.12.2011 16 751 19 137 51970 50 936
Ostud ja parendused 263 246 154 153
Miitidud péhivara (jadkmaksumus) (1 (13) 0 0
Pé&hivara mahakandmine ja allahindlus ) ©6) (33) (6)
Umberklassifitseerimine 0 ) 0 1
Soetatud drithenduste kaudu 0 24 0 2927
Mutidud arithenduste kaudu 0 (547) 0 0
Péhivara kulum (1126) (1 076) (590) (652)
Valuutakursi korrektsioon 0 ®) 1 3)
Saldo perioodi 16pus

Soetusmaksumus 30 472 32 424 57 811 58 537
Akumuleeritud kulum (14 599) (14 662) (6 310) (5 181)
Bilansiline viirtus 30.06.2012 15 873 17 762 51501 53 356

Informatsioon laenude tagatiseks panditud pohivara kohta on toodud lisas 7.

Immateriaalse pShivara jagunemine liikide 16ikes

EUR
(tuhandetes) 30.06.2012 31.12.2011

Firmaviirtus 40 761 40 761
Kaubamirgid 9738 9 886
Muu immateriaalne pohivara 1002 1323
Immateriaalne pohivara kokku 51501 51970
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Kaubamirkide bilansiline vdirtus segmentide 15ikes

(tuhandetes) 30.06.2012 31.12.2011

Online-meedia 7283 7 369
Perioodilised viljaanded 2 455 2 517
Kaubamirgid kokku 9 738 9 886

Firmaviirtuse jagunemine raha teenivatele iiksustele ja segmentidele

(tuhandetes) 30.06.2012 31.12.2011

Delfi Eesti 15 281 15 281
Delfi Liti 9390 9390
Delfi Leedu 12 517 12 517
Online-meedia segment 37188 37 188
Eesti Pidevaleht (sh hyppelaud.ee) (Eesti Ajalehed) 1102 1102
Ajakirjade Kirjastus 456 456
Ekspress Leidyba 199 199
Maaleht (Eesti Ajalehed) 1816 1816
Perioodilised viljaanded segment 3573 3573
Firmaviirtused kokku 40 761 40 761

Lisa 7. Pangalaenud ja laenukohustused

Tagasimakse tihtaeg

12 kuu 1-5 aasta

(tuhandetes EUR) Summa

kokku

jooksul jooksul

Saldo seisuga 30.06.2012

Arvelduslaenud 165 165 0
Lihiajalised pangalaenud (sh. faktooringud) 483 483 0
Pikaajalised pangalaenud 25748 4279 21 469
sh siindikaatlaen (AS Ekspress Grupp) 23730 3525 20 206
sh pikaajaline laen (AS Printall) 2019 755 1264
Kapitalirent 3 560 1508 2052
Kokku 29 956 6 435 23 521
Saldo seisuga 31.12.2011
Arvelduslaenud 14 14 0
Lihiajalised pangalaenud (sh. faktooringud) 270 270 0
Pikaajalised pangalaenud 27 599 3723 23 876
sh siindikaatlaen (AS Ekspress Grupp) 25 204 2 968 22236
sh pikaajaline laen (AS Printall) 2395 755 1640
Kapitalirent 3950 1429 2521
Kokku 31833 5 436 26 397

Efektiivsed intressiméirad on viga lihedased nominaalsetele intressiméddradele.

Laenukohustuste refinantseerimine juulis 2012

12. juulil 2012 allkirjastati uus siindikaatleping, millega refinantseeriti AS-i Ekspress Grupp ja AS-i Printall
laenu-liisingkohustused kokku summas 29,3 miljonit eurot. Uue laenuga tasuti eelnevad kohustused.
Tidiendavalt laenu ei saadud. Kuna tegu on bilansipdevajirgse sindmusega, siis on seisuga 30. juuni 2012
kajastatud kohustused ning ka lihi-ja pikaajaline jaotus vastavuses bilansipdeval kehtinud lepinguga ja
mitte uues laenulepingus sitestatud tingimustega. Vaata tipsemalt lisa 13.
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Siindikaatlaen (tagastatud 23. juulil 2012 )
SEB Panga, Danske Bank A/S-i Eesti filiaali (Sampo Panga) ja Nordea Panga stundikaadi ning AS-i

Ekspress Grupp vahel s6lmiti 28. augustil 2007 stindikaatlaenuleping summas 43,1 miljonit eurot Delfi
Grupi ja Maalehe ostuks. Laenu tagasimaksetihtaeg on 25. jaanuar 2015.

Tagasimaksegraatikut muudeti 2010 selliselt, et AS Ekspress Grupp tasub laenujdiki osadena ajavahemikul
veebruar 2010 kuni detsember 2012 vastavalt 10-aastasele graafikule ning ajavahemikul jaanuar 2013 kuni
detsember 2014 vastavalt 5-aastasele graafikule. Vihendatud pohiosamaksed on lisatud laenu 16ppjdigile,
mis kuulub tasumisele 25. jaanuaril 2015.

11.0ktoobril 2011 solmiti lisa stndikaatlepingule SEB Panga, Danske Bank A/S-i Eesti filiaali (Sampo
Panga) ja Nordea Pangaga. Lisa puudutas 3 miljoni euro suuruse tihtajalise hoiuse vabastamist.
Tagatishoiusest pool ehk 1,5 miljonit eurot kasutati siindikaatlaenu ennetdhtaegseks tagasimaksmiseks
ning tlejadnud summa koos kogunenud intressiga kanti emaettevotte arvelduskontole.

Alates 25.02.2010 oli laenu intressimdiraks 6 kuu Euribor+3,75% ning alates 25.07.2011 6 kuu
Euribor+3,5%.

Laen on seisuga 30.06.2012 ja 31.12.2011 tagatud jargmiste kontserni varadega:

- II jidrjekoha hipoteegiga kinnistule asukohaga Tala 4 (endise aadressiga Peterburi tee 064A)
hiipoteegisummaga 5 miljonit eurot, seisuga 30.06.2012 ja 31.12.2011 oli hoone bilansiline viirtus 4,2
miljonit eurot ning kinnistu bilansiline vddrtus 0,4 miljonit eurot;

- pandiga Delfi Festi, Delfi Liti, Delfi Leedu, Delfi Holding, Eesti Ajalehed ja Printall aktsiatele, millede
aktsiatega on esindatud enamus kontserni netovaradest;

- Delfi Eesti, Eesti Ajalehed ja Printall garantiiga kokku summas 43,1 miljonit eurot, mille vairtus sisaldub
eelpool nimetatud netovarades;

- thispandiga minimaalselt summas 0,3 miljonit eurot jirgmistele kaubamirkidele: Eesti Ekspress, Delfi ja
Maaleht, mille viirtus sisaldub eelpool nimetatud netovarades;

- kommertspandiga AS-i Printall vallasvarale vihemalt summas 3,2 miljonit eurot, mille véddrtus sisaldub
eelpool nimetatud netovarades.

Vastavalt laenulepingu tingimustele peab laenusaaja hoidma teatud finantssuhtarvude taset nagu
emaettevotte ja titarettevotete summaarne EBITDA tase, omakapitali osakaal (omakapital/bilansimaht),
koguvola/EBITDA suhtarv ning alates 31.03.2012 ka véla ja intresside kattekordaja suhtarv. Bilansipieva
seisuga olid koik suhtarvud vastavuses laenulepingus sitestatud tingimustega. Lisaks on laenulepingus
fikseeritud tingimuste alusel piiratud dividendide viljamaksmine omanikele ning aastasele investeeringute
kogumahule on seatud tilempiir.

Pikaajaline laen ja rendikohustused (tagastatud 23. juulil 2012)

ASi Printall laenuleping esialgses laenusummas 4,8 miljonit eurot, tihtajaga 15.12.2014 on tagatud 1
jarjekoha hipoteegiga summas 4 miljonit eurot kinnistule asukohaga Tala 4, Tallinn (endise aadressiga
Peterburi tee 64A). Seisuga 30.06.2012 oli hoone bilansiline viirtus 4,2 miljonit eurot ning kinnistu
bilansiline védirtus 0,4 miljonit eurot.

Kapitalirendilepingud sisaldavad muu hulgas teatud tingimusi, millele ettevotte finantsniitajad peavad
vastama. Bilansipdeva seisuga olid koéik suhtarvud vastavuses finantsasutuste poolt mdiratud tingimustega.

AS-i Ekspress Grupp stundikaatlaenu tingimuste muutmisega seoses vaadati 2010 tle ka tiitarettevotte AS
Printall laenu- ja rendikohustused. Vastavalt kokkulepetele pikendati laenu- ja renditihtaega tihe aasta
vOrra ning ajavahemikus jaanuar 2010 kuni detsember 2011 vihendati pohiosamakseid 50%.
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Arvelduslaenud (refinantseeritud 23. juulil 2012)

Kasutatud

] Limiit Lepingu
lli.eplr.).gu Pank (tuhandetes AL Intressimaar 16ppemise
uupiev EUR) (tuhandetes tihtaeg

EUR)
Notdea Bank Finland Plc panga baasmiir
21.12.2011 Festi filiaal 959 0 ' 3.5% 25.01.2015
11.01.2012 AS SEB Pank 959 165 | R EUMBORT 55010015
30012012 | Danske Bank A/S Eesti filiaal 959 0 | EONIA+35% | 25.01.2015
(AS Sampo Pank 6igusjirglane)
Kokku 2 877 165

Lisa 8. Segmendiaruanne

Tegevussegmendid on juhtkond mairatlenud emaettevotte ASi Ekspress Grupp juhatuse poolt jilgitavate
aruannete pohjal. Juhatus hindab dritegevust toote perspektiivist lihtudes. Kontserni sisemine
juhtimisstruktuur on jagatud jargmiste erinevate majandustunnustega tegevussegmentide kaupa.

Online-meedia:  online uudisportaalide  haldamine, klassifitseeritud  portaalide  haldamine,
internetireklaami vahendamine.

Antud segmenti kuuluvad kontserniettevotted AS Delfi, AS Delfi (Liti), UAB Delfi (Leedu), TOV Delfi
(Ukraina), Delfi Holding SIA (Liti), UAB Ekspress Portals (Leedu) (likvideerimisel) ning mango.lv SIA
(Lati), mis thendati Delfi Litiga 2011 11 poolaastal.

Perioodilised viljaanded: ajalehtede, ajakirjade, kliendi- ja reklaamlehtede ning raamatute kirjastamine ja
viljaandmine Eestis ja Leedus. Antud segmenti kuuluvad kontserniettevotted AS Eesti Ajalehed (kirjastab
Eesti Ekspressi, Maalehte ja 1.oktoobrist 2011 ka Eesti Pdevalehte), Eesti Pdevalehe AS, mis 1.oktoobri
2011 seisuga iithendati AS-ga Eesti Ajalehed, AS Ajakirjade Kirjastus, AS SL. Ohtuleht, UAB Ekspress
Leidyba, Uniservice OU (mille tegevus toodi iile emaettevottesse AS-i Ajakirjade Kirjastus siigisel 2011
ning thendati AS-ga Ajakirjade Kirjastus 1.jaanuaril 2012). Samuti kuulub siia segmenti perioodika
kojukandega tegelev AS Express Post.

Triikiteenused: triikiteenuste ja tritkkimisega seotud teenuste osutamine. Antud segmenti kuulub
kontserniettevote AS Printall.

Juhatus hindab tegevussegmentide tulemuslikkust eelkdige mitigitulu ja EBITDA pd&hjal. Samuti jalgitakse
EBITDA marginaali. Segmendi tulemuses ei kajastu kontsernisisesed juhtimistasud ega firmavéirtuste
allahindlused. Segmentide reklaamimuigituludest ei ole maha arvatud agentuuridele makstavaid
mahupohiseid ja muid tasusid, kuna grupi juhtkond jilgib ettevotete ja segmentide brutotulusid.
Allahindlused ja hinnavihendused kajastuvad kontserni mudgitulu vihendusena ja on nididatud
elimineerimiste koondreal.

Kontserni emaettevotte juhtkonna hinnangul toimuvad segmentidevahelised tehingud tavapirastel
turutingimustel ning ei erine oluliselt tingimustest, millega on tehinguid tehtud kolmandate osapooltega.
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2012 II kvartal Online-

(tuhandetes EUR)

meedia

Miiiigitulu kontsernivilistelt klientidelt 2 882
Segmentidevaheline mitgitulu 30
Segmendi mitigitulu kokku 2912
EBITDA 743
Péhivara kulum (lisa 6)

Arikasum

Investeeringud (lisa 6)

Online-
meedia

2012 I poolaasta
(tuhandetes EUR)

Miiiigitulu kontsernivilistelt klientidelt 5020
Segmentidevaheline mitgitulu 79
Segmendi miutgitulu kokku 5099
EBITDA 981
Péhivara kulum (lisa 6)

Arikasum

Investeeringud (lisa 6)

2011 1T kvartal Online-
(tuhandetes EUR) meedia
Miiiigitulu kontsernivilistelt klientidelt 2490
Segmentidevaheline mitgitulu 15
Segmendi miutigitulu kokku 2505
EBITDA 534
Pohivara kulum (lisa 6)
Arikasum

Investeeringud (lisa 6)

2011 I poolaasta ronr;lelgie;

(tuhandetes EUR)
Miiiigitulu kontsernivilistelt klientidelt 4 330
Segmentidevaheline mitgitulu 28
Segmendi mitigitulu kokku 4 358
EBITDA 497

Péhivara kulum (lisa 6)

Tulu Eesti Pdevalehe AS-i tiiendava 50%
osaluse soetusest

Arikasum

Investeeringud (lisa 6)

Perioodi-

lised Triiki- Kesksed  Elimineeri- Kokku

vilja- teenused tegevused mised kontsern
anded

6 553 6631 2 (306) 15 762
53 851 277 (1211) 0
6 606 7 482 279 (1517) 15762
392 1563 173) 1 2526
(856)
1640
236

Perioodi-

lised Triki- Kesksed  Elimineeri-  Kokku

vilja- teenused tegevused mised kontsern
anded

12271 13228 3 (540) 29 982
116 1630 417 (2 242) 0
12 387 14 858 420 (2782) 29 982
413 3093 (347) 1 4141
(1715)
2427
417

Perioodi-

lised Triki- Kesksed  Elimineeri- Kokku

vilja- teenused tegevused mised kontsern
anded

6 305 6162 6 0 14 963
51 836 42 (%944) 0
6 356 6998 48 (%944) 14 963
157 1551 (221) 3 2024
(890)
1134
275

Perioodi-

lised Triiki- Kesksed  Elimineeri- Kokku

vilja- teenused tegevused mised kontsern
anded

11 830 11938 1 0 28 109
88 1529 63 (1 708) 0
11918 13 467 74 (1 708) 28 109
301 3047 (435) 8 3418
(1728)
1540
3230
399
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Lisa 9. Puhaskasum aktsia kohta

Tavapuhaskasum aktsia kohta on arvutatud emaettevtte omanikele kuuluva puhaskasumi ja kaalutud
keskmise perioodi aktsiate arvu suhtena.

Arvestades asjaolu, et aktsiate tulu lahustava toimega instrumente kontsernil 30.06.2012 ja 30.06.2011
seisuga el olnud, oli lahustatud puhaskasum aktsia kohta vordne tavapuhaskasumiga aktsia kohta.

EUR 1T kv 2012 IT kv 2011 I pa 2012 I pa 2011

Aktsioniridele kuuluv puhaskasum 971 622 393 840 1154 058 1779 911
Lihtaktsiate kaalutud keskmine arv 29 796 841 29 796 841 29 796 841 29 796 841
Tavapuhaskasum ja lahustatud aktsiakasum 0,03 0,01 0,04 0,06

Lisa 10. Omakapital

Seisuga 31.12.2010 oli AS-i Ekspress Grupp aktsiakapital 19 043 652 eurot ja koosnes 29 796 841 aktsiast
nominaalvdirtusega 0,64 eurot aktsia kohta.

Seoses euro kasutuselevotuga Eesti Vabariigis otsustas 30.05.2011 toimunud AS-i Ekspress Grupp
aktsiondride uldkoosolek vihendada aktsia nominaalvdidrtust 0,60 euroni, mille tulemusena vihenes
aktsiakapital 1165548 euro vorra. Aktsiakapitali muudatus registreeriti  Ariregistris  15.06.2011.
Aktsiakapitali vihendamisel tekkinud summa on kantud eelmiste perioodide jaotamata kasumi koosseisu.
Aktsiate arv toimingu tulemusena ei muutunud.

Seisuga 31.12.2011 ning 30.06.2012 oli AS-i Ekspress Grupp aktsiakapital 17 878 105 ecurot ja koosneb
29796 841 aktsiast nominaalvidrtusega 0,60 ecurot aktsia kohta. Pd&hikirjaga lubatud maksimaalne
aktsiakapital on 25 564 656 eurot.

Reservid
(tuhandetes EUR) 30.06.2012 31.12.2011
Kohustuslik reservkapital 17 17
Omanike tiiendav rahaline sissemakse 639 639
Riskimaandamise reserv intressivahetuslepingust (46) (176)
Reservid kokku 610 480

Lisa 11. Tingimuslikud kohustused

7. juuni 2011 kohtuotsusega rahuldas Harju Maakohus ASi Sanoma Baltics hagi ASi Eesti Ajalehed ja ASi
Delfi vastu kohtuasjas, mis puudutas automuiigikuulutuste portaali www.ekspressauto.ee poolt
autoportaali www.auto24.ce autoridiguste rikkumist. Portaali www.ckspressauto.ee tegevus pohines
kokkulepetel automiitijatega, kelle kuulutused olid tileval www.auto24.ee keskkonnas. Kohus moistis ASilt
Eesti Ajalehed ja ASilt Delfi solidaarselt vilja kahjuhtivitise summas 60 tuhat eurot. Loplik kohtuotsus
joustus juunis 2012. Nimetatud summa ulatuses oli moodustatud eraldis juba seisuga 31.12.2011.

Kontserni tiitarettevotetel on pooleli mitmeid kohtuvaidlusi, millede m&ju kontserni finantstulemusele on
ebaoluline.
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Lisa 12. Tehingud seotud osapooltega

Tehinguks seotud osapooltega on tehingud omanikega, sidusettevOtetega, konsolideerimata
tittarettevotetega, koikide kontserniettevotete ndukogu lilkmete, juhatuse likmete (sh tiitarettevotete
tegevjuhtide) ja nende lihedaste pereliikmete ning nende poolt kontrollitud v6i olulise moju all olevate
ettevotetega.

AS-1 Ekspress Gruppi kontrolliv isik on Hans H. Luik.

Kontsern on ostnud (kaubad edasimiiiigiks, tootmismaterjalid. pShivara) ning miiinud oma kaupu ja
osutanud teenuseid (pohivara rentimine, juhtimisteenused, muud teenused) jirgmistele seotud osapooltele.
Koéik tehingud seotud osapooltega on teostatud juhtkonna hinnangul turutingimustel.

Miiiigid

(tuhandetes EUR) I pa 2012 I pa 2011

Kauba miiiik

Juhatuse liitkmed ja nendega seotud ettevotted 0 1
Sidusettevotted 502 480
Kokku kauba miiiik 502 481
Teenuse miuk

Juhatuse lilkmed ja nendega seotud ettevotted 3 0
Néukogu liikmed ja nendega seotud ettevotted 1 8
Sidusettevotted 0 119
Teenuse miiiik kokku 4 127
Miniigid kokku 506 608

Ostud

(tuhandetes EUR) I pa 2012 I pa 2011

Teenuse ost

Juhatuse liitkmed ja nendega seotud ettevotted 38 51

Néukogu liikmed ja nendega seotud ettevotted 203 231

Teenuse ost kokku 241 282

Ostud kokku 241 282
Nouded

Liihiajalised nduded

Néukogu liikmed ja nendega seotud ettevotted 194 201

Sidusettevotted 149 143

Liihiajalised nduded kokku 343 344

Pikaajalised nduded

Néukogu liikmed ja nendega seotud ettevotted 0 60

Pikaajalised nduded kokku 0 60

No6uded kokku 343 404
Kohustused

(tuhandetes EUR) 30.06.2012 31.12.2011

Liihiajalised kohustused

Juhatuse liitkmed ja nendega seotud ettevotted 5 3
Néukogu litkmed ja nendega seotud ettevotted 16 17
Kohustused kokku 21 20
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Vastavalt iildkoosoleku otsusele makstakse Hans H. Luigele stindikaatlaenu ja arvelduskrediidilepingute
kidendamise eest tagatise seadmise tasu 1,5% aastas tagatise summast, milleks on 4 miljonit eurot. 2012 1
poolaasta jooksul tasuti 30 tuhat eurot (2011: 28 tuhat eurot) ning tasumata volga seisuga 30.06.2012 ega
31.12.2011 ei olnud.

Konsolideerimisgruppi kuuluvate kéikide ettevotete juhatuste ja ndukogu liikmete tasustamine

Arvestatud t66tasud, hivitised ja lahkumiskompensatsioonid
(ilma sotsiaalmaksuta) 589 499

Konsolideerimisgruppi kuuluvate koikide juhatuste litkmetele (sh. tiitarettevotete tegevjuhtidele, kui
nendes ettevotetes ei ole juhatust Eesti seaduste moistes) (edaspidi ,, Tegevjuhtkond) makstakse lepingu
16ppemisel ja 16petamisel kompensatsiooni vastavalt tema ametilepingus ettendhtud tingimustele.
Tegevjuhtkonna lahkumishiivitised kuuluvad Gldjuhul véljamaksmisele juhul, kui lahkumise on algatanud
ettevote. Kui tegevjuhtkonna liige kutsutakse tagasi olulise pShjuseta, tuleb ette teatada kuni 3 kuud ja
tasuda tdiendavalt kuni 7 kuu palga ulatuses lahkumishiivitist. Té6suhte 16petamisel kompensatsiooni el
maksta, kui tegevjuhtkonna liige lahkub omaenda initsiatiivil v6i juhul, kui tegevjuhtkonna liige
kutsutakse néukogu poolt tagasi olulise pohjusega. Potentsiaalne tegevjuhtkonna lahkumishivitiste
maksimaalne brutosumma seisuga 30.06.2012 on 456 tuhat eurot. Seisuga 31.12.2011 oli nimetatud
brutosumma 491 tuhat eurot. Konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotete ndukogu litkmetele tavapiraselt
eraldi tasu liikmeks olemise eest ei maksta ning ei ole ettendhtud ka kompensatsiooni nende
tagasikutsumisel.

Lisa 13. Bilansipdevajirgsed siindmused

Bilansipdevajirgselt aset leidnud olulisimaks sindmuseks on AS-i Ekspress Grupp ja AS-i Printall k&igi
laenu- ja kapitalirendikohustuste refinantseerimine uue stindikaadi poolt. Kontsern solmis 12. juulil 2012
uue siindikaatlaenulepingu summas 29,3 miljonit eurot, millega refinantseeriti senised laenu- ja
kapitalirendikohustused pankade ning liisingfirmade ees. Refinantseerimise tehing viidi 16pule 23. juulil
2012. Uue siindikaadi osapoolteks on SEB Pank ja Nordea Eesti filiaal. Uue laenulepingu jirgi on kogu
laenusumma 29,3 miljonit eurot jagatud alljirgnevalt:

Uus Annuiteetmaksed
(tuhandetes EUR) laenusumma jagatuna aastate peale

AS-le Ekspress Grupp antud siindikaatlaen 22 300 7 aastat
AS-le Printall antud hiipoteeklaen 5 000 12 aastat
AS-le Printall antud laen 2 000 7 aastat
Kohustused kokku 29 300

Laenu l6pptihtaeg on 25.juuli 2017. Intressi arvestuse aluseks on the kuu Euribor, millele lisandub
marginaal 2,5%. Laenulepingu l6ppemisel on laenujdik ca 11 miljonit eurot.

Koos stindikaatlaenuga refinantseeriti ka AS-i Ekspress Grupp arvelduslaenud. Lopetati leping Danske
Bank Eesti filiaaliga ning suurendati limiiti sindikaatlepingu allesjddnud lepingupooltega kuni summani 3
miljonit eurot. Arvelduslaenude intressimarginaaliks on 1,9% ning limiiditasuks 1% lepingusummast.

Laenud on tagatud sarnaselt varasemale siindikaatlaenule Eestis asuvate tiitarettevOtete garantiidega,
hiipoteegiga AS-i Printall kinnistule ja tootmishoonetele, kommertspandiga AS-i Printall varadele ning
kontsernile kuuluvate kaubamirkidega Delfi, Eesti Ekspress, Maaleht ja Eesti Paevaleht.

Sama tehingu kiigus 16petati ennetihtaegselt ka AS-i Ekspress Grupp ja Danske Bank vahel sélmitud
intressivahetusleping ning AS-i Printall ja Danske Bank vaheline faktooringleping.
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Lisa 14. Tegevuse jatkuvus

Seisuga 30.06.2012 iletasid kontserni lithiajalised kohustused kdibevara 4,3 miljoni euro vorra. Kontserni
vahearuanne on koostatud lihtudes kontserni tegevuse jitkuvusest, sest kontserni juhatuse hinnangul ei
tekita negatiivne kiibekapital kontsernile 12 kuu jooksul alates finantsaruande allkirjastamisest
majandusraskusi. Tulenevalt uuest siindikaatlepingust (vt lisa 13) vihenevad pirast refinantseerimist
lihiajaliste laenutagasimaksetena kajastatud kohustused ca 2,5 miljoni euro voérra. Lisaks on kontsernil
kasutamata arvelduslaenulimiiti summas 2,8 miljonit eurot. Samuti tuleb arvestada eripiraga, et klientide
tellimusrahad lackuvad ette ning bilansis kajastatud kohustus ei kuulu viljamaksmisele, vaid
periodiseeritakse tuludesse jirgneva tellimusperioodi jooksul. Likviidsusriskist ja selle jdlgimisest on
kirjutatud detailsemalt lisas 3.
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