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Selskabsmeddelelse

Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank planlaegger fusion og gennemfgrelse af kapitalplan.
Vestjysk Bank ivaerkszetter frivillig konvertering af statsligt kapitalindskud pa ca. 297 mio. kr.
Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank offentligggr forventninger til resultat for 2011.

e Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank planlaegger fusion med Vestjysk Bank som fortsaettende selskab
og med et ombytningsforhold p& 4:1, svarende til 4 aktier i Aarhus Lokalbank for 1 ny aktie i Vest-
jysk Bank.

. I forbindelse med fusionen planlaegger Vestjysk Bank at gennemfgre en kapitalplan omfattende (1)
frivillig konvertering af statsligt kapitalindskud pa ca. 297 mio. kr., (2) en fortegningsemission pa
mellem 250 og 300 mio. kr., (3) optagelse af ansvarligt |an pa 200 mio. kr. samt (4) frasalg af sek-
toraktier for 175 mio. kr. Det indgar i kapitalplanen, at den fortsaettende bank forudsaettes at opna
nye individuelle statsgarantier med Igbetid pa op til 3 ar som pa sigt vil kunne erstatte bankernes
eksisterende individuelle statsgarantier med udlgb i 2012 og 2013.

. Fgrste del af kapitalplanen vedrgrende frivillig konvertering af en del af Vestjysk Banks statslige ka-
pitalindskud iveerksaettes med offentligggrelsen af denne selskabsmeddelelse, og Vestjysk Bank vil
straks efter offentligggrelsen rette henvendelse til FSR - Danske Revisorer for at fa udpeget en vur-
deringsmand, der skal fastsaette konverteringskursen. Den frivillige konvertering af statsligt kapital-
indskud vil omfatte en hovedstol pa ca. 288 mio. kr. samt vedhangende renter, der afhaengigt af
det faktiske konverteringstidspunkt, vil udggre omkring 9 mio. kr.

e Gennemfgrelse af fusionen og kapitalplanen i sin helhed forudsaetter indgaelse af endelig fusionsplan
samt opnaelse af en raekke godkendelser og tilsagn fra offentlige myndigheder og andre parter. Fu-
sionen skal endeligt godkendes pa de to bankers generalforsamlinger.

e Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank fastholder udmeldte forventninger til basisindtjening for 2011 og
offentligggr forventninger til resultat for 2011, som narmere beskrevet under punktet resultatfor-
ventninger for 2011 nedenfor.

e P3 baggrund af et forelgbigt budget for den fortsaettende bank har fusionsparterne en méalsaetning
om en basisindtjening i 2012 i niveauet 550-600 mio. kr. fgr nedskrivninger og ekstraordinzere om-
kostninger forbundet med fusionen.

e Fusionens og kapitalplanens gennemfgrelse i sin helhed vil bidrage til at forbedre kapitalstrukturen i
Vestjysk Bank. Baseret pa forelgbige budgetter og med en forudsaetning om nedskrivninger pa 1,5%
af udlan og garantier vil solvensen ultimo 2012 for den fortsaettende bank kunne opggres til 14,5%.
Det samlede veegtede solvensbehov pr. 31. december 2011 for de to banker ligger pa baggrund af
de forelgbige og ureviderede regnskabstal for 2011 i niveauet 10,5% - 11,0%.

e Carsten Andersen, bestyrelsesformand i Aarhus Lokalbank, vil ved fusionens gennemfgrelse blive
indstillet til valg til bestyrelsen i det fortsaettende selskab med henblik pa efterfglgende valg til for-
mand for bestyrelsen i den fortsaettende bank.

e Vagn Thorsager, administrerende direktgr i Aarhus Lokalbank vil ved fusionens gennemfgrelse ind-
treede i direktionen for Vestjysk Bank. Direktionen i Vestjysk Bank vil herefter udggres af administre-
rende direktgr Frank Kristensen og bankdirektgr Vagn Thorsager.
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Planlaegning af fusion med tilhgrende kapitalplan
Bestyrelserne i Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har besluttet at sgge de to banker fusioneret med
Vestjysk Bank som den fortsaettende bank.

I tilknytning til fusionen planlaegges en styrkelse af kapitalgrundlaget i Vestjysk Bank gennem konverte-
ring af en del af det statslige kapitalindskud til aktiekapital samt gennemfgrelse efter fusionen af en for-
tegningsemission og optagelse af ansvarlig Ianekapital hos en raekke danske finansielle virksomheder.
Endvidere vil Vestjysk Bank frasalge sektoraktier til Danmarks Nationalbank.

Det er endvidere en del af kapitalplanen, at Vestjysk Bank, som den fortsaettende bank, forudsaettes at

o . . .. . . o . o o . .
opna tilsagn om nye individuelle statsgarantier med lgbetid pa op til tre ar som pa sigt vil kunne erstatte
bankernes eksisterende individuelle statsgarantier for 1an med udlgb i 2012 og 2013 med et samlet paly-
dende pd i alt 8,6 mia. kr. Den fortseettende bank vil sdledes som led i kapitalplanens gennemfgrelse i
2012 skulle nedbringe den samlede garantiramme fra 9,6 mia. kr. til 8,6 mia. kr.

Bankerne er i dialog med relevante danske myndigheder vedrgrende den planlagte fusion og kapitalplan.

Endelig gennemfgrelse af fusionen og kapitalplanen i sin helhed forudsaetter, at der opnas en raekke god-
kendelser samt tilsagn fra offentlige myndigheder og andre parter. Endeligt forudseetter gennemfgrelse af
fusionen, at bankerne indgar endelig fusionsplan, og at fusionen godkendes pa de to bankers generalfor-

samlinger.

Baggrund

Den planlagte fusion med tilhgrende kapitalplan udspringer af et gnske fra begge bankers bestyrelser om
at udbygge forretningsgrundlaget i @stjylland og gennem driftsmaessige synergier at skabe en endnu
steerkere jysk regionalbank.

En sammenlaegning af de to banker danner ligeledes basis for den planlagte kapitalplan, hvis gennemfg-
relse vil medfgre en styrkelse af den fortssettende banks langsigtede likviditets- og kapitalgrundlag.

Fusionen har endvidere til formal at imgdegd Vestjysk Banks funding udfordring, og danne et forbedret
grundlag for en fremtidig successiv afvikling af de statsgaranterede I1&n med henblik pd, at banken ikke
vil have behov for statsgarantier efter 2016. En sdledes forbedret fundingsituation vil sammen med en
forbedret indtjeningskraft give den fusionerede bank forbedrede muligheder for at komme godt igennem
finanskrisen.

Resultatforventninger for 2011 samt malsatning for basisindtjening for den fortsaettende
bank
Begge bankers basisindtjening har i regnskabsaret 2011 haft det forventede og tidligere udmeldte forlgb.

P& baggrund af Vestjysk Bank's forelgbige og ureviderede tal for 2011 forventer Vestjysk Bank, at ned-
skrivninger pa udlan og garantier for Vestjysk Bank for 2011 vil svare til det tidligere udmeldte. Pa bag-
grund heraf forventer Vestjysk Bank sdledes et resultat fgr skat i niveauet -550 mio kr. og efter skat i ni-
veauet -415 mio. kr.

P& baggrund af Aarhus Lokalbank's forelgbige og ureviderede tal for 2011 forventer Aarhus Lokalbank, at
nedskrivninger pd udl&n og garantier for Aarhus Lokalbank vil vaere i niveauet 150 mio. kr. P& baggrund
heraf forventer Aarhus Lokalbank sdledes et resultat for skat i niveauet -150 mio kr. og efter skat i ni-
veauet -150 mio. kr.

Samlet for de to banker forventes sdledes en negativ kapitalpavirkning udtrykt som et samlet resultat ef-
ter skat for 2011 i niveauet -565 mio. kr.

De endelige resultater for 2011 vil fremgd af bankernes arsrapporter for 2011.
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P& baggrund af et forelgbigt budget for den forsaettende bank har fusionsparterne en malsaetning om en
samlet basisindtjening i 2012 i niveauet 550-600 mio. kr. fgr nedskrivninger og f@gr ekstraordinsere om-
kostninger forbundet med fusionen.

Til illustration vil solvensen for den fortsaettende bank kunne opggres til 14,5% ultimo 2012 baseret pa
de forelgbige budgetter og med en forudsaetning om nedskrivninger pd 1,5% af udldn og garantier. Det
samlede vaegtede solvensbehov pr. 31. december 2011 for de to banker ligger pd baggrund af de forelg-
bige og ureviderede tal i niveauet 10,5% - 11,0%

Forventninger til solvensen er baseret pa en forudsaetning om, at der foretages nedskrivninger i 2012 for
den forszettende bank pa ca. 1,5 % af udldn og garantier svarende til 450 mio. kr., samt at der ikke rea-
liseres synergier fra fusionen i 2012.

Finanstilsynet har meddelt Vestjysk Bank, at tilsynet anfaegter Vestjysk Bank's indregning af goodwill be-
lgb pd 96,6 mio. kr. vedrgrende kgbet af Bonusbanken i bankens Arsrapport for 2010 og halvarsrapport
for 2011, og at tilsynet vil indbringe sagen for Fondsradet. Vestjysk Bank er uenig i Finanstilsynets vur-
dering. Udfaldet af sagen vil ikke have en regnskabsmaessig pavirkning pa ovennaevnte resultatforvent-
ninger, herunder de anfgrte solvensprocenter, og vil i gvrigt ikke 2endre den planlagte fusion og kapital-
plan.

Forelgbig tidsplan

Vestjysk Bank ivaerksaetter med denne selskabsmeddelelse den frivillige konvertering af statsligt kapital-
indskud, og vil straks efter offentligggrelsen rette kontakt til FSR - Danske Revisorer for at fa udpeget
den vurderingsmand, der skal fastsaette konverteringskursen, sdledes at konverteringen kan vaere gen-
nemfgrt inden offentligggrelse af selskabernes arsrapporter for 2011 i slutningen af februar maned.

Parterne forventer at offentligggre endelig fusionsplan umiddelbart efter offentligggrelse af begge ban-
kers drsrapporter for 2011 i februar 2012, sdledes at fusionen vil kunne godkendes endeligt pa bankernes
ordinaere generalforsamlinger i marts 2012.

Fortegningsemissionen forventes iveerksat umiddelbart efter gennemfgrelsen af fusionen med forventet
gennemfgrelse i maj 2012. Optagelsen af ansvarligt 1an samt frasalg af sektoraktier forventes at ske i
umiddelbar forleengelse af gennemfgrelsen af fortegningsemissionen.

Bankerne vil snarest muligt offentligggre nye finanskalendere samt tidsplan for den forventede gennem-
fgrelse af fusion og kapitalplan.

Nzermere detaljer om konvertering af statsligt kapitalindskud

e Fgrste del af kapitalplanen vedrgrende frivillig konvertering af en del af Vestjysk Banks statslige ka-
pitalindskud iveerksaettes med offentligggrelsen af denne selskabsmeddelelse, og Vestjysk Bank vil
straks efter offentligggrelsen rette henvendelse til FSR - Danske Revisorer for at fa udpeget en vur-
deringsmand, der skal fastseette konverteringskursen. Den frivillige konvertering af statsligt kapital-
indskud vil omfatte en hovedstol pa ca. 288 mio. kr. samt vedhaengende renter, der afhaengigt af
det faktiske konverteringstidspunkt, vil udggre omkring 9 mio. kr.

o Konverteringen vil ske i overensstemmelse med vilkarene for det af Vestjysk Bank i august 2009
modtagne statslige kapitalindskud, som fremgar af bankens vedtaegter.

e Konverteringen forventes gennemfgrt umiddelbart efter offentligggrelsen af den af den udmeldte
vurderingsmand udarbejdede vurderingsrapport, der skal foreligge senest tre uger efter konverte-
ringsmeddelelsen.
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Statens ejerandel efter konverteringen vil afhaenge af den af vurderingsmanden fastsatte konverte-
ringskurs. Hvis konverteringskursen er 26,3 eller lavere, vil staten sammen med Finansiel Stabilitet
A/S besidde en majoritet af aktierne i Vestjysk Bank efter konverteringen. Hvis konverteringskursen
er 23,8 eller lavere, vil staten alene besidde en majoritet af aktierne i Vestjysk Bank efter konverte-
ringen.

Statens eventuelle overtagelse af kontrol som fglge af konverteringen udlgser ikke tilbudspligt til de
gvrige aktionaerer i Vestjysk Bank.

Nzermere detaljer om den planlagte fusion
Fusionen planlaegges gennemfart pa folgende hovedvilkar:

Fusionen gennemfgres med Vestjysk Bank som det fortsaettende selskab og vil medfgre, at samtlige
Aarhus Lokalbanks aktiviteter, herunder engagementer, medarbejdere og filialer, overtages af Vest-
jysk Bank. Den samlede bank vil efter fusionen hedde Vestjysk Bank A/S.

Ombytningsforholdet ved fusionen vil vaere 4:1, svarende til at 4 aktier i Aarhus Lokalbank giver ret
til 1 ny aktie i Vestjysk Bank. Ombytningsforholdet er forhandlet mellem de to banker pa baggrund
af bankernes seneste deldrsrapporter og de i denne meddelelse udmeldte resultatforventninger,
samt gvrige forhold der normalt indgar i en sddan vurdering.

Fusionen vil have regnskabsmaessig og skattemaessig virkning fra vedtagelsen.

Endelig fusionsplan forventes offentliggjort efter faerdigggrelsen af bankernes arsrapporter for 2011 i
februar 2012, hvorefter fusionen vil kunne vedtages endeligt pa selskabernes generalforsamlinger i
marts 2012.

Carsten Andersen, bestyrelsesformand i Aarhus Lokalbank, vil blive indstillet til valg til bestyrelsen i
det fortsaettende selskab med henblik pa efterfalgende valg til formand for bestyrelsen.

Vagn Thorsager, administrerende direktgr i Aarhus Lokalbank vil ved fusionen indtraede i direktionen
for Vestjysk Bank. Direktionen i Vestjysk Bank vil derefter bestd af administrerende direktgr Frank
Kristensen og bankdirektgr Vagn Thorsager. Forslag til den samlede sammensaetning af ledelsen i
det fortsaettende selskab vil blive offentliggjort i den endelige fusionsplan.

Naermere detaljer om kapitalplanen
Den planlagte kapitalplan har fglgende hovedelementer:

Konvertering af ca. 297 mio. kr. statsligt kapitalindskud til aktiekapital i Vestjysk Bank. Vestjysk
Bank iveerksaetter med offentligggrelsen af denne selskabsmeddelelse frivillig konvertering af en del
af Vestjysk Banks statslige kapitalindskud, jf. naarmere ovenfor.

Gennemfgrelse af en kapitaludvidelse med provenu p8 mellem 250 og 300 mio. kr. Kapitaludvidelsen
gennemfgres som en aktieemission med fortegningsret for aktionaererne. Kapitaludvidelsen vil ifglge
planen blive ivaerksat efter fusionens gennemfgrelse med afslutning i maj 2012.

Optagelse af ny ansvarlig I8nekapital p§ 200 mio. kr. Lanekapitalen optages efter gennemfgrelsen af
ovennavnte kapitaludvidelse og pa markedsvilkar, og lanekapitalen sidestilles med anden ansvarlig
indskudskapital. Vestjysk Bank har opnaet betinget tilsagn om en garanteret tegning af I&nebelgbet
fra en kreds af banker bestdende af Arbejdernes Landsbank, Danske Bank, FIH Erhvervsbank, Jyske
Bank, Nordea Bank Danmark, Nykredit Bank, Spar Nord Bank og Sydbank. En raekke lokale penge-
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institutter! har givet tilsagn om at tegne en del af det garanterede lanebelgb. Tilsagnene er betinget
af gennemfgrelse af fusionen og kapitalplanens gvrige elementer, herunder at det forventes, at de
risikovaegtede poster nedbringes.

e Salg af sektoraktier for et belgb p§ 175 mio. kr. Vestjysk Bank har opnaet betinget tilsagn fra Dan-
marks Nationalbank om kgb af aktierne efter gennemfgrelse af fusionen og kapitalplanens gvrige
elementer. Tilsagnet er betinget af gennemfgrelse af fusionen og kapitalplanens gvrige elementer.
Salget vil fremadrettet medfgre en mindre kapitalbinding for Vestjysk Bank og vil dermed have en
positiv effekt pa bankens solvens.

Individuelle statsgarantier

Det er en forudsaetning for gennemfgrelse af fusionen og kapitalplanen i sin helhed, at bankerne kan op-
na tilsagn om nye individuelle statsgarantier med Igbetid pa op til tre ar som pa sigt vil kunne erstatte
bankernes eksisterende individuelle statsgarantier for 18n med udlgb i 2012 og 2013 med et samlet paly-
dende pa i alt 8,6 mia. kr. Den fortssettende bank vil sdledes som led i kapitalplanens gennemfgrelse i
2012 skulle nedbringe den samlede garantiramme fra 9,6 mia. kr. til 8,6 mia. kr.

Vestjysk Bank har som led i fusionsdrgftelserne indledt en dialog med Erhvervs- og Vaekstministeriet med
henblik pa at opna godkendelse fra Europa-Kommissionen.

Vestjysk Bank har fra Finansiel Stabilitet A/S opnaet et betinget tilsagn om nye individuelle statsgarantier
efter opnaelse af hjemmelsgrundlag og ngdvendige myndighedsgodkendelser samt gennemfgrelse af fu-
sionen og kapitalplanens gvrige elementer.

Det videre forlgb

Bankerne fortseetter arbejdet med at udarbejde og feerdigforhandle en endelig plan for fusion og gen-
nemfgrelse af den dertil knyttede kapitalplan i sin helhed. Den samlede plan vil blive offentliggjort, s
snart denne foreligger.

Pressemgde samt henvendelser
Bankerne indkalder til faelles pressemg@de, der afholdes i dag kl. 14.00 hos NASDAQ OMX Copenhagen
A/S, Nikolaj Plads 6, 1007 Kgbenhavn K.

Henvendelse vedrgrende denne meddelelse besvares fgrst efter pressemgdet og kan rettes til
Bestyrelsesformand i Vestjysk Bank, Anders Bech, tif.nr.+45 22 70 88 35
Bankdirektgr Frank Kristensen, Vestjysk Bank, tif,nr. +45 40 40 87 77

Bestyrelsesformand i Aarhus Lokalbank, Carsten Andersen tif. nr. + 45 20 12 44 46
Bankdirektgr Vagn Thorsager, Aarhus Lokalbank, tif.nr. + 45 40 53 92 55

Med venlig hilsen

Vestjysk Bank A/S Aarhus Lokalbank A/S
Anders Bech Frank Kristensen Carsten Andersen Vagn Thorsager
Bestyrelsesformand Adm. direktgr Bestyrelsesformand Adm. Direktgr

! Sparekassen Vendsyssel, Sparekassen Hobro, Sparekassen Kronjylland, Den Jyske Sparekasse, Spare-
kassen Sjeelland, Sparekassen Thy, L&n og Sparbank, Ringkjebing Landbobank, Ngrresundby Bank, Nord-
jyske Bank, Djurslands Bank og Sparekassen Himmerland.
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Dette dokument indeholder fremadrettede udsagn vedrorende Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank’s fi-
nansielle stilling, driftsresultat og virksomhed. Med undtagelse af udsagn om historiske kendsgerninger er
alle udsagn fremadrettede udsagn eller kan anses for at veere fremadrettede udsagn. Fremadrettede ud-
sagn er udsagn vedrarende fremtidige forventninger, der er baseret p§ ledelsernes nuvarende forvent-
ninger og forudseetninger og er forbundet med kendte og ukendte risici og usikkerhedsmomenter, der
kan f8 faktiske resultater, udvikling eller begivenheder til at afvige vaesentligt fra de resultater, den ud-
vikling og de begivenheder, der er udtrykt eller underforst8et i udsagnene.

Denne meddelelse er udarbejdet p8 dansk og engelsk. I tvivistilfeelde er den danske udgave geeldende.





