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Resumé

Dette resumé bgr alene leeses som en introduktibadisprospektet, og enhver beslutning om at
investere i de omfattede realkreditobligationel skaffes pa baggrund af basisprospektet som
helhed og de relevante endelige vilkar. Nordea KiRRdalkreditaktieselskab (herefter "Nordea
Kredit") og Nordea Kredits bestyrelse kan ifaldeigtlretligt erstatningsansvar, hvis dette resumé
eller evt. overseettelser heraf er misvisende, ekoeller uoverensstemmende, nar det laeses
sammen med de andre dele af basisprospekteteldidfaf sagsmal vedrgrende oplysningerne i
basisprospektet kan den sagsggende investor ldlagtmt betale omkostningerne i forbindelse
med overseettelse af basisprospektet, far sageimétkeaes.

Nordea Kredit, som er et 100 pct. ejet dattersélsféaNordea Bank Danmark A/S, vil i henhold til
dette basisprospekt udstede realkreditobligati@R€r). Nordea Kredits moderselskab, Nordea
Bank Danmark A/S, indgar i Nordea Bank AB (puldgr er moderselskab i Nordea-koncernen.

Udstedelsen af realkreditobligationerne sker i lodshkil den til enhver tid geaeldende lovgivning,
herunder seerligt reglerne i Lov om finansiel vinkd®d og Lov om realkreditl&n og
realkreditobligationer m.¢samt de bekendtgerelser, der er udstedt i meéiftisse love.
Lovgivningen regulerer bl.a. finansiering af udi@ri&nestgrrelser og afdragsprofiler.

Midlerne fra de lgbende udstedelser af realkretigaboner under dette basisprospekt anvendes
udelukkende til at finansiere udlan mod pant i &gehdom eller til offentlige myndigheder ydet af
Nordea Kredit. Overskydende midler fra en emissibrealkreditobligationer under basisprospektet
kan anbringes i sikre og likvide veerdipapirer i @resstemmelse med de i lovgivningen fastsatte
regler.

Realkreditobligationerne omfattet af dette basispekt udstedes i kapitalcentret
Realkreditinstituttet i gvrigt i Nordea Kredit, der én seriereservefond. Realkreditinstituttetrigiv
er at betragte som et kapitalcenter. Investorealkreditobligationerne har saledes sikkerhed i den
samlede kapital i Realkreditinstituttet i gvrigtilieelde af Nordea Kredits konkurs har ejere af
realkreditobligationer separatiststilling i forhdltiRealkreditinstituttet i gvrigt.

Nordea Kredit har tilladelse som et realkreditingtog er derfor underlagt tilsyn af Finanstilsynet
der paser overholdelsen af den geeldende lovgiywdngmradet. Finanstilsynet foretager lgbende
kontrol af Nordea Kredits aktiviteter, herunder wespektion i Nordea Kredit og kontrol pa stedet
af veerdiansaettelsen af belante ejendomme sameygethteessig rapportering fra Nordea Kredit.

Dette basisprospekt omfatter de i bilag 1 neevrakkreditobligationer. Basisprospektet erstatter
basisprospekt for realkreditobligationer af 20. @006 med tilleeg af hhv. 20. februar 2007, 17.
december 2007, 19. februar 2008 og 26. februar.2D8@®mfattede realkreditobligationer er
omseettelige massegeeldsbreve, der er optaget tithpa et reguleret marked, indtil videre
NASDAQ OMX Copenhagen A/S (herefter: OMX). Ved etait senere udbud af nye
realkreditobligationer omfattet af dette basispedswil Nordea Kredit oplyse endelige vilkar for de

! Lovbekendtgarelse nr. 1125 af 23. september 261 firmnsiel virksomhed.
% Lovbekendtgarelse nr. 1261 af 15. november 201@eatkreditl&n og realkreditobligationer mv.



pageeldende realkreditobligationer til Finanstilsyog det regulerede marked, hvor
realkreditobligationerne er optaget til handel.

Realkreditlovgivningen saetter greenser for en raakkk risici, som Nordea Kredit — og gvrige
realkreditinstitutter i Danmark — ma patage sigvdiwningen indeholder bl.a. krav om
overholdelse af et balanceprincip. De naermere lmesedser fremgar af den udstedte
bekendtggrelse om obligationsudstedelse, balammprog risikostyring'.

Nordea Kredits realkreditvirksomhed er forbundetimearkedsrisici, likviditetsrisici, kreditrisici
og operationelle risici. Disse risici, samt de fstltninger Nordea Kredit har truffet for at sty
begraense dem, er naermere beskrevet i afsnitteistkofaktorer.

De omfattede realkreditobligationer er ligelededbfmdet med risici: Bade den effektive rente og
markedskursen kan stige eller falde, ligesom onedigdteden og den cirkulerende maengde i de
enkelte obligationsserier kan gendre sig. Disseofdrr neermere beskrevet i afsnittet om
risikofaktorer og i veerdipapirnoten.

Ifglge samarbejdsaftale med Nordea Bank Danmarkséil§r Nordea Bank Danmark A/S en
garanti pa 25 pct. af det enkelte lans kontantveEatilan til almennyttigt boligbyggeri og
ungdoms-/eeldreboliger er den stillede garanti X0Far ejerboliger og fritidshuse stilles
garantierne lgbende i 5 ar og for erhvervsejendoiaimende i 10 ar fra lanets
udbetalingstidspunkt. Hvis Nordea Kredit har fléne i samme ejendom, daekker garantierne den
yderst placerede del af det samlede engagemerantBane betyder, at Nordea Kredit i mindre
omfang konstaterer tab pa lan.

Realkreditobligationerne omfattet af dette basispekt overholder reglerne i henhold til det
specifikke balanceprincfpNordea Kredit kan i overensstemmelse med lovgiyan senere traeffe
beslutning om, at realkreditobligationerne i stesdetl overholde reglerne i henhold til det
overordnede balancepringifEn s&dan aendring vil i givet fald blive meddadt tillaeg til dette
basisprospekt.

Naervaerende basisprospekt er udformet i henhditUtiKommissionens forordnifig
vaerdipapirhandelslovénsamt Finanstilsynets "Prospektbekendtgarél®dsisprospektet bestar af
indholdsfortegnelsen, dette resumé, en beskrialssikofaktorer, en beskrivelse af udsteder,
Nordea Kredit (registreringsdokumentet), samt eskbeelse af realkreditobligationerne
(veerdipapirnoten). | tilknytning til prospektet Hdordea Kredit udarbejdet tre bilag bestaende af de
endelige vilkar for obligationerne, inkorporeredskdmenter og krydsreference tabel.

Nordea Kredit har senest offentliggjort basisprésper realkreditobligationer den 20. marts 2006.

% Bekendtggrelse nr. 718 af 21. juni 2007 om ohiigstidstedelse, balanceprincip og risikostyring.

* Bekendtggrelse nr. 718 af 21. juni 2007 om obiigmidstedelse, balanceprincip og risikostyringpite 3.

® Bekendtggrelse nr. 718 af 21. juni 2007 om obiigmidstedelse, balanceprincip og risikostyringpite 2.

® Kommissionens forordning nr. 809/2004.

" Lovbekendtggrelse nr. 959 af 11. august 2010,aowiret ved Lov nr. 1556 af 21. december 2010 om
veerdipapirhandel mv.

8 Bekendtggarelse nr. 223 af 10. marts 2010 om pkispéor veerdipapirer, der optages til handel péegtileret
marked, og ved offentligt udbud af veerdipapirerrd:©00.000 euro.



Dette basisprospekt, og realkreditobligationerneudd herunder, er underlagt dansk ret, og
eventuelle sagsmal med relation hertil skal anl&ggd en dansk domstol.



Risikofaktorer

Nedenfor findes en oversigt over de vaesentligsteafiaktorer i relation til Nordea Kredits
realkreditobligationer. Oversigten er ikke udtemuaerog interesserede investorer anbefales derfor
at sgge professionel radgivning inden investeridg ildbudte realkreditobligationer.

Nordea Kredit gar iseer opmaerksom pa nedenstaesidie ri
Risici vedrgrende udsteder, Nordea Kredit

* Markedsrisici, herunder
= Valutarisici
= Renterisici

» Likviditetsrisici, herunder fx risikoen for:

= Stigende omkostninger forbundet med likviditetsfs&affelse

= at en evt. manglende adgang til at skaffe likvidriekunne true Nordea
Kredits forretningsmodel

= at Nordea Kredit i yderste tilfeelde ikke vil veergand til at opfylde sine
forpligtelser overfor obligationsejerne x i tilféel af steerkt stigende
restancer og tab i kapitalcentret

» tab pa placering af midler

» Kreditrisici, herunder fx risikoen for, at:
= debitorer ikke afvikler deres lan rettidigt og tgamddrivelse ma
ivaerkseettes
= veaerdien af pantet ikke deekker restgaelden pa éx I$om falge af tvangssalg
* den samfundsmeessige udvikling pavirker en ellee flendesegmenter eller
brancher negativt med deraf stigende restancengatedskrivninger til
folge

» Operationelle risici, herunder fx risikoen for, at:
= der opstar fejl eller mangler relateret til it-syster
= der sker menneskelige fejl
= |ovgivning og @gvrige retningslinier ikke overholdaslt eller delvist
= interne kontrolfunktioner eller sikkerhedsforanstaidger brister

Risici vedrgrende realkreditobligationerne

« Den cirkulerende meengde i hver enkelt fondskodebiéie stige og falde i obligationernes
lgbetid

« Markedskursen pa obligationerne kan aendre sig

« Den effektive rente pa obligationerne og omseetielign i de enkelte fondskoder kan
aendre sig

« Betalinger til obligationsejerne kan blive pavirkétantagerne eventuelle fartidige
indfrielser



» Betalinger pa obligationerne kan blive reduceriefreilbageholdt, hvis Danmark indfarer
kuponskat eller tilbageholdelse af skat pa skatgglindkomst (kildeskat) eller lignende

* Obligationerne er ikke omfattet af garantier fredfemand, herunder den danske stat eller
andre myndigheder

Tiltag for at minimere de opstillede risici

Den geeldende lovning pa realkreditomradet og farfsielle virksomheder generelt szetter gvre
graenser for de markedsrisici og likviditetsrisioiset realkreditinstitut ma tage.

Nordea Kredits bestyrelse har yderligere udarbgjditikker og fastlagt individuelle rammer for
handtering af alle de neevnte risikofaktorer vedrdeeudstederen med henblik pa at reducere
risiciene mest muligt. Bestyrelsen revurderer mimmen gang arligt virksomhedens samlede risici
og de tilhgrende politikker.

Med baggrund i den vedtagne politik for markedkdsina Nordea Kredit ikke patage sig
markedsrisici udover de rente- og valutarisici, eleforbundet med den lovpligtige placering af
egenkapital og anden likviditet, som yderligerbegreenset af, at danske realkreditinstitutter
anvender balanceprincippet.

Nordea Kredit minimerer sin likviditets, - markedsg valutarisiko i forbindelse med placering af
midler ved alene at placere disse i sikre, likwderdipapirer, jf. 60 pct.-placeringskravet:
* Realkreditobligationer
» Seerligt deekkede obligationer og realkreditobligatio
* Indskud i Danmarks Nationalbank
» Obligationer eller geeldsbreve udstedt af eller gi@rt af regeringer eller regionale
myndigheder i zone A

Der er indgéaet aftale om portefgljepleje med Noraak Danmark, der er instrueret om kravene til
placering af midlerne. Aftalen med Nordea Bank Darlsikrer, at Nordea Kredits midler er
placeret mest hensigtsmaessigt i forhold til markede

| den situation at der skulle opsta et likviditetdarskud fx pa grund af at udbetalingerne til
obligationsejerne overstiger indbetalinger fra ttaleirne, har Nordea Kredit en likviditetsreserve
bestaende af blandt andet

» Likvid kapital modsvarende basiskapitalen (egeridgm)

« Arets akkumulerede indtjening

» Traekningsrettigheder i form af en kreditfacilitddordea Bank Danmark

Denne reserve placeres efter ovennaevnte retnirggslin
Foruden ovenneevnte risikominimerende tiltag kanneeat ifglge samarbejdsaftale med Nordea

Bank Danmark A/S stiller Nordea Bank Danmark A/Sgaranti pa 25 pct. af det enkelte lans
kontantveerdi. For I1an til almennyttigt boligbyggeg ungdoms-/aeldreboliger er den stillede garanti

° Lovbekendtgarelse nr. 1125 af 23. september 261 ransiel virksomhed, § 153



10 pct. For ejerboliger og fritidshuse stilles gdierne Igbende i 5 ar og for erhvervsejendomme
lzbende i 10 ar fra lanets udbetalingstidspunkis iordea Kredit har flere Ian i samme ejendom,
deekker garantierne den yderst placerede del afanefiede engagement. Garantiforpligtelsen
fornyes nar/hvis det eksisterende lan konvertéres myt realkreditlan i Nordea Kredit.
Garantiforpligtelsen er med til at mindske kreditoen pa det enkelte engagement og dermed
forsteerke Nordea Kredits forretningsmodel, da kirawe garantistillelse styrker incitamentet for
Nordea Bank Danmark A/S til alene at henvise kveeitige kunder.

Garantiens starrelse er afhaengig af lanegreenseaheléen neden for:

Garantien omfatter den del af lanet,
Lanegreense der er placeret udover
80 % 60 % af den anvendte veerdiansaettelse
70 % 55 % af den anvendte veerdiansaettelse
60 % 45 % af den anvendte veerdianseettelse
40 % 30 % af den anvendte veerdianseettelse

Garantien geelder i 5 ar fra lanets udbetaling for lelarsboliger og fritidshuse og
10 ar for gvrige ejendomskategorier. Garantien nedsives ikke, men kan dog
ikke overstige lanets restgeeld.

Styring af risici i realkreditinstitutter

Balanceprincippet begraenser realkreditinstituttemalighed for at tage likviditets -, rente-, og
valutarisci og anses for at veere et af kerneelemneat den danske realkreditmodel, idet princippet
yderligere sikrer, at der er balance mellem lanigigen og finansieringen.

Lovgivningen abner mulighed for et valg mellem @damceprincipper, henholdsvis det specifikke
og det overordnede balanceprincip.

Det specifikke balanceprincip sikrer, at der eeartil-en balance mellem lan og udstedte
obligationer. Dette medfgrer, at et realkreditléadnfast rente og 30 ars lgbetid er finansieret med
obligationer med tilsvarende lgbetid og samme kugmn lanets palydende rente. For realkreditlan
med variabel rente vil obligationernes Igbetid $ipieere kortere end lanets lgbetid, hvorved en-til-
en balancen geelder indenfor de enkelte finansisp@egoder. Anvendelsen af det specifikke
balanceprincip saetter praecise graenser i forhottktiisici, som et realkreditinstitut ma tage.

Det overordnede balanceprincip adskiller sig fraspecifikke balanceprincip ved ikke at kreeve en-
til-en balance mellem Ian og udstedte obligatiaant have lempeligere krav til hvilke
likviditetsrisici, der ma tages.

Nordea Kredit anvender det specifikke balanceppinci



Nordea Kredit kan i overensstemmelse med lovgiverngenere traeffe beslutning om, at
realkreditobligationerne i stedet skal overholdgeme i henhold til det overordnede
balanceprinciff. En s&dan aendring vil i givet fald blive meddaet tilleeg til dette basisprospekt.

Regler om realkreditinstitutter og udstedelse afkreditobligationer

Om realkreditinstitutter og den geeldende lovgivning

Nordea Kredit er et realkreditinstitut. Realkreutitutter er kreditinstitutter i henhold til lovro
finansiel virksomhet!. Nordea Kredit er underlagt tilsyn af Finanstilsyrder paser overholdelsen
af den geeldende lovgivning pad omradet. Finanstisforetager labende kontrol af Nordea Kredits
aktiviteter, herunder ved inspektion i Nordea Ktedj kontrol pa stedet af vaerdiansaettelsen af
belante ejendomme samt ved regelmaessig rapporfesiddprdea Kredit.

Lov om finansiel virksomhed indeholder bl.a. regler tilladelse, realkreditinstitutters lovlige
virksomhedsomrade, god skik, ejerforhold, ledelstxsomhedens indretning, solvens, likviditet og
arsrapport.

Realkreditinstitutter er desuden reguleret i lovremlkreditl&n og realkreditobligationer mt3.Her
findes bl.a. regler om sikkerheder for realkreditlésbetider og afdragsprofiler, lanegraenser samt
bestemmelser om udstedelse af seerligt deekkedeae@tibligationer (SDRO), seerligt deekkede
obligationer (SDO) og realkreditobligationer (RO).

Et realkreditlans lgbetid er max. 30 ar — dog 3foéalmene boliger og stattede private
andelsboliger. Lanegreensen for den enkelte ejeddsiiaegges ud fra ejendommens
anvendelsesformal og dermed placering i de opdtillgendomskategoriét Lanegraensen er for fx
helarsboliger og private boligudlejningsejendommnaksi 80 %, maks. 70 % for
landbrugsejendomme, maks. 60 % for fritidshuseystrit og handveerksejendomme samt kontor-
og forretningsejendomme, og maks. 40 % for ubebyggrund®.

Yderligere information om geeldende lovgivning
| tilknytning til de naevnte love har Finanstilsynelstedt en reekke bekendtgarelser, der regulerer
realkreditinstitutternes virksomhed.

Pa Finanstilsynets hjemmesidimet.dker der adgang til alle gaeldende love og bekendtsg@rpa
dansk. En del af disse findes ogsa i engelsk ovtisa

19 Bekendtgerelse nr. 718 af 21. juni 2007 om ohiigmiudstedelse, balanceprincip og risikostyringpite 2.

M) ovbekendtggrelse nr. 1125 af 23. september 201framsiel virksomhed.

13 ovbekendtggrelse nr. 1125 af 23. september 201firamsiel virksomhed.

13 Lovbekendtgarelse nr. 1261 af 15. november 2010eadkreditldn og realkreditobligationer m.v.

14 Bekendtgerelse nr. 148 af 29. februar 2008 oneafigning af ejendomskategorier og indfrielse af/&hovergang
til anden ejendomskategori

13| ovbekendtggrelse nr. 1261 af 15. november 201@eatkreditlan og realkreditobligationer m.v.



Om udstedelse af realkreditobligationer

Udstedelsen af realkreditobligationer til finansigraf realkreditlan er seerligt reguleret i Lov om
kreditlan og realkreditobligationer m.v. og denedfr heraf udstedte bekendtggrelse om
obligationsudstedelse, balanceprincip og risikasgyP’.

Realkreditobligationer kan enten udstedes med Hilkki de aktiver, der tilhgrer en seerlig
seriereservefond, eller veere udstedt med sikkartediktiver, som ikke tilhgrer andre
kapitalcentre, hvilket i lovgivningen betegnes stnstituttet i gvrigt". For realkreditinstitutter
betragtes "Instituttet i gvrigt" som en selvsteersige med seriereservefond henholdsvis et
selvsteendigt kapitalcenter.

Realkreditobligationer omfattet af dette prospeddtades i Realkreditinstituttet i gvrigt.

For realkreditinstitutter skal det til enhver tigefylende krav til basiskapital, der for tiden ec8 pf
de risikoveegtede poster (solvenskravet), veere dipffldde de enkelte serier med
seriereservefonde og i instituttet i @vrigt. Baajsikalen bestar af kernekapital og supplerende
kapital, som opgjort efter reglerne i Lov om finehsirksomhed®,

Hvis basiskapitalen i et kapitalcenter bliver lazend lovgivningens krav, skal der overfgres
yderligere midler til dette kapitalcenter, forudaainstituttet ikke derved bringer basiskapitalen
Realkreditinstituttet i gvrigt under lovgivningekiwv til basiskapital. Ligeledes er der krav om, at
der lgbende skal foretages en vurdering af stemed§ en eventuel overdaekning i et kapitalcenter,
og at det kan, med baggrund heri, blive aktuetivatrfare overskydende kapital til
Realkreditinstituttet i gvrigt.

Konkurs

| tilfeelde af et realkreditinstituts konkurs anvesdapitalcentrets midler opgjort efter fradrag af
udgifter til konkursboets behandling og lignendexumder udgifter til kurator, personale m.v., til
betaling af krav fra indehavere af realkreditobtiigiaer, seerligt deekkede realkreditobligationer,
saerligt daekkede obligationer og andre veerdipapiten pageeldende serie eller gruppe af serier
med seriereservefond samt krav pa de fra konkurstitk afsigelse palgbne renter pa de neevnte
fordringer. Overskydende midler indgar efter beglaf de i § 27 i Lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. oplistede krav i kongmmasselt.

Ejerne af realkreditobligationerne har saledesegastiststilling i Realkreditinstituttet i gvridt.
henhold til lovgivningen fortsaetter betalingerinVestorerne, sa leenge der er midler til det og
afventer ikke den endelige opggrelse af konkursboet

1% ovbekendtggrelse nr. 1261 af 15. november 2010eatkrediti&n og realkreditobligationer m.v.
1" Bekendtgerelse nr. 718 af 21. juni 2007 om ohiigesudstedelse, balanceprincip og risikostyring
1818 ovbekendtggrelse nr. 1125 af 23. september 20idafm finansiel virksomhed

1919 ovbekendtgarelse nr. 1261 af 15. november 201@eatkreditl&n og realkreditobligationer m.v.
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Registreringsdokument
for realkreditobligationer udstedt af Nordea Krdg@alkreditaktieselskab

1. Ansvarlige

1.1

1.2.

Personer med ansvar for oplysninger i praspek
Naerveerende basisprospekt er udarbejdet af Nordegitkader har hovedkontor pa falgende
adresse:

Nordea Kredit Realkreditaktieselskab
Trommesalen 4

1614 Kgbenhavn V

Danmark

Bestyrelsen for Nordea Kredit:

Michael Rasmussen (formand)
Peter Lybecker (neestformand)
Anders Jensen

Jargen Holm Jensen

Ledelseserklaering om basisprospektet

De ansvarlige for oplysningerne i registreringaduolkentet jf. punkt 1.1, erkleerer herved at
have gjort deres bedste for at sikre, at oplysmimgeregistreringsdokumentet efter deres
bedste vidende er i overensstemmelse med fakiat, gy ikke er udeladt oplysninger, som
kan pavirke dets indhold.

Kgbenhavn, den 14. april 2011

I henhold til bemyndigelse fra bestyrelsen for taa Kredit

Direktionen:

Lars Bank Jgrgensen (administrerende direktar)

Michael Jensen (direktar)
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2. Revisorer

2.1. Navn og adresse pa Nordea Kredits valgtesoest
Nordea Kredits valgte revisorer er:

KPMG
Statsautoriseret revisionspartnerselskab

Flemming Brokhattingen Anders Duedahl-Otese
statsaut. revisor statsaut. revisor

Adresse:

KPMG

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Borups Alle 177

Postboks 250

2000 Frederiksberg

Begge de valgte revisorer er medlem af Foreniraj&tatsautoriserede Revisorer (FSR).

De valgte revisorer har ikke foretaget gennemgdngerveerende basisprospekt for
realkreditobligationer.

Nordea Kredit anvender samme revisorer som NadBaedk Danmark A/S i
overensstemmelse med kravet i Lov om finansielsarkhed’.

2.2.  Andringer i kredsen af valgte revisorer

Der er i perioden 2009-2010 ikke sket eendrindeedsen af valgte revisorer.

3. Udvalgte regnskabsoplysninger

3.1. Regnskabsmeessige nggletal
For regnskabsoplysninger om Nordea Kredit hentiséssrapport for 2009 og 2010.

3.2:  Regnskabsoplysninger vedr. midlertidige pesiod
Intet at bemaerke.

4. Risikofaktorer

Lovbekendtgarelse nr. 1125 af 23. september 2@, asndret ved Lov nr. 1556 af 21. december 2010
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For oplysninger om risikofaktorer, der kan paviNerdea Kredits evne til at opfylde sine
forpligtelser i forbindelse med realkreditobligateyne henvises der til afsnittet om
risikofaktorer pa side 5-9.

5. Oplysninger om udsteder

5.1.

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.2.

Udsteders historie og udvikling

Nordea Kredit pabegyndte realkreditvirksomheden deseptember 1993. De farste ar blev
der alene tilbudt 1an til ejerboliger og fritidsleus dag tilbydes realkreditudlan til alle
ejendomskategorier. Nordea Kredit udbyder reallkobdigationer og seerligt deekkede
realkreditobligationer. Selskabet driver derudaeressorisk virksomhed i form af
medejerskab af e-nettet.

Nordea Kredits juridiske navn og binavne

Navn: Nordea Kredit Realkreditaktieselskab

Binavne: Nordea Realkreditaktieselskab, NordedWKredit A/S, Unikredit
Realkreditaktieselskab.

Registreret hjemsted og registreringsnummer
Nordea Kredits registrerede hjemsted og registgerinmmer er: Kgbenhavns Kommune -
CVR-nummer 15134275.

Indregistreringsdato og levetid
Nordea Kredits indregistreringsdato er 9. janu&119nder navnet Unipurpose 3.

Oplysninger om domicil og juridisk form

Nordea Kredit har domicil i Kgbenhavn.

Indregistreringslandet er Danmark. De udbudte redikobligationer er underlagt dansk ret,
og eventuelle sggsmal med relation til udbudder elé udbudte realkreditobligationer skal
anlaegges ved en dansk domstol.

Adresse og telefonnummer fremgar nedenfor:

Nordea Kredit Realkreditaktieselskab
Trommesalen 4

Postboks 850

0900 Kgbenhavn C

Danmark

Telefon: +45 3333 3636
Nylige begivenheder vedr. Nordea Kredityeios
Der er ikke indtruffet begivenheder, der i hgj geadraesentlige ved bedgmmelsen af

Nordea Kredits solvens siden offentligggrelseretslsabets arsrapport for 2010 den 2.
februar 2011.

Investeringer
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5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

Seneste vaesentlige investeringer
Der er ikke foretaget vaesentlige investeringerrsaféentliggarelsen af Nordea Kredits
arsrapport for 2010.

Kendte fremtidige investeringer
Nordea Kredit har ikke pa prospektets dateringsttamigtet sig til nogen veesentlige
fremtidige investeringer.

Kapitalkilder vedr. fremtidige investeringer
Intet at bemaerke.

6. Forretningsoversigt

6.1.

6.1.1

6.1.2.

6.2.

6.3

Hovedvirksomhed

Nordea Kredits hovedvirksomhed

| henhold til vedteegternes § 2 har Nordea Kredgédiade formal: "Selskabets formal er at
drive alle former for realkreditvirksomhed samt andiirksomhed, der ma anses for
accessorisk til selskabets realkreditvirksomhedemfor rammerne af den til enhver tid
geeldende realkreditlovgivning”.

Nordea Kredit er Nordea-koncernens danske realimsttut. Udlan fra Nordea Kredit
udbydes gennem Nordea Bank Danmarks filialer. Nkiedit har derigennem en
veekststrategi, idet malet er pa sigt at sge masketiden for udlanet til et niveau svarende
til Nordea Bank Danmarks.

Produkter og virksomhed

Selskabet vil med dette basisprospekt udstedereshitibligationer og vil anvende
provenuet til at yde realkreditldan mod pant i fgjgindom eller udlan til offentlige
myndigheder.

Veaesentlige markeder

Nordea Kredit driver realkreditvirksomhed i Danmarkyder 1an mod pant i fast ejendom
eller til offentlige myndigheder i Danmark. Nordeedit tilbyder realkreditudlan til alle
ejendomskategorier og mod pant i ejendomme beldgehnele landet. Det er selskabets
malsaetning, at produktsortimentet skal opfylde lands behov og medvirke til at tiltreekke
nye kunder.

Kommentarer om konkurrencesituationen og vagemharkeder
Intet at bemaerke.

7. Organisationsstruktur

14



7.1. Beskrivelse af den koncern, som Nordea Kiadiar i
Nordea-koncernen

Oversigt

Nordea-koncernen (Nordea Bank AB (publ) og datisksber) er en finanskoncern i
Norden og @stersg-regionen. Koncernens moderselslatiea Bank AB (publ) er et
svensk aktieselskab, som er dannet i henholdeitsk lovgivning. Nordea Bank AB
(publ)’s aktier er noteret pa bgrserne i Stockh#lahenhavn og Helsinki.
Nordea-koncernen blev skabt ved fusion af firerst@ordiske finansielle institutioner, som
nu sammen danner en forretningsenhed bestaendarabejuridiske enheder (se nedenfor).
Disse fire finansielle institutioner var Nordbank&B (publ) i Sverige (siden navneaendret
til Nordea Bank Sweden AB (publ), pr. 1. marts 2@@loneret med koncernens
moderselskab Nordea Bank AB (publ)), Unibank Alsanmark (navnesendret til Nordea
Bank Danmark A/S), Merita Bank Plc i Finland (forggeren til Nordea Bank Finland PIc)
og Christiania Bank og Kreditkasse ASA i Norge (meeendret til Nordea Bank Norge
ASA).

Juridisk struktur
De vigtigste juridiske enheder inden for Nordea¢&rnen samt Nordea Kredits placering i
koncernen kan ses i nedenstaende organisationadiagr

Diverse Diverse Nordea Kredit Diverse 0JSC Nordea Diverse
datterselskaber datterselskaber AlS datterselskaber Bank datterselskaber
Danmark Rusland

7.2. Samarbejde med andre enheder i koncernen
Nordea Kredit er et helejet datterselskab af Noikmak Danmark A/S og er ogsa
forretningsmaessigt teet forbundet med banken. Safedaidles Nordea Kredits 1an
gennem bankens filialer, og Nordea Kredit benygigraf it-systemer og —lgsninger, der er
udviklet i banken.

Obligationsudstedelse og —salg samt placering mfdsvarlige kapital foregar i taet

samarbejde med enheder i banken. Derudover erle iseabsfunktioner feelles for banken
og Nordea Kredit.

15



8. Trendoplysninger

8.1. Ledelseserkleering om selskabets nuveerendgsisiiu
Nordea Kredits bestyrelse og direktion erkleerevéey at der ikke er sket en forveerring af
selskabets situation eller fremtidsudsigter sidéentligggrelsen af arsrapporten for 2010.

8.2 Nuveaerende kendte faktorer med potentiel inéflsel pa selskabets situation

Nordea Kredit har ikke kendskab til sddanne faktore

9. Resultatforventninger eller —prognoser

9.1. Erkleering om resultatforventninger eller -proger
Nordea Kredit har valgt ikke at lade egentlige lesforventninger og prognoser indga i
basisprospektet.

9.2. Bemeerkninger om resultatforventninger fra algte revisorer
Intet at bemaerke.

9.3: Sammenlignelighed med historiske regnskabsopiger

Intet at bemaerke.

10. Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer

10.1 Navne pa medlemmerne af selskabets direktjdrestyrelse samt deres veesentligste
aktiviteter ud over ledelseshvervet i Nordea Kredit

Nordea Kredits direktion bestar af:

Lars Bank Jgrgensen(administrerende direktar)
Ud over at veere administrerende direktgr i NordezdK er Lars Bank Jgrgensen ogsa
medlem af bestyrelsen for e-nettet og for DanBal&y

Michael Jensen(direktar)
Direktgr Michael Jensen har ikke andre ledelseshver

Direktionens forretningsadresse er:
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab
Trommesalen 4

1614 Kgbenhavn V

Telefon: 3333 3636 .

Bestyrelsesmedlemmerne og deres gvrige ledelseshemgar nedenfor.

Michael Rasmusser{formand)
Valgt 2000. Fagdt 1964. Cand.polit. Bankdirektgrartiea Bank Danmark A/S.
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10.2

@vrige ledelseshverv:

Formand for Industrialiseringsfonden for Udvikliteysdene IFU, Investeringsfonden for
@stlandene 194, Investeringsfonden for Vaekstmark#eiér

Medlem af bestyrelsen for LR Realkredit A/S, Kagldérsen og Hustrus Industrifond,
Multidata Holding A/S og Multidata A/S, Danmarksilskredit A/S.

Formand for bestyrelsen i Nordea Finans Danmark A/S

Nordea Finans Sverige AB og Nordea Finance Finladd

Peter Lybecker (naestformand)

Valgt 2000. Fagdt 1953. Cand.polit. Bankdirektgrortiea Bank Danmark A/S.

@vrige ledelseshverv:

Formand for bestyrelsen for Nets Holding A/S, Naestiand for bestyrelsen i Multidata
Holding A/S og Multidata A/S. Formand for bestyesld Fionia Asset Company A/S.
Formand for Styrelsen for Instituttet for Fremtoiskning, Medlem af bestyrelsen i Nordea
Finans Danmark A/S, Nordea Finans Sverige AB ogldarinance Finland Ltd.

Medlem af Fondsradet, Medlem af Insead InternatiGaaincil.

Medlem af bestyrelsen i Pensionskassen for direkidgparekassen SDS.

Anders Jensen
Valgt 2008. Fagdt 1965. Cand. scient. i matematikiatglogi samt PhD i matematik.
Bankdirektar i Nordic Banking Danmark, Nordea B&d#nmark A/S.

@vrige ledelseshverv:

Formand for Finanssektorens Arbejdsgiverforening
(FA). Medlem af bestyrelsen i FUHU.

Medlem af bestyrelsen i Nordea Liv & Pension,
livsforsikringsselskab A/S samt Fionia Asset Compan
A/S.

Jargen Holm Jensen
Valgt 2003. Fagdt 1955. Merkonom. Vicedirektar, Grdtredit Danmark, Nordea Bank
Danmark A/S.

@vrige ledelseshverv:
Medlem af Finansradets kreditudvalg.

Bestyrelsesmedlemmernes forretningsadresse er:
Nordea Bank Danmark A/S

Strandgade 3, postboks 850

0900 Kgbenhavn C

Telefon: 3333 3333

Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer -ressekonflikter

For medlemmerne af bestyrelsen og direktionenifyget der ikke interessekonflikter
mellem de interesser, de er forpligtet til at vageti rollen som hhv. medlem af bestyrelsen
eller direktionen og deres private eller andrerggser.
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11. Bestyrelsens arbejdspraksis

111

11.2.

Revisionsudvalg i Nordea Kredit
Nordea Kredit indgar i et feelles revisionsudvalgdnm@rdea Bank Danmark.
Revisionsudvalget bistar bestyrelsen i Nordea Knmedid at opfylde dens ansvar for

overvagningen af regnskabsaflaeggelsesprocesselgwdigtige revision af arsregnskabet,
om det interne kontrolsystem, den interne revisigmisikostyring fungerer effektivt, samt

kontrollerer revisors uafheengighed mv. Revisionsighkt gennemgar den interne revisions
planlaegning og budget forinden fremleeggelse fotybelsen.

Medlemmer af det feelles revisionsudvalg:

Ari Kaperi

Formand for Nordea Bank Danmark A/S” bestyrelse
Chief Risk Officer (CRO) i Nordea-koncernen

Anne Rgmer

Medlem af Nordea Bank Danmark A/S” bestyrelse
Statsautoriseret revisor

Corporate governance

Der er ingen formelle krav om anvendelse af corgogavernance for udstedere af
realkreditobligationer i Danmark, hvis aktier ikkeoptaget til handel pa et reguleret
marked.

12. Starre aktioneerer

12.1.

12.2.

Nordea Kredits ejerkreds
Nordea Kredit er et 100 pct. ejet datterselskaldatiea Bank Danmark A/S. Nordea Bank
Danmark A/S indgar i Nordea Bank AB (publ.), denerderselskab i Nordea-koncernen.

Kendskab til evt. andre fremtidige ejere
Nordea Kredit har ikke kendskab til aftaler, som kaedfgre, at andre end de
nuveaerende ejere overtager kontrollen med NordediKr

13. Oplysninger om udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling
0g resultater

13.1.

Historiske regnskabsoplysninger

For reviderede regnskabsoplysninger og nggletal Resultatopggrelse, balance, penge-
stremsanalyse samt regnskabsprincipper og noteedmskabsarene 2009 og 2010 henvises
til arsrapporterne for hhv. 2009 og 2010 for Nor#eedit.

De reviderede historiske regnskabsoplysninger praess i de naevnte arsrapporter i en
form, der er i overensstemmelse med den, der ivié lsinvendt i arsrapporten for 2011 for
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Nordea Kredit. Arsrapporter udarbejdes i henhdlBitianstilsynets IAS-forenelige
bekendtgarelse om finansielle rapporter for kradittutter og fondsmeaeglerselskaber m.v.

13.2. _Regnskaber
Der henvises til Nordea Kredits arsrapporter 20§2010.

13.3. _Revision af historiske arsregnskabsoplysminge

13.3.1. Erklaering om revision af regnskaber
Det erkleeres, at uafheengige revisorer har revidirdistoriske regnskabsoplysninger for
Nordea Kredit. Revisionspategninger fremgar afffientliggjorte arsrapporter for 2009 og
2010.

13.3.2. Revision af dette basisprospekt
De valgte uafhaengige revisorer har ikke revidesetvaerende basisprospekt.

13.3.3. Konsistens mellem regnskabsoplysningesispeospektet og Nordea Kredits arsregnskab
Intet at bemaerke.

13.4. De seneste regnskabsoplysningers alder

13.4.1. Seneste reviderede regnskabsoplysninger
De seneste reviderede regnskabsoplysninger eebdttedits arsrapport for 2010.

13.5. Midlertidige oplysninger og andre regnskalbgapnger

13.5.1 Halvarsrapporter
Der er ikke udarbejdet halvarsrapport siden arsrgpp 2010.

13.5.2 Forelgbige regnskabsoplysninger
Intet at bemaerke.

13.6. _Rets- og voldgiftssager
Nordea Kredits bestyrelse og direktion erkleerevéerat Nordea Kredit hverken har veeret,
pa nuvaerende tidspunkt er eller forventer at hfiaet i stats-, rets- eller voldgiftssager, der
kan fa eller vil have veesentlig indflydelse pa fiaansielle stilling eller resultatet for
Nordea Kredit.

13.7. _Veesentlige eendringer i udsteders finansadibe handelsmaessige stilling
Nordea Kredits bestyrelse og direktion erkleerevé, at der pr. prospektets dateringsdato
ikke er sket veesentlige @endringer i Nordea Krdahtmsielle eller handelsmaessige stilling
siden offentliggarelsen af arsrapporten for 2010.
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14. Yderligere oplysninger

14.1. _Aktiekapital

14.1.1. Oplysninger om aktiekapitalens sammensggtnin
Oplysninger om aktiekapitalens sammensaetning freafg@rsrapporten for 2010.

14.2. Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedteegter

14.2.1. Registreringsoplysninger og vedteegter
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab er registrboet Erhvervs- og Selskabsstyrelsen med
CVR-nummer 15134275.

| henhold til vedteegternes & 2 har Nordea Krealgénde formal:

"Selskabets formal er at drive alle former for keadlitvirksomhed samt anden virksomhed,
der méa anses for accessorisk til selskabets refitkitkssomhed, inden for rammerne af den
til enhver tid geeldende realkreditlovgivning.”

15. Veesentlige kontrakter

Ud over kontrakter, der indgas som led i den noemaksomhed har Nordea Kredit ikke
indgaet vaesentlige kontrakter, der medfarer, kbeternmedlem patager sig forpligtelser
eller erhverver rettigheder, der pavirker Nordead{is evne til at overholde sine
forpligtelser over for obligationsejerne for satvhgar de obligationer, der udstedes.

16. Oplysninger fra tredjemand, ekspertudtalelsero g
interesseerklaeringer

16.1. Udtalelser fra eksperter
Der indgar ingen udtalelser fra eksperter elledjgmand i dette basisprospekt.

16.2 Evt. supplerende oplysninger vedr. 16.1.
Intet at bemaerke.

17. Dokumentationsmateriale

Nordea Kredits bestyrelse og direktion erkleerevéay at interesserede investorer kan fa
udleveret kopi af falgende dokumenter, der liggegrtind for naerveerende basisprospekt,
ved henvendelse til Nordea Kredit, mens basispkisper geeldende:
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a) Vedteegter for Nordea Kredit Realkreditaktiesels&bB6. oktober 2006, senest sendret
pa den ekstraordinaere generalforsamling den 22Q48.

b) Stiftelsesoverenskomst af 9. januar 1991 for selska

c) Historiske regnskabsoplysninger for 2009 og 2010.

Oplysningerne kan rekvireres ved henvendelseditida Kredit pa nedenstaende adresse:
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab

Trommesalen 4

Postboks 850

0900 Kgbenhavn C

Eller pr. telefon pa 3333 3636

Oplysningerne under c) er ogsa tilgeengelige pa doKredits hjemmeside:
nordeakredit.dk
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Veerdipapirnote
for realkreditobligationer udstedt af Nordea Krdgl@alkreditaktieselskab

1. Ansvarlige

1.1.

1.2.

Personer med ansvar for oplysninger i progpekt
Naervaerende basisprospekt er udarbejdet af Nordsgitkader har hovedkontor pa falgende
adresse:

Nordea Kredit Realkreditaktieselskab
Trommesalen 4

1614 Kgbenhavn V

Danmark

Bestyrelsen for Nordea Kredit:

Michael Rasmussen (formand)
Peter Lybecker (naestformand)
Anders Jensen

Jargen Holm Jensen

Ledelseserklaering om basisprospektet

De ansvarlige for oplysningerne i denne veerdipapé, jf. punkt 1.1, erklaerer herved at

have gjort deres bedste for at sikre, at oplysmimgeveerdipapirnoten efter deres bedste
vidende er i overensstemmelse med fakta, og dakkierer udeladt oplysninger, som kan

pavirke dens indhold.

Kgbenhavn den 14. april 2011
I henhold til bemyndigelse fra bestyrelsen for ¢ Kredit

Direktionen:

Lars Bank Jgrgensen (administrerende direktar)

Michael Jensen (direktar)
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2. Risikofaktorer

2.1.

Veaesentlige risici ved de udbudte realkredigattioner

For oplysninger om risikofaktorer, der er veesestligr at vurdere realkreditobligationerne
henvises der til afsnittet om risikofaktorer, s&8, og i gvrigt til bilag 1 med endelige
vilkar for Nordea Kredits realkreditobligationer.

3. Nggleoplysninger

3.1.

3.2.

Fysiske og juridiske personers interesse i udssedéilbuddet
Nordea Kredit anser ikke, at der foreligger intest®nflikter, der er vaesentlige for Nordea
Kredit.

Arsagen til udbydelsen og anvendelsen af provenuet
Provenuet fra udstedelserne anvendes alene itilatdiere realkreditudlan mod pant i fast
ejendom eller udlan til offentlige myndigheder ydéNordea Kredit.

Overskydende midler fra en emission af realkrddigationer under basisprospektet kan
anbringes i sikre og likvide veerdipapirer i oversgemimelse med de i lovgivningen fastsatte
regler.

4. Oplysninger om de veerdipapirer, der udbydes elle  r optages til
notering

4.1.

Beskrivelse af de udbudte realkreditobligationer

De udbudte vaerdipapirer er realkreditobligatioséledes som det er fastlagt i
lovgivningen?! Ved realkreditobligationer forstds omseettelige segeeldsbreve eller
fondsaktiver, som er udstedt ved realkreditvirksethiSafremt realkreditobligationer er
udstedt fgr den 1. juli 2007 skal de endvidere vaptaget til handel pa regulerede markeder
i lande inden for den Europaeiske Union eller larsden Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, eller tilsvarende markederdre lande. Realkreditobligationerne er
udstedt elektronisk i book-entry form som ihaendehgapirer, og er registreret i VP
Securities A/S. Der udstedes ikke fysiske geeldsbrev

VP Securities A/S
Weidekampsgade 14
Postboks 4040

2300 Kgbenhavn S

L Lovbekendtgarelse nr. 1261 af 15. november 201@eatkreditlan og realkreditobligationer m.v..
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4.2.

4.3

4.4,

4.5.

4.6.

Retsgrundlag
Realkreditobligationerne er underlagt dansk retewgntuelle sggsmal med relation til
udbuddet eller de udbudte realkreditobligationex skleegges ved en dansk domstol.

Relevant veerdipapircentral
De udbudte realkreditobligationer registreres ViBsSecurities A/S, se adressen ovenfor.

Anvendt valuta

Realkreditobligationerne udstedes i danske kr{DKEK), euro (EUR) eller anden valuta.
Den anvendte valuta for realkreditobligationer attgt af dette basisprospekt vil blive
angivet i de endelige vilkar.

Prioritering af de udstedte realkreditobligagr

Udstedelsen af realkreditobligationerne foregaiRfealkreditinstituttet i gvrigt. Dette
kapitalcenter fungerer som én seriereservefondkRehtinstituttet i gvrigt modtager alle
betalinger fra lantagerne vedrgrende realkredigatibner og evt. gvrige betalinger relateret
til realkreditobligationerne, f.eks. renter af Isksipitalen i Realkreditinstituttet i gvrigt. Alle
betalinger til ejerne af realkreditobligationer agrige betalinger i relation til
realkreditobligationerne vil ogsa forega fra Reathtinstituttet i gvrigt. Yderligere er
Realkreditinstituttet i @vrigt omfattet af de nsermeegler i serieregnskabsbekendtgarefsen

For lantagerne i Realkreditinstituttet i gvrigt dazl der ikke solidarisk heeftelse, ligesom
lantagerne ikke har ret til at fa udbetalt andélsesiereservefonden ved indfrielse af lan.
Lantagerne heefter over for Nordea Kredit med detgadte og personligt i henhold til
bestemmelserne i lov om realkreditldn og realkodgdigationer mv*®

Ved Nordea Kredits eventuelle konkurs har ejernealkreditobligationerne
separatiststilling i Realkreditinstituttet i gvrigidenne situation vil Nordea Kredit sa vidt
muligt fortseette de normale betalinger til ejerhesalkreditobligationer forud for den
endelige opgarelse af konkursboet i henhold titdemelserne i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

| situationer med overskydende kapital i gvrigpitadcentre har et realkreditinstitut
mulighed for at tilbagefare kapital til Realkredgtituttet i gvrigt i henhold til de naermere
bestemmelser i lov om realkreditlan og realkrddit@mtioner.

Rettigheder for investorerne
Realkreditobligationerne er uopsigelige fra obligasejernes side i hele Igbetiden. Krav fra
obligationsejerne foraeldes i henhold til lovgivreng almindelige bestemmelser.

22 Bekendtggrelse nr. 872 af 20. november 1995 oieregnskaber i realkreditinstitutter
B2 ovbekendtgerelse nr. 1261 af 15. november 2010@eakreditldn og realkreditobligationer m.v.
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4.7.

4.8.

4.9.

Nominel rente og rentebetalinger

Nordea Kredit vil oplyse den palydende rente, omee er fast eller variabel, antallet af
kreditorterminer og gvrige amortisationsvilkar ifoaf "Endelige vilkar” ved abning af nye
serier af realkreditobligationer. Er en forfaldsdagrente og afdrag ikke en bankdag, vil
betaling ske den neermest fglgende bankdag. Ejénealreditobligationerne har ikke krav
pa kompensation i anledning af sadan udskudt betali

Rentetilskrivninger og -periodiseringer kan eendi@s folge af aendringer i
markedskonventioner.

Amortisation af de udstedte realkreditobligadr

Realkreditobligationerne er udstedt til finansigraf udlan mod pant i fast ejendom eller
udlan til offentlige myndigheder. Obligationerne@tiseres i det omfang, som de her
igennem finansierede realkreditudlan afviklesg¢fg nedenstaende.

Nordea Kredit opgar det belgb, der skal udtreekkeser kreditortermin. Amortisation sker
ved indlgsning af obligationerne til pari eller andaftalt indfrielseskurs efter udtraekning.
Amortiseringer fordeles mellem ejerne af realkr@loligationerne efter et matematisk
princip, saledes at alle obligationsejere far aiseret samme procentdel af deres
beholdning jf. dog nedenstaende.

Udlanet kan af lantagerne helt eller delvist fisimdfries kontant til kurs pari eller anden
aftalt indfrielseskurs. Nordea Kredit forbeholdigy it til at tilbyde lantagerne, at indfrielse
kan ske pa anden vis.

| det omfang, der sker hel eller delvis fartidgiielse af de underliggende realkreditudian,
er Nordea Kredit i stedet for udtraekning berettigetmortisation gennem opkgb og
annullation af obligationerne.

| det omfang, der sker hel eller delvis fartidsirelse af de underliggende realkreditudlan
ved levering af realkreditobligationerne udstedbpggrund af de underliggende udlan, er
Nordea Kredit berettiget til amortisation ved artatibn af de pageeldende obligationer.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbydtagerne i kapitalcentret, at Ian kan indfries,
uden at der sker en samtidig udtreekning eller dathah af realkreditobligationer svarende
til den maengde, der blev udstedt i anledning aftlan

Effektiv rente

Den effektive rente afhaenger af kabskursen, udltbsed og ydelsesraekkerne pa
realkreditobligationerne, der kan aendre sig efteirdy. For konverterbare obligationer har
lantagerne ret til fartidsindfrielse til kurs patier en anden aftalt indfrielseskurs, og den
effektive rente kan ikke beregnes praecist ved kabebligationerne, da lantagernes
udnyttelse af denne ret ikke kan forudberegnesiptaBen effektive rente kan derfor kun
beregnes tilneermelsesvist (ved approksimation)irtkamverterbare obligationer har
lantagerne ikke denne ret.

Konkret kan den effektive rente bestemmes vedagediskontere ydelserne pa den enkel-
te obligation til afviklingsdagen med en rente, si&rer, at veerdien af de tilbagediskon-
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4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

terede ydelser er lig det investerede belgb. Déist@nteringsrente udgar den effektive
rente. Samtlige ydelser tilbagediskonteres falrdt termin, hvorefter ydelserne
tilbagediskonteres med den andel af indeveaerenderteder resterer fra afviklingsdagen
og frem til 1. termin. Andelen beregnes som detogder der resterer fra tidspurtkt
(afviklingsdagen) og frem til 1. termin dividereethen hel terminsperiode.

Investorrepraesentation
Der er ingen investorrepraesentation for realkrédigationerne.

Grundlag for nyemissioner

Nordea Kredits bestyrelse er bemyndiget til at aiyefondskoder. Bestyrelsen har i
bemyndigelse af 17. august 2006 delegeret sin beéiygise til Nordea Kredits direktion.
Direktionen er bemyndiget til underskrivelse afggekter mv. og derigennem indirekte til
ogsa at beslutte abning af nye fondskoder.

Forventet udstedelsesdato for nyemissioner
For oplysninger om nyemissioner henvises til nydedige vilkar, jf. bilag 1, som vil blive
offentliggjort forud for udstedelsen.

Realkreditobligationers omseettelighed

Alle nyudstedte realkreditobligationer seelges ikedet via Nordea Bank Danmark A/S og
er frit omsaettelige bade i og efter dbningsperiofEm cirkulerende maengde oplyses
lzbende, blandt andet pA NASDAQ OMX Copenhagen(®/8X) hjiemmeside
nasdagomxnordic.com.

Oplysninger om danske skatteforhold

Der tilbageholdes p.t. ikke kildeskat i Danmarkkaponrenter og amortiseringer pa
realkreditobligationer. Forfaldne renter samt tésise, indfrielse og overdragelse af
obligationerne indberettes til de danske skattetigfreder i henhold til geeldende regler
herom.

Privatpersoner: Kursgevinsten beskattes som Kaqoikedmst og evt. tab fradrages i
kapitalindkomsten. Gevinst og tab medregnes dog kieh omfang det overstiger det af
SKAT fastsatte belgb - i sa fald medregnes heling@n/tabet. Gevinst/tab beskattes
normalt ved realisation.

Selskaber: Gevinst og tab indgar i selskabsindkemsEevinst/tab beskattes normalt efter
lagerprincippet, dvs. en lgbende arlig beskatning.

5. Vilkar og betingelser for tilbuddet

5.1.

Udbudsstatistik, forventet tidsplan og ngdwgadoranstaltninger ved benyttelse af

tilbuddet

5.1.1. Betingelser for udstedelsen

| Abningsperioden for realkreditobligationerne kian Igbende ske salg i markedet enten
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5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

5.1.8.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

gennem lgbende udstedelser, auktioner eller presiemés. Der er ikke fortrydelsesret ved
kab af realkreditobligationer.

Udbuddets starrelse
Det endelige emissionsbehov kendes ikke fgr sehidméng, jf. i gvrigt afsnit 5.1.1.
ovenfor. Den cirkulerende maengde oplyses Igbendagdagomxnordic.com.

Tegningsperiode

Ved lgbende udstedelse annonceres den udbudte makkgpa forhand. Ved anvendelse
af auktioner annonceres vilkar og den udbudte mesimgtbn auktionen. For alle
realkreditobligationer geelder, at den gvre graeosstirrelsen af et kgb udggres af
stgrrelsen af den cirkulerende maengde i fondskoden.

Mulighed for mindskelse af tegninger
Der findes ingen metode til mindskelse af tegniraler tilbagebetaling af overskydende
belgb, da salget sker som anfart i afsnit 5.1d emsadan metode derfor ikke er relevant.

Oplysninger om mindste tegningsbelgb
For realkreditobligationer i danske kroner er mtedszb 0,01 DKK, og for
realkreditobligationer i euro er mindste kgb 0,Q1RE

Metode og tidsfrist for levering af veerdipame
Realkreditobligationerne handles normalt med 3 Hagks valgr, men denne regel kan
fraviges i forbindelse med auktioner. Levering tepang finder sted via VP Securities A/S.

Oplysninger om salg og udstedelse

| Abningsperioden sker der Igbende salg i markgetlatem Igbende udstedelser eller
auktioner. 1 denne periode kan der samtidig skidige indfrielser, ligesom der lgbende
betales afdrag, dog ikke for stdende eller afdratgsf. Den cirkulerende maengde kan
saledes bade stige og falde i abningsperiodengf@nételte realkreditobligationer. Nar
abningsperioden slutter, emitteres der ikke méoadskoden.

Oplysninger om fortegningsrettigheder
Der er ingen seerlige fortegningsrettigheder folkreditobligationer udstedt af Nordea
Kredit.

Fordelingsplan og tildeling

Hvilke investorer kan kgbe realkreditobligationer
Realkreditobligationerne er frit omseettelige og kamverves af alle investorer.

Procedure for oplysninger om tildelt belgb

Auktioner organiseres i samarbejde med Nordea Brmkmark A/S, der ogsa fungerer som
veerdipapirhandler. Eksisterende obligationsejerertgen saerlige rettigheder i henseende
til auktioner og lgbende udstedelser. Ingen investoar fortrinsret til keb af
realkreditobligationerne. Pa auktioner, der afhsldeer OMX s systemer, kan kun
medlemmer af OMX deltage. Andre investorer kanadgtved afgivelse af bud gennem et
medlem. Medlemmer far besked om tildeling umiddetlbfter auktionen over OMXs
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systemer, mens gvrige investorer informeres teigkoRRealkreditobligationer afvikles pa et
aftalt senere tidspunkt, jf. ogsa afsnit 5.1.6.

5.3. Kursfastseettelse

5.3.1. Forventet kurs og metode for fastseettel&arsen
Realkreditobligationerne udbydes over OMX til matkeriser, og kursen vil derfor aendre
sig lgbende i obligationernes Igbetid. Kabere alkreditobligationer palaegges — udover
markedsprisen - ikke andre udgifter end geeldendddisomkostninger.

5.4. Placering og garanti

5.4.1. Oplysninger om de ansvarlige for emissioner
Udsteder af realkreditobligationerne er Nordea Kréthissioner foretages pa Nordea
Kredits vegne af Nordea Bank Danmark A/S via VPuBiges A/S.

5.4.2. Navn og adresse pa betalingsformidlere pgsitarer
Realkreditobligationerne registreres hos VP Sdesrd/S— se adresse ovenfor i afsnit 4.1. i
denne veerdipapirnote. VP Securities A/S foretageetalinger af kuponrente og
udtraekning til investorers konti via banker og gasser knyttet til VP Securities A/S.
Nordea Kredit kan traeffe beslutning om at emittekreditobligationer i andre lande og
s@ge notering pa andre regulerede markeder end QliXlea Kredit kan endvidere traeffe
beslutning om at registrere realkreditobligatiomeirandre veerdipapircentraler.

5.4.3. Oplysninger om evt. garanter bag udstedelsen
Ingen virksomheder har givet bindende tilsagn ogeaaintere udstedelsen, ligesom der
heller ikke er truffet bindende aftaler om placgraf udstedelsen.

5.4.4. Tidspunkt for indgaelse af garantiaftalen
Intet at bemaerke.

6. Aftaler om optagelse til omsaetning og handel

6.1. Oplysninger om notering af realkreditobligago
Realkreditobligationerne, der er omfattet af bilatij dette basisprospekt, er noteret pa
OMX. Ved abning af nye realkreditobligationer onéaiaf dette basisprospekt vil Nordea
Kredit sgge om optagelse af disse til handel pa ONxtdea Kredit kan treeffe beslutning
om at sgge notering pa andre regulerede markeder.

6.2.  Oplysninger om notering pa andre markeder
Nordea Kredit har ikke kendskab til andre marketeor danske realkreditobligationer er
optaget til notering.

6.3.  Oplysninger om evt. maeglere i sekundaer omseegetni

Ingen virksomheder har givet bindende tilsagn ofuagere som maeglere i sekundaer
omseetning. Realkreditobligationerne kan handlesg@ndanske veerdipapirhandlere og
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kan blive omfattet af en market maker-ordning nmelleandlerne pa OMX.De starste
danske penge- og realkreditinstitutter kan forvemteveere deltagere i en sadan market
maker-ordning.

7. Yderligere oplysninger

7.1. Oplysninger om anvendte radgivere
Der er ikke anvendt radgivere i forbindelse medrbeiaelsen af denne veaerdipapirnote.

7.2.  Oplysninger om revision af veerdipapirnoten
Nordea Kredits valgte revisorer har ikke revideratrveerende basisprospekt — herunder
denne veerdipapirnote.

7.3.  Oplysninger om ekspertudtalelser
Der indgér ingen ekspertudtalelser i denne veeritipate.

7.4.  Oplysninger om udtalelser fra tredjemand
Der er ikke anvendt oplysninger fra tredjemandbiiodelse med udarbejdelse af denne
veerdipapirnote.

7.5 Oplysninger om kreditvurdering af de udbudtdkieditobligationer
Nordea Kredits udstedte realkreditobligationerdenes af Moody’s Investors Service og
Standard & Poor’s. Realkreditobligationerne har begge kreditvurderingsbureauer opnaet
den hgjeste kreditvurdering, hhv. Aaa og AAA.

| den forbindelse har Nordea Kredit leveret enk@adplysninger, ligesom der er aftalt faste
rapporteringsrutiner over for begge kreditvurdesimgreauer.

Nordea Kredit gar opmaerksom pa, at en meddelitkredering senere kan blive aendret,
og at Nordea Kredit kan treeffe beslutning om ikkkade realkreditobligationerne veere
omfattet af en kreditvurdering.

De ovenfor naevnte kreditvurderingsbureauer dretet indenfor Den Europaeiske Union
(EV) og har sggt om registrering som godkendtikrartleringsbureau i henhold til EU
forordning 1060/2009 udstedt af EU parlamenteRédet af 16. september 2009
vedrgrende kreditvurderingsbureauer (CRA forordeir). Savel Standard & Poor’s som
Moody’s Investors Service afventer pr. prospekeatdsesdatoen stadig godkendelse fra
Det europeeiske Veerdipapirtilsynsudvalg (ESMA).
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Bilag 1: Endelige vilkar for realkreditobligationer
Nordea Kredit Realkreditaktieselskab — dateret 14.

udstedt af
april 2011

Obligationsvilkar for annuitetsobligationer med fag rente, konverterbare, DKK

Udsteder og heeftelsesgrundlag

Realkreditobligationerne udstedes af Nordea
Kredit Realkreditaktieselskab,
Realkreditinstituttet i gvrigt.

Realkreditinstituttet i gvrigt haefter for
forpligtigelser som fglge af de udstedte
realkreditobligationer i overensstemmelse med
reglerne fastsat i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

Abningsperioder

Realkreditobligationerne abner pa en af Nordea
Kredit fastsat dato.

Tidspunktet for abning, lukning og udlgb af en
fondskode fastseettes ved dens abning.
Obligationerne kan udlgbe fgr det fastsatte
tidspunkt. Endvidere kan Nordea Kredit beslutte
ekstraordinaer lukning i obligationernes
abningsperiode. Meddelelse herom vil blive
givet ved aendring af disse endelige vilkar.

Obligationernes anvendelse og lgbetider

Realkreditobligationerne udstedes til
finansiering af udlan mod pant i fast ejendom
eller udlan til offentlige myndigheder. Lanene
ydes som annuitetslan med en Igbetid pa
maksimalt 10, 15, 20 eller 30 &r.

Lanene kan ydes som kontantlan eller
obligationslan.

Udstedelsestidspunkt
Udstedelse af realkreditobligationerne sker i

forbindelse med udbetaling af ldnene, men kan
tillige ske som praeemission.

Rente og antal arlige terminer

Realkreditobligationerne udstedes med en fast
palydende rente. Renten beregnes bagud, og
udbetaling af renten og udtraekning af
obligationerne sker pa 4 kvartarlige terminer, hver
den 1. januar, 1. april, 1. juli og 1. oktober.

Er en forfaldsdag for rente og afdrag ikke en
bankdag, vil betaling ske den naermest fglgende
bankdag.

Ejerne af realkreditobligationerne har ikke krav pa
kompensation i anledning af sadan udskudt
betaling.

Rentetilskrivninger og -periodiseringer kan
eendres som fglge af eendringer i
markedskonventioner.

Amortisation og opsigelse

Realkreditobligationerne amortiseres i det
omfang, som de her igennem finansierede
realkreditudlan afvikles, jf. dog nedenstaende.

Nordea Kredit opgger det belgb, der skal udtraekkes
til hver kreditortermin. Amortisation sker ved
indlgsning af obligationerne til pari efter
udtreekning. Amortiseringer fordeles mellem

ejerne af realkreditobligationerne efter et
matematisk princip, saledes at alle
obligationsejere far amortiseret samme procentdel
af deres beholdning jf. dog nedenstaende.

Udlanet kan af lantagerne helt eller delvist
fartidsindfries kontant til kurs pari. Nordea Kredi
forbeholder sig ret til at tilbyde lantagerne, at
indfrielse kan ske pa anden vis.

| det omfang, der sker hel eller delvis
fartidsindfrielse af de underliggende
realkreditudlan, er Nordea Kredit i stedet for
udtraekning berettiget til amortisation gennem
opkab og annullation af obligationerne.
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| det omfang, der sker hel eller delvis
fartidsindfrielse af de underliggende
realkreditudlan ved levering af
realkreditobligationer udstedt pa baggrund af
de underliggende udlan, er Nordea Kredit
berettiget til amortisation ved annullation af
de pageeldende realkreditobligationer.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde

lantagerne i kapitalcentret, at |an kan indfries,
uden at der sker en samtidig udtraekning eller
annullation af realkreditobligationer svarende
til den meengde, der blev udstedt i anledning

af lanet.

Realkreditobligationerne er uopsigelige fra
obligationsejernes side.

Udtraekning

Udtreekning af obligationerne foretages af VP
Securities A/S efter matematisk princip.

Betalinger

Betaling af renter og indfrielser af
obligationerne sker gennem
obligationsejerens kontofgrende institut ved
overfgrsel til de over for VP Securities A/S
anviste konti.

Foreeldelse

Krav pd betaling i henhold til
realkreditobligationerne foreeldes efter
lovgivningens almindelige regler.

Optagelse til handel, omseettelighed og
stykstarrelse

Realkreditobligationerne er optaget til handel
og officiel notering p& NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Obligationerne er omseettelige
massegeeldsbreve.

Nordea Kredit fastseetter stykstgrrelsen ved
abning af ny fondskode. Nordea Kredit kan
efterfglgende aendre stykstarrelsen.

Effektiv rente

Den effektive rente afhaenger af kgbskursen,
udlgbsdatoen og ydelsesraekkerne pa
realkreditobligationerne, der kan aendre sig
efter dbning. Da lantagerne har ret til
fartidsindfrielse til kurs pari, kan den
effektive rente kun beregnes ved
approksimation.

Registrering og navnenotering

Realkreditobligationerne registreres i VP
Securities A/S.

Obligationerne udstedes til iheendehaver og
kan ikke noteres pa navn.

Lovvalg og veerneting

Realkreditobligationerne er underlagt dansk
ret og eventuelle sggsmal med relation til
obligationerne skal anlaegges ved en dansk
domstol.

Skatteforhold

I henhold til geeldende lovgivning vil der

ikke blive tilbageholdt kildeskat (kuponskat) i
Danmark af hverken renter eller
amortiseringer pa realkreditobligationerne.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse
og overdragelse af realkreditobligationer
indberettes til de danske skattemyndigheder i
henhold til geeldende regler herom.

Garanti

Det er et krav fra Nordea Kredit, at Nordea
Bank Danmark stiller garanti for de yderste
25 % af de herigennem finansierede
realkreditudlan. For lan til almennyttigt
boligbyggeri og ungdoms-/eeldreboliger er
den stillede garanti dog kun 10 %.

Garantien skal dog som minimum daekke den
del af 1&net, respektive det samlede
realkreditengagement, der ligger over
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. 30 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor beldningsgreensen er
40 %

. 45 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
60 %

. 55 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
70 %

. 60 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
80 %

Garantien er geeldende fra lanets udbetaling i
5 ar for lan i ejerboliger og i 10 ar for lan i
erhvervsejendomme, herunder
landbrugsejendomme. Garantien nedskrives
ikke, men kan pa intet tidspunkt overstige
restgeelden.

Ansvar

Nordea Kredit er erstatningsansvarlig, hvis
Nordea Kredit pa grund af fejl eller
forsgmmelser opfylder aftalte forpligtelser for
sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der gaelder et

strengere ansvar, er Nordea Kredit ikke

ansvarlig for tab, som skyldes:

- Nedbrud i/manglende adgang til it-
systemer eller beskadigelser af data i

disse systemer, der kan henfgres til
nedennaevnte begivenheder, uanset om
det er Nordea Kredit selv eller en ekstern
leverandgr, der star for driften af
systemerne

- Svigti Nordea Kredits stramforsy-ning
eller telekommunikation, lovindgreb eller
forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig,
oprar, borgerlige uroligheder, sabotage,
terror eller haerveerk (herunder
computervirus og -hacking)

- Strejke, lockout, boykot eller blokade,
uanset om konflikten er rettet mod eller
iveerksat af Nordea Kredit selv eller
Nordea Kredits organisation, og uanset
konfliktens arsag. Det geelder ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af Nordea
Kredit

- Andre omstaendigheder, som er uden for
Nordea Kredits kontrol.

Nordea Kredits ansvarsfrined geelder ikke,
hvis:

- Nordea Kredit burde have forudset det
forhold, som er arsag til tabet, da aftalen
blev indgaet, eller burde have undgaet
eller overvundet arsagen til tabet

- Lovgivningen under alle omsteendigheder
ger Nordea Kredit ansvarlig for det
forhold, som er arsag til tabet.

Fondskoder (annuitetsobligationer med fast rente, &nverterbare)

ISIN-kode Nom. Navn
rente

DK000201561-9 3% Nordea ann
DK000201553-6 3% Nordea ann
DK000201480-2 3% Nordea ann
DK000201251-7 3% Nordea ann
DK000201502-3 4% Nordea ann
DK000201278-0 4% Nordea ann
DK000201499-2 4% Nordea ann
DK000201243-4 4% Nordea ann
DK000201456-2 4% Nordea ann
DK000201235-0 4% Nordea ann
DK000201634-4 4% Nordea ann
DK000201200-4 4% Nordea ann
DK000201421-6 5% Nordea ann
DK000201138-6 5% Nordea ann
DK000201626-0 5% Nordea ann
DK000201197-2 5% Nordea ann
DK000201189-9 5% Nordea ann
DK000201081-8 5% Nordea ann
DK000201642-7 6% Nordea ann
DK000201146-9 6% Nordea ann
DK000201111-3 6% Nordea ann

DK000201391-1

6%

Nordea R ann

Abningsdato  Lukkedato Udlgbsdato  Valuta
07/06-2005 31/12-2007 1/0432026 DKK
24/05-2005 31/12-2007 1/0432021 DKK
01/03-2005 31/12-2007 1/1032017 DKK
13/03-2003 31/08-2005 1/1032015 DKK
01/03-2005 31/12-2007 1/0162038 DKK
11/06-2003 31/08-2005 1/1M2035 DKK
01/03-2005 31/12-2007 1/0162028 DKK
18/02-2003 31/08-2005 1/1M2025 DKK
17/01-2005 31/12-2007 1/0162023 DKK
03/01-2003 31/08-2005 1/072020 DKK
10/04-2006 31/12-2007 1/0162018 DKK
11/12-2002 31/08-2005 1/1032014 DKK
17/01-2005 31/12-2007 1/0432038 DKK
26/08-2002 31/08-2005 1/0M2035 DKK
10/04-2006 31/12-2007 1/0432028 DKK
22/08-2002 31/08-2005 1/0432025 DKK
28/08-2002 31/08-2005 1/0432019 DKK
26/08-2002 31/08-2005 1/0162013 DKK
08/06-2007 31/12-2007 1/0432038 DKK
22/08-2002 31/08-2005 1/0432033 DKK
26/08-2002 31/08-2005 1/1032022 DKK
20/11-2004 31/12-2007 01/07-2037 DKK
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DK000200565-1
DK000200603-0
DK000200484-5
DK000200123-9
DK000200581-8
DK000200492-8
DK000200573-5
DK000200549-5
DK000200115-5
DK000200700-4
DK000200611-3
DK000200409-2
DK000200042-1
DK000200638-6
DK000200395-3
DK000200689-9
DK000200034-8
DK000200387-0
DK000200026-4
DK000200670-9
DK000200646-9
DK000200425-8
DK000200190-8
DK000200654-3
DK000200417-5
DK000200182-5
DK000200360-7
DK000200662-6
DK000200441-5
DK000200212-0
DK000200832-5
DK000200204-7
DK000200247-6
DK000200239-3

4%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
6%
6%
6%
6%
6%
6%
6%
6%
6%
6%
7%
7%
7%
7%
7%
7%
7%
8%
8%
8%
8%
8%
9%
9%

UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann
UNIK ann

01/09-1999
01/09-1999
22/10-1996
17/01-1994
09/10-2001
22/10-1996
01/09-1999
20/02-1998
17/01-1994
29/06-2000
01/09-1999
01/09-1996
18/10-1993
01/09-1999
01/09-1996
01/09-1999
18/10-1993
01/09-1996
18/10-1993
01/09-1999
01/09-1999
01/09-1996
03/03-1994
01/09-1999
01/09-1996
03/03-1994
11/05-1995
01/09-1999
01/09-1996
27/04-1994
18/07-2000
27/04-1994
02/06-1994
02/06-1994

31/08-2002
31/08-2002
31/08-1999
19/09-1994
31/08-2002
31/08-1999
31/08-2002
31/08-1999
19/09-1994
31/08-2002
31/08-2002
31/08-1999
31/08-1996
31/08-2002
31/08-1999
31/08-2002
31/08-1996
31/08-1999
31/08-1996
31/08-2002
31/08-2002
31/08-1999
31/08-1996
31/08-2002
31/08-1999
31/08-1996
31/08-1996
31/08-2002
31/08-1999
31/08-1996
31/08-2002
31/08-1996
31/08-1996
31/08-1996

1012012
1012032
0012029
0012024
1012022
0012019
1012017
0012014
0812014
1012012
1012032
0@12029
0012026
1012022
0012019
0012017
0012016
0012014
0012011
0012011
0012032
0012029
0012026
0012021
0012019
0012016
0012011
1012030
012027
0012026
1012020
0012016
1012025
1012015

DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
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Obligationsvilkar for annuitetsobligationer med fag rente og mulighed for afdragsfrined i 1-

10 &r, konverterbare, DKK
Udsteder og heeftelsesgrundlag

Realkreditobligationerne udstedes af Nordea
Kredit Realkreditaktieselskab,
Realkreditinstituttet i gvrigt.

Realkreditinstituttet i gvrigt haefter for
forpligtigelser som fglge af de udstedte
realkreditobligationer i overensstemmelse
med reglerne fastsat i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

Abningsperioder

Realkreditobligationerne abner pa en af
Nordea Kredit fastsat dato.

Tidspunktet for dbning, lukning og udlgb af
en fondskode fastsaettes ved dens abning.
Obligationerne kan udlgbe fgr det af Nordea
Kredit fastsatte tidspunkt. Endvidere kan
Nordea Kredit beslutte ekstraordinaer lukning
i obligationernes abningsperiode. Meddelelse
herom vil blive givet ved aendring af disse
endelige vilkar.

Obligationernes anvendelse og lgbetider

Realkreditobligationerne udstedes til
finansiering af udlan mod pant i fast ejendom
eller udlan til offentlige myndigheder. Lanene
ydes som annuitetslan med en lgbetid pa
maksimalt 10, 15, 20 eller 30 &r.

Lanene kan ydes som kontantlan eller
obligationslan.

Udstedelsestidspunkt

Udstedelse af realkreditobligationerne sker i
forbindelse med udbetaling af ldnene, men
kan tillige ske som praeemission.

Rente og antal arlige terminer

Realkreditobligationerne udstedes med en
fast palydende rente.

Renten beregnes bagud, og udbetaling af
renten og evt. udtreekning af obligationerne
sker pa 4 kvartarlige terminer, hver den 1.
januar, 1. april, 1. juli og 1. oktober.

Er en forfaldsdag for rente og afdrag ikke en
bankdag, vil betaling ske den naermest
fglgende bankdag.

Ejerne af realkreditobligationer har ikke krav
pa kompensation i anledning af sadan
udskudt betaling.

Rentetilskrivninger og -periodiseringer kan
eendres som fglge af eendringer i
markedskonventioner.

Amortisation og opsigelse

Realkreditobligationerne er udstedt til
finansiering af udlan med afdragsfrined de
farste 1-10 ar. Obligationerne amortiseres i
det omfang, som de her igennem finansierede
realkreditudlan afvikles, jf. dog nedenstaende.
Nordea Kredit opggar det belgb, der skal
udtraekkes til hver kreditortermin.
Amortisation sker ved indlgsning af
obligationerne til pari efter udtraekning, jf.

dog nedenstaende. Amortiseringer fordeles
mellem ejerne af realkreditobligationer efter
et matematisk princip, saledes at alle
obligationsejere far amortiseret samme
procentdel af deres beholdning jf. dog
nedenstaende.

Udlanet kan helt eller delvist fgrtidsindfries
kontant til kurs pari. Nordea Kredit
forbeholder sig ret til at tilbyde lantagerne, at
indfrielse kan ske pa anden vis.

| det omfang, der sker hel eller delvis
fartidsindfrielse (til kurs pari) af de
underliggende realkreditudlan, er Nordea
Kredit i stedet for udtraekning berettiget til
amortisation gennem opkgb og annullation af
obligationerne.

| det omfang, der sker hel eller delvis
fartidsindfrielse af de underliggende
realkreditudlan ved levering af
realkreditobligationerne udstedt pa baggrund
af de underliggende udlan er Nordea Kredit
berettiget til amortisation ved annullation af
de pageeldende obligationer.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde
lantagerne i kapitalcentret, at 1an kan indfries,
uden at der sker en samtidig udtraekning eller
annullation af realkreditobligationer svarende
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til den meengde, der blev udstedt i anledning
af lanet.

Realkreditobligationerne er uopsigelige fra
obligationsejernes side.

Udtraekning

Udtreekning af obligationerne foretages af VP
Securities A/S efter matematisk princip.

Betalinger

Betaling af renter og indfrielser af
obligationerne sker gennem
obligationsejerens kontofgrende institut ved
overfgrsel til de over for VP Securities A/S
anviste konti.

Foreeldelse

Krav pa betaling i henhold til
realkreditobligationerne foreeldes efter
lovgivningens almindelige regler.

Optagelse til handel, omseettelighed og
stykstarrelse

Realkreditobligationerne optages til handel
og officiel notering pd& NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Obligationerne er omseettelige
massegeeldsbreve.

Nordea Kredit fastseetter stykstarrelsen ved
abning af ny fondskode. Nordea Kredit kan
efterfglgende aendre stykstarrelsen.

Effektiv rente

Den effektive rente afheenger af kgbskursen,
udlgbsdatoen og ydelsesraekkerne pa
realkreditobligationerne, der kan aendre sig
efter dbning. Da lantagerne har ret til
fartidsindfrielse til kurs pari, kan den
effektive rente kun beregnes ved
approksimation.

Registrering og navnenotering

Realkreditobligationerne registreres i VP
Securities A/S.

Obligationerne udstedes til iheendehaver og
kan ikke noteres pa navn.

Lovvalg og veerneting

Realkreditobligationerne er underlagt dansk
ret, og eventuelle sggsmal med relation til
obligationerne skal anlaegges ved en dansk
domstol.

Skatteforhold

I henhold til geeldende lovgivning vil der

ikke blive tilbageholdt kildeskat (kuponskat) i
Danmark af hverken renter eller
amortiseringer pa realkreditobligationerne.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse
og overdragelse af realkreditobligationer
indberettes til de danske skattemyndigheder i
henhold til geeldende regler herom.

Garanti

Det er et krav fra Nordea Kredit, at Nordea
Bank Danmark stiller garanti for de yderste
25 % af de herigennem finansierede
realkreditudlan. For lan til almennyttigt
boligbyggeri og ungdoms-/aeldreboliger er
den stillede garanti dog kun 10 %.

Garantien skal dog som minimum daekke den
del af l1&net, respektive det samlede
realkreditengagement, der ligger over

. 30 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belanings-graensen er
40 %

. 45 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
60 %

. 55 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
70 %

. 60 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
80 %

Garantien er gaeldende fra lanets udbetaling i
5 ar for lan i ejerboliger og i 10 ar for lan i
erhvervsejendomme, herunder
landbrugsejendomme. Garantien nedskrives
ikke, men kan pa intet tidspunkt overstige
restgeelden.

Ansvar

Nordea Kredit er erstatningsansvarlig, hvis
Nordea Kredit pa grund af fejl eller
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forsgmmelser opfylder aftalte forpligtelser for
sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der gaelder et
strengere ansvar, er Nordea Kredit ikke
ansvarlig for tab, som skyldes:

Nedbrud i/manglende adgang til it-
systemer eller beskadigelser af data i
disse systemer, der kan henfgres til
nedennaevnte begivenheder, uanset om
det er Nordea Kredit selv eller en ekstern
leverandgr, der star for driften af
systemerne

Svigt i Nordea Kredits stramforsy-ning
eller telekommunikation, lovindgreb eller
forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig,
oprar, borgerlige uroligheder, sabotage,
terror eller haerveerk (herunder
computervirus og -hacking)

Strejke, lockout, boykot eller blokade,
uanset om konflikten er rettet mod eller
iveerksat af Nordea Kredit selv eller
Nordea Kredits organisation, og uanset
konfliktens arsag. Det geelder ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af Nordea
Kredit

Andre omstaendigheder, som er uden for
Nordea Kredits kontrol.

Nordea Kredits ansvarsfrined geelder ikke,
hvis:

Nordea Kredit burde have forudset det
forhold, som er arsag til tabet, da aftalen
blev indgaet, eller burde have undgaet
eller overvundet arsagen til tabet
Lovgivningen under alle omstaeendigheder
gear Nordea Kredit ansvarlig for det
forhold, som er arsag til tabet.

Fondskoder (annuitetsobligationer med fast rente oghulighed for afdragsfrined i 1-10 ar,

konverterbare)
ISIN-kode Nom. Navn Abningsdato Lukkedato Udlgbsdas Valuta
rente

DK000201464-6 4% Nordea OA38 07/02-2005 31/12-20@2/04-2038 DKK
DK000201472-9 4% Nordea OA36 17/02-2005 31/08-20@&/10-2035 DKK
DK000201448-9 5% Nordea OA38 17/01-2005 31/12-20@2/04-2038 DKK
DK000201340-8 5% Nordea OA  15/11-2003 31/08-2005/1@P2035 DKK
DK000201650-0 6% Nordea OA38 08/06-2007 31/12-20@2/01-2038 DKK
DK000201383-8 6% Nordea R OA 20/11-2004 31/12-20@A/07-2037 DKK
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Obligationsvilkar for annuitetsobligationer med variabel rente og renteloft, konverterbare

(indfrielseskurs 105) - capped floater, DKK
Udsteder og heeftelsesgrundlag

Realkreditobligationerne udstedes af Nordea
Kredit Realkreditaktieselskab,
Realkreditinstituttet i gvrigt.

Realkreditinstituttet i gvrigt haefter for
forpligtigelser som fglge af de udstedte
realkreditobligationer i overensstemmelse
med reglerne fastsat i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

Abningsperioder

Realkreditobligationerne abner pa en af
Nordea Kredit fastsat dato.

Tidspunktet for dbning, lukning og udlgb af
en fondskode fastsaettes ved dens abning.
Obligationerne kan udlgbe fgr det af Nordea
Kredit fastsatte tidspunkt. Endvidere kan
Nordea Kredit beslutte ekstraordinaer lukning
i obligationernes abningsperiode. Meddelelse
herom vil blive givet ved aendring af disse
endelige vilkar.

Obligationernes anvendelse og lgbetider

Realkreditobligationerne udstedes til
finansiering af udlan mod pant i fast ejendom
eller udlan til offentlige myndigheder. Lanene
ydes som annuitetslan med en lgbetid pa
maksimalt 10, 15, 20 eller 30 &r.

Lanene kan ydes som kontantlan eller
obligationslan.

Udstedelsestidspunkt

Udstedelse af realkreditobligationerne sker i
forbindelse med udbetaling af ldnene, men
kan tillige ske som praeemission.

Rente og antal arlige terminer

Realkreditobligationerne udstedes med en
variabel palydende rente (CIBOR+tillaeg).

Definition af CIBOR rentegennemsnittet: For
hvert halvar beregnes 6 maneders CIBOR
som det ikke veegtede gennemsnit af
Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 6
maneders CIBOR rentesats over en periode
pa 5 bankdage sluttende den fjerde sidste

bankdag i henholdsvis marts og september.
Gennemsnittet beregnes pa basis af CIBOR
rentesatsen angivet med fire decimaler og
afrundes til to decimaler. Den 4. april 2011
vil Danmarks Nationalbank ophgre med at
notere den anfgrte CIBOR rentesats, og
CIBOR rentesatsen vil fra den dato blive
beregnet og offentliggjort af NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Renten beregnes bagud, og udbetaling af
renten og udtraekning af obligationerne
sker pa 4 kvartarlige terminer, hver den 1.
januar, 1. april, 1. juli og 1. oktober.

Er en forfaldsdag for rente og afdrag ikke en
bankdag, vil betaling ske den naermest
folgende bankdag.

Ejerne af realkreditobligationerne har ikke
krav p& kompensation i anledning af sddan
udskudt betaling.

Rentetilskrivninger og -periodiseringer kan
gendres som fglge af eendringer i
markedskonventioner.

Renteloft

Realkreditobligationerne har et fastsat
renteloft. Hvis renten (CIBOR+tillaeg) falder
under renteloftet, vil obligationens palydende
rente falde tilsvarende.

Amortisation og opsigelse

Realkreditobligationerne amortiseres i det
omfang, som de her igennem finansierede
realkreditudlan afvikles, jf. dog nedenstaende.
Nordea Kredit opggar det belgb, der skal
udtraekkes til hver kreditortermin.
Udtraekningskursen beregnes som et vejet
gennemsnit af kurs 100 og 105 med hhv.
ordineere afdrag og ekstraordineere indfrielser
som vaegte. Amortiseringer fordeles mellem
ejerne af realkreditobligationerne efter et
matematisk princip, saledes at alle
obligationsejere far amortiseret samme
procentdel af deres beholdning jf. dog
nedenstaende.

Udlanet kan af lantagerne helt eller delvist
fartidsindfries kontant til kurs 105. Nordea
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Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde

lantagerne, at indfrielse kan ske pa anden vis.

| det omfang, der sker hel eller delvis
fartidsindfrielse (til kurs 105) af de
underliggende realkreditudlan, er Nordea
Kredit i stedet for udtraekning berettiget til
amortisation gennem opkgb og annullation af
obligationerne.

| det omfang, der sker hel eller delvis
fartidsindfrielse af de underliggende
realkreditudlan ved levering af
realkreditobligationerne udstedt pa baggrund
af de underliggende udlan er Nordea Kredit
berettiget til amortisation ved annullation af
de pageaeldende obligationer.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde

lantagerne i kapitalcentret, at lan kan indfries,
uden at der sker en samtidig udtraekning eller
annullation af realkreditobligationer svarende
til den meengde, der blev udstedt i anledning

af lanet.

Realkreditobligationerne er uopsigelige fra
obligationsejernes side.

Udtraekning

Udtreekning af obligationerne foretages af VP
Securities A/S efter matematisk princip.

Betalinger

Betaling af renter og indfrielser af
obligationerne sker gennem
obligationsejerens kontofgrende institut ved
overfarsel til de over for VP Securities A/S
anviste konti.

Foreeldelse
Krav pd betaling i henhold til

realkreditobligationerne foreeldes efter
lovgivningens almindelige regler.

Optagelse til handel, omsaettelighed og
stykstarrelse

Realkreditobligationerne optages til handel
og officiel notering pd& NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Obligationerne er omseettelige
massegeeldsbreve.

Nordea Kredit fastseetter stykstarrelsen ved
abning af ny fondskode. Nordea Kredit kan
efterfglgende aendre stykstarrelsen.

Effektiv rente

Den effektive rente afheenger af kgbskursen,
den variable rente, udlgbsdatoen og
ydelsesraekkerne pa realkreditobligationerne,
der kan aendre sig efter abning. Da lantagerne
har ret til fartidsindfrielse til kurs 105, kan

den effektive rente kun beregnes ved
approksimation.

Registrering og navnenotering

Realkreditobligationerne registreres i VP
Securities A/S.

Obligationerne udstedes til iheendehaver og
kan ikke noteres pa navn.

Lovvalg og veerneting

Realkreditobligationerne er underlagt dansk
ret og eventuelle segsmal med relation til
obligationerne skal anlaegges ved en dansk
domstol.

Skatteforhold

I henhold til geeldende lovgivning vil der

ikke blive tilbageholdt kildeskat (kuponskat) i
Danmark af hverken renter eller
amortiseringer pa realkreditobligationerne.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse
og overdragelse af realkreditobligationer
indberettes til de danske skattemyndigheder i
henhold til geeldende regler herom.

Garanti

Det er et krav fra Nordea Kredit, at Nordea
Bank Danmark stiller garanti for de yderste
25 % af de herigennem finansierede
realkreditudlan. For lan til almennyttigt
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boligbyggeri og ungdoms-/eeldreboliger er
den stillede garanti dog kun 10 %.

Garantien skal dog som minimum daekke den
del af lanet, respektive det samlede
realkreditengagement, der ligger over

. 30 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor beldnings-greensen er
40 %

. 45 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor beldningsgraensen er
60 %

. 55 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
70 %

. 60 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor beldningsgraensen er
80 %

Garantien er geeldende fra lanets udbetaling i
5 ar for lan i ejerboliger og i 10 ar for lan i
erhvervsejendomme, herunder
landbrugsejendomme. Garantien nedskrives
ikke, men kan pd intet tidspunkt overstige
restgeelden.

Ansvar

Nordea Kredit er erstatningsansvarlig, hvis
Nordea Kredit pa grund af fejl eller
forsgmmelser opfylder aftalte forpligtelser for
sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der gaelder et
strengere ansvar, er Nordea Kredit ikke
ansvarlig for tab, som skyldes:

- Nedbrud i/manglende adgang til it-
systemer eller beskadigelser af data i
disse systemer, der kan henfares til
nedennaevnte begivenheder, uanset om
det er Nordea Kredit selv eller en ekstern
leverandgar, der star for driften af
systemerne

Svigt i Nordea Kredits stramforsy-ning

eller telekommunikation, lovindgreb eller

forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig,
oprar, borgerlige uroligheder, sabotage,
terror eller haerveerk (herunder
computervirus og -hacking)

- Strejke, lockout, boykot eller blokade,
uanset om konflikten er rettet mod eller
iveerksat af Nordea Kredit selv eller
Nordea Kredits organisation, og uanset
konfliktens arsag. Det geelder ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af Nordea
Kredit

- Andre omstaendigheder, som er uden for
Nordea Kredits kontrol.

Nordea Kredits ansvarsfrined geelder ikke,
hvis:

- Nordea Kredit burde have forudset det
forhold, som er arsag til tabet, da aftalen
blev indgéet, eller burde have undgaet
eller overvundet arsagen til tabet

- Lovgivningen under alle omsteendigheder
gor Nordea Kredit ansvarlig for det
forhold, som er arsag til tabet.

Fondskoder (annuitetsobligationer med variabel rer¢ (CIBOR+0,50), konverterbare) -

renteloft 5 %

ISIN-kode Nom. Navn

rente

DK000201510-6 var. Nordea 5CF

Abningsdato Lukkedato Udlgbsdat Valuta

25/04-2005 31/12-2001/07-2038 DKK
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Obligationsvilkar for annuitetsobligationer med variabel rente og renteloft, mulighed for
afdragsfrihed i 1-10 ar, konverterbare (indfrielse«urs 105) — capped floater, DKK

Udsteder og heeftelsesgrundlag

Realkreditobligationerne udstedes af Nordea
Kredit Realkreditaktieselskab,
Realkreditinstituttet i gvrigt.

Realkreditinstituttet i gvrigt haefter for
forpligtigelser som fglge af de udstedte
realkreditobligationer i overensstemmelse
med reglerne fastsat i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

Abningsperioder

Realkreditobligationerne abner pa en af
Nordea Kredit fastsat dato.

Tidspunktet for dbning, lukning og udlgb af
en fondskode fastsaettes ved obligationens
abning. Obligationerne kan udlgbe far det af
Nordea Kredit fastsatte tidspunkt. Endvidere
kan Nordea Kredit beslutte ekstraordinaer
lukning i obligationernes abningsperiode.
Meddelelse herom vil blive givet ved aendring
af disse endelige vilkar.

Obligationernes anvendelse og lgbetider

Realkreditobligationerne udstedes til
finansiering af udlan mod pant i fast ejendom
eller udlan til offentlige myndigheder. Lanene
ydes som annuitetslan med en lgbetid pa
maksimalt 10, 15, 20 eller 30 &r.

Lanene kan ydes som kontantlan eller
obligationslan.

Udstedelsestidspunkt

Udstedelse af realkreditobligationer sker i
forbindelse med udbetaling af ldnene, men
kan tillige ske som praeemission.

Rente og antal arlige terminer

Realkreditobligationerne udstedes med en
variabel palydende rente (CIBOR+tillaeg).

Definition af CIBOR rentegennemsnittet: For
hvert halvar beregnes 6 maneders CIBOR
som det ikke veegtede gennemsnit af
Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 6
maneders CIBOR rentesats over en periode
pa 5 bankdage sluttende den fjerde sidste

bankdag i henholdsvis marts og september.
Gennemsnittet beregnes pa basis af CIBOR
rentesatsen angivet med fire decimaler og
afrundes til to decimaler. Den 4. april 2011
vil Danmarks Nationalbank ophgre med at
notere den anfgrte CIBOR rentesats, og
CIBOR rentesatsen vil fra den dato blive
beregnet og offentliggjort af NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Renten beregnes bagud, og udbetaling af
renten og udtraekning af obligationerne
sker pa 4 kvartarlige terminer, hver den 1.
januar, 1. april, 1. juli og 1. oktober.

Er en forfaldsdag for rente og afdrag ikke en
bankdag, vil betaling ske den naermest
folgende bankdag.

Ejerne af realkreditobligationer har ikke krav
pa kompensation i anledning af sadan
udskudt betaling.

Rentetilskrivninger og -periodiseringer kan
gendres som fglge af eendringer i
markedskonventioner.

Renteloft

Realkreditobligationerne har et fastsat
renteloft. Hvis renten (CIBOR +tillaeg) falder
under renteloftet, vil obligationens palydende
rente falde tilsvarende.

Amortisation og opsigelse

Realkreditobligationerne er udstedt til
finansiering af udlan med mulighed for
afdragsfrined de farste 1-10 ar.

Obligationerne amortiseres i det omfang, som
de her igennem finansierede realkreditudlan
afvikles, jf. dog nedenstdende. Nordea Kredit
opgar det belab, der skal udtraekkes til hver
kreditortermin. Udtraekningskursen beregnes
som et vejet gennemsnit af kurs 100 og 105
med hhv. ordineere afdrag og ekstraordinaere
indfrielser som veegte. Amortiseringer
fordeles mellem ejerne af de
realkreditobligationer efter et matematisk
princip, saledes at alle obligationsejere far
amortiseret samme procentdel af deres
beholdning jf. dog nedenstaende.
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Udlanet kan af lantagerne helt eller delvist
fartidsindfries til kurs 105. Nordea Kredit
forbeholder sig ret til at tilbyde lantagerne, at
indfrielse kan ske pa anden vis.

| det omfang, der sker hel eller delvis
fartidsindfrielse (til kurs 105) af de
underliggende realkreditudlan, er Nordea
Kredit i stedet for udtraekning berettiget til
amortisation gennem opkgb og annullation af
obligationerne.

| det omfang, der sker hel eller delvis
fartidsindfrielse af de underliggende
realkreditudlan ved levering af de
realkreditobligationer udstedt pa baggrund af
de underliggende udlan er Nordea Kredit
berettiget til amortisation ved annullation af
de pageeldende obligationer.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde

lantagerne i kapitalcentret, at |an kan indfries,
uden at der sker en samtidig udtraekning eller
annullation af realkreditobligationer svarende
til den meengde, der blev udstedt i anledning

af lanet.

Realkreditobligationerne er uopsigelige fra
obligationsejernes side.

Udtraekning

Udtreekning af obligationerne foretages af VP
Securities A/S efter matematisk princip.

Betalinger

Betaling af renter og indfrielser af
obligationerne sker gennem
obligationsejerens kontofgrende institut ved
overfgrsel til de over for VP Securities A/S
anviste konti.

Foreeldelse

Krav pa betaling i henhold til de
realkreditobligationer foreeldes efter
lovgivningens almindelige regler.

Optagelse til handel, omseettelighed og
stykstarrelse

Realkreditobligationerne optages til handel
og officiel notering pd& NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Obligationerne er omseettelige
massegeeldsbreve.

Nordea Kredit fastseetter stykstagrrelsen ved
abning af ny fondskode. Nordea Kredit kan
efterfglgende aendre stykstgrrelsen.

Effektiv rente

Den effektive rente afheenger af kgbskursen,
den variable rente, udlgbsdatoen og
ydelsesraekkerne pa realkreditobligationerne,
der kan aendre sig efter abning. Da lantagerne
har ret til fgrtidsindfrielse til kurs 105, kan

den effektive rente kun beregnes ved
approksimation.

Registrering og navnenotering

Realkreditobligationerne registreres i VP
Securities A/S.

Obligationerne udstedes til iheendehaver og
kan ikke noteres pa navn.

Lovvalg og veerneting

Realkreditobligationerne er underlagt dansk
ret og eventuelle segsmal med relation til
obligationerne skal anlaegges ved en dansk
domstol.

Skatteforhold

I henhold til geeldende lovgivning vil der

ikke blive tilbageholdt kildeskat (kuponskat) i
Danmark af hverken renter eller
amortiseringer pa realkreditobligationerne.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse
og overdragelse af realkreditobligationer
indberettes til de danske skattemyndigheder i
henhold til geeldende regler herom.

Garanti

Det er et krav fra Nordea Kredit, at Nordea
Bank Danmark stiller garanti for de yderste
25 % af de herigennem finansierede
realkreditudlan. For lan til almennyttigt
boligbyggeri og ungdoms-/aeldreboliger er
den stillede garanti dog kun 10 %.

Garantien skal dog som minimum daekke den

del af Ianet, respektive det samlede
realkreditengagement, der ligger over
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. 30 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belanings-greensen er
40 %

. 45 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
60 %

. 55 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
70 %

. 60 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
80 %

Garantien er geeldende fra lanets udbetaling i
5 ar for lan i ejerboliger og i 10 ar for lan i
erhvervsejendomme, herunder
landbrugsejendomme. Garantien nedskrives
ikke, men kan pa intet tidspunkt overstige
restgeelden.

Ansvar

Nordea Kredit er erstatningsansvarlig, hvis
Nordea Kredit pa grund af fejl eller
forsgmmelser opfylder aftalte forpligtelser for
sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der gaelder et
strengere ansvar, er Nordea Kredit ikke
ansvarlig for tab, som skyldes:

- Nedbrud i/manglende adgang til it-
systemer eller beskadigelser af data i

disse systemer, der kan henfgres til
nedennaevnte begivenheder, uanset om
det er Nordea Kredit selv eller en ekstern
leverandgr, der star for driften af
systemerne

- Svigti Nordea Kredits stramforsy-ning
eller telekommunikation, lovindgreb eller
forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig,
oprar, borgerlige uroligheder, sabotage,
terror eller haerveerk (herunder
computervirus og -hacking)

- Strejke, lockout, boykot eller blokade,
uanset om konflikten er rettet mod eller
iveerksat af Nordea Kredit selv eller
Nordea Kredits organisation, og uanset
konfliktens arsag. Det geelder ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af Nordea
Kredit

- Andre omstaendigheder, som er uden for
Nordea Kredits kontrol.

Nordea Kredits ansvarsfrined geelder ikke,
hvis:

- Nordea Kredit burde have forudset det
forhold, som er arsag til tabet, da aftalen
blev indgaet, eller burde have undgaet
eller overvundet arsagen til tabet

- Lovgivningen under alle omsteendigheder
gor Nordea Kredit ansvarlig for det
forhold, som er arsag til tabet.

Fondskoder (annuitetsobligationer med variabel rer¢ (CIBOR + 0,50) og mulighed for
afdragsfrihed i 1-10 ar, konverterbare) - renteloft5 %

ISIN-kode Nom. Navn

rente

DK000201529-6 var.

Abningsdato Lukkedato Udlgbsdat Valuta

Nordea 5CF38 25/04-2005 31/12/2001/01-2038 DKK
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Obligationsvilkar for annuitetsobligationer med variabel rente (CIBOR) og mulighed for

afdragsfrihed i 1-10 ar, inkonverterbare, DKK
Udsteder og heeftelsesgrundlag

De realkreditobligationer udstedes af Nordea
Kredit Realkreditaktieselskab,
Realkreditinstituttet i gvrigt.

Realkreditinstituttet i gvrigt haefter for
forpligtigelser som fglge af de udstedte
realkreditobligationer i overensstemmelse
med reglerne fastsat i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

Abningsperioder

Realkreditobligationerne abner pa en af
Nordea Kredit fastsat dato.

Tidspunktet for dbning, lukning og udlgb af
en fondskode fastsaettes ved dens abning.
Obligationerne kan udlgbe fgr det af Nordea
Kredit fastsatte tidspunkt. Endvidere kan
Nordea Kredit beslutte ekstraordinaer lukning
i obligationernes abningsperiode. Meddelelse
herom vil blive givet ved aendring af de
endelige vilkar.

Obligationernes anvendelse og lgbetider

Realkreditobligationerne udstedes til
finansiering af udlan mod pant i fast ejendom
eller udlan til offentlige myndigheder. Lanene
ydes som annuitetslan med en lgbetid pa
maksimalt 35 ar.

Lanene kan ydes som kontantlan eller
obligationslan.

Udstedelsestidspunkt

Udstedelse af realkreditobligationer sker i
forbindelse med udbetaling af ldnene, men
kan tillige ske som praeemission.

Rente og antal arlige terminer

Realkreditobligationerne udstedes med en
variabel palydende rente.

Renten fastsaettes pa grundlag af 6 maneders
CIBOR multipliceret med 365/360. Renten
fastseettes den fjerde sidste bankdag i
henholdsvis juni og december. Den 4. april
2011 vil Danmarks Nationalbank ophgre med
at notere den anfarte CIBOR rentesats, og

CIBOR rentesatsen vil fra den dato blive
beregnet og offentliggjort af NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Renten beregnes bagud og udbetaling af
renten og udtraekning af obligationerne
sker pa 4 kvartarlige terminer, hver den 1.
januar, 1. april, 1. juli og 1. oktober.

Er en forfaldsdag for rente og afdrag ikke en
bankdag, vil betaling ske den naermest
fglgende bankdag.

Ejerne af realkreditobligationer har ikke krav
pa kompensation i anledning af sadan
udskudt betaling.

Rentetilskrivninger og -periodiseringer kan
gendres som fglge af eendringer i
markedskonventioner.

Renteloft
Der er intet loft over renten.
Amortisation og opsigelse

Realkreditobligationerne amortiseres i det
omfang, som de her igennem finansierede
realkreditudlan afvikles, jf. dog nedenstaende.
Nordea Kredit opggar det belgb, der skal
udtraekkes til hver kreditortermin.
Obligationerne udbydes med og uden afdrag.
Den afdragsfri periode er pa 1-10 ar.
Amortisation sker ved indlgsning af
obligationerne til pari efter udtraekning, jf.

dog nedenstaende. Amortiseringer fordeles
mellem ejerne af de realkreditobligationer
efter et matematisk princip, saledes at alle
obligationsejere far amortiseret samme
procentdel af deres beholdning, jf. dog
nedenstaende.

Udlanet kan af lantagerne helt eller delvist
fartidsindfries ved indlevering af obligationer
eller opsiges til kurs 100 i udlgbsaret.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde
lantagerne, at indfrielse kan ske pa anden vis.
| det omfang, der sker hel eller delvis
fartidsindfrielse (til kurs pari) af de
underliggende realkreditudlan, er Nordea
Kredit i stedet for udtraekning berettiget til
amortisation gennem opkgab og annullation af
obligationerne.
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| det omfang, der sker hel eller delvis
fartidsindfrielse af de underliggende
realkreditudlan ved levering af
realkreditobligationer udstedt pa baggrund af
de underliggende udlan er Nordea Kredit
berettiget til amortisation ved annullation af
de pageeldende obligationer.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde

lantagerne i kapitalcentret, at |an kan indfries,
uden at der sker en samtidig udtraekning eller
annullation af realkreditobligationer svarende
til den meengde, der blev udstedt i anledning

af lanet.

Realkreditobligationerne er uopsigelige fra
obligationsejernes side.

Udtraekning

Udtreekning af obligationerne foretages af VP
Securities A/S efter matematisk princip.

Betalinger

Betaling af renter og indfrielser af
obligationerne sker gennem
obligationsejerens kontofgrende institut ved
overfgrsel til de over for VP Securities A/S
anviste konti.

Foreeldelse

Krav pd betaling i henhold til obligationerne
foreeldes efter lovgivningens almindelige
regler.

Optagelse til handel, omseettelighed og
stykstarrelse

Realkreditobligationerne optages til handel
og officiel notering p& NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Obligationerne er omseettelige
massegeeldsbreve.

Nordea Kredit fastseetter stykstarrelsen ved
abning af ny fondskode. Nordea Kredit kan
efterfalgende aendre stykstarrelsen.

Effektiv rente

Den effektive rente afheenger af kgbskursen,
den variable rente, udlgbsdatoen og

ydelsesraekkerne, pa realkreditobligationerne,
der kan aendre sig efter abning.

Registrering og navnenotering

Realkreditobligationerne registreres i VP
Securities A/S.

Obligationerne udstedes til iheendehaver og
kan ikke noteres pa navn.

Lovvalg og veerneting

Realkreditobligationerne er underlagt dansk
ret, og eventuelle sggsmal med relation til
obligationerne skal anlaegges ved en dansk
domstol.

Skatteforhold

I henhold til geeldende lovgivning vil der

ikke blive tilbageholdt kildeskat (kuponskat) i
Danmark af hverken renter eller
amortiseringer pa realkreditobligationer.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse
og overdragelse af realkreditobligationer
indberettes til de danske skattemyndigheder i
henhold til geeldende regler herom.

Garanti

Det er et krav fra Nordea Kredit, at Nordea
Bank Danmark stiller garanti for de yderste
25 % af de herigennem finansierede
realkreditudlan. For lan til almennyttigt
boligbyggeri og ungdoms-/aeldreboliger er
den stillede garanti dog kun 10 %.

Garantien skal dog som minimum daekke den
del af 1&net, respektive det samlede
realkreditengagement, der ligger over

. 30 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
40 %

. 45 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
60 %

. 55 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
70 %

. 60 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
80 %
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Garantien er geeldende fra lanets udbetaling i
5 ar for lan i ejerboliger og i 10 ar for lan i
erhvervsejendomme, herunder
landbrugsejendomme. Garantien nedskrives
ikke, men kan pd intet tidspunkt overstige
restgeelden.

Ansvar

Nordea Kredit er erstatningsansvarlig, hvis
Nordea Kredit pa grund af fejl eller
forsgmmelser opfylder aftalte forpligtelser for
sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der gaelder et
strengere ansvar, er Nordea Kredit ikke
ansvarlig for tab, som skyldes:

- Nedbrud i/manglende adgang til it-
systemer eller beskadigelser af data i
disse systemer, der kan henfgres til
nedennaevnte begivenheder, uanset om
det er Nordea Kredit selv eller en ekstern
leverandgar, der star for driften af
systemerne

- Svigt i Nordea Kredits stramforsy-ning
eller telekommunikation, lovindgreb eller

forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig,
oprar, borgerlige uroligheder, sabotage,
terror eller haerveerk (herunder
computervirus og -hacking)

- Strejke, lockout, boykot eller blokade,
uanset om konflikten er rettet mod eller
iveerksat af Nordea Kredit selv eller
Nordea Kredits organisation, og uanset
konfliktens arsag. Det geelder ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af Nordea
Kredit.

- Andre omstaendigheder, som er uden for
Nordea Kredits kontrol

Nordea Kredits ansvarsfrined geelder ikke,
hvis:

- Nordea Kredit burde have forudset det
forhold, som er arsag til tabet, da aftalen
blev indgéet, eller burde have undgaet
eller overvundet arsagen til tabet

- Lovgivningen under alle omsteendigheder
gor Nordea Kredit ansvarlig for det
forhold, som er arsag til tabet.

Fondskoder (annuitetsobligationer med variabel rerg, (CIBOR) og mulighed for

afdragsfrihed 1-10 ar, inkonverterbare)

ISIN-kode Nom. Navn

rente

DK000201618-7 var.

Abningsdato Lukkedato Udlgbsdas Valuta

NordeaC60A11 18/03-2006 31Q@Q7 01/07-2011 DKK
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Obligationsvilkar for annuitetsobligationer med variabel rente (EURIBOR), konverterbare,
EUR

Udsteder og heeftelsesgrundlag Renten fastszettes pa grundlag af 3 maneders
EURIBOR multipliceret med 365/360. Renten
Realkreditobligationerne udstedes af Nordea fastsaettes den femte sidste danske bank-dag i

Kredit Realkreditaktieselskab, henholdsvis marts, juni, september og
Realkreditinstituttet i gvrigt. december. Safremt European Banking
Federation (FBE) og Financial Markets
Realkreditinstituttet i gvrigt haefter for Association (ACl) og med Reuters som
forpligtigelser som fglge af de udstedte nuvaerende beregningsagent ophgrer med at
realkreditobligationer i overensstemmelse mednotere den anfgrte EURIBOR rentesats, vil
reglerne fastsat i lov om realkreditlan og Nordea Kredit fastsaette kuponrenten pa basis af
realkreditobligationer m.v. en tilsvarende 3 maneders penge-
markedsrentesats.

Abningsperioder
Renten beregnes bagud og udbetaling af +enten
Obligationerne (fondskoderne) dbner pa en af og udtraekning af obligationerne sker pa 4
Nordea Kredit fastsat dato. kvartarlige terminer, hver den 1. januar, 1. april,
1. juli og 1. oktober.
Tidspunktet for dbning, lukning og udlgb af en
fondskode fastseettes ved obligationens abningEr en forfaldsdag for rente og udtraekning ikke

Obligationerne kan dog udlgbe far det af en bankdag, vil betaling ske den naer-mest
Nordea Kredit fastsatte tidspunkt. fglgende bankdag.

Endvidere kan Nordea Kredit beslutte

ekstraordinaer lukning i obligationernes Obligationsejerne har ikke krav pa kompen-

abningsperiode. Meddelelse herom vil blive  sation i tilfeelde af sddan udskudt betaling.
givet ved aendring af disse endelige vilkar.
Rentetilskrivninger og -periodiseringer kan
Obligationernes anvendelse og lgbetider gndres som fglge af eendringer i
markedskonventioner.
Obligationerne udstedes til finansiering af udlan
mod pant i fast ejendom eller udlan til offentligeRenteloft
myndigheder. Lanene ydes som annuitetslan,
annuitetslan med mulighed for afdragsfrihned Der er intet loft over renten.
eller stdende 1an med en lgbetid pa op til 30
eller 35 ar aftheengig af, hvilken Amortisation og opsigelse
ejendomskategori pantet er.
Obligationer i en fondskode amortiseres i det

Lanene ydes som obligationslan. omfang, som de her igennem finansierede
realkreditudlan afvikles. Amortisation sker ved
Udstedelsestidspunkt indlgsning af obligationerne til pari efter

udtraeekning. Amortiseringer fordeles mellem
Udstedelse sker i forbindelse med udbetaling abbligationsejerne efter et matematisk princip,
lanene, men kan tillige ske som praeemission. saledes at alle obligationsejere far amortiseret

samme procentdel af deres beholdning.
Rente og antal arlige terminer

Udlanet kan helt eller delvist fartidsindfries til
Obligationerne udstedes med en variabel kurs pari.
palydende rente.

| det omfang, der sker hel eller delvis fartids-
Nordea Kredit fastseetter kuponrenten indfrielse (til kurs pari) af de underliggende
umiddelbart inden abning af en obligationsserigealkreditudlan, er Nordea Kredit i stedet for
(fondskode). Farste kuponrente er geeldende udtraekning berettiget til amortisation gennem
indtil farstkommende rentefastseettelse. opkgb og annullering af obligationerne.

Obligationerne er uopsigelige fra obliga-

tionsejernes side.
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Udtraekning

Udtreekning af obligationerne foretages af VP
Securities A/S efter matematisk princip.

Betalinger

Betaling af rente og udtraekning/indfrielser af
obligationerne sker gennem det kontofgrende
institut ved overfgrsel til de over for VP
Securities A/S anviste konti.

Foreeldelse

Krav pa betaling i henhold til obligationerne

Skatteforhold

I henhold til geeldende lovgivning vil der

ikke blive tilbageholdt kildeskat (kuponskat) i
Danmark af hverken renter eller amortiseringer
pa de realkreditobligationer.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse og
overdragelse af de realkreditobligationer
indberettes til de danske skattemyndigheder i
henhold til geeldende regler herom.

Garanti

Det er et krav fra Nordea Kredit, at Nordea
Bank Danmark stiller garanti for de yderste 25

foreeldes efter lovgivningens almindelige regler% af de herigennem finansierede

Optagelse til handel, omseettelighed og
stykstarrelse

Realkreditobligationerne optages til handel og
officiel notering p& NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Obligationerne er omseettelige massegeelds-
breve.

Nordea Kredit fastseetter stykstarrelsen ved
abning af ny fondskode. Nordea Kredit kan
efterfalgende aendre stykstarrelsen.

Effektiv rente

Den effektive rente afheenger af kgbskursen,
den variable rente, udlgbsdatoen og
ydelsesraekkerne pa realkreditobligationerne,
der kan aendre sig efter abning. Da lantagerne
har ret til fgrtidsindfrielse til kurs pari, kanme
effektive rente kun beregnes ved
approksimation.

Registrering og navnenotering

Obligationerne registreres i VP Securities A/S.

realkreditudlan. For lan til almennyttigt
boligbyggeri og ungdoms-/eeldreboliger er den
stillede garanti dog kun 10 %.

Garantien skal dog som minimum daekke den
del af l1&net, respektive det samlede
realkreditengagement, der ligger over

. 30 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er 40
%

. 45 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er 60
%

. 55 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er 70
%

. 60 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er 80
%

Garantien er gaeldende fra lanets udbetaling i 5
ar for 1an i ejerboliger og i 10 ar for lan i
erhvervsejendomme, herunder
landbrugsejendomme. Garantien nedskrives
ikke, men kan pé intet tidspunkt overstige
restgeelden.

Ansvar

Obligationerne udstedes til iheendehaver og kan

ikke noteres pa navn.
Lovvalg og veerneting

Obligationerne er underlagt dansk ret og
eventuelle sggsmal med relation til
obligationerne skal anleegges ved en dansk
domstol.

Nordea Kredit er erstatningsansvarlig, hvis
Nordea Kredit pa grund af fejl eller
forsgmmelser opfylder aftalte forpligtelser for
sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der geelder et

strengere ansvar, er Nordea Kredit ikke

ansvarlig for tab, som skyldes:

- Nedbrud i/manglende adgang til it-systemer
eller beskadigelser af data i disse systemer,
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der kan henfgres til nedennaevnte - Andre omstaendigheder, som er uden for

begivenheder, uanset om det er Nordea Nordea Kredits kontrol

Kredit selv eller en ekstern leverandar, der

star for driften af systemerne Nordea Kredits ansvarsfrihed geelder ikke, hvis:
Svigt i Nordea Kredits stramforsyning eller

telekommunikation, lovindgreb eller - Nordea Kredit burde have forudset det
forvaltningsakter, natur-katastrofer, krig, forhold, som er arsag til tabet, da aftalen
oprgr, borgerlige uroligheder sabotage, blev indgaet, eller burde have undgaet eller
terror eller haerveerk (herunder overvundet arsagen til tabet

computervirus og -hacking) - Lovgivningen under alle omstaendigheder
Strejke, lockout, boykot eller blokade, ger Nordea Kredit ansvarlig for det forhold,
uanset om konflikten er rettet mod eller som er arsag til tabet.

iveerksat af Nordea Kredit selv eller Nordea
Kredits organisation, og uanset konfliktens
arsag. Det geelder ogsa, nar konflikten kun
rammer dele af Nordea Kredit

Fondskoder (annuitetsobligationer med variabel rern¢, (EURIBOR) konverterbare)

ISIN-kode Nom. Navn Abningsdato Lukkedato Udlgbsdto Valuta
rente

DK0002017078 var. NordeaE30A 01/01-2018 EUR
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Obligationsvilkar for staende obligationer med fastrente, inkonverterbare, DKK

Udsteder og heeftelsesgrundlag

Realkreditobligationerne udstedes af Nordea
Kredit Realkreditaktieselskab,
Realkreditinstituttet i gvrigt.

Realkreditinstituttet i gvrigt haefter for
forpligtigelser som falge af de udstedte
realkreditobligationer i overensstemmelse
med reglerne fastsat i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

Abningsperioder

Realkreditobligationerne abner pa en af
Nordea Kredit fastsat dato.

Tidspunktet for abning, lukning og udlgb af
en fondskode fastsaettes ved obligationens
abning. Obligationerne kan udlgbe far det af
Nordea Kredit fastsatte tidspunkt. Endvidere
kan Nordea Kredit beslutte ekstraordineer
lukning i obligationernes abningsperiode.
Meddelelse herom vil blive givet ved aendring
af disse endelige vilkar.

Obligationernes anvendelse og lgbetider

Realkreditobligationerne udstedes til
finansiering af udlan mod pant i fast ejendom
eller udlan til offentlige myndigheder. Lanene
ydes som annuitetslan med en Igbetid pa
maksimalt 30 ar.

Lanene kan ydes som kontantlan.
Udstedelsestidspunkt

Udstedelse af realkreditobligationerne sker i
forbindelse med udbetaling af ldnene, men
kan tillige ske som praeemission.

Rente og antal arlige terminer

Realkreditobligationerne udstedes med en
fast palydende rente.

Renten beregnes bagud, og udbetaling af
renten forfalder hver den 1. januar til
obligationens udlgb.

Er en forfaldsdag for rente og afdrag ikke en
bankdag, vil betaling ske den nsermest
folgende bankdag.

Ejerne af realkreditobligationer har ikke krav
pa kompensation i anledning af sadan
udskudt betaling.

Rentetilskrivninger og -periodiseringer kan
gendres som fglge af eendringer i
markedskonventioner.

Amortisation og opsigelse

Realkreditobligationerne er stdende og
forfalder til kurs pari ved udlgb.

Udlanet kan af lantagerne helt eller delvist
fartidsindfries ved indlevering af obligationer
eller opsiges til kurs 100 i udlgbsaret.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde
lantagerne, at indfrielse kan ske pa anden vis.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde
lantagerne i kapitalcentret, at 1an kan indfries,
uden at der sker en samtidig annullation af
realkreditobligationer svarende til den
maengde, der blev udstedt i anledning af lanet.

Realkreditobligationerne er uopsigelige fra
obligationsejernes side.

Betalinger

Betaling af renter og indfrielser af
obligationerne sker gennem
obligationsejerens kontofgrende institut ved
overfgrsel til de over for VP Securities A/S
anviste konti.

Foreeldelse
Krav pa betaling i henhold til de
realkreditobligationer foraeldes efter

lovgivningens almindelige regler.

Optagelse til handel, omsaettelighed og
stykstarrelse

Realkreditobligationerne optages til handel
og officiel notering pd NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Obligationerne er omseettelige
massegeeldsbreve.
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Nordea Kredit fastseetter stykstarrelsen ved
abning af ny fondskode. Nordea Kredit kan
efterfalgende aendre stykstarrelsen.

Effektiv rente

Den effektive rente afheenger af k@bskursen,
kabsdatoen og udlgbsdatoen.

Registrering og navnenotering

Realkreditobligationerne registreres i VP
Securities A/S.

Obligationerne udstedes til iheendehaver og
kan ikke noteres pa navn.

Lovvalg og veerneting

Realkreditobligationerne er underlagt dansk
ret, og eventuelle sggsmal med relation til
obligationerne skal anleegges ved en dansk
domstol.

Skatteforhold

| henhold til geeldende lovgivning vil der

ikke blive tilbageholdt kildeskat (kuponskat) i
Danmark af hverken renter eller
amortiseringer pa realkreditobligationerne.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse
og overdragelse af realkreditobligationer
indberettes til de danske skattemyndigheder i
henhold til geeldende regler herom.

Garanti

Det er et krav fra Nordea Kredit, at Nordea
Bank Danmark stiller garanti for de yderste
25 % af de herigennem finansierede
realkreditudlan. For lan til almennyttigt
boligbyggeri og ungdoms-/eeldreboliger er
den stillede garanti dog kun 10 %.

Garantien skal dog som minimum daekke den

del af lanet, respektive det samlede

realkreditengagement, der ligger over

. 30 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belanings-graensen er
40 %

. 45 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor beladningsgraensen er
60 %

. 55 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor beldningsgraensen er
70 %

. 60 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
80 %

Garantien er gaeldende fra lanets udbetaling i
5 ar for lan i ejerboliger og i 10 ar for lan i
erhvervsejendomme, herunder
landbrugsejendomme. Garantien nedskrives
ikke, men kan pd intet tidspunkt overstige
restgeelden.

Ansvar

Nordea Kredit er erstatningsansvarlig, hvis
Nordea Kredit pa grund af fejl eller
forsgmmelser opfylder aftalte forpligtelser for
sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der geelder et
strengere ansvar, er Nordea Kredit ikke
ansvarlig for tab, som skyldes:

- Nedbrud i/manglende adgang til it-
systemer eller beskadigelser af data i
disse systemer, der kan henfares til
nedennaevnte begivenheder, uanset om
det er Nordea Kredit selv eller en ekstern
leverandgr, der star for driften af
systemerne

- Svigt i Nordea Kredits strgmforsy-ning
eller telekommunikation, lovindgreb eller
forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig,
oprar, borgerlige uroligheder sabotage,
terror eller haerveerk (herunder
computervirus og -hacking)

- Strejke, lockout, boykot eller blokade,

uanset om konflikten er rettet mod eller

iveerksat af Nordea Kredit selv eller

Nordea Kredits organisation, og uanset

konfliktens arsag. Det geelder ogsa, nar

konflikten kun rammer dele af Nordea

Kredit.

Andre omstaendigheder, som er uden for

Nordea Kredits kontrol

Nordea Kredits ansvarsfrined geelder ikke,

hvis:

- Nordea Kredit burde have forudset det
forhold, som er arsag til tabet, da aftalen
blev indgaet, eller burde have undgaet
eller overvundet arsagen til tabet

- Lovgivningen under alle omstaendigheder
gear Nordea Kredit ansvarlig for det
forhold, som er arsag til tabet.
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Fondskoder (staende obligationer med fast rente, konverterbare)

ISIN-kode Nom. Navn Abningsdato Lukkedato Udlgbsdat

rente

DK000201669-0
DK000201588-2
DK000201405-9
DK000201375-4
DK000201227-7
DK000201154-3
DK000200972-9

4%
4%
4%
4%
4%
4%
4%

Nordea INK
Nordea INK
Nordea INK
Nordea INK
Nordea INK
Nordea INK
Nordea INK

05/12-2006
22/12-2005
01/04-2004
01/12-2003
01/12-2003
01/12-2002
12/04-2002

31/12-20071/00-2018
31/12-20071/00-2017
31/12-20071/00-2016
31/12-20071/00-2015
31/12-20071/00-2014
31/12-20071/00-2013
31/12-20071/00-2012

Valuta

DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
DKK
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Obligationsvilkar for staende obligationer med fastrente, inkonverterbare, EUR

Udsteder og heeftelsesgrundlag

Realkreditobligationerne udstedes af Nordea
Kredit Realkreditaktieselskab,
Realkreditinstituttet i gvrigt.

Realkreditinstituttet i gvrigt haefter for
forpligtigelser som falge af de udstedte
realkreditobligationer i overensstemmelse
med reglerne fastsat i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

Abningsperioder

Realkreditobligationerne abner pa en af
Nordea Kredit fastsat dato.

Tidspunktet for abning, lukning og udlgb af
en fondskode fastsaettes ved dens abning.
Obligationerne kan udlgbe fgr det af Nordea
Kredit fastsatte tidspunkt. Endvidere kan
Nordea Kredit beslutte ekstraordinaer lukning
i obligationernes abningsperiode. Meddelelse
herom vil blive givet ved sendring af disse
endelige vilkar.

Obligationernes anvendelse og lgbetider

Realkreditobligationerne udstedes til
finansiering af udlan mod pant i fast ejendom
eller udlan til offentlige myndigheder. Lanene
ydes som annuitetslan med en Igbetid pa
maksimalt 30 ar.

Lanene kan ydes som kontantlan.
Udstedelsestidspunkt

Udstedelse af realkreditobligationerne sker i
forbindelse med udbetaling af ldnene, men
kan tillige ske som praeemission.

Rente og antal arlige terminer

Realkreditobligationerne udstedes med en
fast palydende rente.

Renten beregnes bagud, og udbetaling af
renten forfalder hver den 1. januar til
obligationens udlgb.

Er en forfaldsdag for rente og afdrag ikke en
bankdag, vil betaling ske den nsermest
folgende bankdag.

Ejerne af realkreditobligationer har ikke krav
pa kompensation i anledning af sadan
udskudt betaling.

Rentetilskrivninger og -periodiseringer kan
gendres som fglge af eendringer i
markedskonventioner.

Amortisation og opsigelse

Realkreditobligationerne er stdende og
forfalder til kurs pari ved udlgb.

Udlanet kan af lantagerne helt eller delvist
fartidsindfries ved indlevering af obligationer
eller opsiges til kurs 100 i udlgbsaret.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde
lantagerne, at indfrielse kan ske pa anden vis.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde
lantagerne i kapitalcentret, at 1an kan indfries,
uden at der sker en samtidig annullation af
realkreditobligationer svarende til den
maengde, der blev udstedt i anledning af lanet.

Realkreditobligationerne er uopsigelige fra
obligationsejernes side.

Betalinger

Betaling af renter og indfrielser af
obligationerne sker gennem
obligationsejerens kontofgrende institut ved
overfgrsel til de over for VP Securities A/S
anviste konti.

Foreeldelse
Krav pa betaling i henhold til
realkreditobligationerne foreeldes efter

lovgivningens almindelige regler.

Optagelse til handel, omsaettelighed og
stykstarrelse

Realkreditobligationerne optages til handel
og officiel notering pd NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Obligationerne er omseettelige
massegeeldsbreve.
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Nordea Kredit fastseetter stykstarrelsen ved
abning af ny fondskode. Nordea Kredit kan
efterfalgende aendre stykstarrelsen.

Effektiv rente

Den effektive rente afheenger af k@bskursen,
kabsdatoen og udlgbsdatoen.

Registrering og navnenotering

Realkreditobligationerne registreres i VP
Securities A/S.

Obligationerne udstedes til iheendehaver og
kan ikke noteres pa navn.

Lovvalg og veerneting

Realkreditobligationerne er underlagt dansk
ret, og eventuelle sggsmal med relation til
obligationerne skal anleegges ved en dansk
domstol.

Skatteforhold

| henhold til geeldende lovgivning vil der

ikke blive tilbageholdt kildeskat (kuponskat) i
Danmark af hverken renter eller
amortiseringer pa realkreditobligationerne.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse
og overdragelse af realkreditobligationer
indberettes til de danske skattemyndigheder i
henhold til geeldende regler herom.

Garanti

Det er et krav fra Nordea Kredit, at Nordea
Bank Danmark stiller garanti for de yderste
25 % af de herigennem finansierede
realkreditudlan. For lan til almennyttigt
boligbyggeri og ungdoms-/eeldreboliger er
den stillede garanti dog kun 10 %.

Garantien skal dog som minimum daekke den
del af lanet, respektive det samlede
realkreditengagement, der ligger over

. 30 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
40 %

. 45 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
60 %

. 55 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
70 %

. 60 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
80 %

Garantien er gaeldende fra lanets udbetaling i
5 ar for 1an i ejerboliger og i 10 ar for lan i
erhvervsejendomme, herunder
landbrugsejendomme. Garantien nedskrives
ikke, men kan pa intet tidspunkt overstige
restgeelden.

Ansvar

Nordea Kredit er erstatningsansvarlig, hvis
Nordea Kredit pa grund af fejl eller
forsgmmelser opfylder aftalte forpligtelser for
sent eller mangelfuldt.

Selv pa& de omrader, hvor der gaelder et
strengere ansvar, er Nordea Kredit ikke
ansvarlig for tab, som skyldes:

- Nedbrud i/manglende adgang til it-
systemer eller beskadigelser af data i
disse systemer, der kan henfgres til
nedennaevnte begivenheder, uanset om
det er Nordea Kredit selv eller en ekstern
leverandgr, der star for driften af
systemerne

- Svigti Nordea Kredits stramforsy-ning
eller telekommunikation, lovindgreb eller
forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig,
oprar, borgerlige uroligheder sabotage,
terror eller haerveerk (herunder
computervirus og -hacking)

- Strejke, lockout, boykot eller blokade,
uanset om konflikten er rettet mod eller
iveerksat af Nordea Kredit selv eller
Nordea Kredits organisation, og uanset
konfliktens arsag. Det geelder ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af Nordea
Kredit.

- Andre omstaendigheder, som er uden for
Nordea Kredits kontrol

Nordea Kredits ansvarsfrined geelder ikke,
hvis:

- Nordea Kredit burde have forudset det
forhold, som er arsag til tabet, da aftalen
blev indgaet, eller burde have undgaet
eller overvundet arsagen til tabet
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Lovgivningen under alle omsteendigheder ger  er arsag til tabet.
Nordea Kredit ansvarlig for det forhold, som

Fondskoder (staende obligationer med fast rente, konverterbare)

ISIN-kode Nom. Navn AbningsdatoLukkedato Udlgbsdato Valuta
rente

DKO000201596-5 4%  NordeaEURIink 22/12-2005 31/12-20@A1/01-2017 EUR
DK000201413-3 4%  NordeaEURIink 01/12-2004 31/12-20@1/01-2016 EUR
DK000201367-1 4%  NordeaEURink 01/12-2004 31/12-20@A1/01-2015 EUR
DK000201219-4 4%  NordeaEURink 01/12-2003 31/12-20@21/01-2014 EUR
DK000201170-9 4%  NordeaEURIink 01/12-2002 31/12-20@1/01-2013 EUR
DK000201073-5 4%  NordeaEURIink 12/04-2002 31/12-20@1/01-2012 EUR
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Bilag 2: Inkorporerede dokumenter — dateret 14. apr il 2011

Liste over dokumenter, der er inkorporeret i Norleadit Realkreditaktieselskabs basisprospekt
for realkreditobligationer dateret 14.april 2011

1. De af de valgte revisorer godkendte og revideresi@gporter for 2009 og 2010

2. Vedtaegter for Nordea Kredit Realkreditaktieselskaditaget pa den ekstraordingere
generalforsamling den 2. juli 2008
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Bilag 3: Krydsreferencetabel for dokumenter, der in dgar ved
henvisning i Nordea Kredit Realkreditaktieselskabs

Sidetal i basisprospektet

12, afsnit 3.1.

14, afsnit 6.1.1.
14, afsnit 6.3.

16, afsnit 8.2.

basisprospekt for realkreditobligationer af 14.apri | 2011
Oplysningselement Heimgsn
Udvalgte regnskabsoplys-Nordea Kredits arsrapport
ninger 2009 side 3 og arsrapport
2010 side 3.
Nordea Kredits Nordea Kredits vedteegter
hovedvirksomhed af 2. juli 2008, 82
Konkurrencesituationen odNordea Kredits arsrapport
vaesentlige markeder 2010 side 4.
Trendoplysninger Nordea Kreditsapport
2010, side 4.

18, afsnit 13.1.

19, afsnit 13.2.

19, afsnit 13.3.1.

20, afsnit 14.1.1.

20, afsnit 14.2.1.

Resultatopggrelse, balanddprdea Kredits arsrapport
pengestramsanalyse, regn-2009, siderne 13, 14, 16 og
skabsprincipper og noter 17-32 og arsrapport 2010,

siderne 13, 14, 16 og 17-

33.
Aktiver, psssiver, finansielNordea Kredits arsrapport
le stilling og resultat 2009 side 3-4 og arsrapport
2010 side 3-4.
Revisorerkleeringer Nordea Keedisrapport

2009, side 34 og Nordea
Kredits arsrapport 2010,

side 35.
Aktiekapitalens Nordea Kredits arsrapport
sammensaetning 2010, side 14.

Registreringsdokument odNordea Kredits vedtsegter
vedteegter af 2. juli 2008, §2
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