FULDSTZANDIGE FORSLAG

De fuldsteendige forslag til den ordineere generalforsamling i Investeringsforeningen PFA Invest

("Foreningen™) den 1. marts 2018 kl. 16.00:

1. Valg af dirigent
Bestyrelsen har udpeget advokat Finn Mgller, partner i Gorrissen Federspiel, som dirigent.

2. Beretning om Foreningens virksomhed i det forlgbne ar
Bestyrelsen indstiller, at beretningen tages til efterretning.

3. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat,
herunder om udlodning af udbytte, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes
honorar for 2017

Bestyrelsen indstiller, at arsrapporten for 2017 godkendes.

Bestyrelsen indstiller, at udlodning af udbytte for 2017 i overensstemmelse med nedennaevnte,
jf. &rsrapporten side 11, godkendes.

Afdeling kr. pr. andel
Mellemlange Obligationer 1,20
Kreditobligationer 15,50
Udenlandske Obligationer 4,90
Danske Aktier 14,90
Globale Aktier 3,70
Hgjt Udbytte Aktier 3,30
Europa Value Aktier 6,20
USA Stabile Aktier 1,70
Balance A 1,80
Balance B 1,90
Balance C 1,50
Balance AA 0,20
Balance Akkumulerende -

Bestyrelsen indstiller, at honoraret til bestyrelsen for 2017 pa samlet 400.000 kr., jf.
arsrapporten side 11, godkendes. Honoraret er fordelt med 200.000 kr. til
bestyrelsesformanden og 100.000 kr. til hvert af de to ordineere bestyrelsesmedlemmer.

Arsrapport 2017 er vedlagt som bilag 1 til indkaldelsen.
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Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
Bestyrelsen har stillet fglgende forslag:

Bestyrelseshonorar 2018

Bestyrelsen indstiller, at honoraret til bestyrelsen for 2018 fastsasettes til samlet 400.000 kr.,
hvoraf bestyrelsesformanden modtager et honorar pa 200.000 kr., og de to ordineere
bestyrelsesmedlemmer hver modtager et honorar pad 100.000 kr. Det faktiske honorar til
bestyrelsen for 2018 vil blive godkendt pa& den ordinzere generalforsamling i 2019.

Vedteegtseendringer

Der foreslas en raekke aendringer i 8 6, stk. 4 (Balance B), stk. 6 (Balance A) og stk. 8 (Balance
C), med henblik pa at skabe overensstemmelse mellem formulering i henholdsvis vedtaegter
samt fondsinstruks og prospekt. P& bestyrelsesmgdet den 21. april 2017 opdateredes
prospektet og fondsinstruksen, og det vil veere hensigtsmaessigt ogsa at opdatere vedteegterne.

8§ 6, stk. 4, 1. afsnit, (Balance B) foreslas tilrettet som fglger:

Nuveerende formulering:

"Afdelingen investerer primeert direkte eller indirekte i kredit- og erhvervsobligationer i
form af High Yield Obligationer, Emerging Markets Obligationer og Investment Grade
Obligationer udstedt i G7-valutaer og danske kroner, danske stats- og
realkreditobligationer samt i aktier, dog saledes at den gennemsnitlige andel af
aktiebaserede investeringer hen over kalenderaret udggr mindst 50 %.”

Andringsforslag:

”Afdelingen kan investere direkte eller indirekte i aktier og obligationer, herunder stats-
og realkredit-obligationer samt kredit- og erhvervsobligationer i form af High Yield
Obligationer, Emerging Markets Obligationer og Investment Grade Obligationer udstedt i
G7-valutaer og danske kroner, dog saledes at den gennemsnitlige andel af aktiebaserede
investeringer hen over kalenderaret udger mindst 50 %.”

Derudover foreslas § 6, stk. 6, 1. afsnit, (Balance A) tilrettet som falger:

Nuveerende formulering:

”Afdelingen investerer primaert direkte eller indirekte i kredit- og erhvervsobligationer i
form af High Yield Obligationer, Emerging Markets Obligationer og Investment Grade
Obligationer udstedt i G7-valutaer og danske kroner, danske stats- og
realkreditobligationer samt i aktier.”

Andringsforslag:

”Afdelingen kan investere direkte eller indirekte i aktier og obligationer, herunder stats-
og realkredit-obligationer samt kredit- og erhvervsobligationer i form af High Yield
Obligationer, Emerging Markets Obligationer og Investment Grade Obligationer udstedt i
G7-valutaer og danske kroner.”



Endelig foreslas § 6, stk. 8, 1. afsnit, (Balance C) tilrettet som falger:

Nuveerende formulering:

”Afdelingen investerer primaert direkte eller indirekte i aktier og obligationer i form af
kredit- og erhvervsobligationer, High Yield Obligationer, Emerging Markets Obligationer
og Investment Grade Obligationer udstedt i G7-valutaer og danske kroner samt danske
stats- og realkreditobligationer, dog séledes at den gennemsnitlige andel af aktiebaserede
investeringer henover kalenderaret udggr mindst 50 %.”

Andringsforslag:

”Afdelingen kan investere direkte eller indirekte i aktier og obligationer, herunder stats-
og realkredit-obligationer samt kredit- og erhvervsobligationer i form af High Yield
Obligationer, Emerging Markets Obligationer og Investment Grade Obligationer udstedt i
G7-valutaer og danske kroner, dog sdledes at den gennemsnitlige andel af aktiebaserede
investeringer henover kalenderaret udggr mindst 50 %.”

Der foreslas endvidere en reekke sendringer i § 6, stk. 4 (Balance B), stk. 6 (Balance A), stk. 8
(Balance C), stk. 9 (Mellemlange Obligationer), stk. 12 (Balance AA) og stk. 13 (Balance
Akkumulerende) med henblik p& at gere det muligt for balanceafdelingerne og afdeling
mellemlange obligationer fremadrettet at investere maksimum 10 % af afdelingens formue i
andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, herunder strukturerede obligationer.

/ndringerne i vedteegterne medfarer, at der i hvert af 8 6, stk. 4, 6, 8, 9, 12 og 13 indseettes
falgende ordlyd:

"Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil 10 % af sin formue i
andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, herunder  strukturerede

obligationer.”

Udkast til reviderede vedteegter i en aendringsmarkeret version er vedlagt som bilag 2 til
indkaldelsen.

Bestyrelsen indstiller godkendelse af forslagene til e&endring af vedteegterne.

Valg af medlemmer til bestyrelsen

I henhold til vedteegternes & 18, stk. 3, afgar hvert ar det bestyrelsesmedlem eller de
bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret leengst, regnet fra den pageeldendes sidste valg.
Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige leenge, bestemmes afgangen ved lodtraekning.
Genvalg kan finde sted.

Bestyrelsesmedlem Jgrgen Madsen har fungeret leengst. Jargen Madsen gnsker at genopstille.

Bestyrelsen indstiller genvalg af Jargen Madsen som bestyrelsesmedlem.



Valg af revisor

Bestyrelsen indstiller genvalg af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab.

Eventuelt



