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Skyrsla stjornar

Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemadastjora

{slandssjodir hf. er sérhaeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjéda, fiarfestingarsjéda
og fagfjarfestasjéda. Islandssjédir starfa & grundvelli laga um hlutaféldg nr. 2/1995, laga um fiarmalafyrirtseki nr.
161/2002 og laga um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi nr. 128/2011. islandssjodir hf. er détturfélag
{slandsbanka hf. og hluti af samstaedu hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins sjalfs og B-hluta sem
inniheldur arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda sem voru i rekstri félagsins. bessi framsetning er i samreemi
vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Starfsemin a arinu

| arslok 2014 voru 18 verdbréfasjodir og fijarfestingarsjodir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 114.130
millionum krona. bar af eru 12 verdbréfasjédir med hreina eign ad fjarhaed 88.190 milljonir kréna og sex
fjarfestingarsjodir med hreina eign ad fjarhad 25.940 milljonir kréna. Um niu pusund fjarfestar eiga hlutdeildarskirteini i
sjédum [slandssjoda.

Stofnadir voru tveir nyir fjarfestingarsjodir a arinu; Lausafjarsafn sem hof rekstur i september og Oyerétryggéur sjodur IS
sem hof rekstur i oktéber. Jafnframt var unnid ad stofnun fjarfestingarsjédsins Einkasofn IS & arinu sem fékk
stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins i arsbyrjun 2015.

Skipulagsbreytingar urdu hja félaginu 4 arinu pegar Safnastyring fluttist fra islandssjédum til VIB, eignastyringarbjénustu
{slandsbanka i september. Faekkadi starfsfolki innan Islandssjéda um fimm manns vid pessa breytingu. Samhlida
flutningnum var styring blandadra sj6da sett i sérstaka einingu. Medalfjldi starfsmanna var 16,6 & arinu en i arslok
storfudu 13 starfsmenn hja félaginu. Launagreidslur arsins namu 254 milljonum kréna ad medétéldum stjérnarlaunum,
launum vegna undirnefnda og annarra nefnda & vegum félagsins.

Samkvaemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri félagsins 228 milljonum krona arid 2014. Eigid fé félagsins nam
2.035 milljonum kréna samkvaemt efnahagsreikningi i lok arsins. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt
I6gum um fjarmalafyrirteeki, var 58% en l6gbundié lagmark er 8%.

A arinu var greiddur ut ardur til hluthafa sem nam 75% af hagnadi arsins 2013 og nam hann 224 milljonum kréna. Stjorn
Islandssj6da leggur til ad & &rinu 2015 verdi greiddur ardur ad fijarhaed 171 milljon kréna sem samsvarar 75% af hagnadi
arsins 2014.

Arid 2014 var ad mérgu leyti dvenjulegt & skuldabréfamarkadi, verdbolga & arinu maeldist einungis 0,8% og er pad
minnsta verdbolga hérlendis i tvo aratugi. Heildarvelta a skuldabréfamarkadi drést téluvert saman fra arinu 2013, en
minni velta skyrist helst af verulegum samdreaetti i veltu verdtryggdra rikisbréfa. Minni velta med verdtryggd rikisbréf er
m.a. afleiding litillar Utgafu verdtryggdra rikisbréfa en ibtdalanasjodur gaf ekki ut bréf & arinu. Heildaratgafa &
skuldabréfamarkadi var um 200 ma.kr. og samanst6d af Utgafu &éverdtryggdra rikisbréfa, sértryggdra skuldabréfa
fiarmalastofnanna auk skuldabréfa sveitarfélaga og fyrirtaekja. | upphafi ars voru styrivextir 6% og veentingar voru um ad
arsverdbdlgan yrdi um 3,5%. Um mitt ar féru verdbdlguhorfur ad batna m.a. vegna mikilla laekkana & oliuverdi a
heimsmarkadi og i byrjun névember héf Sedlabankinn ad laeekka styrivexti og voru peir komnir i 5,25% i lok arsins.
Avéxtun allra skuldabréfaflokka var undir vaentingum framan af &rinu og téluverdar haekkanir voru & avéxtunarkréfu
baedi verdtryggdra og dverdtryggdra bréfa a fyrri helmingi arsins. | byrjun september vard vidsnaningur 4 markadi og tok
avoxtunarkrafa ad leekka og sér i lagi avoxtunarkrafa éverdtryggdra skuldabréfa sem gafu toluvert betri avoxtun en
verdtryggd skuldabréf a arinu.

Verdproun a hlutabréfmarkadi var neikveed framan af ari og leekkadi heildarvisitala Kauphallarinnar um taep 4% a fyrri
helmingi arsins vegna uppgjéra sem morg voru undir vaentingum og einnig var talsvert frambod af steerri eignarhlutum i
félégum & sama tima. Préunin snérist svo vid a seinni helmingi arsins i kjélfar batnandi rekstrarafkomu og uppgjoéra sem
voru heilt yfir betri en vaentingar greiningaradila. Styrivaxtalaekkun Sedlabanka islands i névember og desember hafdi
sidan jakveed ahrif & hlutabréfamarkad auk pess ad laekkandi heimsmarkadsverd a oliu prysti heildarvisitélunni upp um
15,1% a seinni helmingi arsins. Heildarvisitalan (OMXIPI) heekkadi um 10,6% & arinu og heildarvisitala heildarafkomu
(OMXIGI) par sem ardgreidslur eru reiknadar inn i skiladi 12,4% heaekkun. Heildarvisitalan haekkadi um 29,1% & arinu
2013. Urvalsvisitalan (OMXI8) haekkadi um 4,1% a arinu 2014 en visitalan haekkadi um 18,9% arié a undan.

Af félégum i Kauphéllinni pa haekkadi Ossur hf. mest & arinu (+57,6%) en TM hf. leekkadi mest (-17,9%). Heildarvelta &
arinu 2014 med hlutabréf var 292 milljardar krona en velta var 251 milljardur kréna aridé 2013 og veltuaukning pvi 16%
milli ara. Tvo félog voru skrad a adalmarkad Kauphallarinnar en Sjova-Almennar hf. var nyskrad i april og HB Grandi hf.
fluttist af First North yfir & Adalmarkadinn i sama manudi. Atta félég hafa verid skrad & markad sidan arid 2011.
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Skyrsla stjérnar

Markadsvirdi skradra félaga i Kauphdllinni var 680 milljardar kréna i arslok sem samsvarar um 37% af vergri
landsframleidslu (var 29% arid 2013).

Erlendir hlutabréfamarkadir haekkudu flestir a arinu. Toluverdar sveiflur voru a sidari hluta arsins i ljdsi haettu &
verdhjodnun, fallandi oliuverds og minnkandi hagvaxtar i heimsbuskapnum. Aftur voru pad markadir i Bandarikjunum
sem drégu vagninn en petta var pridja arid i r66 sem S&P500 visitalan haekkar yfir tveggja stafa télu (+11,4%). Markadir
i Evrépu haekkudu 4 bilinu 0,2% (italia) til 9,9% (Svipj68) ad undanskildum mérkudum i Frakklandi og Bretlandi sem
lekkudu litillega. Steerstu tidindin voru poé helst tengd gjaldmidlum og oliuverdi a arinu. Gengi evru féll um taep 12%
gagnvart Bandarikjadollar a arinu. Af 66rum gjaldmidlum pa var pad m.a. rissneska rublan sem hridféll & arinu og
tapadi helmingi af verdgildi sinu i kjolfar fallandi oliuverds og aframhaldandi vidskiptapvingana. Oliuverd féll um taep
46% i ljosi pess ad spar um hagvoxt i heiminum hafa verid ad lseekka auk pess sem OPEC rikin héldu framleidslu
Gbreyttri pratt fyrir offrambod a oliu @ markadi.

| arslok voru eignir sj6da i slitamedferd samtals 2.482 milljénir kréna. Fra upphafi slitamedferdar sjédanna hafa verid
greiddar ut alls 31.279 milljonir kréna til hlutdeildarskirteinishafa, 310 milljonir kréna arié 2008, 12.346 milljonir krona
ario 2009, 10.894 milljénir krona arid 2010, 3.792 milljénir kréna arid 2011, 2.664 milljénir krona arid 2012, 505 milljénir
kréna arid 2013 og 768 milljonir krona arid 2014. Af heildarutgreidslum eru 3.389 milljénir kréna vegna erlendra
slitasjéda par sem slitum er loki® og peir pvi ekki lengur hiuti af arsreikningi islandssjéda.

Slitastjorn Byrs sparisjéds hefur h6fdad mal gegn [slandssjédum og fleiri adilum til ad pola riftun & vidskiptum med
skuldabréf utgefnum af Byr sparisjédi ad fjarhaed 162 milljénir kréna i arsbyrjun 2009 sem voru i eigu Sjéds 1. Fyrir
héradsdémi voru islandssjodir syknadir af kréfum stefnanda. islandsbanki var hins vegar daemdur til ad pola riftunina en
bankinn var vérslufyrirteeki sjédsins. Malinu hefur verid afryjad til Haestaréttar af halfu [slandsbanka og hefur slitastjorn
gagnstefnt Islandssjédum inn i malid. Faerd hefur verid vartudarnidurfeersla i uppgjori Sjods 1 vegna pessa sem nemur
fyrrgreindri fjarheed asamt aaetludum drattarvoxtum og nemur varudarnidurfaerslan alls 201 milljdon kréna. pPa hefur
doémsmal sem Klakki ehf. (48ur Exista hf.) héfdadi gegn Islandssjédum fyrir Héradsdémi Reykjavikur verid fellt nidur af
halfu stefnanda. Um endanlegar lyktir malsins er ad reeda og hefur Klakki ehf. lyst yfir ad ekki verdi h6fdad nytt démsmal
um sama agreiningsefni.

Stjornarhaettir og ahaettustyring

Vandadir stjérnarheettir, gagnseei i vinnubrégdum og traust vidskiptavina er kappsmal stjérnar og starfsmanna
[slandssjoda. Starfsemin Iytur stefnu, reglum og ferlum sem atlad er ad tryggja sem best hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa. islandssjodir fengu i desember 2013 vidurkenningu fra Rannséknarmidstéd um stjérnarhaetti
sem fyrirmyndarfyrirteeki i stjérnarhattum. Vidurkenningin var endurnyjud i arsbyrjun 2015.

Stefna [slandssjéda er ad meirihluti stjdrnarmanna sé 6hadur. | takt vid pa stefnu eru prir af fjorum stjornarménnum
6hadir, baedi félaginu sjalfu, starfsménnum pess og adalhluthafa félagsins. Framkvamdastjori ber abyrgd a ad sinna
daglegum rekstri félagsins. betta fyrirkomulag er til pess falli® ad hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa séu eetid i
fyrirrami. Stjorn Islandssj6da starfar eftir starfsreglum sem settar eru & grundvelli laga um hlutafélég og laga um
fjarmalafyrirtaeki. Starfsreglur stjérnar eru adgengilegar a vef islandssjéda, en paer kveda m.a. 4 um haefi stjornarmanna,
upplysingagjof og verkaskiptingu. Einnig er kvedid 4 um ad stjorn islandssjoda skuli eigi sjaldnar en arlega meta stérf
sin, verklag og starfsheetti. A vegum stjérnarinnar eru starfreektar tvaer undirnefndir, endurskodunarnefnd og
starfskjaranefnd. Medal verkefna endurskodunarnefndar er mat & innra eftirlitskerfi félagsins og aheettustyringu, kénnun
a fylgni vié 16g og reglur og mat a endurskodunarskyrslum og 68rum stérfum ytri endurskodenda félagsins.

A arinu voru haldnir 16 stjérnarfundir, par af einn & rafreenu formi. Tveir formlegir fundir voru haldnir §
endurskodunarnefnd. Innri endurskodun kynnti stjorn og framkveaemdastjora stérf sin a arinu.

Ahzettustyring Islandssjéda er margpaett en meginmarkmid hennar er ad fylgjast med ahzettu i rekstri félagsins sjalfs og
beirra verdbréfa- og fjarfestingarsjoda sem eru i styringu pess. Reglulega er fylgst med eignum sjédanna og ad peir séu
innan heimilda fjarfestingarstefnu og laga. Utreikningur & ahaettu- og arangursmaelikvordum er veigamikill pattur i
ahaettustyringu og eftirliti. Ahaettustyring og innra eftirlit Islandssjéda sér um skyrslugerd og reglulega upplysingagjof til
starfsmanna, stjérnenda og eftirlitsadila. Arlega er framkvamt mat & helstu ahasttupattum i rekstri félagsins og ytra
umhverfi.

{slandssjodir leggja metnad sinn i ad vera i fararbroddi i upplysingagjof. A vefsidu félagsins, www.islandssjodir.is, ma
medal annars finna itarlegar upplysingar um Islandssjodi, arsskyrslur, reglur um hagsmunaarekstra, reglur um haefi
lykilstarfsmanna, sidareglur, starfsreglur stjérnar og sampykktir félagsins. bar er einnig ad finna verklagsreglur um
adferdafraedi vid styringu sjéda, upplysingagjof og ahaettustyringu og innra eftirlit. Auk pess ma finna & vefsidu félagsins
avoxtunartdlur, upplysingabléd og reglur og Gtbodslysingar verdbréfa- og fjarfestingarsjéda félagsins. Islandssjodir eru i
samstarfi vid Kelduna og Creditinfo sem birta upplysingar um verdbréfa- og fjarfestingarsjodi og samanburd peirra.
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Skyrsla stjornar

Nanar um stjérnarhaetti er visad til stjiornarhattayfirlysingar félagsins sem er birt & bls. 17 og telst han hluti af skyrslu
pessari.

Yfirlysing

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og framkveemdastjora er arsreikningur félagsins saminn i samreemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda, 16g um fjarmalafyrirtaeki og akvaedi laga um arsreikninga nr. 3/2006 og gefur
hann ad mati stjornar og framkvaemdastjéra glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstédu og rekstrarafkomu
félagsins a arinu 2014.

Reykjavik, 2. mars 2015

i stjorn:

Steinunn Bjarnadottir, formadur
' 5
Ernc Eiak e ottie
Erna Eiriksdéttir

Framkvamdastjori:

Y

Haraldur Orn Olafsson
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og hluthafa Islandssjéda hf.

Vié héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Islandssjéda hf. fyrir arid 2014. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum,
A-hluta og B-hluta. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi,
upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir
og adrar skyringar fyrir verdbréfasjédi og fyrir fjarfestingarsjodi.

Abyrgé stjornar og framkvamdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreiknings i samraemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti
sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés i arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu i arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid aheettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir,
en ekki til pess ad gefa &lit a virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat a peim
reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjdornendur nota vid gerd arsreiknings sem og mat a framsetningu hans i
heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sjédanna a arinu 2014, efnahag pess 31.

desember 2014 og breytingu & handbaeru fé og hreinni eign sjédanna a arinu 2014, i samreemi vid 16g um arsreikninga
og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Kopavogur, 2. mars 2015

Deloitte ehf.

MSSIN

Pall Grétar Sfeingrimsson étlir Hansson
endurskodandi endurskodandi
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2014

(224)
(116)
596
480

2013

299
(64)
(2)
233
(517)
(284)

(193)

(511)
1.107
596
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fijarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

islandssjodir hf. er rekstrarfélag verdbréfasjéda, fjarfestingarsjéda og fagfiarfestasjéda.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur islandssjéda hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fijarhaedir birtar i
milljonum kréna. islandssjédir hf. er détturfélag islandsbanka hf. og er arsreikningur félagsins hluti af
samstaedureikningi modurfélagsins.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur, i samreemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vié mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
60rum haetti.

Breytingar & reikningshaldslegu mati eru faerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupoéknanir

Félagid feer umsyslupoknun fyrir rekstur verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda auk fagfjarfestasjoda
islandssjoda. Einnig feer félagid umsyslupoknun fyrir FAST-1 slhf. bPéknunin reiknast sem fast hlutfall af
hreinni eign hvers sj6ds sem er &tlad ad standa undir launum starfsmanna, markadskostnadi og umsyslu
vid rekstur sjodanna. Félagid feer hlutfallslega poknun af eignaséfnum i styringu. Ad auki faer félagi®
arangurstengda poknun fari arangur akvedinna sjoda eda eignasafna umfram skilgreind vidmid.

Gengismunur
Gengismunur er dinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna
sem og gengismunur erlendra mynta er feerdur i rekstrarreikning pegar krafa um hann myndast.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arsreikninginn. Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad
teknu tilliti til varanlegs mismunar & skattalegri afkomu og afkomu samkveemt arsreikningi.
Tekjuskattshlutfall er 20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.
Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil
pbess.

islandssjooir hf. A-hluti — Arsreikningur 2014 Fjarhasdir eru i milljonum krona



Skyringar

2. Reikningsskilaaéferdir (framhald)

Verodbréf

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gildir i arslok. Stdk verdbréf
eru metin a markadsvirdi i arslok.

3. Laun og launatengd gjold

2014 2013

1= 11 o T 254 235
Launatengd gJOId ........cooiiiiiiiiee e 77 74
331 309

StaArfSMENN T ArSIOK ....eiieeieeeee e e eeeaaaas 13,0 18,0
Medalfjoldi starfSmanna @ Arinu ... 16,6 16,7

Undir laun og launatengd gjoéld falla laun til stjérnar, undirnefnda stjérnar og annarra nefnda & vegum
félagsins.

Launakjér stjornar og stjérnenda slandssjéda hf. sundurlidast pannig:

Framkvamdast;jori: 2014 2013
Haraldur Orn OIafSSON ......ooue oottt eee e ee e 21,6 20,3
Stadgengill framkvaemdastiora ...........cooovvviieiiiiiee e 16,2 15,5
37,8 35,8
Stjorn islandssjoda:
Steinunn Bjarnadotlir ... 3.1 2,9
g P 1 Te (o] 4 A TR 2,4 2,3
Kristjan BJOrgVinSSON .........ccoiiiiiiiiiiiiie e e s 2,3 23
570 |11 i =To 1 [ 11T o) o 2,2 2,1
10,0 9,6

4. bjénustugjold og innri kostnadur

islandssjodir hafa gert pjonustusamning vid islandsbanka par sem bankinn tekur ad sér sélu og radgjof
hlutdeildarskirteina, markadssetningu, regluvorslu og innri endurskodun, auk pess ad sja um bokhald,
dagleg gengisuppgjor og veita 16gfraedipjonustu. islandsbanki tekur jafnframt ad sér vorslu eigna sjéda i
rekstri hja Islandssjédum. Samningurinn var endurnyjadur i arslok 2013 sem leiddi af sér haekkun & fastri
béknun vegna innri kostnadar félagsins. Samtals greiddu islandssjodir islandsbanka 766 milljonir kréna
fyrir pjonustu og annan rekstrarkostnad a arinu 2014.

islandssjodir hafa einnig gert samstarfssamning vid Virdingu hf. (&8ur Audur Capital), Arctica Finance og
Eignastyringu fagfjarfesta hja Arion banka um soélu hlutdeildarskirteina og vid Kelduna um upplysingagjof a
sjédabrettinu www.keldan.is.

5. Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og faerdur i arsreikninginn og nemur gjaldfaerd fjarhaed i rekstrarreikningi 57
milljonum kréna.

2014 2013
Fjarhaed % Fjarhaed %
Hagnadur fyrir skatta ..........cccccooiiiiiniiiins 285 374
Tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi 57 20% 75 20%
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6. Handhafabréfs- og handvedsreikningar

Handhafabréfs- og handvedsreikningar eru tilkomnir vegna innlausnar hlutdeildarskirteina ur verdbréfa- og
fiarfestingarsjodum [slandssjoda sem eru i slitaferli. Pessar fjarhaedir hafa ekki verid greiddar Ut vegna
pess ad eigendur hofdu vedsett hlutdeildarskirteinin eda eru ekki pekktir. Sama fjarhaed er pvi feerd til

eignar og skuldar i efnahagsreikningi Islandssjoda.

7. Verobréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig: 31.12.2014 31.12.2013
1 o] = U 395 346
O TUT T T OO 281 322
Verdtryggod rKISDIET ... 68 72
Skuldabréf fiarmalafyrirtaekja ..........cccooiiiiiiii 21 20
765 760
8.  Verdbréf med breytilegum tekjum
Hlutdeildarskirteini greinast pannig: 31.12.2014 31.12.2013
IS HIutabréfasjOdUINN .........coveiiiiiie e 181 228
VEIUSATN ... e e e e aa s 128 122
Alpha hlutabréf ... 114 0
LausaffArsafin ..o e 101 0
EIgNasafi ......ooiii e 94 91
Vanguard U.S. Ultra-Short-Term Bond Fund ..........ccccoiiiiiiiinee 93 165
RIKISSAIN ..t 80 77
Skuldabréfasafn ISIandSSJOB@ ............ccceeeeeveieeeeee e e 72 70
Rikisskuldabréf - SJOOUr S ... 66 64
UrvalsSvisitala = SJOBUE 6 .........ovveeeeeeeeeeeeeeeee e 50 48
Vanguard Global Stock Index Fund ..........ccccoeiiiiie i 48 0
Eignasafn - Riki 0g SJOOIN .....cccoiuiiiiiiiiie e 46 45
Long rikisskuldabréf - SJOOUr 7 ....coooeeiiieeee e 34 34
Skagen Global FuNd EUR ... 20 0
Sparinvest Global Value FUNd EUR ..., 20 0
OVerdtryggour SJOBUN IS ........v i 10 0
SjOAUr 1A 0g 11A - SIIASJOBIN ...eeeeeeeeeeeee e 3 3
1.160 947
Hlutabréf greinast pannig:
HB Grandi hf. ...t 7 0
TryggingamidstOdin . ......oooiiiiii e 4 5
I I o | S O UUPUURP USRI 0 1
1.171 953
9. Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaekjum greinast pannig: 31.12.2014 31.12.2013
ISIANASDANKI Df. ......covieeeee e 50 0
ArON BanKi hif. oo 0 161
50 161
Peningamarkadsinnlan eru reiknud upp med afélinum véxtum midad vid arslok 2014.
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10. Vidskipti vid tengd félég arié 2014

Tekjur Gjold Krofur Skuldir
islandsbanki hf. .........cccccooeieeeeeeerenne. 109 768 540 60
Verdbréfasjodir islandssjéda ........................ 784 0 63 0
Fjarfestingarsjodir islandssjoda ................... 264 0 26 0
Fagfjarfestasjodir islandssjoda ..................... 128 0 34 0
Glitnir hf. .o 0 0 0 187
1.285 768 663 247
11. Adrar skuldir
31.12.2014 31.12.2013
Ogreiddur fjarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fjarfestingarsjoda ................ 111 64
Ogreiddur kostnadur 0g POKNANIE .........c.ooveweeeeeeee e, 1 5
Ogreidd laun og launatengd giold ............cceoveveveeeeeeeeeeeeeee e 30 31
142 100
12. Eigio fé

Légbundinn Oradstafad Eigid fé
Hlutafé varasjodur eigio fé samtals

Eigid f& 1.1.2013 ... 25 6 1.894 1.925
Greiddur ardur 2013 ......cooiiieeeriee e (193) (193)
Hagnadur arsins ........cccccccvveeiiiiieeeeeeeeeee 299 299
Eigid fé 31.12.2013 25 6 2.000 2.031
Greiddur ardur 2014 .......ccooviveviiieeieeeree e (224) (224)
Hagnadur arsins ........cccccccevieiiiiiiieeeeeeee 228 228
Eigid fé 31.12.2014 25 6 2.004 2.035

13. Eiginfjarhlutfall

islandssjodir hf. nota stadaladferd (e. standardised approach) til ad reikna eiginfiarpdrf sina vegna
utldnadheettu og markadsahaettu. Eigid fé i lok arsins er 2.035 millionir kr. eda 78% af nidurstddu
efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt akveedum 84. gr. laga
um fjarmalafyrirtaeki er 58,0%, en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum. Hlutfallid sundurlidast

pannig:

31.12.2014 31.12.2013
BiginfargrunnUE .......ooooi e 2.035 2.031
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANGANEEHA .........vvveeee e 72 64
Markadsah@etta ...........cccviiiiiii 14 13
ReKSIrarahaetta ........cc.evvviiiiiie s 0 0
Eiginfijarkrafa samtals .............oooiiiiii oo 86 77
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad ...........cccocceeeviieiiiieneenee, 281 245
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall 58,0% 66,3%
Utreiknud eiginfjarkrafa 31.12.2013 er leidrétt midad vid fastan rekstrarkostnad.
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13. Eiginfjarhlutfall (framhald)

Samkveemt 84. grein laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 skal eiginfijargrunnur rekstrarfélaga
verdbréfasjoda aldrei nema laegri fiarhaed en sem svarar 25% af féstum rekstrarkostnadi sidasta ars.
Eiginfjargrunnur islandssjoda hf. var i lok arsins 181% af féstum rekstrarkostnadi sidasta ars.

Utlanaahaetta: Eiginfijarkrafa vegna utlanaahzettu reiknast af fjareignum félagsins um aramot.

Markadsahaetta: Gjaldeyrisahaetta reiknast af handbeeru fé, vidskiptakréfum og vidskipaskuldum i erlendum
gjaldmidlum.

Rekstraraheetta: Samkveemt 2. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélog verdbréfasjoda undanpegin
mati & rekstardheettu vid utreikning a eiginfjargrunni. Félagid fylgist vel med rekstrarahaettu félagsins.

14. Tekjuskattsinneign/(skuldbinding)

Inneign /

(skuldbinding)
S = Lo 1 T 0 0 SO U (2)
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 20713 ........ccooiiiiiiiiiiii e (75)
Tekjuskattur til greidslu @ AriNU 2014 ........eeiiiiee e e e 77
Stada 1.1.2014 0
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 20714 ........ccooiiiiieiiiieieeiiie e (57)
Tekjuskattur til greidslu @ AriNU 2015 ... e 56
Stada 31.12.2014 (1)

Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig a einstaka lidi efnahagsreiknings:

31.12.2014 31.12.2013

€T oo 17 0 40 o T SRR (1) 0

(1) 0

15. Eignastyring

Eignir i eignastyringu hja Islandssjédum hf. voru samtals 19,0 milljardar kréna i lok ars 2014, en voru 111,7
milljardar i lok ars 2013. Skipulagsbreytingar urdu hja félaginu a arinu pegar Safnastyring fluttist fra
Islandssjédum til VIB, eignastyringarpjonustu Islandsbanka i september.

16. Abyrgdir vegna nyrra sj6da

i tengslum vid rekstur Akurs slhf. hafa Islandssjodir gert samning vid Idgmannsstofu um eignarhald &
abyrgdaradila samlagshlutafélaga. Hafa Islandssjodir abyrgst skadleysi af kostnadi, skéttum og opinberum
gj6ldum vegna starfseminnar.

17. Malshoéfoun

Domsmal sem Klakki ehf. (48ur Exista hf.) héfdadi gegn islandssjédum fyrir Héradsdémi Reykjavikur hefur
verid fellt nidur af halfu stefnanda. Um endanlegar lyktir malsins er ad raeda og hefur Klakki ehf. lyst yfir ad
ekki verdi hofdad nytt domsmal um sama agreiningsefni.
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Stjornarhaettir islandssjéda hf. 2014

Med bessari yfirlysingu um stjérnarhzetti islandssjéda hf. er félagid ad fylgja peim vidurkenndu leiébeiningum um
stjornarheetti fyrirteekja sem gefnar eru ut af Vidskiptaradi Islands i samstarfi vid6 Samték atvinnulifsins og Nasdaq
Iceland med pad ad markmidi ad styrkja innvidi Islandssjoda og auka gagnseei.

Stjérnarhattayfirlysing Islandssj6da er adgengileg &4 heimasiéu félagsins, www.islandssjodir.is.

islandssjodir fengu i desember 2013 vidurkenningu sem ,Fyrirmyndarfyrirteeki i gédum stjérnarhattum®. Vidurkenningin
er veitt af Rannséknarmidstdd um stjérnarheetti vid Haskéla islands ad undangenginni itarlegri uttekt
endurskodunarfyrirtaekisins KPMG ehf. Vidurkenningin gildir i prju ar nema verulegar breytingar hafi ordid a stjorn eda
eignarhaldi fyrirteekis. Til ad vidhalda vidurkenningu a milli ara purfa fyrirteeki ad upplysa um breytingar sem hafa oréidé a
stjérnarhattum milli ara. Vidurkenning Islandssj6da var endurnyjud i arsbyrjun 2015.

Log og reglur

[slandssjodir eru fjarmalafyrirtaeki og purfa ad fylgja 1dgum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og légum um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011. Félagid er hlutafélag og um starfsemi félagsins gilda
I6g um hlutaféldég nr. 2/1995. Légin ma nalgast a vef Alpingis, www.althingi.is.

Félaginu ber lagaleg skylda til ad fylgja leidbeiningum um stjérnarhaetti en i stérfum sinum hefur stjorn félagsins til
hlidsjonar adurnefndar leidbeiningar asamt Handbok stjornarmanna, utgefinni af KPMG.

Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaskja (4. Gtgafu) er haegt ad nalgast & heimasidu Vidskiptarads islands, www.vi.is.

Um félagio

islandssjodir eru sjalfstaett starfandi fjarmalafyrirtaeki sem sérhaefir sig a svidi eignastyringar og annast rekstur og
styringu verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Hlutverk Islandssjoda er ad styra eignum a faglegan hatt
par sem hagsmunir vidskiptavina eru avallt i fyrirrdmi. Félagi® var stofnad arid 1994 og nefndist pa Rekstrarfélag VIB hf.

[slandssjodir hf. hafa gert samning vid Islandsbanka par sem islandsbanki tekur ad sér akvedin verkefni fyrir
{slandssjodi & grundvelli 18. gr. laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfiarfestasjédi nr. 128/2011. VIB,
eignastyringarpjénusta Islandsbanka tekur ad sér ad hafa milligobngu um sélu og innlausn hlutdeildarskirteina,
markadssetningu, radgjof og adra pjonustu vid eigendur hlutdeildarskirteinishafa. Rekstrar- og upplysingataeknisvid
{slandsbanka annast békhald sjédsdeilda, ttreikning & innlausnarvirdi og vidhald skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina.
{slandsbanki tekur jafnframt ad sér vérslu eigna sjédsdeilda/sjéda i rekstri hja Islandssjodum i samreemi vid skyldur
vorslufyrirtackja samkvaemt c-1id Il. kafla laga nr. 128/2011. ba hefur félagid gert samninga vid islandsbanka um utvistun
regluvorslu og innri endurskodunar til bankans.

islandssjodir voru & medal framurskarandi fyrirteekja arsins 2011, 2012, 2013 og 2014 samkvaemt itarlegu styrk- og
stoédugleikamati Creditinfo.

Starfsmenn félagsins voru 13 i arslok 2014.

Fyrirkomulag samskipta hluthafa og stjérnar

/Edsta vald i malefnum félagsins er i hondum hluthafa pess sem hittast & hluthafafundum adé minnsta kosti einu sinni a
ari. Hluthafar fa send afrit af fundargerdum hluthafafunda. A skrifstofu félagsins ad Kirkjusandi 2, 105 Reykjavik er
haldin skra yfir hluthafa pess og er hun adgengileg hluthéfum.

Stjorn islandssjoda

Stjérn islandssjéda samanstendur af fjorum adalménnum og premur varaménnum og eru peir allir kosnir & adalfundi
félagsins til eins ars i senn. Kynjahlutfall stjérnar er 50% konur og 50% karlar en tveir varamanna eru konur & moti
einum karlmanni.

Stjorn félagsins ber meginabyrgd a rekstri pess og fer med aedsta vald i malefnum pess a milli hluthafafunda. Stjérnin

hefur I6gbundnu hlutverki ad gegna sem henni ber sjalfri ad annast nema heimild sé veitt i I6gum til ad framselja valdid
med umbodi.
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A starfsarinu 2014 hittist stjérnin 4 16 formlegum stjérnarfundum, par af var einn fundur haldinn med rafreenum midlum.
Allir fundir voru akvérdunarbeerir og a flestum fundum voru allir stjérnarmenn meettir.

Helstu hlutverk stjérnar

- Ad hafa yfirumsjén med starfsemi félagsins og ad hafa eftirlit med rekstri pess, sérstaklega bokhaldi og
fjarreidum, i samraemi vid 16g og sampykktir.

- Ad stadfesta hofudpeetti i stjornskipulagi félagsins.

- Ad rada framkvaemdastjora og akveda starfskjor hans.

- Ad eiga adild ad samningum um launakjor starfsmanna og réttarstédu peirra gagnvart félaginu.

- Ad taka akvordun um afskriftir eigna félagsins.

- Ad gera tilldgu til adalfundar um radstofun tekjuafgangs samkveemt arsreikningi félagsins.

- Ad veita prokuruumbod fyrir félagid.

- Ad annast 6nnur pau verkefni sem akvedin eru i Il6gum, p.a.m. ad halda hlutaskra um hluthafa.

- Stjorn skal avallt fjalla um stofnun, slit og sameiningu sj6da i rekstri félagsins.

- Stjorn skal arlega meta storf sin verklag og starfsheetti auk pess ad meta stoérf framkvaemdastjéra félagsins.

Stjérnarmenn skulu jafnframt pekkja pau 16g og reglur sem um starfsemi félagsins gilda og purfa ad taka sjalfstaedar
akvardanir i hverju mali fyrir sig. Auk pess purfa peir ad hafa skilning @ markmiéum og verkefnum félagsins, tryggja ad fil
stadar sé innra eftirlit, ad akvordunum stjérnar sé framfylgt og ad l6gum og reglum sé fylgt i rekstrinum. Einnig ad sja
um ad skipulag félagsins sé jafnan i gédu horfi og ad hagsmuna allra hluthafa sé avallt geett. Stjornarmenn purfa ad
haga stérfum sinum i samreemi vid géda stjornarhaetti sbr. leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirteekja utgefnum af
Vidskiptaradi, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins.

Stjérnarmenn islandssjoda

Steinunn Bjarnadéttir er formadur stjérnar. Han er faedd arid 1956. Ad adalstarfi er hun forstédumadur innra eftirlits og
gaedamala hja VIB, eignastyringarpjonustu islandsbanka. Hun var fyrst kjorin i stjorn félagsins i mai 2009 og var strax
kjorin formadur stjornar. Hun er rekstrarfreedingur og er med prof i verdbréfavidskiptum. Steinunn situr i starfskjaranefnd
islandssjoda. Hun situr ekki i stjornum annarra fyrirtaekja. Han & ekki eignarhlut i félaginu en vinnuveitandi hennar,
islandsbanki, & 99,7% hlut i félaginu og telst han pvi vera had stérum hluthafa félagsins en er 6had félaginu.

Kristjan Bjoérgvinsson er varaformadur stjornar. Hann er feeddur arid 1964. Ad adalstarfi er hann framkveemdastjori
fijarmalasvids MS. Hann var fyrst kjorinn i stjorn félagsins sem varamadur en kom inn sem adalmadur i april 2012. Hann
er vidskiptafreedingur med M.Sc. gradu i fjarmalum auk pess ad vera loggiltur endurskodandi og med prof i
verdbréfavidskiptum. Kristjan situr i endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd islandssjoda. Hann situr i stjornum
annarra félaga tengdum stérfum hans hja MS. Kristjan a ekki eignarhlut i félaginu og er 6hadur baedi félaginu og stérum
hluth6fum pess.

Bolli Hédinsson er faeddur arid 1954. Adalstarf hans er fjarmalaradgjof auk kennslu i hagfraedi, fiarmalum og
reikningshaldsgreinum vid Taekni- og verkfraedideild HR og Vidskiptafraedideild Hi. Hann var fyrst kjérinn i stjérn
félagsins i april 2009. Hann er med lokaprof i pjédhagfraedi fra Hi og MBA prof fra University of Rochester, New York.
Bolli situr i stjornum innlendra og erlendra félaga. Hann & ekki eignarhlut i félaginu og er 6hadur baedi félaginu og
stérum hluthéfum pess.

Erna Eiriksdéttir er faedd arid 1963. Ad adalstarfi er hun forstédumadur fjarfestatengsla hja Eimskip. Hun var fyrst kjérin
i stjorn sem varamadur en kom inn sem adalmadur i oktéber 2009. Erna er vidskiptafraedingur med MBA gradu auk
bess ad vera med prof i verdbréfavidskiptum. Han er jafnframt formadur endurskodunarnefndar slandssjéda. Haun &
ekki eignarhlut i félaginu og er 6had baedi félaginu og stérum hluth6fum pess.

Starfsreglur stjornar

Stjérn félagsins hefur sett sér starfsreglur sem voru endurskodadar og sampykktar pann 23. september 2013.
Starfsreglur stjérnar ma nalgast a heimasidu félagsins.

Arangursmat stjérnar

Stjérn félagsins framkvaemdi formlegt arangursmat i mars 2014. Vid matid var raett um styrkleika og veikleika stjoérnar,
samsetningu og fjdlda stjornarmanna. Ad auki var farid yfir fundargerdir og skodad m.a. hvort eftirfylgni mala vaeri neeg
og hvort stjorn hefdi farid eftir starfseglum. Auk pess var farid yfir matsblad par sem pekking stjornarmanna og reynsla
var metin og mat var lagt & hvernig stjérn sinnir hlutverki sinu.
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Stjérnarhattayfirlysing - éendurskodud

Skipan og starfsemi undirnefnda

Tveer undirnefndir eru starfandi undir stjorn félagsins, endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd. Starfsreglur kveda & um
hvernig skuli skipad i undirnefndir.

Endurskodunarnefnd skal skipud tveimur til premur ménnum og skal ad lagmarki einn peirra vera ur stjérninni sjalfri.
Stjorn kys nefndarmenn auk pess sem formadur nefndarinnar er kjorinn sérstaklega. Stjorn gefur ut erindisbréf til
endurskodunarnefndar sem hun starfar eftir. Nefndarmenn endurskodunarnefndar & arinu 2014 voru Erna Eiriksdottir,
formadur nefndarinnar, Kristjan Bjérgvinsson og borgerdur Marindsdoéttir, starfsmadur fjarmalasvids Landsvirkjunar.

Starfskjaranefnd skal skipud formanni og varaformanni stjornar. Hlutverk nefndarinnar er utfeert i erindisbréfi
nefndarinnar. Nefndarmenn starfskjaranefndar & arinu 2014 voru Steinunn Bjarnadéttir og Kristjan Bjérgvinsson.

Framkvamdastjéri islandssj6da

Framkvaemdastjéri Islandssjoda ber abyrgd & daglegum rekstri félagsins gagnvart stjérn pess og hluthéfum. Skal hann
sja um ad hagkveemni og settum markmidum verdi sem best nad i rekstri og starfsemi félagsins. Framkvaemdastjori
situr stjérnarfundi félagsins. Nuverandi framkvaemdastjori og jafnframt prokuruhafi er Haraldur Orn Olafsson.

Haraldur er feeddur arid 1971 og er hzestaréttarlsgmadur og med prof i verdbréfavidskiptum. Hann tok vid sem
framkveemdastjori félagsins i september 2012 en adur haféi hann um arabil starfad i 16gfreedideild Islandsbanka og
verid radgjafi baedi Islandssj6da og VIB, eignastyringarpjonustu Islandsbanka.

Helstu skyldur framkveemdastjora eru skilgreindar i sampykktum félagsins og i starfsreglum stjérnar en ad auki er til
sérstok starfslysing framkvaemdastjora fra mars 2013 par sem abyrgdarsvid og verkpaettir eru skilgreindir.

Samkvaemt sampykktum hefur framkveemdastjori med hondum stjorn a daglegum rekstri félagsins og kemur fram fyrir
hoénd pess i 6llum malum sem varda venjulegan rekstur, i samraemi vid 16g, sampykktir félagsins og akvardanir stjornar.
Par segir jafnframt ad framkveemdastjora sé 6heimilt, nema ad fengnu leyfi stjornar, ad sitja i stjorn stofnana og
atvinnufyrirtaekja eda taka patt i 6drum atvinnurekstri ad 6dru leyti nema 16g kvedi @ um annad.

Starfsreglur stjérnar kveda a@ um ad framkveemdastjori skuli annast rekstur i samraemi vid métada stefnu og akvardanir
stjornar, undirbla fundi stjérnar i samradi vid formann og sitja stjérnarfundi med malfrelsi og tilldgurétt. Med umbodi
stjornarformanns getur hann bodad fundi stjéornar og bodad varamenn i forféllum adalmanna i samradi vid
stjérnarformann félagsins.

Starfslysing framkvaemdastjéra kvedur @ um ad hann beri abyrgd a ad sjodir i styringu, rekstrarfélagid og umsysla sjéda
sé i samreemi vid 16g og reglur. Hann a ad sja til pess ad innra eftirlit og aheettustyring sé til stadar, hafa umsjon med
starfsmanna- og launamalum i samradi vid stjérnarformann, ad styra véruframbodi félagsins og hafa samskipti vid
opinbera adila, s.s. Fjarmalaeftirliti®.

Helstu peettir innra eftirlits og ahaettustyringar félagsins

Innan félagsins er sérstok deild sem sinnir ahaettustyringu og hefur med hondum verkefni sem Iuta ad innra eftirliti.
Regluleg verkefni ahaettustyringar eru m.a. ad hafa eftirlit med fjarfestingum sj6da og safna, framkveema ahaettumat
[slandssj6da, sja um gerd RCSA rekstrarahaettuskyrsina, bzedi arlegrar skyrslu auk sérgreinds mats, gerd ICAAP
skyrslna og manadarlegrar skyrslu um &hasttumaelikvarda [slandssjéda. Deildin sér einnig um eftirfylgni med
kauphallarreglum. Hja félaginu er starfandi aheettunefnd sem er skipud framkvaemdastjora, aheettustjora og tveimur
sjodstjorum. Nefndin metur utgefendur verdbréfa og form fjarfestingarkosta og veitir starfsménnum og stjornendum
félagsins radgjof um ymis dhaettutengd malefni.

Stjérn hefur gert pjénustusamning um innri endurskodun vid innri endurskodun Islandsbanka. Innri endurskodandi sér
um Uttektir & starfsemi félagsins og veitir endurskodunarnefnd og stjérn reglulega upplysingar auk pess ad skila arlega
skyrslu til beaedi endurskodunarnefndar og stjérnar. Félagid hefur einnig gert pjonustusamning um regluvérsiu vid
{slandsbanka og skilar regluvarsla arlega skyrslu um verkefni lidins starfsars til framkvaemdastjéra og stjérnar.

Arsreikningar félagsins

Starfsar islandssjoda er fra 1. januar til 31. desember. Arsreikninga félagsins er hasgt ad nalgast 4 heimasidu félagsins.
Arsreikningi vegna rekstrararsins 2013 var skilad til arsreikningaskrar 7. mai 2014.
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Stjérnarhattayfirlysing - éendurskodud

Gildi félagsins, sidareglur og stefna um samfélagsabyrgo
Gildi félagsins eru eftirffarandi: Fagleg — Jakvaed — Framsyn.

Félagid hefur sett sér sidareglur sampykktar af stjorn 3. september 2012. Reglurnar eru birtar & heimasidu félagsins.
Reglurnar gilda fyrir alla starfsemi, starfsmenn og stjornendur félagsins og pa verktaka sem radnir eru i einstok verkefni
og er atlad ad leidbeina vid framkvaemd daglegra starfa. | reglunum koma eftirfarandi vidmid fram:

- Vid erum fagleg.

- Vid drégum Ur heettu a hagsmunaarekstrum.
- Vié virdum trunad.

- Vid veitum réttar upplysingar.

- Vid erum til fyrirmyndar.

Félagid hefur sett sér reglur um hagsmunaarekstra og reglur um verklag félagsins sem eru birtar &4 heimasidu félagsins.
islandssjodir vinna nti ad métun stefnu um samfélagsabyrgd medal annars med pvi ad studla ad baettu regluverki og

vera leidandi i gédum vidskiptahattum. Hiutverk Islandssjéda er ad styra eignum & faglegan hatt par sem hagsmunir
vidskiptavina og almennings eru avallt i fyrirrami. Stefnt er ad pvi ad ljuka peirri vinnu fyrir arslok 2015.

Upplysingar um brot a reglum sem videigandi eftirlits- og/eda Urskurdaradili hefur akvardad

islandssjodir hafa ekki verid adili ad malum hja eftirlits- og/eda trskurdaradilum sem varda brot & reglum.
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Verdbréfasjodir

Arsreikningur 2014

Islandssjodir hf.
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155 Reykjavik
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Samandreginn arsreikningur verdbréfasjoda

Afkoma arsins Eignir i arslok Skuldir i arslok Hrein eign i arslok Gengi i arslok Nafnavoxtun sidustu

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 Breyting 2014 2013 3man. 6 man. 12 man.
Veltusafn ..o 199 211 3.303 3.896 4 3 3.299 3.893 (15,3%) 1.317 1.254 1,4% 2,6% 5,0%
RikisSsafn ...oc.oeeiiiiiiiic 736 639 17.124  15.794 255 13 16.869 15.781 6,9% 1.478 1.412 2,1% 3,8% 4,7%
Rikisskuldabréf - Sjédur 5 ............cccceeee 484 865 28.066  35.155 157 42 27.909 35.113 (20,5%) 9.375 9.224 1,4% 2,7% 1,6%
Long rikisskuldabréf - Sjédur 7 ............... 166 617 34.755  38.380 359 34 34.396 38.346 (10,3%) 4.732 4.705 0,8% 1,9% 0,6%
Urvalsvisitala - Sjo8Ur 6 ..........c.ccceveveee. 18 105 432 531 0 6 432 525 (17,8%) 1.814 1.721 12,9% 14,0% 5,4%
Heimssafn - Sjodur 12 .........cccccvveieenene 110 117 1.061 996 1 3 1.060 993 6,7% 2.307 2.069 5,5% 9,6% 11,5%
Eignasafn ..o 88 68 1.077 973 1 2 1.076 971 10,8% 1.575 1.525 2,6% 4,1% 3,3%
Eignasafn - Riki og Sjodir ..........c.cccceeuee 11 25 680 732 9 1 671 731 (8,2%) 1.149 1.131 0,8% 2,2% 1,6%
Sjooir i slitaferli:
Sjodur 1A - skuldabréf ... 206 347 917 952 79 78 838 874 (4,1%) 26.491  20.070
Sjodur 1B - skuldabréf ... 320 537 1.421 1.474 122 121 1.299 1.353 (4,0%) 21.085 15.974
Sjodur 11A - fyrirteekjabréf ... 16 87 119 153 0 0 119 153 (22,0%) 6.590 5.717
Sjodur 11B - fyrirteekjabréf ....................... 30 161 223 285 1 0 222 285 (22,1%) 5.427 4.708
SamMLals ....ocoeveiiiieee e 2.329 3.779 89.178  99.321 988 303 88.190 99.018
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Rekstrarreikningur verdbréfasjéda arsins 2014

2014 2013
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur 0g ardur .........ccceeviiiiiieiiiiiiee e 4.843 5.536
L€ T=TaTo 1114 10 o 16 USSP (1.600) (748)
[V = D4 =T | o o RS (83) (101)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) samtals 3.160 4.687
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ....oiiiiiiieii e e e e reeee s 784 860
Annar rekstrarkoStNadUr ...........ccooiiiiiiiii e 47 48
Rekstrargjold samtals 831 908
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 2.329 3.779
Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 26 til 27.
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Efnahagsreikningur verdbréfasjéda 31. desember 2014

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ...
L 101 =T o] =) SR
Hlutdeildarskirteini ..........oooeeiiii e
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .........ccooiiiieiii e

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbaert fé ...
ABIAI IGNIE ..ttt

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

Hlutdeildarskirt@ini ..........eeeiiiiiiiie e e eees

Adrar skuldir

Skuldir vid tengd fEIOG ......coeeeiuiiiee e
ABrar SKUIAIr ...t

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Sundurlidun & efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 28 til 32.
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31.12.2014

73.762
2.230
1.837
7.462

85.291

3.312
575

3.887

89.178

88.190

656
332

988

89.178

31.12.2013

84.355
2.283
1.734
6.199

94.571

4.702
48

4.750

99.321

99.018

88
215

303

99.321
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign arsins 2014

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ............cceiioriiiiii e
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ............coiiiiiiiiii e
Utgreidsla tr sjodum i slitaferli ............cocoooeeieeeeeeeeeeee e

Fjarmdgnunarhreyfingar alls

Breyting a hreinni eign
Hrein eign 1 Arsbyrjun ..o

Hrein eign i arslok

2014

2.329

13.464
(25.862)
(759)

(13.157)

(10.828)
99.018
88.190

Sundurlidun a yfirliti um breytingar a hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 33 til 34.
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2013

3.779

13.240
(21.573)
(485)

(8.818)

(5.039)
104.057
99.018
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasj6da

Rekstur verdbréfasjéda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur 0g ardur ...,
GENGISIMUNUF ...t
Vaxtagjold .........eeeeeieeeeiiice e

Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)

Rekstrargjold

UmSYSIUPOKNUN ...
Annar rekstrarkostnadur ..................cccc,

Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins

Rekstur verdbréfasjéda i rekstri

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur 0g ardur ..o,
GENGISIMUNU ...t
Vaxtagjold ...

Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)

Rekstrargjold

UmSYSIUPOKNUN ...
Annar rekstrarkostnadur .............ccccooeiiiiii

Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur og ardur ...........ooocoviiiieeieeeiiiiiieeeen
GENGISMUNUT ....viiiiiieeeeeeiirieee e e e e e e eeeree e e e e e e s ennereeeeeeas
Vaxtagjold .......ooooeeiiieiee e

Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)

Rekstrargjold

UmSYsIUPOKNUN ...
Annar rekstrarkostnadur .............cccooovviieeiiiiiiieeeeeeee,

Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2014

i rekstri i slitaferli Samtals
4.822 21 4.843
(2.182) 582 (1.600)
(82) @) (83)
2.558 602 3.160
763 21 784
38 9 47
801 30 831
1.757 572 2.329
Rikissafn - Rikis-
Skuldabréf skuldabréf
Veltusafn og innlan Sjodur 5
267 853 1.798
(47) 24 (983)
(3) (24) (27)
217 853 788
16 111 290
2 6 14
18 117 304
199 736 484
Long Urvals-
rikissk.br. visitala Heimssafn
Sjodur 7 Sjodur 6 Sjodur 12
1.820 12 18
(1.295) 10 108
(25) (1) (1)
500 21 125
318 3 15
16 0 0
334 3 15
166 18 110
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasj6da

Rekstur verdbréfasjéda i rekstri (framhald)

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Eignasafn -
Eignasafn Riki og sj6éir

Samtals
sjoédir
i rekstri
4.822

(2.182)
(82)

2.558

763
38

801

1.757

Vextir, verdbaetur 0g ardUr .........c..vvvviieeee e 35 18
GENGISIMUNUI ...ttt et e et e e e e e e e aeae e e e neeeaean 5 (3)
Vaxtagiold .......eeeieiiiiee e (1) (0)
Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjold) 39 15
Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ..o 5 4
Annar rekstrarkoStNadUr ............c.coooiiiiiiiiiiie e 1 0
Rekstrargjold alls 6 4
Hagnadur arsins 33 11

Rekstur verdbréfasjéda i slitaferli

Fjarmunatekjur og

fjarmagnsgjold Sj6dur 1A Sjédur 1B Sjodur 11A Sj6dur 11B
Vextir, verdbaetur og ardur ............ 7 12 1 1

Gengismunur ........c.ccccceeeeniiieeennnne 210 325 16 31

Vaxtagjold ........ccoeeevveeniieniieinen, 0) (1) (0) 0)
Hreinar fjarmunatekjur

(flarmagnsgjold) 217 336 17 32

Rekstrargjold

Umsyslupdknun ...........cccccveeeeenen. 7 11 1 2

Annar rekstrarkostnadur ............... 4 5 0 0

Rekstrargjold alls 11 16 1 2

Hagnadur arsins 206 320 16 30
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Samtals
SjooIr
i slitaferli

21
582

(1)

602

21

30

572
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasj6da

Efnahagur verdbréfasj6da

Eignir

i rekstri

i slitaferli

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ........oovveeiiiiiii e
HIUEADIES ...
Hlutdeildarskirteini ...........oooiiiiiiiie e
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ...

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

HaNdDaert f& ........oeiiiie e
ABIAr GIGNIT ..

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
HlutdeildarsKirt@ini .........ccooeeeeiiiiiiiieeeeee e

Adrar skuldir

Skuldir vid tengd fEIOG .........oovueeiiiieiiieiie e
ABFar SKUIAIF ... e

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2014

73.123
610
1.837
7.462

83.032

2.893
573

3.466

86.498

85.712

653
133

786

86.498

639
1.620

2.259

419

421

2.680

2.478

199
202

2.680

Samtals

73.762
2.230
1.837
7.462

85.291

3.312
575

3.887

89.178

88.190

656
332

988

89.178
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasj6da

Efnahagur verdbréfasjéoda i rekstri

Rikissafn - Rikis-

Skuldabréf skuldabréf
Eignir Veltusafn og innlan Sjoéour 5
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ... 1.147 10.626 26.567
HIUTADIES ... e 0 0 0
Hlutdeildarskirteini ... 0 0 0
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..o 2.009 5.453 0
Fjarfestingar samtals 3.156 16.079 26.567
Adrar eignir
HaNdb@ert & ... 146 705 1.281
ABIAr IGNIT .ottt e e e e e e e 1 340 218
Adrar eignir samtals 147 1.045 1.499
Eignir samtals 3.303 17.124 28.066
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ..o 3.299 16.869 27.909
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd flOG .........ceiiiuiiiiiiiiee e 1 253 35
ABIar SKUIIF ..o 3 2 122
Adrar skuldir samtals 4 255 157
Skuldir samtals 3.303 17.124 28.066
Flokkur A:
Hrein eign 3.299 16.869 27.909
Fjdldi eininga, i pdsundum .........cccccoiveiniiiiinninnenn. 2.504 11.415 *
Gengi sjodsbréfa i arslok ..........coovviiciiiiieieeeiiins 1.317 1.478 *
* Rikisskuldabréf - Sjodur 5 samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
Rikisskuldabréf SJOAUr 5 ..........cooiiiiiiiiii e 2.839.430 9.375 26.621
Rikisskuldabréf Sjodur 5 - SVSKAC (adur Lengri skbr.sj.) ................ 36.082 35.711 1.288
Samtals hrein eign sjods 27.909
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasj6da

Efnahagur verdbréfasjéoda i rekstri (framhald)

Léng Urvals-

rikissk.br. visitala Heimssafn
Eignir Sj6dur 7 Sjodur 6 Sjédur 12
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum .........oooeeriiiiiiii e 34.075 0 0
HIUEADIES ... e e 0 431 37
Hlutdeildarskirteini ..........coocuieiiiiiie e 0 0 1.006
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..., 0 0 0
Fjarfestingar samtals 34.075 431 1.043
Adrar eignir
Handbaert & ... ..o 677 1 11
ABIAr GIGNIT ...t 3 0 7
Adrar eignir samtals 680 1 18
Eignir samtals 34.755 432 1.061
Skuldir
Hiutdeildarskirt@ini ...........coooeviiiiiiieiee e 34.396 432 1.060
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd flIOG .........ceiiuieiiiiiiee e 353 0 1
ABIar SKUIIF ..o 6 0 0
Adrar skuldir samtals 59 0 1
Skuldir samtals 34.755 432 1.061
Flokkur A:
Hrein eign 34.396 432 1.060
Fjoldi eininga, i PUSUNAUM .........oooiiiiiiiie e 7.269 238 *
Gengi SjOASbréfa i ArsloK .........cceeviveiciiiiiieie e 4,732 1.814 *
* Heimssafn - Sjodur 12 samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
Heimssafn Sjodur 12 - HEIMS ... 364.190 2.307 840
Heimssafn Sjodur 12 - SVALAC (adur Alpjoda virdissjodur) .............. 5.023 27.115 136
Heimssafn Sjodur 12 - SVVAAC (adur Alpjéda vaxtasjodur) ............. 2.934 28.491 84
Samtals hrein eign sj6ds 1.060
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasj6da

Efnahagur verdbréfasjéoda i rekstri (framhald)

Eignasafn -

Eignir Eignasafn Riki og sjodir
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..o 372 336
HIUEADIET ... 142 0
Hlutdeildarskirteini ............oouiiiiiiii e 505 326
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ... 0 0
Fjarfestingar samtals 1.019 662
Adrar eignir

HaNdDaert f& ........eeiiiiii s 55 17
o =T =1 o {01 PSRN 3 1
Adrar eignir samtals 58 18
Eignir samtals 1.077 680
Skuldir

Hlutdeildarskirteini ...........oooveiiiiiii e 1.076 671
Adrar skuldir

Skuldir Vid tengd fEIOG .........oevviirieiiiiieii e 1 9
ABIar SKUIIF ....eeiiiiiii i 0 0
Adrar skuldir samtals 1 9
Skuldir samtals 1.077 680
Flokkur A:

Hrein eign 1.076 671
Fjdldi eininga, i pUSUNAUM .........coociiiiii e 683 584
Gengi sjodsbréfa i Arslok ...........ccceiiiiiiiiiice e 1.575 1.149
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Samtals
sjoodir
i rekstri

73.123
610
1.837
7.462

83.032

2.893
573

3.466

86.498

85.712

653
133

786

86.498

85.712

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Sérgreind sundurlidun verdbréfasj6da

Efnahagur verdbréfasjéoda i slitaferli

Samtals
Sjooir i

Eignir Sjodur 1A Sjodur 1B*  Sjodur 11A  Sjodur 11B slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ......... 244 377 6 12 639
Hlutabréf ..., 521 808 102 189 1.620
Fjarfestingar samtals 765 1.185 108 201 2.259
Adrar eignir
Handbaert fé ..........ccoevviviiicnnenn. 151 235 11 22 419
ABrar €ignir .......cocceeeeiriiieiiiiieeene 1 1 0 0 2
Adrar eignir samtals 152 236 11 22 421
Eignir samtals 917 1.421 119 223 2.680
Skuldir
Hiutdeildarskirteini ..............c......... 838 1.299 119 222 2.478
Adrar skuldir
Skuldir vié tengd félog ................... 1 1 0 1 3
Adrar skuldir .......ccceevviiiieiiiieeeee 78 121 0 0 199
Adrar skuldir samtals 79 122 0 1 202
Skuldir samtals 917 1.421 119 223 2.680
Flokkur A:
Hrein eign 838 1.299 119 222 2.478
Fjoldi eininga, i pusundum ............ 32 * 18 41
Gengi sjodsbréfa i arslok .............. 26.491 * 6.590 5.427
*Sjodur 1B samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
SJOduUr 1B, skuldabréf ...........oceiiiiiiii e 60.825 21.085 1.283
SJOBSDIET 111 e 189 21.085 4
SJOBSDIET 3 ... 36 14.521 1
SJOOSOIEF 4 ..o 77 9.990 1
VaXtabref ... s 493.603 14,86 7
RV = o] = PRSP RRPR 241.212 13,90 3
Samtals hrein eign sjods 1.299
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasj6da

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasj6da

i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 1.757 572 2.329
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........c.ccevoiiieeii e 13.464 0 13.464
Innleyst hlutdeildarskirteini ... (25.862) 0 (25.862)
Utgreidslur ar sjodum i slitaferli ............occoveveveveeeecceeeeeeeeeeeens 0 (759) (759)
Fjarmdégnunarhreyfingar alls (12.398) (759) (13.157)
Breyting a hreinni eign (10.641) (187) (10.828)
Hrein eign i Arsbyrjun ..o 96.353 2.665 99.018
Hrein eign i arslok 85.712 2.478 88.190
Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjéda i rekstri
Rikissafn - Rikis-
Skuldabréf skuldabreéf
Veltusafn og innlan Sj6dur 5
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 199 736 484
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........ccoeoiiiieiieee e 8.542 1.820 1.348
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ccoooiiiiiiiii e (9.335) (1.468) (9.036)
Fjarmdgnunarhreyfingar alls (793) 352 (7.688)
Breyting a hreinni eign (594) 1.088 (7.204)
Hrein eign 1 Arsbyrjun ... 3.893 15.781 35.113
Hrein eign i arslok 3.299 16.869 27.909
Léng Urvals-
rikissk.br. visitala Heimssafn
Sjoour 7 Sj6dur 6 Sjodur 12
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 166 18 110
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........ccoeoiiiiieii e 1.435 20 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ceveeveeeiiiicce e (5.551) (131) (43)
Fjarmdégnunarhreyfingar alls (4.116) (111) (43)
Breyting a hreinni eign (3.950) (93) 67
Hrein eign i Arsbyrjun ... 38.346 525 993
Hrein eign i arslok 34.396 432 1.060
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasj6da

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjoda i rekstri (framhald)

Samtals
Eignasafn - Sj6oir
Eignasafn Riki og sj6dir i rekstri
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 88 11 1.757
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .............ccoceiiiiiiiiii e 286 13 13.464
Innleyst hlutdeildarskirteini ... (214) (84) (25.862)
Fjarmognunarhreyfingar alls 72 (71) (12.398)
Breyting a hreinni eign 105 (60) (10.641)
Hrein eign 1 Arsbyrjun ... 971 731 96.353
Hrein eign i arslok 1.076 671 85.712
Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjoda i slitaferli
Samtals
Sjoadir i
Sjodur 1A Sjédur 1B Sjédur 11A Sjodur 11B slitaferli
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins faerdur
a hlutdeildarskirteini 206 320 16 30 572
Fjarmoégnunarhreyfingar
Utgreidslur ur sjodum i slitaferli ..... (242) (374) (50) (93) (759)
Fjarmognunarhreyfingar alls (242) (374) (50) (93) (759)
Breyting a hreinni eign (36) (54) (34) (63) (187)
Hrein eign i arsbyrjun ................... 874 1.353 153 285 2.665
Hrein eign i arslok 838 1.299 119 222 2.478
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirteeki og laga um verébréfasjéadi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

Arsreikningur [slandssjoda skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fiallar um rekstur félagsins sjalfs en B-hlutinn
fiallar um sjodi i rekstri islandssjéda. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa heimild til ad gefa ut
hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i fiarmalagerningum og 6&rum
eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvoéllur reikningsskilanna

Arsreikningur verdbréfasjoda Islandssjoda hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu
ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arié
adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljionum kréna. Verdbréfasjodir
islandssjoda eru hiuti af [slandssjodum hf. sem er détturfélag islandsbanka hf. Vegna edlis starfsemi sjodanna er
arsreikningur peirra ekki hluti af arsreikningi bankans.

Eftirffarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samreemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid
mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 6&rum péattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra
akvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 68rum haetti. Breytingar a
reikningshaldslegu mati eru faerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Umsyslupoéknanir

Sjodirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupdknun sem er zetlad ad standa undir launum starfsmanna félagsins,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds
sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B

BT LU 7= 1o SR 0,40% -
RIKISSAIN <.ttt e et e e e e e neees 0,70% 0,40%
RikisSKUIADIéS - SJOOUN 5 ......c.oiiiiiiiiieie s 0,90% 0,40%
Long rikisskuldabréf - SJOOUN 7 ........ocueeiiiiieee e 0,90% 0,40%
Urvalsvisitala - SJOOUE B ..ttt b e e e b 0,80% 0,50%
HeIMSSafN = SJOOUN 12 ... 1,50% 1,50%
BIgNasafn ... s 0,50% -
Eignasafn - RiKi 0g SJOOIT ........ccciiiiiiiiiiiiie e 0,50% 0,50%
Sjo6dur 1A og 1B, skuldabréf - i slitaferli ..., 1,00% 0,50%
Sjodur 11A og 11B, fyrirtaekjabréf - islitaferli ... 0,80% 0,40%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjédirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins og
sjédanna.
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Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem
myndast er feerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi timabilsins Lokagengi
2014 2013 31.12.2014 31.12.2013
(=101 154,86 162,38 153,84 158,06
Bandarikjadalur (USD) .......cccccvveneiiininicinine 116,75 122,23 126,60 114,76

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

Ardur er feerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er éinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem og
gengismunur erlendra mynta er feerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru
metin @ markadsverdi i arslok. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu
tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af
almennri aheettu, deetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum & markadi i arslok.

Hlutabréf sem skrdd eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef
pad er talid lsegra.

Hlutdeildarskirteini i verébréfa- og fjarfestingarsjodum eru metin samkvaemt skradu kaupgengi sem gilti i arslok.
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum eru uppfeerd med &félinum véxtum, verdbdtum og gengismun i arslok.

Par sem O6vissa rikir um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi dseljanlegra bréfa
metid ut fra rekstraradsteedum hvers félags, byggir verdmat a eignum slitasjédanna a varfeernum forsendum um
endurheimtur.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum
6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim |6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad
slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri

Veltusafn

Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar

RIKISDIET ...
Landsbankinn hf. - innlan ...........cccooooeeiiiiiee e
MP banki hf. = iNNIAN .......c.oooiiieece e
islandsbanki hf. - iNNIAN ............coovovereeeeeeeeeeeeeeee e,
Straumur fjarfestingabanki hf. - innlan
Skuldabreéf fjarmalafyrirtaekja ..........ccoooeiiiiiiie
Arion banki hf. - iNNIAN ...
Vixlar fijarmalafyrirtaekja .........ccccoooiiiiiiiiee
Verdtryggd rikisbréf ...

Heildarverdmaeti fjarfestinga

Handbaert f& ...,
ABFar IGNIT ....eeeiiie et
Adrar skammtimaskuldir .............cooooiiiiiiiii,

Hrein eign samtals

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds

Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign
747 22,6%
603 18,3%
552 16,7%
451 13,7%
302 9,1%
299 9,1%
101 3,1%
98 3,0%

3 0,1%
3.156 95,7%
146 4,4%

1 0,0%

(4) (0,1%)
3.299 100,0%
0,1%

Markmid sj6dsins er ad skila jafnri og stédugri haekkun eigna med fjarfestingu i innldnum og vixlum
fijarmalafyrirtaekja asamt vixlum eda 6drum skammtimaverdbréfum gefnum Gt af eda med abyrgd islenska

rikisins.

Rikissafn

Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana

LR = o] = TR
IDUBADIET ........cveeceeeeee e
Arion banki hf. -innlan ...
Landsbankinn hf. - innl&n ...........c.cccoveeveiiie e,
MP banki hf. -innlan ..........cccooiiii e,
islandsbanki hf. - iNAIAN ..........ooveeeeeeeeeeee e,
Verdtryggd rikisbréf ...
HUSN@EBISDIrEf ..o

Heildarverdmaeti fjarfestinga

Handbaert fé ..o
ABFar IgNIr ......ocooiiiiieee e

Adrar skammtimaskuldir

Hrein eign samtals

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds

Hlutfall af
Markadsverod hreinni eign
7.361 43,6%
2.415 14,3%
2.236 13,3%
1.115 6,6%
1.101 6,5%
1.001 5,9%
789 4,7%

61 0,4%
16.079 95,3%
705 4,2%
340 2,0%
(255) (1,5%)
16.869 100,0%
1,5%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum fjarmalagerningum

tengdum rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirtaekja.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Rikisskuldabréf - Sjodur 5 Hlutfall af

Markadsverod hreinni eign
IDUBADIES .......ooceeceeiecii ettt 13.999 50,2%
Verdtryggo riKiSDref ... ..o 5.956 21,3%
XL o] = PSR 6.612 23,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 26.567 95,2%
[ F=TaTo o= <Y o i £ USSR 1.281 4,6%
ABFAI BIGNIE ..ttt ettt r e bt 218 0,8%
Adrar skammtimaskuldir ............ccooiiiiiiiiiiie e (157) (0,6%)
Hrein eign samtals 27.909 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,6%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med pvi ad fijarfesta i rikisskuldabréfum eda &66rum
fjarmalagerningum tengdum skuldabréfum.

Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
IDUBADIET ...ttt ettt 25.251 73,4%
Verdtryggd MKISDIEF ..........ooeiiiee e 7.994 23,2%
RIKISDIET ... 830 2,4%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 34.075 99,1%
HaNAD@Ert f& ... s 677 2,0%
F o] =T =Y T T USRS 3 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ............oooiiiiiii e (359) (1,0%)
Hrein eign samtals 34.396 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 1,0%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i ibudabréfum og husbréfum, spariskirteinum
rikissjods, 68rum skuldabréfum med abyrg®d rikissjods eda 66rum fijarmalagerningum tengdum skuldabréfum.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Urvalsvisitala - Sjédur 6 Hiutfall af

Markadsverd hreinni eign
Icelandair Group Nf. .......oooiiiieece e 143 33,0%
MAEEI N, et 75 17,4%
[ F= T T o USSR 52 12,0%
HB-Grandi hf. ..o s 50 11,6%
TryggingamiBdstOBin Nf. ........ooiiieiiee e 36 8,3%
Vatryggingafélag [s1ands hf. ...........cccooooiiveiiicieeceecce e 26 6,1%
Sjova-Almennar tryggingar hf. ......c.oooiiiiie e 26 6,0%
[N i | USRS 23 5,4%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 431 99,8%
HANADEBI & ... 1 0,2%
o = 1 =Y T o S 0 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ... (0) (0,1%)
Hrein eign samtals 432 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er ad na sému avoxtun og Urvalsvisitala Nasdaq Iceland med vaegispaki (OMXI8 Cap ISK) ad
teknu tilliti til kostnadar.

Heimssafn - Sjodur 12 Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Vanguard Global Enhanced Equity Fund ...........coooiiiiii e 195 18,4%
Vanguard Global Stock Index FUNd .........ccooiiiiiiiiiiee e 190 17,9%
Skagen Global FUNG .......ccuiiiiiecee et nae e s 170 16,1%
Sparinvest Global Value FUNd | ..........coooiiiiii e 147 13,9%
Henderson SICAV Global FOCUS FUNG ........cooiiiiiiieiiieee e 118 11,2%
KauPhallarsjOdir .........c.cooieiiieie ittt 113 10,7%
Vanguard US500 Stock Index FUNd ..o 72 6,8%
Erlend hIUtabréf ...... ..o e 37 3,5%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.043 98,4%
HANAD@BIE & ... e 11 1,1%
F o] =T =Y T o T SRR 7 0,7%
Adrar skammtimaskuldir ............ccoiiiiiii e (1) (0,1%)
Hrein eign samtals 1.060 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Heimssafnid er sjodasjodur sem hefur pad ad markmidi ad skila fjarfestum langtimahaekkun eigna med
fiarfestingum i erlendum hlutabréfum eda 68rum fjarmalagerningum tengdum erlendum hlutabréfum og er stefnt
ad pvi ad na hzerri avdxtun en heimsvisitala Morgan Stanley Capital International. A medan reglur Sedlabanka
{slands um gjaldeyrismal heimila ekki fjarfestingar i fjarmalagerningum i erlendri mynt geta fjarfestar eingéngu
fiarfest i fjarmalagerningum i erlendri mynt ef um endurfjarfestingu er ad raeda. bvi er ekki haegt ad kaupa
hlutdeildarskirteini i Heimssafninu & medan reglur Sedlabanka islands um gjaldeyrismal eru i gildi.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Eignasafn Hlutfall af

Markadsverod hreinni eign
LoNng rikisskuldabréf - SJOBUN 7 ......cveeeeii et 203 18,9%
TOUBADIET ...t 161 15,0%
Verdtryggo rKISOIET ..... ..o 138 12,9%
IS Hlutabréfasjédurinn 109 10,2%
Skuldabréfasafn SIAaNASSIOBA ...........oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 95 8,8%
Overdtryggdur sjodur IS 45 4,2%
Rikisbréf .........ccccoovviivinene 41 3,8%
Icelandair Group hf. - hlutabréf 39 3,6%
Rikisskuldabréf - SJOBUI 5 ......c.oooiiiieiieee e 32 3,0%
islandsbanki hf. - COVEred BONG ...........ccovcueueeecueeeeeeieeeeeeeeseeeeseeeees e enes e eneeseneeen 32 3,0%
Eimskipafélag Islands hf. - hIUtabréf ............cccevoeueveeceeieicecee e 30 2,8%
Grandi hf. - DIULADIET ..........oociiieeee e 23 2,1%
Hagar hf. - hIUtADIef ... ... 22 2,0%
Lausaffarsafnio ..........coo i 21 1,9%
ONNUI RIUEADIET ...ttt 28 2,6%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.019 94,7%
[ F=TaTo ] oT- <Y o £ TSRS 55 51%
F o= 1o =TT | o USSR 3 0,3%
Adrar skammtimaskuldir ..........c.oooiiiiiiii e (1) (0,1%)
Hrein eign samtals 1.076 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 66rum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum
hlutabréfum eda 68rum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjédnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i
innlendum og erlendum verdbréfum og 68rum fjarmalagerningum i samraemi vid fjarfestingarstefnu.

Eignasafn - Riki og sjoédir Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Verdtryggo riKISOIES ........oeeieee e 155 23,0%
IDUBADIET ...ttt 152 22,7%
Long rikisskuldabréf - SJOOUN 7 .......ccoooiiiiiie e 132 19,7%
Rikisskuldabréf - SJOOUr 5 ........ccooiiiiiierirece e 113 16,8%
LauSaffArsafin .......oo.oi i 46 6,8%
OVerdtryggoUur SJOBUT IS ..., 30 4,5%
Rikisbréf 29 4,4%
Rikissafn 5 0,8%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 662 98,7%
Handbeert fé 17 2,5%
Adrar eignir 1 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ...........cocoiiiii e (9) (1,3%)
Hrein eign samtals 671 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 1,3%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissjods, abyrgd sveitarfélaga, 68rum
skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirteekja og 66rum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjédnum er
jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum skuldabréfum med abyrgd rikissjods eda sveitarfélaga
og innlanum fjarmalafyrirteekja.
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4. Yfirlit um hreina eign sj6da i slitaferli

Eignum slitasjédanna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sjodanna var flutt i A flokk en i B flokki

eru allir adrir fjarmalagerningar. Athygli er vakin a skyringu namer 13.

Sjodur 1A Sjoédur 1B

Sjoodur 1A og 1B - Skuldabréf Hlutfall af Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign Markadsverd hreinni eign
Skuldabréf:
Glitnir hf. e 182 21,7% 281 21,7%
Baugur hf. ... 29 3,5% 46 3,5%
Sparisjodabanki islands hf. ............c.cccccooveveenne. 17 2,0% 26 2,0%
Byr sparisjoodur ... 8 0,9% 12 0,9%
VBS fjarfestingarbanki .........cccccccoveeveiieeeiinennee. 5 0,6% 8 0,6%
Onnur skuldabréf ..........cocoocoveveveveeeccceeeeen 3 0,3% 4 0,3%
Hlutabréf:
SKIipti hf. oo 485 57,8% 751 57,8%
Reitir hif. oo 27 3,2% 42 3,2%
Atorka Group hf. ......ooviiie 9 1,1% 15 1,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 765 91,3% 1.185 91,3%
Handbaert fé ... 151 18,1% 235 18,1%
Adrar eignir 1 0,1% 1 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ............cccooiiiiiiins (79) (9,4%) (122) (9,4%)
Hrein eign samtals 838 100,0% 1.299 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 8,6% 8,6%
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur, handbaert fé ...........ccccovviieiiiniene 151 235
B flokkur, adrir fjarmalagerningar ...............c...... 687 1.064
Hrein eign samtals 838 1.299
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4. Yfirlit um hreina eign sjoda i slitaferli (framhald)

Sjoour 11A Sjodur 11B

Sj6dur 11A og 11B - Fyrirtaekjabréf Hlutfall af Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign Markadsverd hreinni eign
Skuldabréf:
Baugur hf. ..o 3 2,9% 7 2,9%
Sparisjédabanki Islands hf. ..........cccocoeeveeeeennnn. 2 1,9% 4 1,9%
Onnur skuldabréf .......oc.ooveevoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen, 1 0,5% 1 0,5%
Hlutabréf:
SKipti hf. oo 99 83,0% 184 83,0%
Reitir hf. oo 3 2,2% 5 2,2%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 108 90,5% 201 90,5%
Handbezert fé 11 9,7% 22 9,7%
Adrar eignir 0 0,0% 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ..........c.cccoeiiiniiien (0) (0,2%) (1) (0,2%)
Hrein eign samtals 119 100,0% 222 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,2% 0,2%
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur, handbaert fé...........cccooeiiniienieen, 11 22
B flokkur, adrir fjarmalagerningar .................... 108 200
Hrein eign samtals 119 222

5. Vidskipti verobréfasjoda vid tengd félog arsins 2014

Tekjur Gjold Kréfur Skuldir

Islandssjodir hf. ........ccoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 784 0 62
islandsbanki hf. ........c.cccocoveeuerirereieceeeeeeee. 259 83 5.317 594
259 867 5.317 656

6. Utgreidslur sj6da i slitaferli

Sjodum 1 og 11 var skipt upp i A og B hluta i jantar 2009. B hlutarnir foru i slitaferli. Vid uppskiptingu sjédanna
voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt ut. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar Gt & sama hatt eftir pvi
sem peer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til st6d ad A hlutarnir yréu starfreektir
afram en lokad yréi timabundid fyrir vidskipti i sjodunum. | september 2009 var eigendum i A hlutum gefinn kostur
4 bvi ad feera sig yfir i B hluta og fa greitt Gt laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. i lok jantar 2010 var akvedid ad
A hlutarnir feeru lika i slitaferli til ad vernda hagsmuni og jafnraedi sjédfélaga.

Utgreidslur

Sjédur 1A Sjédur 1B Sjédur 11A Sjédur 11B Samtals
Utgreidsla 2009 0 7.560 0 2.436 9.996
Utgreidsla 2010 6.402 1.936 1.715 574 10.627
Utgreidsla 2011 1.261 1.953 204 375 3.792
Utgreidsla 2012 742 1.149 48 89 2.028
Utgreidsla 2013 .......ccccccvuunne.. 170 264 18 33 485
Utgreidsla april 2014 ............. 242 374 50 93 759
Utgreidslur alls 8.817 13.235 2.035 3.600 27.687
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Avoxtun verdbréfasjoda
Nafnavoxtun verdbréfasjéda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar Flokt*
Veltusafn ......cc..ovvveiieeieeeeeeee 1,4% 2,6% 5,0% 4,9% 0,3%
RiKissafn ........cevveeeeieeiieieeeeeeeee 2,1% 3,8% 4,7% 4,5% 1,8%
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 .........ccoooviiiiireens 1,4% 2,7% 1,6% 2,8% 4.1%
Long rikisskuldabreéf - Sjodur 7 ...t 0,8% 1,9% 0,6% 2,5% 4,9%
Urvalsvisitala - Sj68Ur 6 ...........c.ccccevueuerernnnne. 12,9% 14,0% 5,4% 15,5% 10,9%
Heimssafn - Sjo0ur 12 .........cccoeviiiiiieeee. 5,5% 9,6% 11,5% 14,7% 10,2%
Eignasafn .....cccceiiiii e, 2,6% 4.1% 3,3% 7.2% 3,1%
Eignasafn - Riki 0g SjOOIr .......ccceeveiiiiiniiieenns 0,8% 2,2% 1,6% 2,9% 2,7%

* FlIokt er reiknad sidastlidin prju ar fyrir timabilid 1.1.2012-31.12.2014. Stadalfravik avoxtunar er
meelikvardi & flokt avoxtunar i fortid. Meelikvardinn gefur visbendingar um hversu sveiflukennt
markadsverd vidkomandi sjods er og audveldar samanburd sjéda m.t.t. markadsahaettu. Haerra flokt

gefur til kynna meiri aheettu og mdgulega heerri avoxtun.

Samanburéur vid visitoluviomio:

Avéxtun Umfram-

Avéxtun vidmids &voxtun

sl. 12 man. sl. 12 man. sl. 12 man.

Urvalsvisitala = SJOBUF 6 ........c.c.cecuevereerereceeieeeeeeeeeeveseeee e, 5,4% 3,8% 1,7%

Heimssafn - SJOOUr 12 ..o 11,5% 15,8% (4,3%)
Raunavoxtun verdbréfasjéda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar

Veltusafn ... 1,9% 2,7% 3,9% 1,8%

RIKISSAfN ... 2,6% 3,9% 3,6% 1,4%

Rikisskuldabréf - SJOOUr 5 ..........cccceviieeieeecieeeeee e 1,9% 2,8% 0,6% (0,2%)

Long rikisskuldabréf - SjodUr 7 .........ccccceeveveieeieieiens 1,3% 1,9% (0,4%) (0,5%)

Urvalsvisitala - SJOBUI 6 ..........ccc.cveueereererereereneeereeeeneeeen. 13,5% 14,1% 4,4% 12,0%

Heimssafn - SJOSUr 12 ........cooeeeeiiieiececeee e 6,0% 9,7% 10,3% 11,3%

Eignasafn ........ccoooeiiiiicec e 3,1% 4.1% 2,2% 4,0%

Eignasafn - Riki 0g SjOBIr ........ccceeveeieiiiiicieiecceeereeeie 1,3% 2,3% 0,6% (0,1%)
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8.

Yfirlit um bokfzert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfeert verd Gengi
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2014 2013 2012 2014 2013 2012
Veltusafn .....coooeveeiiniiinccee 3.299 3.893 5.194 1.317 1.254 1.193
Rikissafn ......ccooeveviiiice 16.869  15.781 15.184 1.478 1.412 1.354
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 ............... 27909 35113  34.402 ORS 9.224 9.003
* Lengri skuldabréfasjédurinn ........ 0 0 1.606 35.711 35.136 34.415
Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 ...... 34.396 38.346  42.891 4.732 4.705 4.638
Urvalsvisitala - Sjédur 6 .................. 432 525 506 1.814 1.721 1.411
Heimssafn - Sjédur 12 ................... 1.060 993 725 2.307 2.069 1.823
* Alpjéda virdissjodurinn ............... 0 0 116 27115 24325  21.070
* Alpjoda vaxtarsjodurinn ............... 0 0 83 28.491 25559  24.567
Eignasafn ..o, 1.076 971 513 1.575 1.525 1.377
Eignasafn - Riki og sjodir ................ 671 731 819 1.149 1.131 1.098
Sjoadir i slitaferli:
Sjodur 1A - skuldabréf .................... 838 874 697 26.491 20.070 13.138
Sjodur 1B - skuldabréf .................... 1.299 1.353 1.079 21.085 15.974 10.446
Sjo6dur 11A - fyrirtaekjabréf .............. 119 153 85 6.590 5.717 2773
Sjo6dur 11B - fyrirtaekjabréf .............. 222 285 157 5.427 4.708 2.283
Samtals bokfeert verd 88.190 99.018 104.057

* Lengri skuldabréfasjodurinn var sameinadur Sj6di 5 a arinu 2013 og Alpjoda virdissjodurinn og Alpjoda

vaxtarsjodurinn voru sameinadir Heimssafninu sama ar.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i rekstri

Veltusafn
Innlan, rikisbréf og skuldabréf

Innlan fiarmalafyrirtaekja .........ccocoeeiiiiiienee
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ......
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccccccoveviieecnenns
Vixlar fjarmalafyrirtaekja .........cccoeiviviienne
o] =T =11 | |
AFICIOUN ..o

Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana

Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ......
Innlan fjarmalafyrirtaekja .......c.ccccoeeevieiiieecnee
AFICIBUN ..o
Laust f& ..o

Rikisskuldabréf - Sjédur 5

Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med

Abyrgd rikiSSjOOS .......ceevvvveereeeiieee e
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..........cccoooeeiienininnene
Afleidur til StOOULOKU .........occveviiiiiiiiiiieee
Laust & ..o
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Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2014  31.12.2013 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %
61 46 15 50 30 80
23 42 (19) 40 10 100
0 0 0 5 0 20
3 2 1 5 0 20
9 7 2 0 0 10
0 0 0 0 0 10
4 3 1
100 100 (0)
63 69 (6) 70 50 100
33 28 5 30 0 50
0 0 0 0 0 10
4 3 1
100 100 0
95 95 0 100 70 100
0 0 0 0 0 20
0 0 0 0 0 10
5 5 0
100 100 0
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da i rekstri (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna

Long rikisskuldabréf - Sjédur 7 31122014  31.12.2013 Breyting Viémid  Lagmark  Hamark
% % % % % %

Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med
Abyrgd rikisSjO0S .....cevevveeeiieeecie e 98 96 2 100 70 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja .........ccocoeiiiiiieinee 0 0 0 0 0 20
Afleidur til StOOULOKU .........occeeviiiiiiiiiieee 0 0 0 0 0 10
LauSt f& ..o 2 4 (2)

100 100 0
Urvalsvisitala - Sjédur 6
Innlend hlutabréf ... 100 100 0 100 90 100
Laust f& ..o 0 0 0

100 100
Heimssafn - Sj6dur 12
Hlutdeildarskirteini ..........ccoccoooiiieiiiiiiieeee 95 93 2 100 90 100
HIUtabIéf ......ooviiieee e 4 4 (0) 0 0 10
LauSt & ..o 1 3 (2

100 100 0
Eignasafn
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ..... 22 25 (3) 70 20 80
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda ............... 25 22 3 30 0 30
HIUtabIréf ......ooviiieee e 13 11 2 0 0 40
Skuldabréf ... 35 36 (1) 0 0 40
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..o 0 0 0 0 0 50
AFICIOUN ..o 0 0 0 0 10
Laust f& ..o 5 6 (1)

100 100 0
Eignasafn - Riki og sjodir
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ..... 37 49 (12) 70 40 90
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoéa ............... 11 0 11 0 0 30
Skuldabréf med abyrgd rikissjods eda
sveitarfélaga ........ccccoceeeiie e 50 48 2 30 0 50
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..o 0 0 0 0 0 40
AFICIOUN ...t 0 0 0 0 0 10
Laust f& ..o 2 3 (1)

100 100 0
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10. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i slitaferli

Eign Eign Fjarfestingarstefna

Sjodur 1A - skuldabréf 31122014 31.12.2013 Breyting Viémid ~ Lagmark  Hamark
% % % % % %

Oskrad skuldabréf ............ococoveeeeeeeeeeeeee, 27 24 3 - - -
Oskrad hlutabréf ............oooooeeeeeeeeeeeeee 57 55 2 - - -
LAUSE & .ot 16 21 (5)

100 100 (0)
Sjédur 1B - skuldabréf
Oskrad skuldabréf ..o, 27 24 3 - - -
Oskrad hlutabréf ............coooooeeieeeeeeeeeeenn 57 55 2 - - -
LAUSE & .o 16 21 (5)

100 100 (0)
Sjédur 11A - fyrirtaekjabréf
Oskrad skuldabréf ............ccoovveeveveeevereceeeeenn. 5 26 (21) - - -
OSKrad hIUtabréf .........ooeeveeeeeeeeeeeeeeeeeesses 85 65 20 - - -
LauStfé ..o 10 9 1

100 100 0
Sjoédur 11B - fyrirtakjabréf
Oskrad skuldabréf ...........ccccoeceveveceereeeecean, 5 26 (21) - - -
OSKrad hIUtADIES ... 85 65 20 - - -
LaUSETE ..o 10 9 1

100 100 0
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11. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Veltusafn

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .......

Rikissafn

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum .......

Rikisskuldabréf - Sjodur 5

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum .......

Long rikisskuldabréf - Sjédur 7

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .......

Urvalsvisitala - Sjédur 6

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccccennene
Innlan hja fijarmalafyrirtaeekjum .......

Heimssafn - Sj6dur 12

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum .......

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2014

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %
750 24%

0 0%

0 0%

750 24%
10.626 66%
0 0%
10.626 66%
26.567 100%
0 0%
26.567 100%
34.075 100%
0 0%
34.075 100%
0 0%

0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%
0%

0 0%
1.006 96%
0 0%
1.006 96%

Hlutabréf
m.kr. %
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%
431 100%
0 0%
431 100%
37 4%
0 0%
37 4%

m.kr.

299

98
2.009

2.406

5.453
5.453

o

Annad
%

9%
3%
64%
76%

0%
34%

34%

0%
0%

0%

0%
0%

0%

0%
0%
0%

0%
0%

0%

Samtals
m.kr. %

1.049 33%

98 3%
2.009 64%

3.156 100%

10.626
5.453

66%
34%

16.079 100%

26.567 100%
0 0%

26.567 100%

34.075 100%
0 0%

34.075 100%

431 100%
0 0%

431 100%

1.043 100%
0 0%

1.043 100%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar

11. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting (framhald)

12

Eignasafn

Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccccceeene
Hlutdeildarskirteini

verdbréfasjoda ..........coccvevveieeneenne
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .......

Eignasafn - Riki og sjodir

Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ........c...cccceeene
Hlutdeildarskirteini

verdbréfasjoda ..........ccvevviieeneenne
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %
340 33%

0 0%

0 0%

340 33%
336 51%

0 0%

0 0%

336 51%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %
0 0%
505 50%
0 0%
505 50%
0 0%
326 49%
0 0%
326 49%

Hlutabreéf
m.kr. %
142 14%
0 0%

0 0%
142  14%
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i slitaferli og hlutfallsleg skipting

Sjoéour 1A - Skuldabréf

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ........c..cccocceeeene
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .......
Adrir fjarmalagerningar ................

Sjoéour 1B - Skuldabréf

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...............ccc.c....
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......
Adrir flarmalagerningar ..................
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Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

Hlutdeildar-

m.kr.

o O O o

o O O o

skirteini

%

0%
0%
0%

0%

0%
0%
0%

0%

Hlutabreéf
m.kr. %
0 0%

0 0%
521 68%
521 68%
0 0%

0 0%
808 68%
808 68%

Annad

m.kr. %
32 3%

0 0%

0 0%

32 3%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%
Annad

m.kr. %
0 0%

0 0%
244  32%
244  32%
0 0%

0 0%
377 32%
377 32%

Samtals

m.kr. %
514 50%
505 50%

0 0%
1.019 100%
336 51%
326 49%

0 0%

662 100%
Samtals

m.kr. %
0 0%

0 0%

765 100%
765 100%
0 0%

0 0%
1.185 100%
1.185 100%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar

12. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i slitaferli og hlutfallsleg skipting (framhald)

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sjodur 11A - Fyrirtaekjabréf m.kr. % | mkr. % | m.kr. % | mukr. % m.kr. %
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........c..ccoceeeenee. 0 0% 0 0% 0 0% 0% 0 0%
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Adrir flarmalagerningar .................. 0 0% 0 0% | 102 94% 6 6% 108 100%
0 0% 0 0% | 102 94% 6 6% 108 100%
Sjédur 11B - Fyrirtaekjabreéf
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ............c..ccoeuee.e 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Adrir fjarmalagerningar .................. 0 0% 0 0% | 189 94% 12 6% 201 100%
0 0% 0 0% | 189 94% 12 6% 201 100%

13. Adrar skyringar

Slitastjorn Byrs sparisjods héféadi mal gegn Islandssjédum og fleiri adilum til ad pola riftun & vidskiptum med
skuldabréf utgefnum af Byr sparisjodi ad fjarhaed 162 milljonir kréna i arsbyrjun 2009 sem voru i eigu Sjods 1. Fyrir
héradsdémi voru islandssjodir syknadir af kréfum stefnanda. islandsbanki var hins vegar deemdur til ad pola riftunina
en bankinn var vérslufyrirtaeki sjodsins. Malinu hefur verid &fryjad til Heestaréttar af halfu Islandsbanka og hefur
slitastjorn gagnstefnt islandssjédum inn i malid. Feerd hefur verid varudarnidurfaersla i uppgjori Sjods 1 vegna pessa
sem nemur fyrrgreindri fijarhaed asamt asetludum drattarvdxtum og nemur varadarnidurfaerslan alls 201 milljén kréna.
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Fjarfestingarsjodir

Arsreikningur 2014

Islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2
155 Reykjavik
kt. 690694-2719




Samandreginn arsreikningur fjarfestingasjooda

Afkoma arsins

Eignir i arslok

Skuldir i arslok

Hrein eign i arslok

Gengi i arslok

Nafnavoxtun sidustu

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 Breyting 2014 2013 | 3man. 6man. 12 man.
LauSaffarsafn ........cccoooeveveveeceeierersienians 42 0 4.616 0 3 0 4.613 0 - 1.015 - 1,3% - -
Skuldabréfasafn islandssjoda ................. 105 117 4355  4.559 56 35 4.299 4.524 (5,0%) 1.237 1.208 1,6% 3,0% 2,4%
Overdtryggdur Sjodur IS ......cocoveveveveeneen. 51 0 2.657 0 11 0 2.646 0 - 1.079 - - - -
FOKUS - VEXHT ..o 121 76 4.079  4.476 8 6 4.071 4.470 (8,9%) 1.377 1.337 2,1% 3,6% 3,0%
IS Hiutabréfasjodurinn ............ccocevevennns 670  2.582 10.342  9.837 35 135 10.307 9.702 6,2% 1.866 1.744 9,0%  10,1% 7,0%
Sjodur i slitaferli:
Fyrirtzekjasjosurinn ...........cccccevueveevererene. 2 (3) 4 11 0 0 4 11 (59,3%) 5977  4.645
SAMLAIS ..eoceeeeeeeeeee e 991 2.772 26.053 18.883 113 176 25.940 18.707
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Rekstrarreikningur fjarfestingarsjéda arsins 2014

2014 2013
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur 0g ardUr .........ocoooiiiiiiiiiiiiee e 643 475
GENGISIMUNUF ...ttt e s 672 2.564
VaxtagiOld .....ceeioueeiieeiieee e (52) (40)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) samtals 1.263 2.999
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..ottt 265 221
ANnar rekstrarkoStNaGU ............ooocuiiiiiiii e 7 6
Rekstrargjold samtals 272 227
Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini 991 2.772
Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 56 til 57.
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Efnahagsreikningur fjarfestingarsjéda 31. desember 2014

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ...
[ 1O =] o] = PP
Hlutdeildarskirteini ...........oooiiiiiiiie e
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ...

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handb@ert f& ...
o ] = 1o =1 T [ 1 S

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
[ (01 o =Y o F= 1] S (= N

Aodrar skuldir

Skuldir vid tengd fElOG ......coeoviiiiiiiiiee e
ABIar SKUIAIF .o

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Sundurlidun & efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 58 til 61.
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31.12.2014

9.818
10.205
49
5.205

25.277

671
105

776

26.053

25.940

94
19

113

26.053

31.12.2013

7.400
9.305

1.702

18.407

420
56

476

18.883

18.707

172

176

18.883
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign arsins 2014

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ...........occeeiiiiiii e
Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ............coeiiiiiioiiii e
Utgreidsla Ur sjodi i STtaferli ..........cocvovvvieeeeeeeeeeeeee e

Fjarmdgnunarhreyfingar alls

Haekkun a hreinni eign
Hrein eign T &rsbyrjun ...

Hrein eign i arslok

2014

991

12.242
(5.991)
9)

6.242

7.233
18.707

25.940

Sundurlidun a yfirliti um breytingar a hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 62 til 63.
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2013

2772

9.563
(3.696)
(20)

5.847

8.619
10.088

18.707
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Rekstur fjarfestingarsjéda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur 0g ardur ...............eevveeevnenininininnnn.
GENGISIMUNUT .....eiiiiiiiiee e e e e e e e e e
Vaxtagjold ....oooo oo

Hreinar fjarmunatekjur (ffarmagnsgjold)

Rekstrargjold

UmMSYSIUPOKNUN ..o
Annar rekstrarkostnadur .............covveeeeiiiiiiicieeeee,

Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins

Rekstur fjarfestingarsjoda i rekstri

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur og ardur ............ccccceeeeeeeeennn.
GENGISMUNUE ...
Vaxtagjold ...

Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)

Rekstrargjold

Umsyslupoknun .........coooo e
Annar rekstrarkostnadur ............ccocoeeviiiiiinnnenn.

Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur og ardur ............cccceeeeeeeeeenn.
GENGISMUNUS ...
Vaxtagjold .....oooooiiiiii e

Hreinar fjarmunatekjur (ffarmagnsgjold)

Rekstrargjold

Umsyslupoknun ..o
Annar rekstrarkostnadur ............cccceeeeeeeeieennnen.

Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2014

i rekstri i slitaferli Samtals
643 0 643
670 2 672
(52) 0 (52)

1.261 2 1.263
265 0 265
7 0 7
272 0 272
989 2 991
Skulda- Overs-
Lausafjar- bréfasafn tryggour
safn islandssj6da sjodur IS
44 157 15
1 0 42
0 (7) 3)
45 150 54
3 43 3
0 2 0
3 45 3
42 105 51
Samtals
Fokus - IS Hlutabréfa- sjoodir
Vextir sjédurinn i rekstri
215 212 643
(32) 659 670
(11) (31) (52)
172 840 1.261
50 166 265
1 4 7
51 170 272
121 670 989
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Rekstur fjarfestingarsjéoda i slitaferli

Samtals

Fyrirtaekja- sjodur

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold sjédurinn i slitaferli
Vextir, verdbaetur 0g arOU ...........eueiiiiiie e e 0 0
(7= o 1] 411 01O SRR 2 2
[V Z= VA= To o] o PSP PUP PR 0 0
Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjold) 2 2
UMSYSIUPOKNUN ..ttt 0 0
ANnar rekstrarkOStNAGU ..........oouiiiiiii e 0 0
Rekstrargjold alls 0 0
Hagnadur arsins 2 2
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjoda

Eignir i rekstri i slitaferli Samtals
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ........coooeiiiiiiiie 9.816 2 9.818
HIUEADIET .o 10.204 2 10.205
Hlutdeildarskirteini ..........ccvvviiiireeei e 49 0 49
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .........cccoooriiiiiii e, 5.205 0 5.205
Fjarfestingar samtals 25.273 4 25.277
Adrar eignir

Handbaert f& ..o 671 0 671
F o] =1 =T e ] o 1| R UERRR 105 0 105
Adrar eignir samtals 776 0 776
Eignir samtals 26.049 4 26.053
Skuldir

Hlutdeildarskirteini ..........cceeeeiiiiieei e 25.936 4 25.940
Adrar skuldir

Skuldir vid tengd fEIOG .....uvveeeiieee e 94 0 94
ABrar SKUIAIF ....oooeeeiieeee e 19 0 19
Adrar skuldir samtals 113 0 113
Skuldir samtals 26.049 4 26.053
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i rekstri

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ...
HIutabréf .........oovi e
Hlutdeildarskirteini ...........ccccoveeiiiiiiieeee.
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ...........ccccooeee.

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbaert fé ...,
PaXo] = =11 ] o 1

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir
Hlutdeildarskirteini .........cccooeeviiviiiiieiiiiiiiieees

Adrar skuldir
Skuldir vid tengd fIOG ....cccvvveeiiiieiee
Adrar SKUldir ........oovvveeeiiiiiiiieeeee e,

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals

Flokkur A:
Hrein eign

Fjoldi eininga, i pusundum .............cccvvieeeenennn.
Gengi sjodsbréfa i arslok ...........ooecvieeeeeeeennnnn.

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2014

Skulda- Overo-

Lausafjar- bréfasafn tryggour

safn Islandssj6da sjodur iS
207 4.048 2.334

0 0 0

0 0 0
4.344 200 200
4.551 4.248 2.534
65 91 103

0 16 20

65 107 123
4.616 4.355 2.657
4,613 4.299 2.646
2 55 11

1 1 0
& 56 11
4.616 4.355 2.657
4.613 4,299 2.646
4.543 3.474 2.452
1.015 1.237 1.079
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i rekstri (framhald)

Fékus - IS Hlutabréfa-
Eignir Vextir sjodurinn
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ... 3.227 0
HIutabréf .......c.oovii e 0 10.204
Hlutdeildarskirteini ...........ccccveeeieiiiiiieeee. 0 49
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ...........ccccooeee. 460 0
Fjarfestingar samtals 3.687 10.253
Adrar eignir
Handbaert fé ..., 358 54
PaXo] = =T To ] o 1 34 35
Adrar eignir samtals 392 89
Eignir samtals 4.079 10.342
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ............ccccveiiieiiiieee e, 4.071 10.307
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd fél0g ......ccvvvveiiiiiiiiieec e 7 19
Adrar skuldir ............oooiiiiiiiiis 1 16
Adrar skuldir samtals 8 85
Skuldir samtals 4.079 10.342
Flokkur A:
Hrein eign 4.071 10.307
Fjoldi eininga, i pusundum ............ccccvvieeeeeennn. 2.957 5.524
Gengi sjodsbréfa i arslok ..........cccceevivveeennnnen. 1.377 1.866

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2014

Samtals
sjoodir
i rekstri

9.816
10.204
49
5.204

25.273

671
105

776

26.049

25.936

94
19

113

26.049

25.936
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjods i slitaferli

Samtals
Fyrirtaekja- sjodur
Eignir sjédurinn i slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..........ooo i 2 2
HIULADIET ... 2 2
Fjarfestingar samtals 4 4
Adrar eignir
HaNADEEI F& ... 0 0
P o] =T =T e ] o | PP RUPP P 0 0
Adrar eignir samtals 0 0
Eignir samtals 4 4
Skuldir
HlutdeildarsKirteini ...........oocviiiiii e 4 4
Skuldir samtals 4 4
Flokkur A:
Hrein eign 4 4
Fioldi eininga, i PUSUNAUIM ......oouiiiiiiiii e 1
Gengi SJOOSréfa i ArsloK .......ooii i 5.977
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéda

i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 989 2 991
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........ccccoeviiiiiiiie e 12.242 0 12.242
I[mIeyst hlutdeildarskirteini ............ccooeeeeiiiiiiee e, (5.991) 0 (5.991)
Utgreidslur ur sjodi i slitaferli ...........ccooeeoi e 0 (9) 9)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls 6.251 (9) 6.242
Heekkun (laekkun) a hreinni eign 7.240 (6) 7.233
Hrein eign i arsbyrjun ... 18.696 11 18.707
Hrein eign i arslok 25.936 4 25.940
Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjoda i rekstri
Skulda- Overs-
Lausafjar- . bréfasafn tryggéyr
safn Islandssj6da sjodur IS
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 42 105 51
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........coccooeiiiiiiiiie e 6.528 445 2.627
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ccovveieeiiiiiii e (1.957) (775) (32)
Fjarmognunarhreyfingar alls 4.571 (330) 2.595
Heekkun (laekkun) & hreinni eign 4.613 (225) 2.646
Hrein eign i arsbyrjun ... 0 4.524 0
Hrein eign i arslok 4.613 4.299 2.646
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéda i rekstri (framhald)

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini
Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ...........ccooocveiiiiiiiieiiee e
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccoooeeeiiiiiieii e,

Fjarmégnunarhreyfingar alls

Heekkun (laekkun) a hreinni eign

Hrein eign i arsbyrjun ...

Hrein eign i arslok

Yfirlit um breytingar @ hreinni eign fjarfestingarsjéoda i slitaferli

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini

Fjarmoégnunarhreyfingar

Utgreidslur Gr sjo8i i slitaferli ............cocvoeeveeee e,

Fjarmoégnunarhreyfingar alls

Haekkun (laekkun) a hreinni eign

Hrein eign i Arsbyrjun ..o

Hrein eign i arslok

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2014

Fokus - IS Hlutabréfa-
Vextir sjédurinn
121 670
353 2.289
(873) (2.354)
(520) (65)
(399) 605
4.470 9.702
4.071 10.307
Fyrirteekja-
sjodurinn
2
................. 9)
9)
(7)
................. 11
4

Samtals
sjoadir
i rekstri

989

12.242
(5.991)

6.251

7.240
18.696

25.936

Samtals
sjoour
i slitaferli

©)
)

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutaféldg, laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirteeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

Arsreikningur islandssjéda skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fjallar um rekstur félagsins sjalfs en B-
hlutinn fjallar um sjodi i rekstri islandssjéda. Verdbréfa- og fijarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa
heimild til ad gefa ut hlutdeildarskirteini gegn vidtdku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fiarmalagerningum og 68rum eignum eftir akvedinni fiarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur fjarfestingarsjoda Islandssjéda hf. er gerdur i samraemi vid [6g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar
i milljnum kréna. Fjarfestingarsjédir Islandssjéda eru hluti af Islandssjédum hf. sem er détturfélag
islandsbanka hf. Vegna edlis starfsemi sjédanna er arsreikningur peirra ekki hluti af arsreikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vié mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
6drum heetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Sjédirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupoknun sem er zetlad ad standa undir launum starfsmanna
félagsins, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. Péknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sjods sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B

Lausaffarsafin .......c.ooo s 0,35% -
Skuldabréfasafn [SIandSSjO0a ...............cccceveveecueeereeeceeieeeeee e, 1,00% 0,50%
Overdtryggadur SJOBUI IS .......ouovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1,00% -
FOKUS = VEXHIM ..o 1,80% 1,20%
IS HIutabréfasjOourinn ..........coooiiiiiii e 1,70% -
Fyrirteekjasjodurinn - i slitaferli ..., 1,00% -

Til viébotar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi
rekstrarfélagsins og sj6danna.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)
Erlendir gjaldmidlar
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd & gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags.
Gengismunur sem myndast er faerdur i rekstrarreikning.
Medalgengi timabilsins Lokagengi

2014 2013 31.12.2014 31.12.2013
Evra (EUR) .o, 154,86 162,38 153,84 158,06
Bandarikjadalur (USD) .........ccccocvviiveenneen. 116,75 122,23 126,60 114,76
Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.
Aréur
Ardur er feerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.
Gengismunur
Gengismunur er éinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna
sem og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi i arslok. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati
rekstrarfélags ad teknu tilliti tii markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud
nidurfaersla sem tekur mié af almennri ahaettu, aaetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum a markadi i
arslok.
Hlutabréf sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda azetludu
markadsverdi ef pad er talid laegra.
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum eru uppfaerd med afélinum véxtum, verdbotum og gengismun i arslok.
Skattamal
Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
bréfunum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félégum 6had innlausn.
Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim |6ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér & landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri

Lausafjarsafn
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign
T o) = ST 207 4,5%
MP banki hf. = iNNIAN ... 1.215 26,3%
Straumur fjarfestingabanki hf. - innlAN ... 1.094 23,7%
[Slandsbanki Nf. = iNNTAN ..ot ee e 985 21,3%
Arion banki hf. = INNIAN ... 626 13,6%
Landsbankinn hf. - iNNIAN ... 424 9,2%
Heildarverdmaeti fjarfestinga 4.551 98,7%
P Tl | o= o (P 65 1,4%
Adrar skammtimaskuldir ..........ccccooiiiiiiii e (3) (0,1%)
Hrein eign samtals 4.613 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmid sjodsins er ad skila jafnri og st6dugri avoxtun. Sjodurinn nytir teekifeeri 8 markadi med virkri
styringu innlana, vixla og rikisskuldabréfa.

Skuldabréfasafn Islandssj6éda Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TDUBADIET ...ttt 1.345 31,3%
islandsbanki hf. - Covered Bond ...........cc.coieueireinieeinineineeiseeieeeeeee s 747 17,4%
Arion banki hf. - Covered Bond ... 669 15,6%
OVerdtryggd MKISDIET ..ot 438 10,2%
Verdtryggo riKiSDIéf ... 214 5,0%
Landsbanki islands hf. - Covered Bond ............ccoooeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeee e 210 4,9%
Lanasjodur SVEItarfelaga ............ceoceeeiiieiiiee e 146 3,4%
ONNUF SVEILAITEIOG .....veevveeeeteeeeteee ettt ee et e teae e aen e 119 2,8%
S o o] 0 o S 66 1,5%
islandsbanki hf. - BANKAVIXIll .............ccoeeveiieiieeee e, 39 0,9%
= 141 Q] | SR 37 0,9%
LandSVITKJUN ....ooveiiciei ettt e et e e ere e 18 0,4%
islandsbanki hf. - INNIAN ..o, 200 4,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 4.248 98,8%
Handbaert & ... 91 21%
Yo = T =1l oSSR 16 0,4%
Adrar skammtimaskuldir ... (56) (1,3%)
Hrein eign samtals 4.299 100,0%
HIutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 1,3%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum, skuldabréfum
sveitarfélaga, skuldabréfum, vixlum og innlanum fjarmalafyrirteekja asamt 6drum skuldabréfum fyrirtaekja
og stofnana.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Overdtryggdur sjodur iS

Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

RIKISDIET ... ettt e e ate e s e e snaeeenee s 2.334 88,2%
islandsbanki hf. = INNIAN .........coooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 200 7,6%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 2.534 95,8%
[ E=TaT0] oY= Y i (YRR 103 3,9%
Yo = T =1 T o PSSR 20 0,8%
Adrar skammtimaskuldir ... (11) (0,4%)
Hrein eign samtals 2.646 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéés 0,4%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i overdtryggdum rikisskuldabréfum og
overdtryggdum skuldabréfum, vixlum og innlanum fjarmalafyrirtaekja.

Fokus - Vextir

Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
RIKISDIET ...ttt e e ne s 1.460 35,9%
TOUBADIET ... e 1.358 33,4%
Verdtryggo rKISDIrEf .........ooiiiieiiee e 409 10,1%
[slandsbanki Nf. = INNTAN ..o ettt 460 11,3%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 3.687 90,6%
HaNADaert f& ... ..o e 358 8,8%
Yo ] = 1 =1 o | o PP PROPRR 34 0,8%
Adrar skammtimaskuldir ...........coooiiiiii (8) (0,2%)
Hrein eign samtals 4.071 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,2%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 66rum
fjarmalagerningum tengdum rikisskuldabréfum og i innlanum fjarmalastofnana.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

IS Hlutabréfasjédurinn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Icelandair Group Nf. .......cocviiiiiie e 3.499 33,9%
Y =T =Y I o USRS PSRSRRRN 1.372 13,3%
[ P2 T = o RSP PRNE 1.114 10,8%
OSSUN Nf. oottt ettt sttt et aese e 1.153 11,2%
[RX=To 1 0] 0 1 o) 7P 855 8,3%
Eimskipafélag ISIands hf. ..o 706 6,8%
Sjova-Almennar tryggingar hf. .........ccooooiiiiiiiiie e 532 5,2%
TryggingamidstOOin hf. ... 481 4,7%
Eik fasteignafélag hf. ............ccooeioiiiiiii e 285 2,8%
(S 3C] =T o [N o N 110 1,1%
Hampidjan Q. ... 89 0,9%
Alpha - fagfjarfestasjoour ...........cccoiviiiiiic e 49 0,5%
(070 T 1= o TR 8 0,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 10.253 99,5%
L =TT | o= o 8 1= S 54 0,5%
YYo= 1 =1 o | o P PROTRR 35 0,3%
Adrar skammtimaskuldir ...........oooiiiii (35) (0,3%)
Hrein eign samtals 10.307 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,3%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skradum a Nasdaq Iceland
eda 60rum fjarmalagerningum peim tengdum, p.e. afleidum par sem undirliggjandi eignir eru hlutabref
skrad i Nasdaq Iceland. Avéxtunarvidmid sjédsins er OMXIGI hlutabréfavisitalan sem reiknud er at af
Nasdaq Iceland.

4. Yfirlit um hreina eign sj6ds i slitaferli

Fyrirtaekjasjodurinn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
OSKIAB NIULADIET ..ottt eee e 2 37,8%
Oskrad skuldabréf fyrirtaeKja ..........oovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1 34,5%
OSKrad SKUIAADIES DANKA .......veeeeeeeeeeeeeee oot e e e e eee e 1 22,5%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 4 94,8%
[ E=TaT0] oY= Y i (<Y 0 5,3%
Adrar skammtimaskuldir ............ooooiiiiiii (0) (0,2%)
Hrein eign samtals 4 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,2%

Hrein eign sundurlidast pannig

A floKKUr, handb@art f& ........oovvveeiieei e 0
B flokkur, adrir flarmalagerningar ... 4
Hrein eign samtals 4
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5. Vioskipti fjarfestingarsjoda vid tengd félog ario 2014

Tekjur Gjold Kréfur Skuldir
iS1andssjOBir hf. .......ooeeeeeeeeeeeeeeeeeen . 0 265 0 26
islandsbanki hf. ........cccccorininernininnis 42 52 2.596 68
42 317 2.596 94

6. Utgreidslur sjods i slitaferli
Utgreidslur Fyrirtaekja-
sjodurinn
URGIEIBSIA 2000 ...t 161
URGIEIBSIA 2010 ...t e e n e 6
UHGIEIBSIA 2012 ...ttt 6
UGreiBSIa 2013 ...ttt 20
Utgreidsla april 0g deSemMbEr 2014 ...........c.ovououeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et ee e eananan 9
Utgreidslur alls 202

7. Avoxtun fjarfestingarsjoda
Nafnavoxtun fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar Flokt*
Lausafjarsafn ........ccccceeeeen. 1,3% - - - -
Skuldabr.safn islandssj. ..... 1,6% 3,0% 2,4% 4,6% 2,8%
Overdtryggdur sjodur IS ... - - - - -
Fokus - Vextir ..................... 2,1% 3,6% 3,0% 3,7% 4.2%
IS Hilutabréfasjodurinn ....... 9,0% 10,1% 7,0% 24, 7% 9,8%

* FIokt er reiknad sidastlidin prju ar fyrir timabilid 1.1.2012-31.12.2014, nema fyrir Lausafjarsafnid sem hof
starfsemi i september 2014 og Overdtryggdan sj6d IS sem hof starfsemi i oktdber 2014. Stadalfravik
avoxtunar er meelikvardi & flokt avoxtunar i fortid. Meelikvardinn gefur visbendingar um hversu
sveiflukennt markadsverd vidkomandi sj6ds er og audveldar samanburd sjoda m.t.t. markadsahaettu.
Heerra flokt gefur til kynna meiri ahaettu og mogulega haerri avoxtun.

Samanburdur vid visitéluviémid: Avoxtun  Avéxtun viemids  Umfram avéxtun
sl. 12 manuéi sl. 12 manuéi sl. 12 manuéi
IS Hiutabréfasjodurinn .........c.coccvveeiiiiiee e 7,0% 12,4% -5,4%

Raunavoxtun fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar

Lausafjarsafn ......ccccooeviiieiniiic, 1,8% - - -
Skuldabréfasafn islandssjéda .................... 2,1% 3,1% 1,4% 1,5%
Overdtryggdur sjodur iS .........cccocveveveeennn - - - -
FOKus - Vextir ......ccueeveiiiieiieeeeeeieeeeeeeeeee 2,6% 3,6% 1,9% 0,7%
IS Hiutabréfasjodurinn ...........occceeeeiiieenn. 9,5% 10,2% 5,9% 21,0%
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Yfirlit um bokfaert veromeeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfaert verd Gengi
31.12. 3112, 3112, 3112, 3112, 31.12.
2014 2013 2012 2014 2013 2012
Lausafjarsafn .........ccoccvviiieeeeennnnn. 4.613 - - 1.015 - -
Skuldabréfasafn islandssjéda ......... 4.299 4.524 2.167 1.237 1.208 1.163
Overdtryggdur sjodur IS .................. 2.646 - - 1.079 - -
Fokus - Vextir .....occoveeiiiiiee 4.071 4.470 3.517 1.377 1.337 1.299
IS Hiutabréfasjédurinn ..................... 10.307 9.702 4.370 1.866 1.744  1.193
Sjodur i slitaferli:
Fyrirteekjasjédurinn ..........coceveeeeeen. 4 11 34 5.977 4.645 4.936
Samtals bokfaert verd 25.940 18.707 10.088

Lausafjarsafnié hof rekstur i september 2014 og Overdtryggdur sjodur IS i oktéber 2014.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i rekstri

Lausafjarsafn
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar

Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........cccooveveriiiiineee,
Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med

abyrgd riKiSSJOOS .....covveeiiiiiiiiiieeee e
Endurhverf vidskipti med fjarmalagerninga .........
LauSt f& ..o

Skuldabréfasafn islandssjoda

Skuldabréf utgefin af eda med abyrgd

FTKISSJOOS .eeeeeeeeieiiiiieeeee e
Skuldabréf utgefin af eda med abyrgd

sveitarfélaga .........cccooviiiiii
Skuldabréf og vixlar fijarmalafyrirteekja ...............
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........cccceveiiiieiiiieeee
Onnur skuldabréf .............cccooeevieeeeieeeeeeeae

Overdtryggdur sjédur iS

Overdtryggd skuldabréf og vixlar utgefnir af
og/eda med abyrgd islenska rikisins ..................
Overdtryggd skuldabréf og vixlar
fijarmalafyrirtaekja ..........cooooiiiii
Afleidur vegna stodUtOKU .........ccccevceieriiiiiiiienen,
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........ccccooiiiiiiiiiiiens
Laust f& ..o

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2014

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2014  31.12.2013 Breyting Vidmid  Lagmark Hamark
% % % % % %
94 0 94 90 40 100
5 0 5 10 0 60
0 0 0 0 0 50
1 0 1
100 0 100
47 44 3 30 20 80
6 6 0 20 0 40
38 34 4 25 0 40
5 10 (5) 10 0 60
2 3 (1) 15 0 20
2 3 (1)
100 100 0
88 0 88 60 30 100
0 0 0 40 0 60
0 0 0 0 0 20
8 0 8 0 0 60
4 0 4
100 0 100

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar

10.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i rekstri (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2014  31.12.2013 Breyting Vidmid  Lagmark Hamark

Fékus - Vextir % % % % % %
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ........ 80 77 3 - 20 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........occoceeiiiiiiniieee 11 22 (11) - 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga ............cccceeeeeeeiiiiiinns 0 0 0 - 0 5
Hlutdeildarskirteini verébréfasjoda (UCITS) ....... 0 0 0 - 0 20
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda .................. 0 0 0 - 0 20
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjoda ................... 0 0 0 - 0 20
AFICIBUN .t 0 0 0 - 0 10
Laust f& ..oeeiiiiieee e 9 1 8

100 100 0
IS Hlutabréfasjédurinn
Skrad hlutabréf ... 96 93 3 100 40 100
Oskrad hlutabréf ...............cooeveveveeereeeecccecenn 3 2 1 0 0 30
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........cccoceeiiiiiiniee 0 3 3) 0 0 50
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir ................... 0 0 0 0 0 10
Afleidur vegna stoOUIOKU .......coocvvviiiiiriiiiieiee, 0 0 0 0 0 10
Laust & ...eiiiiiiee e 1 2 )

100 100 0
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjods i slitaferli

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2014  31.12.2013 Breyting Viémid  Lagmark Hamark

Fyrirtekjasjoour % % % % % %
Oskrad hlutabréf ............ocoeeeeeeeeeeeeeeeeeeenene 38 67 (29) - - -
Oskrad skuldabréf fyrirtaekja ............cccocovevevneeen.. 35 16 19 - - -
Oskrad skuldabréf banka .............cccccevevevenenne.. 22 6 16 - - -
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........ccoovveiiiieeiie 0 0 0 - - -
Laust f& ..oeiiiiiieee e 5 11 (6)

100 100 0
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11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. | Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
m.kr. % | m.kr. % m.kr. % | m.kr. % m.kr. %
Lausafjarsafn
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..o 207 5% 0 0% 0 0% 0 0% 207 5%
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..... 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..... 0 0% 0 0% 0 0% | 4.344 95% | 4.344 95%
207 5% 0 0% 0 0% | 4.344 95% | 4.551 100%
Skuldabréfasafn islandssj6da
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ....................... 2272 53% 0 0% 0 0% | 1.665 39% | 3.937 93%
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..... 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..... 0 0% 0 0% 0 0% | 200 5% 200 5%
Adrir fiarmalagerningar ................ 8 0% 0 0% 0 0% 103 2% 111 2%
2280 54% 0 0% 0 0% | 1.968 46% | 4.248 100%
Overdtryggdur sjédur IS
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........ccccocee.... 2334  92% 0 0% 0 0% 0 0% | 2.334 92%
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..... 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..... 0 0% 0 0% 0 0% | 200 8% 200 8%
Adrir fiarmalagerningar ................ 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
2334 92% 0 0% 0 0% | 200 8% | 2.534 100%
Fékus - Vextir
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cc.ccoeue... 3.227 88% 0 0% 0 0% 0 0% | 3.227 88%
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..... 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..... 0 0% 0 0% 0 0% | 460 12% 460 12%
3.227 88% 0 0% 0 0% | 460 12% | 3.687 100%
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11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting (framhald)

12.

IS Hlutabréfasjédurinn

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum .....
Adrir fiarmalagerningar ................

Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeildar i slitaferli og hlutfallsleg skipting

Fyrirteekjasjodurinn

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .....
Adrir fiarmalagerningar ................

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2014

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %

0%
0%
0%

o o O o

0%

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %
0 0%

0 0%

49 0%
49 0%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %

0%
0%
0%

o o O o

0%

Hlutabréf

m.kr. %
9918 97%
0 0%

286 3%
10.204 100%

Hlutabréf
m.kr. %
0 0%
0 0%
2  40%
2 40%

m.kr.

o O o

o

m.kr.

N O

Annad
%

0%
0%
0%

0%

Annad
%

0%
0%
60%

60%

Samtals

m.kr. %
9918 97%
0 0%

335 3%
10.253 100%
Samtals

m.kr. %
0 0%

0 0%

4 100%

4 100%
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