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Nidurstada

Mat Reitunar & lanshcefi Orkuveitunnar er i.A3 med jakveedum horfum.
Horfur hafa bvi breyst Or sté8ugum i jdkveedar. Aframhaldandi styrking
4 fjarhagsstodu félagsins, troverdug fjarhagsacetiun dsamt gédum
drangri i ad nd markmidum Plansins er dstceda pess ad horfur eru
metnar jakvcedar. Samhlida batnandi fjdrhagsstédu og minni dhcettu
vinnur félagid afram ad adgerdum fil aukins fidrhagslegs svigrims eins
og fram kemur i fjdrhagsdcetlun félagsins. Framundan er m.a.
fiarmdgnun sem cetti ad styrkja veltufjarhlutfall fyrirtcekisins. Lanshcefi

Orkuveitunnar cetti ad styrkjast samhlida avknu figrhagslegu svigromi.

Lanshcefismat Reitunar byggir & innlendu mati en ekki alpjédlegu og
bvi er i. fyrir framan einkunnarbdkstafina. Alpjddlegt mat midar einkunn
Ut frd besta alpjédlega ldntakandanum og dhcettu eins og hun horfir
vid alpjodalegum fjdrfestum, en innlent mat midar vid besta innlenda
ldntakann, p.e. rikissjdd og dhcettu eins og hun horfir vid innlendum
figrfestum. Vidmidunareinkunn besta innlenda ldntakans, rikissjéds, er
i.LAAA.

Aukid fiarhagslegt svigrim

Acetlanir Orkuveitunnar sem og pau markmid sem sett voru med
Planinu hafa gengid eftir og gott betur. [ lok pridja drsfidréungs 2014
var uppsafnadur drangur Plansins ordinn 48,2 ma.kr.  bannig hefur
rekstrarkostnadur loekkad ad raungildi frd drinu 2010. Tekjur hafa
hinsvegar vaxid um rdm 40% frd drinu 2010, Ur 27,9 makr. i 39,2 ma.kr. i
drslok 2013, en tveir &fangar vid Hellisheidarvirkjun hafa verid teknir i
notkun & pessu timabili.

Samhlida hefur félagid unnid i ad bcoeta adgengi ad lausafé.
Fyrirhugud fidrmdgnun mun styrkja lausafé og draga Ur peirri dhoettu
sem stafar af ldgu lausafjdrhlutfalli. Sjodstreymi félagsins dsamt
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nUverandi handbceru f& mun ad 6dru dbreyttu duga fyrir skuldbindingum &

ncestu drum. Orkuveitan er fil vidbotar med Idnalinur sem hin getur gripid fil

ef & parf ad halda og eru pvi mikiveegt oryggisnet fyrir félagid.  Stodugt og sterkt sjodsstreymi
Gengisdhcetta félagsins hefur minnkad mikid undanfarid og styttist i ad goftt
jafnveegi ndist. Efnahagsdhcetta er nd ad mestu horfin eftir ad uppgjdérsmynt
Orku ndattirunnar, dotturfélags Orkuveitu Reykjavikur vard bandariskir dalir.
Sjodstreymisdhcetta hefur jafnframt minnkad med afleidusamningum sem
félagid hefur gert. Vegna peirra er félagid ordid ad mestu sjdifocert um 6flun
gjaldeyris ncestu 3 ar. Acetlad er ad eftir 2025 muni tekjur i erlendri mynt
standa undir afborgunum i erlendri mynt. [ nGverandi dcetlunum er midad vid Veikleikar

ad petta jafnvoegi ndist vegna loekkandi skulda i erlendri mynt.  Félagid parf

pvi i minnkandi meeli ad reida sig & pridja adila til 6flunar gjaldeyris. Reitun  Mikil skuldsetning

Styrkleikar

Sterk markadsstada

Meirinluti tekna vegna
sérleyfisrekstrar

Langur liftimi eignha

Litil vaxtadhcetta

telur, pratt fyrir eitthvert djafnveegi i sjodstreymi félagsins yfir nokkurra dra
timabil, pad vera afar litlar likur & ad pad valdi félaginu einhverjum erfidleikum
vid ad standa undir sinum skuldbindingum. bessi dhcetta er jafnframt kerfisleg ~ Nokkud préng lausafiérstada
og gildir jafnt gagnvart éllum sem ekki eru med sjdifbcert erlent greidslufloedi.

Gengisdhcetta

Alverdsahcetta
Jdakveett er ad Orkuveitan hefur sett sér markmid um ad halda &fram & peirri

braut sem hun er nU & til ad draga Ur markadsdhcettu. Eigendastefna kvedur

& um ad félaginu beri aimennt ad fidrmagna framkvoemdir i sama gjaldmidli

og veentanlegar tekjur peira. Ahcettustefna félagsins kvedur jafnframt & um

ad draga skuli Ur gjaldeyrismisvoegi og ad veltufidrhlutfall skuli vera yfir

fyrirfram skilgreindum markmidum.

Rekstrardhcetta virkjana er einnig umtalsverd eins og dvallt pegar um nytingu
ndttirulegra audlinda er ad rceda. Vert er pd ad geta pess ad fyrirtoekid er
tryggt fyrir eldgosum. Ovcentar adstcedur geta skapast sem parf ad bregdast
vid med skyndilegu fjdritiati. Jafnframt goetu pessar dveentu adstoedur haft
neikvoed dhrif & sjddstreymi félagsins og valdid pvi ad 6dru dbreyttu ad
svigrom til ad standa vid skuldbindingar minnkadi.

Orkufyrirtcekjum likt og Orkuveitunni er mikilvcegt ad hafa sterka figrhagsstédu
sem gefur naudsynlegt svigrim til ad meoeta éveentum adstcedum og
nyfidrfestingum. Orkuveitan hefur ndd gddum darangri i pd &tt & undanférnum
drum. Svigrimid er pé enn of litid ad mati Reitunar en dcetlanir benda il pess
ad félagid ndlgist fullncegjandi stédu med hverju arinu sem lidur og ad innan
3-5 dra cetti peim afanga ad vera ndd.

Sterkur rekstur

Med hcekkun gjaldskrdr og minni rekstrarkostnadi hefur ordid vidsndningur |
rekstri Orkuveitunnar undanfarin &r og er grunnrekstur félagsins sterkur.
Gjaldskra félagsins er visitdlutengd og er dkvoedi pess efnis ad finna i
l[dnasamningum  félagsins. Auk gjaldskrérnoekkunar hefur markvisst  verid
dregid Ur rekstrarkostnadi en lcekkun hans nam rétt teepum 4 mé.kr. frd 2011-
2014 F3. EBITDA framlegd félagsins fyrstu niu mdanudi darsins 2014 var géd og
nam 63%.

Planid umfram acetlun

Vel hefur gengid ad fylgja eftir adgerdardcetlun Orkuveitunnar, Planinu, sem
lagt var af stad med eftir adkomu eigenda félagsins ad fidrhagsskipan pess &
arinu 2011. Acetlanir hafa gengid eftir og gott betur, ad medtalinni sélu eigna.
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[ lok september 2014 var uppsafnadur heildardrangur Plansins 48,2 ma.kr. sem
er 6,9 ma.kr. umfram sett markmid. Ari® 2015 er ncestsidasta drs Plansins.

Fjarfestingar

Acetlanir félagsins gera rdd fyrir auknum fiarfestingum. [ Planinu er gert rad fyrir
umbdétum i fraveitukerfum sem hafi verid frestad auk nokkurra annarra
verkefna. A drunum 2016 til 2020 eru fiarfestingar doetladar 46,6 makr.
Vidhaldsfjarfestingar hafa verid mjog litlar fréd arinu 2008 og eingdngu verid
réodist i naudsynlegt vidhald. Toekjakostur Orkuveitunnar er ad miklu leyti
nylegur og cetti pvi ad pola timabundinn samdratt vidhaldskostnadar.
Samdrdattur 1 vidhaldi getur pd ekki varad fil lengri tima. Acetlun Plansins gerir
réd fyrir lcekkun um 15 ma.kr. frd 2011-2016. Fjdrfestingar félagsins eru pvi ad
taka vid sér aftur eftir pann tima samkveemt fidrhagsdcetiun félagsins.
Orkuveitan mun vera vel i stakk buin fil ad meeta pvi gangi dcetlanir eftir.

Orkuveitan hefur synt & triverdugan hatt ad félagid hefur getu og vilja til ad
fylgja eftir peim dcetlunum sem gerdar voru drid 2011. Jafnframt er nyleg
figrhagsdcetiun félagsins 2015 og fimm dra dcetlun 2016-2020 trdverdug.

Lausafjarstada

Veltufjdrhlutfall félagsins i lok september 2014 var um 0,7 og hefur batnad frd
sidustu dramdtum pegar pad var 0,59. Acetlad veltufidrhlutfall i drslok er um
0,7. Veltufjdrhiutfall par sem buid er ad taka ftillit fil dnyttra skuldbindandi
l&dnalina veeri ncer 1. Beett hlutfall mé ad miklu leyti rekja til eignasdlu og lcegri
skammtimaskulda vegna lcegri ncesta drs afborgana vaxtaberandi skulda.
Markmid félagsins er ad veltufiarhlutfallid sé yfir einum og parf pvi téluvert il
ad nd pvi. Endurgreidsla & skuldabréfi tii Magma Energy dsamt fyrirhugadri
fijarmognun mun styrkja veltufidrhlutfallid ad 6dru dbreyttu.

Skuldir minnka

Eiginfidrhlutfall Orkuveitunnar var 31,1% i lok september 2014 og vaxtaberandi
skuldir nédmu 187,9 md.kr. RUmlega 80% af tekjum félagsins eru i islenskum
kronum en toeplega 80% skulda félagsins. Umtalsverdar eignir eru hinsvegar i
erlendum myntum sem jafna ad mestu Ut efnahagsdhcettu félagsins. Med
loekkandi skuldum i erlendum myntum styttist jafnframt i ad félagid verdi ad
fullu sjdifbcert um afborgun Idna og annarra erlendra greidsina i erlendum
myntum. Félagid hefur gert varnarsamninga til ad draga Ur dhcettu og vinnur
afram ad pvi markmidi.

Samkveemt  dcetlunum mun félagid skila jakvoedu handbceru fé eftir
figrfestingar ncestu darin og verdur pad nytt til nidurgreidslu skulda. Gangi
dcetlanir Orkuveitunnar eftir mun félagid ekki purfa ad endurfidrmagna Ién sin
nema ad litlu leyti. Sem hlutfall af rekstrarhagnadi fyrir afskriftir (e. EBITDA) fara
skuldirnar lcekkandi. Ef dcetlun félagsins gengur eftir mun Orkuveitan greida
nidur riflega 40% af skuldum sinum & timabilinu 2014 fil 2020 og munu skuldir
félagsins bd& nema 113,3 mékr. Acetlad skuldahlutfall (vaxtaberandi skuldir-
handbcert fé)/EBITDA lcekkadi pannig & sama tima Ur 7,5 i lok september 2014
i 3,41 drslok 2020.
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Markadsahcetta

pratt fyrir sterkan grunnrekstur Orkuveitunnar er félagid afram vidkvecemt fyrir
atburdum i ytra umhverfi sinu pratt fyrir ad markadsdhcoetta hafi minnkad
umtalsvert undanfarid.

Gjaldeyrisjofnudur Orkuveitunnar, ad teknu filliti til varna, hefur teki® miklum
breytingum og pd sérstaklega vegna uppskiptingarinnar (sj&@ ndnar um
uppskiptinguna hér & eftir). [ lok september 2014 var hann neikvoedur um 1,7
ma.kr., sem er um 120 ma.kr. lcekkun fr& dramdtum 2013. Vid uppskiptinguna
koma inn sem eignarlidur i USD 107 makr.,, sem d&dur voru i kronum.
Gengisdhcetta vegna sjédstreymis er litil ncestu 3 drin en meiri &rin par & eftir
fram til um 2025 eins og fram hefur komid.

Dregid hefur Ur vaxtadhcettu

Orkuveitan hefur dregi® Ur vaxtadhcettu sinni & sidustu drum med gerd
vaxtaskiptasamninga og pannig fest meirihluta vaxta fil ncestu dra sem er
jdkveed préun par sem meirinluti skulda félagsins bera fljidtandi vexti. Yfir 90%
af skuldum med breytilega vexti hafa verid fest med skiptasamningum fil eins
drs og um 80% til nokkurra dra. Vaxtadhcetta til ncestu dra er pvi takmorkud.
pessi breyting hefur jdkvaed dhrif & Idnshaefismat félagsins.

Dregid hefur Ur dlverésdhcettu

Félagid hefur aukid varnir sinar gegn dlverdsbreytingum & sidastlidnum drum.
Félagid var algjérlega évarid gegn breytingum & dlverdi arid 2009 en er nd
tceplega 55% varid fyrir flokti i dlverdi & drinu 2015 en var teeplega 70% varid &
sidasta ari, p.e. 2014.

Uppskipting Orkuveitunnar

Reitun hefur skodad og metid ahrif uppskiptingar & Orkuveituna. Adskiinadur
starfseminnar i samkeppnisrekstur og sérleyfisrekstur hefur ekki bein &hrif &
Idnshcefismat ad svo stéddu prdtt fyrir nyja uppgjérsmynt Orku ndttirunnar og
pau jdkvcedu dhrif sem pad hefur & stodugleika i afkomu, par sem
uppskiptingin hefur ekki dhrif & sjédstreymi Orkuveitunnar.

Oflugir bakhjarlar

Eigendur Orkuveitunnar hafa synt ad peir eru 6flugir bakhjarlar sem standa
vérd um hagsmuni félagsins. Pad hefur pvi sannast ad einféld dbyrgd peirra &
skuldbindingum félagsins er mikils virdi fyrir IGnardrottna. Gerist pess porf verdur
ad telja afar liklegt ad eigendur muni koma med fidrhagsstudning vel i tima fil
ad félagid geti stadid vid skuldbindingar sinar. Mikilveegi Orkuveitunnar i
pbjodhagslegu samhengi vegur pungt og pvi telur Reitun téluverdar likur & ad
rikid kcemi til adstodar ef Reykjavikurborg veeri ekki pess megnug ad standa
undir skuldbindingum félagsins.

Orkuveita Reykjavikur
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Forsendur til hcekkunar og leekkunar

Forsendur til heekkunar einkunnar myndast ef fidrhagsstada félagsins batnar
enn frekar, skuldir lcekka og d&hcetta minnkar. Jafnframt myndi hoekkun &
ldnshoefismati Reykjavikurborgar hcekka heildareinkunn Orkuveitunnar.

Forsendur fil leekkunar einkunnar myndast ef Planid gengur ekki eftir, félagid
missir pcer Idnalinur sem pad er med nu eda oveentir atburdir verda i
almennum rekstri félagsins. Verulega neikvoedar breytingar i efnahagsmdlum
eda & markadi, s.s. umtalsverd veiking krénunnar, myndu einnig vera
neikvoedar fyrir Idnshcefi Orkuveitunnar.

Orkuveita Reykjavikur
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Fyrirvarar

Skyrslan er unnin samkvcemt samningi vid Orkuveitu Reykjavikur um greiningu og mat & lanshcefi &
Orkuveitu Reykjavikur.

Vid gerd pessarar greiningar og mats & ldnshcefi er gengid Ut frd pvi ad pau gdégn og upplysingar
sem Reitun hefur fengid adgang ad til skodunar séu sannleikanum samkvoemt og ekki liggi fyrir frekari
gdgn. Hafi Reitun fengid afhent [josrit af skjdlum gengur Reitun Ut frd pvi ad pau séu i samraemi vid
frumrit vidkomandi skjala og ekki hafi verid gerdir neinir vidaukar eda breytingar & peim eftir 4. bd er
gengid Ut frd pvi ad allar undirritanir & skjél og samninga sem Reitun hefur fengid adgang ad séu
réttar og skuldbindandi fyrir félagid.

Pcer skodanir og spdr sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum og mdgulega
trinadarupplysingum sem Reitun hefur undir hédndum pegar matid er ritad. Helstu heimildir eru
drsskyrslur og ymis gégn frd peim adila sem verid er ad meta, s.sldnasamningar, starfsreglur og
figrhagslegar sundurlidanir auk annarra upplysinga sem og annarra adgengilegra opinberra
upplysinga sem birst hafa i fiolmidlum og & 6drum vettvangi sem félagid telur dreidanlegar. Reitun
dbyrgist pd ekki dreidanleika eda ndkveemni upplysinganna og ber enga dbyrgd & dreidanleika
upplysingaveitna sem studst er vid. Upplysingar i umfjdllun eru einungis birtar i upplysingarskyni og
pbcer ber ekki ad skoda sem filbod & einn eda annan hdtt og pcer skulu ekki nyttar & peirri forsendu
ad um sé ad rceda rddleggingar vegna fidrfestinga i fijdrmdlagerningum. Fjdrfestar eru eindregid
hvattir til ad afla sér sjdlfstoedra rddlegginga eigin rddgjafa adur en fidrfest er i figrmdlagerningum,
s.s. vegna lagalegrar eda skattalegrar stédu sinnar. Reitun og starfsfolk Reitunar taka ekki dbyrgd &
vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum sem hér eru settar fram.

pratt fyrir ad pess sé sérstaklega goett ad upplysingarnar séu réttar og ndkveemar pegar pcer eru
seftar fram getur Reitun, eda starfsmenn Reitunar ekki tekid dbyrgd & villum. Mat & upplysingum
endurspegla skodanir Reitunar & peim degi sem pcer eru settar fram, en pcer geta breyst dn
fyrirvara. Hvorki Reitun né stjornendur eda starfsmenn félagsins bera dbyrgd & beinu eda dbeinu tjéni
sem hlyst af upplysingum sem finna md i pessu mati eda dreifingu slikra upplysinga.

Sérstok athygli er vakin & pvi ad dcetlanir og spdr geta breyst fyrirvaralaust & jdkvoedan eda
neikveedan hatt og eru hddar utanadkomandi évissu og breytum sem gjarnan eru ekki & valdi
Reitunar. Reitun og starfsmenn félagsins taka ekki dbyrgd & pvi ef ad ldnshcefismat einstakra
Utgefanda sem félagid hefur metid og gefid einkunn & breytist. Reitun dbyrgist ekki ad gera
breytingar & peim upplysingum sem birtar eru i skyrslunni ef forsendur peirra breytast eda ef i 1jés
kemur ad pcer eru rangar eda dndkvoemar.

Reitun, starfsmenn Reitunar, stjornarmenn eda adilar tengdir Reitun kunna ad eiga hagsmuna ad
geeta vardandi einstok féloég sem greiningar, verdmatsskyrsiur og annad Utgdafuefni Reitunar Iytur ad
hverju sinni. Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda radgjafar, eda hagsmunir sem lUta
ad annarri veittri pjénustu. Utgefandi verdbréfa sem metin eru greidir Reitun fyrir p& pjénustu.
Verdmot og greiningar eru engu ad sidur unnin sjdlfstcett af Reitun.

Reitun & allan héfundarrétt ad upplysingum i skyrslunni. Oheimilt er med dllu ad dreifa peim
upplysingum sem finna ma i matinu eda nyta pcer med 6drum hoetti dn heimildar Reitunar.
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