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Gerbiamieji,

Mes atlikome akcinés bendrovés "INVL Technology” ir akcinés bendrovés ,BAIP Grupé” reorganizavimo salyguy,
patvirtinty akcinés bendrovés "INVL Technology" valdybos 2014 m. gruodZio 23 d., vertinima, vadovaujantis Lietuvos
Respublikos akciniy bendroviy jstatymo 63 straipsnio 2 ir 3 dalimis bei Civilinio kodekso reikalavimais.

Prijungimo salygy vertinimas buvo atliktas vadovaujantis prielaida, kad visi mums pateikti dokumentai ir juose
nurodyta informacija yra teisinga ir atspindi esama situacija, taip pat, kad visi paragai ir antspaudai yra tikri, kopijos
atitinka originalus, dokumentai nebuvo pakeisti ar pataisyti po to, kai buvo mums pateikti. Mes netikrinome, ar visa
mums pateikta informacija yra teisinga ir iSsami, idskyrus atvejus paminétus ataskaitoje. Misy vertinimas neapima
jokiy kity akcinés bendrovés "INVL Technology” ir akcinés bendrovés ,BAIP Grupé” dokumenty, idskyrus iSvardintus
ataskaitoje, ir apsiriboja informacija ir dokumentais, kurie mums buvo pateikti vertinimo tikslais. Uzklausos dél
papildomos informacijos treciosioms Salims siun¢iamos nebuvo. Mes taip pat neprisiimame jsipareigojimo atnaujinti
vertinimo ataskaita, jei atsirasty pasikeitimy po ataskaitos paruodimo datos.

(ki prijungimo veikusiy akciniy bendroviy ,,INVL Technology” ir ,,BAIP Grupé” vadovybés yra atsakingos u? teisinga $iy
Prijungimo salygy parengima pagal Lietuvos Respublikos Akciniy bendroviy jstatymg ir kity teisés akty reikalavimus.

Prijungimo salygy vertinimo apimtis apsiribojo tik vertinimu, ar akcijy keitimo santykis yra teisingas ir pagristas, o
metodai taikyti nustatant akcijy keitimo santykj ir jy jtaka akcijy vertés nustatymui yra tinkami. Jokie kiti prijungimo
aspektai vertinti nebuvo. Sios procediros buvo atliktos vien tik akcinés bendrovés ,INVL Technology” numatomo
prijungimo prie akcinés bendrovés ,,BAIP Grupé” tikslais, todél Reorganizavimo (Prijungimo) sglygy vertinimo ataskaita
negali buti naudojama jokiems kitiems tikslams.

Masy darbo apimtis yra gerokai maZesné nei auditas ar perzvalga, kurie atliekami siekiant idreikiti nuomone apie
finansine ir kitokia Reorganizavime dalyvaujanéiy ir Reorganizuojamy bendroviy informacijg vadovaujantis
Tarptautiniais audito standartais ar kitais taikomais profesiniais standartais. Jei bitume atlike auditg ar perzvalga,
musy vertinimas bty turéjes kitus tikslus bei bty pateiktos kitos iSvados, komentarai ar rekomendacijos.
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1. Prijungimo sglygy jvertinimo apimtis ir procediros

Mes atlikome Cia pridedamy akcinés bendrovés "INVL Technology” ir akcinés bendrovés ,,BAIP Grupé“ reorganizavimo
salygy, patvirtinty akcinés bendrovés "INVL Technology" valdybos sprendimu 2014 m. gruod?io 23 d. ir akcinés
bendroves ,BAIP Grupé“ valdybos sprendimu 2014 m. gruodzio 23 d., (toliau - Prijungimo salygos) vertinima pagal
Lietuvos Respublikos Akciniy bendroviy jstatymo 63 straipsnio ir Civilinio kodekso reikalavimus.

Reorganizavimg numatyta atlikti prijungimo biidu prie AB ,BAIP Grupé“ (toliau — Reorganizavime dalyvaujanti
bendrove), kuri tes veikly nauju pavadinimu — akciné bendrove ,INVL Technology” (toliau —Bendrove), prijungiant
akcing bendrove ,INVL Technology” (toliau — Reorganizuojama bendrove), kuri baigs veikla, o visos Reorganizuojamos
bendrovés teisés ir pareigos pereina po reorganizavimo tesiandiai veikla Bendrovei.

Prijungimo sglygy vertinimas buvo atliktas vadovaujantis prielaida, kad visi mums pateikti dokumentai ir juose
nurodyta informacija yra teisinga ir atspindi esamga situacija, taip pat, kad visi paraai ir antspaudai yra tikri, kopijos
atitinka originalus, dokumentai nebuvo pakeisti ar pataisyti po to, kai buvo mums pateikti. Mes netikrinome, ar visa
mums pateikta informacija yra teisinga ir i$sami, iSskyrus atvejus paminétus ataskaitoje. Miisy vertinimas neapima
jokiy kity akcinés bendrovés "INVL Technology” ir akcinés bendrovés ,BAIP Grupé” dokumenty, i§skyrus idvardintus
ataskaitoje, ir apsiriboja informacija ir dokumentais, kurie mums buvo pateikti vertinimo tikslais. Uzklausos dél
papildomos informacijos treiosioms 3alims siunciamos nebuvo. Mes taip pat neprisiimame jsipareigojimo atnaujinti
vertinimo ataskaitg, jei atsirasty pasikeitimy po ataskaitos paruosimo datos.

ki prijungimo veikusiy akciniy bendroviy ,INVL Technology” ir ,BAIP Grupé” vadovybés yra atsakingos u? teisinga $iy
Prijungimo salygy parengimg pagal Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyma, Civilinj kodeksa ir kity teisés akty
reikalavimus.

Prijungimo salygy vertinimg atlikome pagal TUUS 3000 "Uztikrinimo uZduotys, iSskyrus istorinés finansinés
informacijos auditus ar pervalgas”, tikslu pateikti:

a) I3vada dél akcijy keitimo santykio teisingumo ir pagristumo;

b) Metodus, panaudotus akcijy keitimo santykiui nustatyti ir i¥vadas dél $iy metody tinkamumo bei jtakos
nustatant akcijy verte;

c) Kilusiy vertinimo sunkumy apradyma.

Prijungimas vykdomas iki prijungimo veikusios akcinés bendrovés ,BAIP Grupé“ veikla, susijusia su investavimu j
Lietuvos informaciniy technologijy rinkg, prijungiant akcing bendrove ,INVL Technology®, kurios pagrindinis turtas yra
AB ,,BAIP Grupé” akcijos.

Visiems akcinés bendrovés ,INVL Technology” akcininkams po prijungimo prie akcinés bendrovés ,BAIP Grupe®, kuri
tesia veikla nauju pavadinimu - ,INVL Technology®, akcijos skirstomos proporcingai keic¢iant turimas Reorganizuojamos
bendroveés akcijas j Reorganizavime dalyvaujancios bendroveés akcijas.

Vertindami Prijungimo sglygas, mes perziGréjome $iuos dokumentus:

- AB,INVL Technology” (Reorganizuojama bendrové) 2014 m. 9 ménesiy neaudituotos tarpinés sutrumpintos
finansinés ataskaitos, parengtos pagal tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus, priimtus taikyti
Europos Sajungoje;

- UAB,BAIP Grupé” (Reorganizavime dalyvaujanti bendrové) tarpinés konsoliduotos ir atskiros 2014 m. rugsejo
30 d. finansinés ataskaitos, parengtos pagal tarptautinius finansinés atskaitomybeés standartus, priimtus
taikyti Europos Sajungoje;
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- UAB ,BAIP Grupé” 2013 m. konsoliduotasis metinis pranedimas ir konsoliduotosios 2013 mety finansinés
ataskaitos, parengtos pagal tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus, priimtus taikyti Europos
Sagjungoje, pateikiamos kartu su nepriklausomo auditoriaus i$vada;

- UAB ,BAIP Grupé” jstatai, patvirtinti 2014 m. lapkri¢io 26 d.;

- AB ,BAIP Grupé” jstatai, patvirtinti 2014 m. gruodZio 18 d.;

- AB,INVLTechnology” (Reorganizuojama Bendroveé) jstatai, patvirtinti 2014 m. balandZio 29 d.;

- UAB ,BAIP Grupé” akcininky sprendimas 2014 m. gruodZio 5 d.;

- AB,INVL Technology” (Reorganizuojama Bendrové) visuotinio akcininky susirinkimo protokolas Nr. 2014/02,
2014 m. gruodzio 19 d.;

- AB,INVL Technology” (Bendrové) jstaty projektas;

- AB,INVLTechnology” ir AB ,BAIP Grupé“ Reorganizavimo sglygos 2014 m. gruodZio 23 d.;

Vertindami Prijungimo sglygas mes atlikome $ias procediras:

a. |jvertinome Prijungimo salygy atitikimg Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo 63 straipsnio
reikalavimams;

b. jvertinome metody, panaudoty Prijungimo salygose akcijy keitimo santykiui nustatyti, tinkamuma bei jy jtakg
nustatant akcijos verte;

¢. jvertinome Prijungimo salygose nurodyto akcijy keitimo santykio tikslumg ir pagrjstuma.

Sios procediiros buvo atliktos vien tik akcinés bendrovés ,INVL Technology” numatomo prijungimo prie akcinés
bendrovés ,BAIP Grupé” tikslais, todél Prijungimo salygy vertinimo ataskaita negali biiti naudojama jokiems kitiems
tikslams. Prijungimo sglygy vertinimo ataskaita gali bati pateikta juridiniy asmeny registro tvarkytojui.

2. Metodai, panaudoti akcijy keitimo santykiui nustatyti

Reorganizuojamos bendrovés jregistruotas ir apmokétas jstatinis kapitalas yra 592 730 Lt, padalintas j 592 730 vnt. 1 Lt
nominalo paprastasias vardines akcijas. Reorganizavime dalyvaujancios bendrovés jregistruotas ir apmokétas jstatinis
kapitalas yra 6 092 685 Lt, padalintas j 6 092 685 vnt. 1 Lt nominalo paprastasias vardines akcijas.

Reorganizuojamos bendrovés akcijomis yra prekiaujama NASDAQ OMW Vilniaus prekybiniy popieriy birzoje.
Nustatant akcijy keitimo santykj Reorganizuojamos bendrovés akcijos buvo vertinamos pagal vidutine svertine $eiy
ménesiy kaing, imant periodg nuo 2014-06-18 iki 2014-12-18. Per tg laikg buvo akcijy apyvartg biroje sudaré 1813
vnt. (0,31 proc. esamy akcijy) Reorganizuojamos bendrovés akcijy uz 60175,61 Lt suma, i3 jy 593 vnt. (32,71 proc.) uz
20542,57 Lt (34 proc.) vadovy atlikti akcijy pirkimo - pardavimo sandoriai. Misy manymu, reorganizuojamos
bendrovés akcijos rinkoje yra mazai likvidZios. Mes perskaitiavome, kokia jtakg Reorganizuojamos bendrovés svertinei
akcijy kainai turéjo vadowvy akeijy pirkimo — pardavimo sandoriai, atlikti reguliuojamoje rinkoje, ir nustatéme, kad jie
reikSmingos jtakos Reorganizuojamos bendrovés svertinei kainai neturéjo. Neatsizvelgiant j tai, kad Reorganizuojamos
bendrovés akcijos likvidumas rinkoje yra 2emas, Reorganizuojamos bendrovés 1 vnt. paprastosios akcijos vidutiné
svertiné 3ediy ménesiy kaina sudaré 9,611788 euro (33,18758327 Lt).

Prijungimas vykdomas prie iki prijungimo veikusios akcinés bendrovés ,BAIP Grupé“ veiklos, susijusios su investavimu j
Lietuvos informaciniy technologijy rinkg, prijungiant akcing bendrove ,INVL Technology®, kurios pagrindinis turtas yra
AB ,BAIP Grupé” akcijos. Kaip jau buvo minéta, nustatyta Reorganizuojamos bendrovés akcijos vidutiné svertine kaina
yra 33,1912 Lt, o akcijy skaiCius yra 592 730 vnt., taigi Reorganizuojamos bendrovés kapitalizacija sudaro 19 673 420 Lt
(33,1912 Lt/vnt.*592 730 vnt.). Be Reorganizavime dalyvaujanéios bendrovés akcijy, Reorganizuojama bendroveé 2014-
09-30 dieng turi 10 000 vnt. UAB ,Inventio” akcijy, kuriy verté 7555 Lt, pinigy saskaitoje 112 035 Lt ir turi
jsipareigojimy uZ 11 846 Lt sumg; taigi kitas grynasis turtas sudaro 107 744 Lt suma. I3 Reorganizuojamos bendrovés
kapitalizacijos sumos 19 673 420 Lt atéme Reorganizuojamos bendrovés kita grynajj turta 107 744 Lt gauname
Reorganizuojamos bendrovés turta 19 565676 Lt, kuris priskiriamas turimoms 4 000 000 vnt. Reorganizavime
dalyvaujantios bendrovés akcijoms ir i to i$skaiiuojama 1 vnt. akcijos verté 4,8914 Lt.

4




3. Bvados dél 3iy metody tinkamumo ir jtakos nustatant akcijy verte

Vienos paprastos akcijos iki prijungimo veikusioje Reorganizucjamoje bendrovéje apskaitiuotos remiantis vidutine
svertine Sios bendrovés akcijy kaina Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje. Toks akcijy vertes nustatymo metodas yra
tinkamas, taCiau reikéty atsizvelgti j tai, kad akcijos aktyvumas per 6 ménesius buvo emas. Pakankamo aktyvumo
nebuvimas gali turéti tam tikros jtakos akcijy tikrajai vertei: jos gali biiti nepakankamai rinkoje jvertintos arba
pervertintos. Mes perZiliréjome, kaip Reorganizuojama bendrové tarpinése finansinése ataskaitose jvertino investicijg
| AB ,BAIP Grupe” akcijas. Reikéty atkreipti démesj, kad po tarpiniy finansiniy ataskaity sudarymo 2014 m. rugséjo
mén. 30 d., jvyko tokie jvykiai kaip: AB ,BAIP Grupé“ naujos akcijy emisijos ileidimas, dél kurio Reorganizuojamos
bendrovés akcijy dalis sumazéjo nuo 80 proc. iki 65,65 proc. Reorganizuojamos bendrovés akcijy rinkoje aktyvumas
buvo Zemas ir rinka j §j esminj jvykj nesureagavo, nors jis galéjo turéti tam tikros jtakos Reorganizuojamos bendrovés
akcijy kainai. Nustatyta Reorganizuojamos vienos akcijos verté 33,1912 Lt.

Reorganizavime dalyvaujanéios bendrovés akcijos verté buvo nustatyta kaip idvestiné i§ patronuojanéios jmonés akcijy
vertes, nustatytos remiantis vidutine svertine akcijy kaina Vilniaus vertybiniy popieriy birzoje ir todél turi tuos pacius
trikumus, kaip ir Reorganizuojamos bendrovés akcijy verté. Tokiu bidu nustatyta vienos Reorganizacijoje
dalyvaujancios jmonés akcijos verté 4,8914 Lt.

Keiciant Reorganizuojamos bendrovés akcijas j Reorganizavime dalyvaujanéios bendrovés akcijas, skaiciuojama, kad
keitimo santykis bus 6,7856, kuris gautas i§ akcijy vertés santykio 33,1912/4,8914. Tokiu badu 592 730 vnt.
Reorganizuojamos bendroveés akcijy bus pakeistos j 4 022 29 vnt. Reorganizavime dalyvaujancios bendroves akcijy.

4. Kilusiy vertinimo sunkumy aprasymas
Pagrindiniai sunkumai, su kuriais susidiiréme atlikdami vertinima, buvo &ie:

a) akcinés bendrovés ,BAIP grupé” tarpinés konsoliduotosios ir atskiros finansinés ataskaitos 2014-09-30 dienai
nebuvo audituotos;

b} akcinés bendroves ,,,INVL Technology” tarpinés konsoliduotosios ir atskiros finansinés ataskaitos 2014-09-30
dienai nebuvo audituotos;

¢) verslo vertintojy nebuvo nustatyta akcines bendrovés ,BAIP grupé” verslo verté;

d) akcinés bendrovés ,BAIP grupé” vidutiné akcijy verté, naudota skaitiavimuose buvo 4,8914 Lt u} akcija,
taciau ji galéjo sumaZzéti 2014-11-27 d. nusprendus i§leisti akcijy emisija, kurios emisijos kaina buvo 1,5652 Lt
ir kuri buvo baigta platinti 2014 m. gruodZio 11 d.

5. Ivados dél akcijy keitimo santykio teisingumo ir pagristumo

Musy nuomone, iSskyrus ankstesnése pastraipose nurodyty dalyky galimg poveikj, Prijungimo salygose nustatytas
akeijy keitimo santykis yra teisingai ir pagristai apskai¢iuotas naudojant tinkama metoda.
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