C-RAD AB - Koncern Delarsrapport jan - sept 2014

Pressmeddelande 7 november 2014

Orderingang pa positioning produkter 6kade med 59 % fran foregaende ar
Vasentliga handelser under perioden jan-sept 2014

- Nettoomsattning: Under Q3:
jan—sept 34,6 (28,2) MSEK, +23 % - Skandionkliniken, Nordens forsta klinik for protonterapi valde C-Rad
jul-sept 10,5 (11,8) MSEK, -11 % - Order av nio system fran Tyskland
- Orderingang: - Forsta ordern fran ett betydelsefullt universitetssjukhus i UK avseende ett Catalystsystem
jan—sept 43,8 (31,9) MSEK, +37 % - Framgangsrik presentation av C-RAD pa ASTRO-motet
jul-sept 17,7 (13,1) MSEK, +35 %
- Rorelseresultat: Under Q1-Q2:
jan—sept -8,3 (-17,6) MSEK - Order fran Malarsjukhuset i Eskilstuna avseende 3 system
jul-sept -2,8 (-2,2) MSEK - Ordrar fran kunder i USA avseende fyra system i juni
- Resultat per aktie: - Ny séljchef har tillsatts och en utdkning av produktportféljen for region Norden pagar
jan—sept -0,09 (-0,96) - Produktionen av dioddetektorer till IBA Dosimetry kommer att avslutas under Q4
jul-sept -0,13 (-0,12) - The China Food and Drug Administration har godkant Sentinelsystemet
Jamforelse av kvartal Sammandrag finansiellt resultat koncernen
Orderingang per kvartal Nettomsattning per kvartal Belopp i KSEK jan-sep 12 mén
20 20 2014 2013 2013
15 15 Nettoomsattning 34619 28 240 45036
o o Rorelseresultat -8 275 -17 617 -20 318
g 10 II I II g 10 I I Resultat e. skatt -1715 -18 316 -20 995
. I . I II Kassa 4568 7348 10262
0 I lI -I 0 I. . II I Aktiekurs 1) 15,0 16,5 19,9
o o « « o « & o Orderingang 43 809 31900 50315
"ot maon e man o maony maons meon Orderstock 29 357 22612 21423
1) i SEK, pa balansdagen
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Kommentarer fran Tim Thurn, CEO:

“Under tredje kvartalet fortsatte vi att gora goda framsteg mot vara mal for 2014. Med avseende pa finanserna Iag orderingangen under
de tre forsta kvartalen i linje med forvantningarna, med en 6kning om 37 % jamfort med samma period forra aret. Den huvudsakliga
drivkraften var forsaljningsaktiviteterna inom positioneringsprodukterna, vilka 6kade med 59 %. Som ett resultat av detta har
bruttovinsten O6kat med 8 %, fran 54 % 2013 till 62 % 2014. Vi har hoga forvantningar pa det fjarde kvartalet, vilket vanligtvis ar arets
starkaste kvartal.

Intdkterna pa 34,6 MSEK var lagre an forvantat under arets forsta tre kvartal, dven om de steg med 23 % jamfort med forra aret. Detta
berodde framst pa att orderingangen var svagare an forvantat under andra kvartalet, sarskilt med avseende pa tre forsenade projekt i
den tysksprakiga regionen. Dessutom har ett viktigt Catalyst HD project, som var planerat under Q3 inte levererats pa grund av
utestaende produktregistrering. Dessa tva poster paverkade Q3’s intakter och kassafléde. Kassaflédet ligger annars i linje med
forvantningarna, da de flesta kunder fakturerades i slutet av tredje kvartalet.

Orderingangen fran serviceverksamheten, som stod for 10 % av den totala orderingangen under tredje kvartalet, forvantas fortsatta
vaxa. Var internationella serviceorganisation har starkts ytterligare. Serviceorganisationen for vart asiatiska distributérsnatverk har nu
blivit fullt upplard och kan ge teknisk service pa samma niva som i var centrala serviceorganisation. Vi kommer darmed att sélja
servicekontrakt i denna region fran bérjan av nasta ar.

De tysksprakiga landerna utvecklades till den starkaste regionen 6verlag under de forsta tre kvartalen, med en total orderingang pa 10
MSEK.

Var amerikanska saljorganisation, som har omstrukturerats och starkts efter att vart tidigare saljpartnerskap med Scandidos avslutats,
fortsatter att leverera enastaende resultat. Under tredje kvartalet fordubblades orderingadngen i regionen jamfort med 2013. Detta
berodde till stor del pa introduktionen av Catalyst HD, en ny produkt som utvecklats specifikt for att mota USA-marknadens krav pa
stereotaktiska behandlingar och behandlingar med stereotaktisk stralkirurgi. Resultaten visar ett denna produkt togs emot val, och vi
anser att den har stor potential att gora bra ifran sig pa denna stora och aktiva marknad.

Project GEMini™ reorganiseras nu efter att Kristoffer Maad lamnade C-RAD i september. Jag ar tillférordnad CEO for dotterbolaget
C-RAD Imaging och ansvarig for produktens kommersiellaimplementering. Gunnar Norberg har tagit Over ansvaret for den tekniska
projektledningen. GEMini har i kliniska tester visat framgangsrika resultat som ligger i linje med forvantningarna, och marknadens
intresse kvarstar. Vi fortsatter darfor pa samma spar och fokuserar pa OEM-kunder samt kliniska kunder.

C-RAD utsags aven av Skandionkliniken i Uppsala, Nordens forsta klinik fér protonterapi, for leveransen av ytskanningslésningar inom
patientpositionering, rorelsedvervakning och respiratorisk gating (andningsanpassad stralbehandling). Upphandlingen omfattar system i
fyra rum med en option pa ytterligare tva rum, eller 6ver 4 MSEK. En konkurrent har [dmnat in ett 6verklagande. Tidpunkten for
domstolsbeslutet ar oviss och ligger bortom var kontroll.

Overlag star C-RADs team — bade inom utveckling och férsaljning — vl rustade for att hantera ett spannande och starkt fjirde kvartal. "
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Vasentliga handelser under Q3 2014

C-RAD har valts av Skandionkliniken

C-Rad har vunnit Skandionkliniken, Nordens forsta klinik i protonterapi, i Uppsalas upphandling av ytskanningssystem for patientpositionering,
rorelsedvervakning samt respiratorisk gating. Upphandlingen omfattar montering av systemen i fyra behandlingsrum med option pa ytterligare tva
behandlingsrum. En konkurrent har 6verklagat anbudsférfarandet och vi avvaktar ett domstolsbeslut. Dagen for domstolsbeslutet dr annu inte faststalld.

Framgangsrik utstéllning pa ASTRO i San Fransisco
C-RAD har demonstrerat patientpositioneringssystemet pa ASTRO. CATALYST HD™-systemet uppskattades mycket av deltagarna. Det var forsta gangen
systemet visades efter releasen till stralningsonkologerna i Nordamerika.

C-RAD sdkrar order for att utrusta en stralterapiklinik i Tyskland
C-RAD har mottagit en order pa totalt fyra system och ett langsiktigt servicekontrakt fran Clinic for Radiation Therapy and Radio Oncology i Liineberg,
Tyskland. | ordern ingar tva Catalystsystem, ett Sentinel 4DCT-system och ett Cyrpa Laser-system for virtuell simulering.

Ny VD for C-RAD Imaging AB
Tim Thurn kommer att vara tillférordnad som VD for C-RAD Imaging AB under en 6vergangsperiod. Tidigare VD, Kristofer Maad, har sagt upp sig fran sin
tjanst. Utvecklingen av GEMini™ fortskrider som vanligt.

Fo6rsta order pa ett C-RAD Catalyst fran UK kund

C-RAD erholl en order fran the James Cook University Hospital i Middlesbrough, UK. Kunden bestéllde ett Catalyst™ System includerat ett
programvarupaket for Patient Positioning och Motion Monitoring.
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Vasentliga handelser under Q2 2014

Order pa 3 system fran Malarsjukhuset i Eskilstuna

C-RAD har tecknat ett avtal med Malarsjukhuset i Eskilstuna avseende totalt tre system. Detta efter att C-RAD inkom med det vinnande anbudet i en
offentlig upphandling av ytskanningssystem. Ordern bestar av tva Catalyst™- och ett Sentinel 4DCT™-system.

Stralbehandlingscentrat i Eskilstuna ar utrustat med tva av Elektas linjaracceleratorer och en av GE:s CT (Computer Tomography pa svenska dven
skiktrontgen). Installationen av Sentinel 4DCT ™-systemet kommer att ske efter sommaren, och installationen av Catalyst ™-systemet kommer att folja
darefter.

Ordrar pa fyra system fran kunder i USA
C-RAD mottog totalt tva ordrar avseende fyra system fran kunder i USA. Bada ordrarna inkluderar ett Catalyst HD ™- och ett Sentinel 4DCT ™-system . De
forsta systemen kommer att installeras under tredje kvartalet 2014.

Affirsmdssig expansion i de nordiska ldnderna
C-RAD har starkt sin sdljorganisation genom att anstéalla en ny saljchef, Lars Lilja. Samtidigt utdkas produktportfoljen till kunder och partners i de nordiska
landerna.

Framgangsrik C-RAD presentation pa ESTRO-métet

Under april 2014 presenterades for forsta gangen Catalyst HD ™-systemet pa en europeisk konferens. GEMini ™ visades i kombination med Cablon
Medicals programvara fér portaldosimetri och bildtagning. Aven den gemensamma produkten frdn C-RAD och Cyrpa som avser 4D-bildtagning och virtuell
simulering visades for saval kliniska kunder som for representanter fér de stora CT-leverantorerna. Under konferensen organiserade C-RAD en visning av en
klinisk installation av ett Catalyst HD™-system i Wien. Omkring 40 kunder deltog i presentationen av systemet.

C-RAD och ScandiDos har beslutat att avsluta samarbetet pa den nordamerikanska marknaden

C-RAD och ScandiDos, tva Uppsalabaserade foretag verksamma inom stralterapi, har beslutat att avbryta saljsamarbetet pa den nordamerikanska
marknaden. Med kommande introducering av nya produkter fran bada féretagen uppstar nu delvis en konkurrenssituation, och darfor avslutas
sdljsamarbetet. C-RAD har omfdrdelat saljdistrikten efter det avbrutna samarbetet for att kunna tacka hela regionen med egna resurser. Den tidigare
produktchefens roll har nu dndrats till att enbart arbeta med forsaljning. For ndrvarande ar tre regionala saljchefer anstallda vid C-RAD i USA. En saljchef ar
baserad i Boston for att tdcka den norddstra regionen, en i Delray Beach for att tdacka den sydostra regionen och en i San Francisco for att tacka vastkusten.

Ny styrelse valdes pa arsstaimman

Aktiedgarna valde Brian Holch Kristensen och Bengt Rolén som nya styrelseledaméter vid bolagsstimman den 16 april. Erik Hedlund och Bengt Lind
[amnade styrelsen. Borje Bengtsson omvaldes till styrelseordférande.
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Vasentliga handelser under Q1 2014

Riktad nyemission av 700 000 aktier

Med stod av bemyndigande fran arsstamman 2013 har C-RAD AB genomfort en riktad nyemission pa 11,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
Aktierna tecknades av saval institutionella som privata investerare till ett pris av 16,25 SEK per aktie genom en bookbuilding-process. Syftet med beslutet
att emittera nya aktier, vilket innebar en avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, ar att starka rorelsekapitalet infor den planerade listflytten till NASDAQ
OMX. Bade privata och institutionella investerare tecknade aktier.

GEMini™ — Gemensamma tester och valideringar med Cablon Medical B.V.

Det tekniska integrationsarbetet av GEMini ™ har fortldpt val. Baserat pa prekliniska resultat har C-RAD och Cablon Medical BV kommit dverens om att ga
vidare till ndsta fas genom att starta upp gemensamma tester och valideringar i samarbete med ett ledande stralterapicenter, UMC Utrecht i
Nederlanderna. De gemensamma testerna forvantas att slutféras inom 6 manader.

The China Food and Drug Administration har godkant Sentinelsystemet

Ett CFDA-godkdnnande ar en forutsattning for att leverantoérer av medicinteknisk utrustning ska kunna delta i de flesta offentliga upphandlingar for statligt
finansierade sjukhus i Kina. Majoriteten av cancercentra i Kina ar antingen regionalt finansierade eller militarsjukhus. Godkdnnandet omfattar funktionalitet
for patientpositionering och rorelsedetektering.

IBA Dosimetry har lagt en ramorder for 2014

IBA lade ordrar pa totalt 4,6 MSEK for produktionen av dioddetektorer. Tidigare i ar tecknades en ramorder vard 3,6 MSEK. En andra order vard 1 MSEK
tecknades i maj. Dotterbolaget C-RAD Imaging AB &r sedan den 1 januari 2010 ansvarigt for tillverkning och vidareutveckling av IBAs dioddetektorer.
Genom att folja de aktuella trenderna inom stralterapi forvantas efterfragan pa dioddetektorer att minska kontinuerligt. C-RAD har darfor beslutat att
omstrukturera verksamheten och koncentrera resurserna pa de mer gynnsamma aktiviteterna med avancerade produkter for patientpositionering inom
stralterapi. Den 6verenskomna volymen ar tankt att tillverkas fram till oktober 2014 da C-RAD kommer att avsluta IBA-produktionen.

Ostersundskontoret stingdes under kvartal 12014

Styrelsen har beslutat att stinga verksamheten i Ostersund och siga upp de fyra anstéllda som arbetar dar. Darefter kommer verksamheten i Sverige
endast att bedrivas i Uppsala. Ledningen beddmer att inga vasentliga kostnader tillkommer i samband med nedlaggningen. Daremot forvantas
driftskostnaderna att minska jamfoért med foregaende ar.
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Finansiell utveckling - Koncernen

Orderingang

Orderingdngen under de férsta nio ma&naderna 2014 uppgick till 43,8 MSEK jamfért med 31,9 MSEK féregdende &r. Okningen berodde framst p& Positioning-
produkterna (Catalyst, Sentinel och HIT-lasrar). Orderingangen for Positioning-produkter 6kade med 55 % fran foregaende ar och uppgick till 33,9 (21,9) MSEK
under nio m&nader 2014. Okningen berodde huvudskligen p& orderingangen fran dels de tysktalande l&nderna, dels fran OEM och dels fran USA. Diagrammet

nedan visar utveckligen av orderingangen uppdelat pa de olika marknaderna.

Nordic ASIA OEM

USA

ROE

[operae ey |

DACH

EYTD 13
mYTD 14

Orderingdngen under tredje kvartalet uppgick till 17,7 MSEK jamfért med 13,1 MSEK féregdende ar. Okningen under kvartalet beror i huvudsak pa orders pa

positioning produkter fran de tysktalandelanderna och USA.

Intakter

Intdkterna uppgick under forsta nio manaderna 2014 till 34,6 MSEK och 6kade ddrmed med 23 % fran foregdende ar. Forsaljning av Positioning-produkter

svarade for 25,8 MSEK eller 75 % av intakterna under perioden, jamfort med 76 % ar 2013.

Intéikter jan—Sept (MSEK)

Positioning
CYRPA-produktion
IBA-production
IBA-distribution

YTD13 YTD 14

21,5
0,9
4,0
19

25,8
2,3
4,7
1,8

Intakterna under tredje kvartalen uppgick till 10,5 MSEK och var under vara férvantningar. Det berodde i forsta hand pa svagare orderingang an forvantat under
andra kvartalet och ett viktigt Catalyst HD projekt vilket var planerat till K3 men &r inte leverarat pa grund av utestaende produktregistration. Under kvartal 3
2013 uppgick intakterna till 11,8 MSEK, vilket var exceptionellt starkt och har en paverkan pa jamforelsen mellan aren.
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Finansiell utveckling - Koncernen

Bruttoresultat

Bruttovinstmarginalen har dkat och uppgick till 62 % under de férsta nio manaderna 2014, jamfért med 54 % under féregdende ar. Okningen beror pa en 6kad
forsaljningsvolym av Positioning-produkter, vilka har hogre marginaler an andra produkter. Fluktuationer i bruttovinsten kan férvantas under kortare perioder
pa grund av den begransade volymen av salda system.

Bruttovinstmarginalen under tredje kvartalen 2014 uppgick till 58 % jamfort med 56 % i 2013.

Operativa kostnader
Rorelsekostnaderna for de forsta nio manaderna 2014 uppgick till 14,1 MSEK jamfért med 13,7 MSEK foregaende ar.

Personalkostnader

Personalkostnader uppgick till 5,3 MSEK under tredje kvartalet 2014, en minskning med 6 % fran foregaende ar. Under de forsta nio manaderna

2014 uppgick kostnaden till 17,8 MSEK, jamfort med 16,6 MSEK 2013. Denna 6kning beror framst pa antalet anstéllda vilka i genomsnitt var 29 stycken under
de forsta nio manaderna 2014 jamfoért med 26 stycken under foregaende ar.

Netto resultat

Resultatet efter skatt under de forsta 9 manaderna var negativt 1,7 MSK jamfoért med 18,3 MSK samma period 2013. Orsaken ar i huvudsak, forsaljningsdkning,
hogre bruttovinst och redovisad uppskjuten skatt pa 7,1 MSK.

Netto resultat under tredje kvartalet 2014 var nagot simre dn under tredje kvartalet 2013. Intdkterna detta kvartal var lagre an vi forvantat oss medan
intakterna 2013 var exceptionellt starka, vilket har betydelse for jamforelsen.

Aktiverade utvecklingskostnader
Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 11,2 (10,6) MSEK. Aktiveringen under nio manader, som helt var relaterat till Gemini-projektet uppgick till 2,9 MSEK.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Projekt Bokf. virde Status

Catalyst/Sentinel 4,9 Lanserat

Catalyst HD 1,1 Lanserat

Gemini 5,1 Under utveckling
11,2
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Finansiell utveckling - Koncernen

Sdsongsmassighet

Det finns ett sdsongsmonster i C-RADs verksamhet. Det andra halvaret och framfor allt det fjarde kvartalet &r vanligtvis starkast, bade nar det galler

orderingang och intakter. Detta beror pa det faktum att manga av kunderna ar sjukhus och kliniker, vilka har arsbudgetar per kalenderar, och tenderar att
vanta med sina bestéllningar till arets slut.

Orderstock

Orderstocken motsvarar ordrar som har erhallits men inte levererats och fakturerats. Orderstocken uppgick till 29 357 KSEK i slutet av september 2014,
jamfort med 22 612 KSEK for september 2013.

Orderstock

30

20

o
o

04-12 Q1-13 02-13 Q3-13 04-13 Q1-14 Q2-14 03-14

Omvandlingsfrekvens for ordrar — Positioning-produkter

Det vdgda genomsnittet for omvandlingsfrekvensen, dvs tiden fran att en order tas emot tills produkterna ar levererade, vagt med orderbelopp, var cirka
120 dagar under de forsta nio manaderna 2014. Den har tiden kan dock variera kraftigt mellan olika projekt.
Orderstocken for Positioning-produkter uppgick till 28,6 MSEK. Genomsnittet for leveranstiden av utestaende ordrar ar cirka 4,7 manader.

Personal
Antalet anstéllda i koncernen uppgick per den 30 september 2014 till 27 (28) personer.

Valutakurs

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilket ar den funktionella valutan fér C-RAD. Férandringar i utlandsk valuta har paverkat resultatet.
Forsaljning och bestallningar genereras till stor del i utlandsk valuta, framst EUR och USD, och dessutom ingar utldndska dotter- och intressebolag i
konsolideringen. Den genomsnittliga eurokursen under de forsta nio manaderna 2014 var 9 (8,6), medan den genomsnittliga USD-kursen under perioden
var 6,7 (6,5). Detta hade en positiv inverkan pa resultatet i jamforelse med de férsta nio manaderna 2013.
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Finansiell utveckling - Koncernen

Uppskjuten skattefordran

Koncernen hade i borjan av aret ett skattemassigt underskott pa 122 MSK utan att aktivera uppskjuten skattefordran. Nar en sannolik

beskattningsbar vinst uppstar skall den uppskjutna skattefordran redovisas i 6verenstammelse med IAS 12. Efter betydande forbattringar i verksamheten
under senaste kvartalen bedomer ledningen att en beskattningsbar vinst kommer att genereras de kommande aren. Baserat pa vara forvantningar for de
kommande aren och med en rimlig konservativ redovisnings atgard, redovisades i andra kvartalet 2014 en uppskjuten skattefordran pa 7,1 MSEK i
balansrakningen med direkt paverkan i resultatrakningen. Kvarstaende skattemassigt underskott ar 98 MSK och det &r fér ndrvarande inte nagon
tidsgransning for att utnyttja denna forlust mot framtida beskattningsbara vinster.

Riktad nyemission

| februari genomfordes en riktad nyemission pa 11,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Priset per aktie var 16,25. Emissionen medférde att antalet
aktier i C-RAD 6kade med 700 000 aktier, fran 19 575 323 aktier till totalt 20 275 323 aktier, och aktiekapitalet 6kade med 105 000 SEK, fran 2 936 299 SEK
till 3041 299 SEK.

Kassafléde och finansiering

Kassaflodet under de forsta nio manaderna 2014 var negativt med 5,9 MSEK. Negativt kassaflode fran roérelsen uppgick till 5,8 MSEK, medan en 6kning av
rorelsekapitalet hade en negativt inverkan pa kassaflédet med 4,7 MSEK. Okningen av rérelsekapitalet ar framst relaterad till en 6kning av kundfordringar,
vilket ligger i linje med 6kningen av intdkterna. Nyemissionen i februari tackte det negativa kassaflodet fran rérelsen.

Det férvantas inte att bolaget behover ytterligare medel under de kommande 12 manaderna for att finansiera verksamheten och budgeterade aktiviteter.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Angaende vasentliga risker, osdkerheter och hanteringen av dessa hanvisas till arsredovisningen for 2013. De aktiverade kostnaderna for Geminiprojektet
Okade till 5,1 MSEK. Fram tills dess projektet lanseras och borjar generera intdkter finns det en osdkerhet. Om projektet inte utvecklas som forvantat
kommer bolaget att tvingas skriva ner hela eller delar av de aktiverade utvecklingskostnaderna.

Moderbolaget
Ingen verksamhet bedrivs i moderbolaget férutom koncernledning och administration.
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Rapportering per segment

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering och bestamt att koncernens verksamhet styrs och utvarderas baserat pa féljande segment:
- Positioning: Utveckling och forsaljning av produkter inom omradet for patientpositionering under stralbehandling, inklusive Catalyst, Sentinel och HIT-lasrar.

- Imaging: Utveckling av bildtagning och detektorer for cancerbehandling och dosimetri.

Tillgangar och skulder foljs ej upp av verkstéllande beslutfattare, de ar darfor exkluderade fran denna segment rapportering.
Aktiviteter mellan segmenten: En del av de anstéllda i Imaging-segmentet har utfort arbete for Positioning-segmentets rakning. Intern forsaljning tacker de

direkta kostnaderna for denna segmentdverskridande tjanst.

Segment intdkter

Segment rorelseresultat
9 man 2014 9 man 2013

Belopp i KSEK 9 man 2014 9 man 2013
Positioning extern fOrsaljning ..o 29 888 24012
Imaging extern fOrsaljning .......ccoevieiiiiiiiiiiiiicicc 4731 4228
Imaging intern fOrsaljNing .......coooviiiiieiieiiiiic s 591 680
Eliminering intern fOrSAlNING ....oovueviueuiieiieiieiccinecseiee e -591 -680
TTIOTAL ettt ettt ettt ettt ettt en et een 34 619 28 240
Resultat frin andelar 1 intresSEfOretag ...,
Finansiella intakter och KOStNAdET .ooiiviiiveiieiiiciceccceeeeeeeee e
RESULLAL £OE SKATL oottt ettt ettt ea st saeeaesaeenes

-8 359 14 296
82 3321

0 0

0 0

8 276) (17 617)
470 193
64 -506

(8 809) (18 316)

Segmentrapporteringen ar baserad pa samma redovisningsprinciper som tillampas i koncernrapporteringen 2013. Inga nedskrivningar har gjorts. Omsattning per
land baseras pa forsaljning till kunder i respektive land. Tva kunder representerar var for sig 6ver 10 procent av nettoomsattningen jan-sept 2014. Foérsaljningen
for produktion av IBA dektorer &r numera katogoriserad som forséaljning i Tyskland, inte i Norden vilket var fallet i foregarende rapport. Under de forsta nio

manaderna 2013 var forsaljningen 4,9 MSEK vilket nu ar inkluderat i Tyskland

Omsittning per omrade

INOTAEIL ettt ettt e a e et e st e st e st e st es s eaeess e st essessessessessessessessessessess e st essessesse st e st et esse st ete s esaesseteeas
TYSKIANA ittt

OVIIZA TEULOPA 1vvvrvvrneesneissesisessssesesse st sss st ss s8££
USA ettt ettt et s et
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9 man 2014 9 man 2013

8 983 7274
8 232 7 862
9390 7076
3514 3263
4500 2765
34619 28 240
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Koncernens rapport over totalresultat

(Belopp i SEK)

Rorelsens intdkter

NEttOOMSALNINZ w.evveiiiiieiiiiecieiee et es
Aktiverat arbete fOr egen rAKNING ....c.ovcviiiviiiriiiiececeeees

OVIIZA TOTEISEINTAKLET vvvurrvvsnrirnrieseeeseeissessseesssssessses st sssssssssssssesssens

Totala rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Inkopta varor 0Ch fJANSTEr .....cvviuiiuviiiiieceeeeeee s
Ovriga eXterNA KOStNAEL ..uvoviviviiiereeiieieteeceeeeeteee ettt
PersonalkoStaANAEr .o
Avskrivningar materiella och immateriella tillg. ..o,

OV tOTEISEKOSTNAACT wuuvvvvreierarersreeseeeseseeseseseeesssesss s sssesssssessseseens

Totala rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frin andelar 1 Intr.fOretag ...covvevrviiiciiiciiiciiccccce
FINansiella INEAKEET ..o.oviviiiiieeiceececeeceeteeeeee et

Finansiella KOSTNAAET ...o.vvivieieieeeeeeeeeeeeeeeeee ettt

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens LESULLAL ..o

Periodens resultat

Differenser vid omrikn. av utlandsverksam. .....c.ccooevvevviviveviiiiicecienne,

Periodens totalresultat ?

Resultat per aktie fore UtSPAANING ..cevuveviecrieciiciicircciceeceene
Resultat per aktie efter utspadning .........ccceeecuveiuviiviieiiviieiceceins

(1) 100 procent hanforligt till moderbolagets aktiedgare

2014 2013 2014 2013
juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept
10 486 972 11 786 044 34 619 351 28 240 127

818 547 2409 000 2972775 2409 000

1629 446 0 2167 204 0
12 934 965 14195 044 39759 329 30 649 127
-4 453 815 -5224 812 -13 009 056 -13 008 520
-4 894 917 -3 484 617 -14 066 120 -13 714 277
-5261 136 -5 578 245 -17 819 083 -16 602 970

-999 828 -1 536 585 -3 140 431 -4 570 907

0 -211 897 0 -369 268
-15 609 695 -16 036 156 -48 034 690 -48 265 942
-2.674 730 -1841 112 -8 275 3061 -17 616 815
126 665 -151 284 -469 866 -193 482

38 0 137 691
-50 252 -69 190 -201 532 -505 761
-2 598 279 -2 061 586 -8 809 068 -18 316 058
0 0 7 094 209 0
-2 598 279 -2 061 586 -1 714 859 -18 316 058

-158 038 -122 907 -225 448 -212 109

-2 756 317 -2184 493 -1 940 306 -18 528 167
-0,13 -0,12 -0,09 -0,96
-0,12 -0,11 -0,08 -0,88
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2013

helar

45 036 184
3853 416
0

48 889 600

-19 502 876
-19 934 982
-23 693 801

-5733 461

-342 018

-09 207 138

-20 317 538

-425 580
985 740

-1 237 352

-20 994 730
0

-20 994 730

88 555

-20 906 175

1,15
1,05



Koncernens rapport over finansiell stallning

Tillgangar 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter fOr utvecklNGSArDELe ......c.oviiiiiiiiiiiiiccicee e 11 187 242 10 639 817 10 836 871
Patent, licenser och Hknande tATHENETET ..o 1773 342 1484 682 1543 353
12 960 584 12124 499 12 380 224

Materiella anlaggningstillgangar
TIIVEIIEATICE 1vtviuieiiietieietee ettt ettt ettt et e s e s e et et e s et es e e s e s e s ensese et ese et eneesesses et en et ensesensesesenesseneesensesesenensanens 2947720 3247 863 3294 474

Finansiella anlaggningstillgangar

ANdelar INEESSEDOIAZ .....uvuuiviiiiiiiii s 8 244 092 8 944 095 8 560 713
LANGTISEA FOLALIMGAL weivuiiiiireiciiiieci ettt 4 964 255 4327 810 4766 623
Summa finansiella anlaggningstillgangar 13 208 347 13 271 905 13 327 336

Ovriga anlaggningstillgdngar

Uppskjutna skattefOrdIiar ......ooiiiiiiiiiii s 7094 209 0 0
Summa anlaggningstillgangar 36 210 860 28 644 267 29 002 035
Omsattningstillgangar

VALUIAZEL oottt st 8 819 818 5677 499 4105 460

IKUNAFOLALINGAL ottt 13 645 284 14 125 653 11 956 816

OVIIGA FOTAINGAL 1vttrrvvrritseeiseeese s sisseees et ss st s e85t 1454 081 1256 614 5645 889

Forutbetalda kostnader och upplupna INAKLET ..o 983 078 1058733 300 108

IKASSA OCH DANK 1.ttt ettt ettt b ettt e b ettt et et e st st e s s s bbb ete et bt eteab b eteseas et eternana 4 567 576 7 348 097 10 261 549
Summa omsattningstillgangar 29 469 838 29 466 596 32769 822
Summa tillgangar 65 680 697 58 110 863 61 771 857

12 Alla siffror hanvisar till C-RAD koncernen om inte annat sérskilt anges



Koncernens rapport over finansiell stallning

Eget kapital och skulder

Eget kapital

AKteRAPItal ..o
Ovrigt tillskjutet Kapital .......vveeeeeeereesneeisesesssseesessesesessnsesenees
Balanserat reSultat ..o

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev .....ooiivieiiiiieieeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeae

Kortfristiga skulder

LeverantSrsskulder ...
Garantiavsattningar ......cocvcvveiiiiiiiieess
Ovriga kortfristiga SKUIAEr .....uurreeerverereeereesereseseeseeeseseeneees
Upplupna kost.och férutbet. Int. .o

Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sikerheter

Eventualférpliktelser
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2014-09-30 2013-06-30
..................................................................................... 3041 639 2904 874
..................................................................................... 175 159 366 157 784 727
..................................................................................... -132°171 122 -122 539 391
46 029 883 38 150 210
..................................................................................... 11 627 075 12743 033
..................................................................................... 3651770 2718 033
..................................................................................... 680 000 404 165
..................................................................................... 805170 3224 741
..................................................................................... 2886 799 870 681
8 023 739 7217 620
19 650 814 19 960 653
65 680 697 58 110 863

7 670 000 7 670 000

2013-12-31

2936 639
161 222725
-126 131 526

38 027 839

11 505 851

3711703

680 000
4587 518
3 258 947

12238168

23744 019

61771 857

7 670 000



Koncernens rapport over kassafloden

Rapport 6ver kassafloden

Den lopande verksamhet

Rorelseresultat fore finansiella poster exkl. rAntor ....ocecciicinccinnee.
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflodet ..o
Erhallen fANta ..o
Erlagd fANta ..o

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode 1 rérelsekapital .......c.ocvciviciriciriciniciriciricrceeeceeeeaes

Kassaflode fran lopande verksamheten

Kassaflode i investeringsverksamheten ........ccceevueeeiiineeeiiinnneennn.

Kassaflode finansieringsverksamheten ..........eoeeeeeniveeceeeenenennee.

Periodens Kassaflode ......oiuiievevcuiicieiecieiceeeceeeeeeeee et
Likvida medel vid periodens bOLjan .........ccvcuvcuriciniccinicniccniciricnnaees

Kursdifferens i likvida medel ......ooooieioieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeans

Likvida medel vid petriodens SIUt ........ccoceuieuniienicnicnicncecceeieenes

2014 2013 2014 2013
juli—sept juli—sept jan—sept jan—sept
(2598 279) (1841 112) (8 809 068) (17 616 815)

54 617 (838 407) 637 522 2530 830

0 0 0 0

(6 399) (69 190) (201 532) (505 761)

(2 550 062) (2748 709) (8373 078) (15 591 7406)

(3207 498) (6 856 993) (7 930 139) (12 814 375)

(5757 560) (9 605 702) (16 303 2106) (28 406 121)

(401 201) (4 220 248) (401 2061) (14 130 417)

0

0 361 438 10 834 688 41 922 992

(6 158 821) (13 464 512) (5 869 790) (613 540)

10 710 725 20 812 420 10 261 549 7961 462

15672 189 175 817 181

4 567 576 7 348 097 4 567 576 7 348 097
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2013
helar

(20 317 538)
6163 461
17 360

(613 455)

(14 750 172)

(8 106 157)

(22 856 329)

(18 519 854)

43 631 311

2255128
7961 462
44 959

10 261 549



Koncernens

rapport over eget kapital

Rapport 6ver eget kapital

Vid periodens borjan

Nyemission (riktad)
Emissionsutgifter ..
Eget kapitaldel konvertibellan

Ovriga omféringar

Fériandringar under perioden

Opvrigt totalresultat

Utgaende balans

CEEL KAPILEL ..o

..............................................................................................................

15

2014 2013
jan-sept jan-sept
38 027 838 16 263 517
11 375 000 41 937 636

(540 313) (3030 074)

121 224 121 191
(1239 008) 1174 000
9716 904 40 202 753
(1714 859) (18 316 060)
46 029 883 38 150 210
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2013
helar

16 263 517

45 407 399
(3 030 074)
212 591
169 135

42759 051

(20 994 730)

38 027 838



Moderbolagets resultatrakning och balansrakning

Moderbolagets resultatrikning 2014 2013 Moderbolagets Balansrikning 2014 2013
Jan-Sept Jan-Sept 30 sept 31 dec
Totala rorelsens intdkter ........ccoveuvecunnnce. 9 440 667 3685 081 Tillgangar
Materiella anlidggningstillgangar .................. 88 031 104 864
Personalkostnader ........ccccocvecueencivincinincicnnes -4 472 800 -4 109 042 Andelar 1 koncernféretag ......ooeeeveecevicnnee. 57 124 000 57 124 000
Ovriga kOStNAdEr ....uurverveererereeeeeiseeeennn. -4943 993 -5 845 854 Andelar 1 intressefOretag .....cveveerreeerenee 8 986 293 8 986 292
Totala r6relsens kostnader -9 416 793 -9 954 896 Fordringar i koncernféretag ..o 38 088 457 33 388 705
Andra fordringar ... 6 398 007 5578 660
Result fran finansiella poster ..., -23 823 -351 645 Kassa och bank ......cccoocviiviiiciincicnns 3043 480 2218 448
Resultat f6re skatt .....cccevevvccieivicicceee 50 -6 621 460 Summa tillgangar 113 728 268 107 400 969
SKALE wovvvvrieiiriisisies s 0 0
Periodens resultat ....ccceeeeevenerernnenennnns 50 -6 621 460 Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital .......ccoovvriviciiniinnininnn. 3041 639 2936 639
Information om Gvrigt totalresulat Fritt eget kapital ......cccoevveeereeericrineineieines 97 197 136 86 467 398
Nettoresultat 50 -6 621 460 Summa eget kapital .......ccooceuvecnicnicnicnnns 100 238 775 89 404 037
Differenser vid omrikn. av utlandsverksam. -225 448 -212109
Summa totalresultat -225 398 -6 833 569 Konvertibla skuldebrev ........cccccoovcuvicunnace. 11 718 442 11 718 442
OVtiga SKUAEr ..ouuevevnreererieeeeeiseeseeseeeeenns 1771 051 6278 490
Kassaflodesanalys f6r moderbolaget 2014 2013 Summa skulder ..., 13 489 493 17 996 932
Jan-Sept Jan-Sept
Den 16pande verksamheten Summa eget kapital och skulder 113 728 268 107 400 969
Rorelseresultat fore skatt ....c.oeveecececerececnnee 50 -6 621 460
Justering, poster som ej ingar i kassafl. ..... 16 833 8 025
Kassaflode fran den 16pande
verksamheten fére forindringar av
rorelsekaptial 16 883 -6 613 435 Moderbolagets eget kapitalrapport 2014 2013
Rorelsekapital forandringar ......ccvveeveeceneee -5 326 786 -5 414 266 jan-sept jan-sept
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -5309903  -12 027 701
Investeringsverksamheten -4699 752 -28410 726 Ingaende balans 2014-01-01 ................. 89 404 037 50 315 661
Finansieringsverksamheten 10 834 688 41 561 553 NYEMISSSION .o 10 834 688 38 907 561
Periodens kassaflode ........cveuvicinicinicnicinicnicinees 825 (032 1123126 Ovriga omféringar eget kapitel 0 -3601 083
Likvida medel vid periodens botjan .......ccecueenceee. 2218 448 1683 071 Periodens totalresultat .......c.ccoceevceeeneecencecnnes 50 -6 621 460
Likvida medel vid periodens slut .......cccccveuviivieninnes 3043 480 2806 197 Utgaende eget kapital 2014-09-30 ........ 100 238 775 82 240 679
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Nyckeltal

2014 2013 2013 2012
30-sep 30-sep 31-dec 31-dec
ANTAL ARTICT 1ot 20275323 19363623 19575323 15868 820
Genomsnittligt ANtAl AKHET ....uuivuiiiiicic s 20143101 16897845 18183249 15868 820
Genomsnittligt antal aktier efter UtSPAANING .....cvuiveiiieiicii e 21302406 18502053 20800739 17473 028
Antal UteStAENAE OPHOMNET .u.vuuivuiiiiiiiiecic s 1225416 1604 208 1225416 1604208
SOBAILEE vuveriviiviciiii iRt 70 % 66 % 62 % 43 %
Resultat per aktie fOre ULSPAANING ....vuvvuiviiiiiiiic s (0,09) (1,08) (1,15) (1,22)
Resultat per aktie efter ULSPAANING ....c.cuvueviieiieiieiicieect ettt s (0,08) (0,99) (1,05) (1,11)
Eget kapital per aktie fOre UtSPAANING ....c.cvuiueiiiciiiciicicic e 2,27 1,97 1,94 1,02
Eget kapital efter UtSPAANING ....c.ovucuiiiuieiiiciiceecciecec e 2,14 1,82 1,83 0,93
ROTEISEMATZINAL ...cveiiiiiiiii ettt Neg. Neg. Neg. Neg.
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport &r, for koncernen, upprattad enligt IAS 34, RFR1 "Redovisning for koncerner" och Arsredovisningslagen och, for moderbolaget, enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper dverensstammer med vad som anges i not 1 i bokslutet for 2013.

Fran den 1 januari 2014 tillampar C-RAD foljande uppdateringar och dndringar i IFRS:

- IFRS 10 Koncernredovisning

- IFRS 11 Samarbetsarrangemang

- IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra féretag

- IAS 27 Separata finansiella rapporter (2011)

- 1AS 28 Innehav i intresseféretag och joint ventures (2011)

- Andringar i IAS 36: Upplysningar om atervinningsvarde for icke-finansiella tillgdngar

- Andringar i IAS 39: Novation av derivat och fortlépande tillampning av sakringsredovisning

De uppdaterade IFRS-standarderna och tolkningsuttalanden fran IFRIC har ingen inverkan pa koncernens eller moderbolagets resultat eller finansiella
stallning.

Valutakurser
Orderingang och resultatrdakning omraknas till periodens genomsnittskurs medan orderstock och balansrdakning omraknas till balansdagskurs.

Nédrstaende

Erik Hedlund, styresleledamot i C-RAD fram till arsstamman 2014 och en av de nuvarande storre dgarna i bolaget, ager 30 procent av aktierna i Scandiflash
AB. C-RAD AB och Scandiflash AB har ingatt ett avtal avseende tillverkning och lagerhallning av Sentinel, Catalyst samt vissa tillbehor.

Under 2012 och 2013 fakturerade Scandiflash AB C-RAD med cirka 2 MSEK respektive cirka 5 MSEK for utforda tjanster enligt avtal.

Under 2014, fram till tidpunkten da Erik Hedlunds anstallning i C-RAD upphdrde den april 16, fakturerade Scandiflash C-RAD med cirka 1,2 MSEK. Efter att
Erik Hedlund lamnat sina uppdrag i bolaget ar Scandiflash inte langre att anse som narstaende.

Utover ovanstadende har inga transaktioner med narstaende forekommit under redovisningsperioden.

Aktiverade utvecklingskostnader
Utvecklingskostnader som uppfyller kriterierna for redovisning enligt IAS 38, aktiveras. Minst arligen gors en nedskrivningsprovning. Utvecklingen av

pagaende utvecklingsprojekt granskas regelbundet.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skattefordran granskas vid slutet av varje rapporteringsperiod och justeras i linje med det sannolika framtida skattepliktiga resultater.
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Ovrig information

Delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av koncerns verksamhet, finansiella stdllning och resultat. Om det finns avvikelser mellan rapporten pa
engelska och svenska ar det den svenska versionen som galler. Denna rapport har granskats 6versiktligt av koncernens revisorer.

Uppsala den 7 November 2014

Borje Bengtsson Tim Thurn
Styrelseordférande VD

Peter Hamberg Frank Lohr
Styrelseledamot Styrelseledamot
Brian Holch Kristensen Bengt Rolén
Styrelseledamot Styrelseledamot

Finansiell information, publiceringsdatum:
Bokslutskommuniké 2014 den 30 januari, 2015

C-RAD AB (publ)

Bredgrand 18, SE-753 20 Uppsala, Sweden
Telefon +46 (0)18 - 66 69 30
www.c-rad.com

Org. nr. 556663-9174

C-RAD AB &r sedan mars 2010 noterat pa Nasdaq Omx First North Premier. Erik Penser Bankaktiebolag &r utsedd till C-RADs Certified Adviser.

Informationen i delarsrapporten dr sddan som C-RAD skall offentliggbra enligt lagen om bérs-och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med
finansiella intrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 7 november 2014 kI 15:00.
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Revisors rapport

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (deldrsrapport) upprattad i enlighet med 1AS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for C-RAD koncernen per 30 september 2014
och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sédkerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sdakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten, inte i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1 samt for moderbolagets del i enlighet med

arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1.

Stockholm den 7 november 2014

Grant Thornton Sweden AB

Mia Rutenius
Auktoriserad revisor
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