Tags® O ’us Delérsrapport 1 september — 30 november 2011

Fortsatt Idbnsamhet for Eolus Vind

Verksamhetsarets forsta kvartal, 1 september — 30 november 2011

= Nettoomsattningen uppgick till 424,6 Mkr (519,6).

= Rorelseresultatet uppgick till 36,7 Mkr (62,7). Resultat efter finansiella poster uppgick till 35,2 Mkr
(61,0). Resultat efter skatt uppgick till 26,3 Mkr (45,2), vilket motsvarar 1,06 kronor (2,00) per
aktie.

=» Under kvartalet etablerades 14 vindkraftverk (16) med en total effekt pa 28,0 MW (32,0).

=» Elproduktionen fran koncernens vindkraftverk uppgick till 24,6 GWh (23,2) med en genomshnittlig
intakt pa 71 o6re/kwWh (86).

=» Produktionskapaciteten i koncernens egna vindkraftverk ckade med 5,7 MW (2,0) genom
investering i tva nyuppforda vindkraftverk, samt i tre aldre vindkraftverk.

= Samtliga verk i den forsta etappen av projektet Tolvmanstegen restes under kvartalet. Fyra verk
har resultatavraknats och ingar i kvartalets resultat.

-» Efter kvartalets utgang har avtal tecknats med Siemens om leverans av sex vindkraftverk.

> Arsstamma halls i Hassleholm I6rdagen den 28 januari 2012. Styrelsen har foreslagit att
arsstamman beslutar om en utdelning pa 1,00 kr (0,50) per aktie. Valberedningen har foreslagit
att antalet styrelseledamdéter utékas med en, genom nyval av Thord Johansson.

Resultat | korthet

Q1 Q1 Helar Helar
2011-09-01  2010-09-01 2010/2011 2009/2010
2011-11-30  2010-11-30

Nettoomsattning, Mkr 4246 519,6 1629,0 1408,8
Rorelseresultat, Mkr 36,7 62,7 197,7 143,1
Resultat efter finansiella poster, Mkr 35,2 61,0 189,3 130,2
Resultat efter skatt, Mkr 26,3 452 139,9 99,0
Resultat per aktie, kronor 1,06 2,00 6,18 4,63
Under perioden etablerade verk, antal 14 16 50 54
Under perioden etablerade verk, MW 28,0 32,0 100,0 96,6
Nettoféréandring egna verk, MW 57 2,0 4.8 13,7
Elproduktion, GWh 24,6 23,2 86,0 66,7
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VD har ordet

Forsta kvartalet i verksamhetsaret har praglats av integrationen av Svenska Vindbolaget och Eolus
Vind samt av en kraftig 6kning av antalet verk under etablering. Avseende det férstnamnda bor
specifikt ndmnas att Hans-Christian Schulze, VD i Svenska Vindbolaget, utsetts till chef for Eolus
projekteringsverksamhet. Svenska Vindbolagets projekteringsmetoder har borjat implementeras i
Eolus verksamhet, vilket lett till en forstarkt projekteringsportfolj. Till féljd av bland annat detta har vi
sett en fortsatt god tillstromning av fardiga tillstand. Flera av dessa nya tillstand ligger dessutom i
sodra Sverige, vilket efter inforandet av elprisomraden i november ger en hogre elintakt. Avseende
etableringen av vindkraftverk har fokus legat pa projekt Tolvmanstegen dar 11 av 22 verk nu ar
driftsatta och dverlamnade till kund. | skrivande stund har totalt 26 verk satts i drift och de dvriga dryga
60 som avgiven prognos bygger p3, befinner sig i olika faser av etablering. Omséttningsminskningen
under forsta kvartalet i jamforelse med forra arets forsta kvartal beror i allt vasentligt av att
avrékningen for projekteringsverksamheten &r kopplad till vindkraftverkens éverlamnande till kund,
vilket leder till kraftiga variationer mellan kvartalen.

Resultatet efter finansiella poster for forsta kvartalet var lagre an foregadende ar. Detta ar till stor del
beroende av att tre verk farre avyttrades till extern kund jamfért med forra aret. Har finns dock ockséa
andra faktorer som spelat in. De forsta verken som togs i drift under forsta kvartalet var egentligen
avsedda att driftsattas under forra verksamhetsaret. Fordrojningen i idriftsattning ledde till 6kade
kostnader, vilket belastat resultatet. Vidare har marknadslaget avseende forsaljning av nyckelfardiga
verk blivit ndgot trogare till féljd av osékerhet kring elprisutvecklingen. Detta paverkar marginalen inom
projekteringsverksamheten, vilket styrelsen tog hojd fér i samband med den prognos som avgavs for
innevarande ar. Slutligen har den negativa elprisutvecklingen paverkat forvaltningsverksamhetens
resultat. Samtliga dessa paverkansfaktorer var dock mer eller mindre kanda da prognosen lades och
under forutséattning att nuvarande marknadsforutsattningarna inte forsamras ytterligare och att
turbulensen pa de finansiella marknaderna inte tilltar, ligger prognosen for aret fast.

| syfte att kunna erbjuda marknaden ett bredare utbud av vindkraftverk har under hdsten ett
leveransavtal ingatts med Siemens avseende 6 st 2,3 MW turbiner. Dessa kommer att levereras och
driftsattas under verksamhetsarets fjarde kvartal. Efter rapportperiodens utgang har ocksa de tva
forsta Gamesaverken satts i drift. Aven har ar avsikten naturligtvis att ha fler leverantorer att vélja pa
for att f4 en sa effektiv etablering som mgjligt.

Givet indelningen av Sverige i fyra elprisomraden har enligt var bedémning forutsattningarna for
projektet Blekinge Offshore forbattrats. FOr narvarande invantas svar fran en fornyad remissrunda.

De redan driftsatta verken, for vilka Forsvarsmakten i efterhand éverklagat givna tillstdnd och begart
regeringsprovning, ligger fortfarande p& Regeringens bord for avgérande.

Under hosten har lednings- och ekonomifunktioner inom Eolus férstarkts som en forberedelse for en
anstkan om notering pa Stockholmsbdrsens huvudlista. For narvarande pagar en sa kallad pre-
listinggranskning samt arbete med omlaggning av redovisningen till IFRS.

Gustaf Ekberg
Verkstallande Direktor

Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Delarsrapport 1 september — 30 november 2011 Sida 3 av 12



Eoluskoncernen

Eolus Vind projekterar, uppfor och forvaltar
vindkraftanlaggningar som uppfyller hogt stallda miljokrav, med
god totalekonomi fér markégare, investerare och aktiedgare.
Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och
dotterbolagen Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB, Blekinge
Offshore AB, Eolus EInat AB, Vingkraft Hakarp AB och OU
Baltic Wind Energy samt SIA Eolus.

Eolus Vinds huvudidé ar att projektera och uppféra vindkrafts-
anlaggningar i goda vindlagen och antingen behalla dem for att
bedriva elproduktion eller att sélja dem nyckelféardiga till kunder.

Projektering

Eolus har sedan starten 1990 utvecklat en gedigen kompetens
nar det galler etablering av vindkraftsanlaggningar. Eolus har till
och med balansdagen medverkat vid etableringen av 320
vindkraftverk med en total effekt pa 424 MW. Projekten
genomgar delfaserna forprojektering, projektering och
etablering. Etableringsfasen avslutas efter godkand provdrift
genom att anlaggningen antingen avyttras till kund eller éverfors
till den egna férvaltningsverksamheten. Resultatavrékning sker
da godkéand provdrift genomforts. Eftersom relativt f objekt
befinner sig i etableringsfasen samtidigt, kan omséttning och
resultat variera kraftigt mellan enskilda kvartal.
Projekteringsverksamheten finansieras framst genom eget
kapital och genom férskott fran kunder.

Forvaltning

Koncernen &ger vindkraftanlaggningar och bedriver elproduktion. Intdkterna kommer fran forsaljning
av elkraft och fran forsaljning av de elcertifikat som tilldelas producenter av fornybar el. Pa
balansdagen den 30 november 2011 &gde koncernen hela eller andelar i 35 vindkraftverk med en total
effekt pa 44,2 MW. Eoluskoncernens andel av produktionen fran dessa verk berdknas uppga till 107
GWh.

| arsredovisningen kommunicerades att det nyuppférda verket Istad 8 skulle behallas for egen
forvaltning. Efter att arsredovisningen publicerades har bud pa anlaggningen erhallits och beslut har
fattats att salja verket under andra kvartalet. Verket ingar darfor inte i den egna forvaltningen per den
30 november 2011.

Konsultverksamhet

Eolus erbjuder med hjalp av egen personal tekniska och administrativa konsulttjanster at vindkraft-
intressenter. Bolaget har genom &ren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort sett alla de
omraden som berors vid etablering och drift av vindkraftverk. Exempel pa konsulttjanster ar
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driftévervakning, upphandling, projektledning, vindvéardering, ljudanalys,
miljokonsekvensbeskrivningar, samt redovisning och administration av drift av anlaggningar.

Handelser i sammandrag for forsta kvartalet

Projektering

Intakterna fran projektering och forsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar uppgick till 407,1
Mkr (499,2). Under forsta kvartalet etablerades och fardigstalldes 14 (16) vindkraftverk med en total
effekt pa 28,0 MW (32) enligt nedanstaende:

Plats Kommun Antal Modell Tot effekt  Kund

verk
Bralanda-Torp Vanersborg 2 Enercon E82 4,0 Externa kunder
Bolstad Prastgard ~ Mellerud 2 Enercon E82 4,0 Externa kunder
Rapplinge Borgholm 3 Vestas V90 6,0 Externa kunder
Tolvmanstegen Stromstad 4 Vestas V90 8,0 Externa kunder
Sddervidinge 1 Kéavlinge 1 Vestas V90 2,0 Externa kunder
Sddervidinge 2-3 Kévlinge 2 Enercon E82 4,0 Egen investering
Totalt: 14 28,0

Forvaltning

Under perioden september - november 2011 uppgick elproduktionen fran koncernens vindkraftverk till
24,6 GWh, jamfort med 23,2 GWh fér motsvarande period 2010. For jamférbara anlaggningar har
produktionen varit lagre under perioden jamfért med motsvarande period 2010.

Intakter fran forvaltningsverksamheten uppgick till 17,5 Mkr (19,9). Den genomshittliga intakten
uppgick till 71 6ére / kWh (86).

Produktionskapaciteten har 6kats med 5,7 MW under kvartalet genom investering i tvd Vestas V90 2,0
MW vindkraftverk vid S6dervidinge i Kavlinge kommun samt i tre begagnade Vestasverk vid
Tappeshusen i Hogands kommun. Syftet med investeringen i de aldre verken ar framst att kunna
kontrollera omradet vid en framtida etablering av stdrre verk. Vid periodens utgang uppgar koncernens
produktionskapacitet till 44,2 MW med en beréaknad arlig produktion om 107 GWh.

Ovriga vasentliga handelser

| september flyttade huvudkontoret till nya lokaler pa Tredje Avenyen 3 i Hassleholm.

Den nyemission som beslutades pa extra bolagsstamma den 31 augusti 2011 med anledning av
forvarvet av Svenska Vindbolaget AB, registrerades av Bolagsverket den 22 september. Efter
registreringen uppgar aktiekapitalet i Eolus Vind AB till 24 907 000 kronor, férdelat p& 24 907 000
aktier. Av totalt utgivna aktier utgér 1 285 625 A-aktier och 23 621 375 B-aktier. En aktie av serie A
har 1 rést och en aktie av serie B har 0,1 rost. Det totala antalet roster i bolaget uppgar efter
registreringen saledes till 3 647 762,5.
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| samband med méssan VIND 2011 lanserades Eolus nya varumarkesprofil.

I november restes det sista av de elva verken i den férsta etappen av projektet Tolvmanstegen. Fyra
verk har resultatavréknats under férsta kvartalet. Sju verk kommer att avrédknas under det andra
kvartalet. Projektet gar nu vidare med byggnation av den andra etappen med leveransstart i februari.
Av den totala parken pa 22 verk har kontrakt med kunder tecknats avseende 21 verk. Ett verk ur den
andra etappen avses att behallas for elproduktion i Ekovind.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Mellan balansdagen och den 25 januari 2012 har 12 verk med en effekt pa 21,7 MW tagits i drift.
Bland dessa ingar tva verk av fabrikatet Gamesa.

| december tecknade Eolus avtal med Siemens om leverans av sex vindkraftverk till projekten Asen
och Kaptensberget. Verken kommer att etableras under rakenskapsarets fijarde kvartal.

For att sakra kvaliteten i bolagets processer har Eolus ledningsgrupp forstarkts ytterligare. Fran och
med den 1 januari 2012 bestar ledningsgruppen av:

Gustaf Ekberg Verkstallande direktor

Per Witalisson Vice verkstéllande direktor
Karl Olsson Bolagsjurist
Hans-Christian Schulze Projekteringschef

Mikael Bengtsson Elnatsansvarig

Thomas Andersson Byggchef

Sven-Arne Blad Forsaljningschef

Bengt Husberg Kvalitets- och miljéchef

Framtidsutsikter och prognos

Styrelsen upprepar tidigare kommunicerad prognos. Under
innevarande rakenskapsar raknar styrelsen med att drygt
90 verk kommer att kunna etableras. Minst sex av dessa
avses att behallas for att bedriva elproduktion. Givet de
nuvarande marknadsforutséttningarna och att turbulensen
pa de finansiella marknaderna inte tilltar, s& bedémer
styrelsen att omséattningen for det innevarande
rakenskapsaret kommer att uppga till cirka 2 500 Mkr med
ett resultat efter finansiella poster pa cirka 220 MKkr.
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Likviditet och finansiering

Likvida medel har under kvartalet 6kat med 28,0 Mkr och uppgick vid periodens slut till 232,2 Mkr.
Under kvartalet har langfristiga skulder minskat med 5,4 Mkr. Soliditeten uppgar till 58 % vid periodens
utgang, jamfort med 59 % vid periodens borjan.

Resultatutvecklingen for enskilda perioder paverkas framst av i vilken takt vindkraftprojekt fardigstélls,
avyttras och resultatavraknas. Likasa paverkas balansomslutningen kraftigt av storleken pa pagaende
vindkraftprojekt och i vilket stadium dessa befinner sig. Nar det galler projekt som kommer att avyttras
nyckelfardiga till kunder, stravar bolaget efter att s& langt som majligt matcha betalningsplanerna mot
kunderna med dem som bolaget har gentemot de storsta leverantérerna i respektive projekt.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for rakenskapsaret uppgick till 464,4
Mkr (532,7) med ett resultat efter finansiella poster pa
34,3 Mkr (55,8). Resultat efter skatt uppgick till 25,3 Mkr
(41,1), motsvarande 1,02 kr (1,82) per aktie.
Moderbolagets likvida medel uppgick pa balansdagen till
206,7 Mkr jamfort med 176,2 Mkr vid rakenskapsarets
borjan. Moderbolagets soliditet uppgick till 69 % pa
balansdagen jamfort med 66 % vid rakenskapsarets
borjan.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i 6verensstammelse med BFNAR 2007:1. Samma redovisnings-
principer och beréakningsgrunder har tillampats som i den senaste arsredovisningen, férutom
avseende avskrivningar av vindkraftsanlaggningar enligt nedan.

Eolus tillampar 15 ars avskrivningstid for vindkraftsanlaggningar, dar investering skett fore den 1
september 2011. For investeringar som gors fran och med den 1 september 2011 tillampas 20 ars
avskrivningstid. Orsaken ar att den tekniska utvecklingen for vindkraftsanlaggningar varit kraftig over
tiden och att styrelsen bedomt att 20 ars avskrivningstid battre speglar den forvantade
nyttiandeperioden for nyuppférda verk. 20 ars nyttjandeperiod éverensstammer dven med vad de
flesta andra foretag i branschen tillampar.

Risker och osédkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker hanvisas till sid 44-46 i Eolus arsredovisning for 2010/2011.

P& balansdagen hade Bolaget utestdende valutaterminer uppgaende till 51,5 MEUR. Dessa hade ett
positivt marknadsvéarde pa 5,8 Mkr. Eolus har ingatt swapavtal avseende rantesakring av skulder till
kreditinstitut for egna vindkraftsanlaggningar. Dessa hade pa balansdagen ett negativt marknadsvarde
pa 21,2 Mkr.
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Eolusaktien

Eolus B-aktie handlas pA NASDAQ OMX First North i Stockholm. Mellan den 1 september och 30
november 2011 omsattes 1 933 195 aktier till kurser mellan 42,50 och 54,00 kr, med ett medelpris pa
48,21 kr. Senaste betalkurs den 25 januari 2012 var 49,80 kr.

Arsstamma

Arsstamma kommer att hallas i Hassleholm I6rdagen den 28 januari 2012 ki 15.30. Styrelsen har
foreslagit att arsstamman beslutar om en utdelning om 1,00 (0,50) kronor per aktie avseende
rakenskapsaret 2010/2011. Valberedningen har foreslagit att antalet styrelseledamoter 6kar med en
genom nyval av Thord Johansson.

| anslutning till &rsstamman anordnas ett vindkraftseminarium under temat "Hallbar framtid”.
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Koncernresultatrdkning

Q1 Q1 Helar Helar
2011-09-01 2010-09-01 2010-09-01 2009-09-01
Belopp i Tkr -2011-11-30 -2010-11-30 -2011-08-31 -2010-08-31
Nettoomsattning 424 598 519600 1628966 1408812
Forandring av pagaende arbete for annans rakning 30917 -8138 78 305 40 383
Owriga rorelseintakter 13 67 488 3248
455 528 511529 1707759 1452443
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -391 034 -427 908 -1420809 -1243268
Owriga externa kostnader -8 233 -5637 -26 630 -16 904
Personalkostnader -10 020 -5 940 -24 211 -20 254
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -9436 -8 087 -34 554 -26 393
Owriga rérelsekostnader -106 -1230 -3866 -2 536
Rorelseresultat 36 699 62 727 197 689 143 088
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat frdn andelar i koncernforetag -30 0 953 0
Resultat frAn andelar i intresseforetag 0 0 -350 0
Resultat fran 6wiga vardepapper och fordringar
som &r anlaggningstillgangar 791 -29 738 -1610
Réanteintakter och liknande resultatposter 1371 1082 3173 -2 548
Réntekostnader och liknande resultatposter -3627 -2747 -12 883 -8723
Resultat efter finansiella poster 35204 61 033 189 320 130 207
Skatt pa periodens resultat -9703 -16 044 -50 305 -33 486
Minoritetsintresse 834 193 911 2316
Periodens resultat 26 335 45182 139 926 99 037
Resultat per aktie (kr) 1,06 2,00 6,18 4,63
Medelantal aktier (tusen) 24 907 22643 22 643 21402
Antal aktier vid periodens slut (tusen) 24 907 22643 22643 22643
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Koncernbalansrakning

Belopp i Tkr

2011-11-30

2010-11-30 2011-08-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 7 846 6 090 7 189
Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 460 995 393770 409 286
Inventarier 12612 9148 11 220
Pagaende nyanlaggning och férskott avseende 1093 1087 1083
materiella anlaggningstillgdngar
482 546 410 095 428778
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 558 908 558
Fordringar hos intresseforetag 88 88 88
Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav 1880 1922 1878
Andra l&ngfristiga fordringar 1690 1683 1683
Minoritetsintresse 0 139 0
4216 4740 4207
Summa anlaggningstillgangar 486 762 414 835 432 985
Omsattningstillgdngar
Varulager mm
Pagaende arbete for annans rakning 116 713 0 60 152
Forskott till leverantorer 321 696 326 382 396 673
438 409 326 382 456 825
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 279 753 292 506 282 491
Owriga fordringar 9332 13513 38870
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 47 420 2235 7717
336 505 308 254 329078
Kortfristiga placeringar
Owriga kortfristiga placeringar 8 280 13716 8 460
8 280 13716 8 460
Kassa och bank 232 240 149 013 204 220
Summa omséattningstillgangar 1015434 797 365 998 583
Summa tillgangar 1502196 1212200 1431568
Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Delarsrapport 1 september — 30 november 2011 Sida 10 av 12



Belopp i Tkr 2011-11-30 2010-11-30 2011-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital

Aktiekapital (24 907 000 aktier / 22 643 000) 24 907 22 643 22 643

Pagaende nyemission 0 0 2264

Bundna reserver 218 580 164 027 219 006

Fria reserver 604 181 425 408 463 738

Periodens resultat 26 335 45182 139 926
874 003 657 260 847 577

Minoritetsintresse 70 0 71

Avsattningar

Avséttningar for skatter 131 454 80395 121719
Owriga avsattningar 1238 1302 1238
132 692 81 697 122 957

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 227 319 224512 232765
227 319 224512 232 765

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 19623 17990 20014
Forskott frdn kunder 0 16 993 0
Leverantorsskulder 95 808 70 356 84 116
Aktuella skatteskulder 23527 21475 27 098
Owriga skulder 45 052 13797 9764
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 84102 108 120 87 206

268112 248 731 228198

Summa eget kapital och skulder 1502196 1212200 1431568

Poster inom linjen
Stallda sakerheter 484 900 431795 482 130
Ansvarsforbindelser 0 0 0
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Kassaflodesanalyser for koncernen i sammandrag

_ Q1 Q1 Helar Helar
Belopp i Tkr 2011-09-01 2010-09-01 2010-09-01 2009-09-01
-2011-11-30 -2010-11-30 -2011-08-31 -2010-08-31
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 94 859 65 049 148 059 -134 869
Kassaflode fran investeringsverksamheten -61 766 -30 987 -57 689 -203 101
Kassaflode frn finansieringsverksamheten -5068 -4 561 -5 652 280679
Periodens kassaflode 28 025 29501 84718 -57 291
Likvida medel vid periodens bdrjan 204 220 119512 119512 176 835
Kursdifferens likvida medel -5 0 -10 -32
Likvida medel vid periodens slut 232 240 149 013 204 220 119512
Forandringar av koncernens eget kapital i sammandrag
Q1 Q1 Helar Helar
Belopp i Tkr 2011-09-01 2010-09-01 2010-09-01 2009-09-01
-2011-11-30 -2010-11-30 -2011-08-31 -2010-08-31
Ingdende eget kapital 847 577 612 311 612 311 357 354
Nyemission 0 0 106 861 155919
Utdelning 0 0 -11 322 0
Omréakningsdifferenser 3 5 23 1
Kursdifferens pa koncerninterna mellanhavanden 88 -238 -222 0
Periodens resultat 26 335 45182 139 926 99 037
Utgdende eget kapital 874 003 657 260 847 577 612 311
Denna rapport har ej varit foremal for revisorns 6versiktliga granskning.
HASSLEHOLM den 26 januari 2012
Styrelsen
Eolus Vind AB (publ)
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