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Tilbud om tilbagekeb af senior obligationer — forelebige
resultater

MA IKKE DISTRIBUERES | ELLER TIL PERSONER PLACERET ELLER
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MEMORANDUM (SOM DEFINERET NEDENFOR).

Drsted A/S (‘Drsted’) annoncerer hermed de forelabige resultater af

Orsted

Drsted
Kraftvaerksvej 53
Skeerbaek

7000 Fredericia

www.orsted.com
CVR-no.36 2137 28
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invitationen til ejere af @rsteds EUR 500 mio. 6,500 % obligationer med forfald
7. maj 2019 (hvoraf EUR 306.213.000 er udestdende) (2019 Obligationerne’),
EUR 500 mio. 4,875 % obligationer med forfald 16. december 2021 (hvoraf EUR
360.373.000 er udestdende) (2021 Obligationerne’) og EUR 750 mio. 2,625 %
obligationer med forfald 19. september 2022 (hvoraf EUR 602.010.000 er
udestdende) (‘2022 Obligationerne’, og sammen med 2019 Obligationerne og
2021 Obligationerne ‘Obligationerne’) om at tilbyde @rsted at kebe sGdanne

Obligationer (hvert et ‘Tilbud' (Offer) og samlet ‘Tilbuddene’ (Offers)).

Tilbuddene blev annonceret 16. november 2017 baseret pd de vilkdr og
underlagt de betingelser, der er fastsat i kabstilbuddet dateret 16.

november 2017 (‘Kebstilbuddet’) (‘Tender Offer Memorandum’) udarbejdet

af Drsted. Udtryk med stort begyndelsesbogstav, der anvendes i denne

meddelelse, og som ikke defineres specifikt, har den betydning, der fremgar

af Tender Offer Memorandum.

Tilbuddene udleb 22. november 2017 kL. 17:00 (dansk tid) (Expiration Deadline).

Ved udlgbet af Tilbuddene havde @rsted modtaget gyldige tilbud om
tilbagekeb af Obligationerne for et samlet nominelt beleb pd EUR
191,220,000 i henhold til Kebstilbuddet.

| forleengelse heraf annonceres hermed Grsted'’s ikke-bindende indikation
om at ville acceptere tilbbagekeb af alle Obligationer, der gyldigt er

tilbudt tilbagekabt i henhold til Tilbuddene, uden skallering, som
beskrevet nedenfor.

Obligationer ISIN Nominelt | Reference |Tilbagekebs| Tilbagekebsrente Indikativt Indicativt
belab (Benchmark)| -spread (Purchase tilbagekobsbe(skaleringsfakt
udestdende (Purchase Yield) leb (Indicative| or (Indicative
ved Spread) Acceptance | Pro-ration
offentligger Amount) factor)
else af
Tilbuddene
2019 XS042673 EUR N/A N/A -0.35% EUR N/A
Obligationerne 8976  [306.213.000 26,012,000
2021 XS047378 EUR N/A N/A -0.05% EUR N/A

@rsteds vision er en verden, der udelukkende karer p& gren energi. @rsted udvikler, opferer og driver
havvindmelleparker, bioenergivaerker og innovative lasninger, som omdanner affald til energi, og forsyner sine
kunder med intelligente energiprodukter. @rsted har 5.600 medarbejdere og hovedsede i Danmark. @rsteds
aktie handles pd Nasdaqg Copenhagen (Orsted). | 2016 havde koncernen en omsaetning pd 61 milliarder kroner
(8,2 milliarder euro). Du kan finde mere information om @rsted pd orsted.com, og du kan felge os pd Facebook,

LinkedIn, Instagram og Twitter.




Obligationer ISIN Nominelt | Reference |Tilbagekebs| Tilbagekebsrente Indikativt Indicativt
belab (Benchmark)| -spread (Purchase tilbagekobsbe(skaleringsfakt
udestdende (Purchase Yield) leb (Indicative| or (Indicative
ved Spread) Acceptance | Pro-ration
offentligger Amount) factor)
else af
Tilbuddene
Obligationerne 3891  [360.373.000 80,438,000
2022 XS0829114 EUR Interpolered -10 bps Summen af den EUR
Obligationerne 999  1602.010.000(e midt-swap relevante 84,770,000 N/A
rente interpolerede midt-
(Interpolated swap rente
Mid-Swap {Interpolated Mid-
Rate) Swap Rate) og det
relevante Tilbagekabs-
spread (Purchase
Spread)

@rsted vil meddele, om selskabet vil acceptere tilbagekeb af Obligationer,
der gyldigt er tilbudt tilbagekabt i henhold til Tilbuddene og, hvis
accepteret, det samlede nominelle belgb af Obligationer, der tilbagekabes
(Final Acceptance Amount), det samlede nominelle belgb af hver serie, som
tilbagekabes (sammmen med den relevante skaleringsfaktor (Pro-ration
factor) (hvis nogen)), den interpolerede midt-swap rente (Interpolated Mid-
Swap Rates) for 2022 Obligationerne, Tilbagekabsrenten (Purchase Yield)
for 2022 Obligationerne, kebsprisen (Purchase Price) og den pdlgbne rente
(Accrued Interest) for Obligationer, der accepteres, sé tidligt som det er
praktisk muligt efter prisfastsettelsen er afsluttet.

Den endelige prisfastsattelse af Tilbuddene forventes at finde sted
omkring KL 14:00 (dansk tid) den 23. november 2017.

Drsted bekraefter hermed, at refinansieringsbetingelsen indeholdt i
Kabstilbuddet er opfyldt.

Indtil Drsted meddeler det endelige samlede nominelle beleb af
Obligationer i hver serie (Series), der accepteres til tilbagekeab, har ejerne
af Obligationerne ingen vished for, at tilbagekeb af Obligationer, der
gyldigt er tilbudt tilbagekebt i henhold til Kebstilbuddet, vil blive
accepteret.

Afregning (Settlement Date) af Obligationer, som accepteres til
tilbagekab i henhold til kebstilbuddet, forventes gennemfert den 24.
november 2017.

Indholdet af denne meddelelse har ingen indflydelse pd Orsted A/S'

tidligere udmeldte forventninger til regnskabsdaret 2017 eller udmeldte
forventede investeringsniveau for 2017.
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Tilbuds- og distributionsbegrensninger

Tilbudsperioden vedrerende Tilbuddene er nu udlgbet. Ingen yderligere
tilbud om tilbagekeb af Obligationerne kan leengere afgives i henhold til
Tender Offer Memorandum. Denne Koncernmeddelelse skal leeses i
sammenhaeng med Tender Offer Memorandum. Denne meddelelse og
Tender Offer Memorandum indeholder vasentlige informationer i relation
til kabstilbuddet. Hvis en ejer af Obligationerne eri tvivl om indholdet i
denne Koncernmeddelelse og/eller Tender Offer Memorandum’et eller
om hvilke tiltag, der ber tages, tilrddes det at s@ge egen professionel
rddgivning, inklusive skatterddgivning, rédgivning fra maegler,
bankrddgiver, advokat, revisor, eller anden uafhaengig finansiel, skatte
eller juridisk r@dgiver.



