DONG

ener
Koncernmeddelelse 94y

Nr. 5/2017

DONG Energy A/S
Kraftvaerksvej 53
Skeerbaek

7000 Fredericia

Steerk vaekst og finansiel performance i 2016
www.dongenergy.com

Arsrapporten viser en steerk fremgang i koncernens driftsresultat pa 119% for CVR-nr. 36 21 37 28
de fortseettende aktiviteter.

e Driftsresultatet (EBITDA) fra de fortseettende aktiviteter steg med 10,4 mia. 2 februar 2017
kr. i 2016 og udgjorde 19,1 mia. kr. Wind Power fordoblede naesten
indtieningen med en stigning i EBITDA pa 5,7 mia. kr. drevet af hgjere
aktivitet fra opfarelse og frasalg af havmglleparker

o Driftsresultatet (EBITDA) inklusiv Oil & Gas udgjorde 25,6 mia. kr. i 2016,
hvilket var lidt hagjere end den seneste guidance pa 24-25 mia. kr.

o Arets investeringer udgjorde 15,0 mia. kr., hvoraf starstedelen er géet til
den fortsatte udbygning af havvind

o Afkast pa investeret kapital (justeret ROCE) for de fortsaettende aktiviteter
udgjorde 24% i 2016 mod 6% i 2015

o Arets resultat fra de fortsaettende aktiviteter udgjorde 12,2 mia. kr. og var
dermed 11,2 mia. kr. hgjere end i 2015. Stigningen skyldtes primeert det
hgjere EBITDA

¢ Nettogeelden blev reduceret med 5,7 mia. kr. og udgjorde 3,5 mia. kr. ved
udgangen af 2016.

Underliggende veekst forventes at fortseette i 2017

o EBITDA for de fortseettende aktiviteter forventes at udgare 15-17 mia. kr. i
2017, svarende til en underliggende veekst pa 4-18%

« Investeringerne for 2017 forventes at udggre 18-20 mia. kr. og reflekterer
et fortsat hgjt investeringsniveau relateret til vores havmglleparker.

Den grgnne omstilling fortsaetter

e Den grgnne omstilling fortseetter med opfarelse af nye havmglleparker og
konvertering af kraftveerker til baeredygtig biomasse

e DONG Energy har sat et nyt mal om at have udfaset brugen af kul fra
2023.

DONG Energy (NASDAQ OMX: DENERG) er en af Nordeuropas farende energikoncerner og har hovedsaede i
Danmark. Omkring 6.200 ambitigse medarbejdere udvikler, opfgrer og driver havmglleparker, producerer el og varme
fra vores kraftveerker samt handler og leverer energi til engros-, erhvervs- og privatkunder. Hertil kommer produktion af
olie og gas, hvor der er pabegyndt en proces for at afhaende forretningsomradet. Den fortsaettende del af koncernen
har ca. 5.800 medarbejdere og omsatte i 2016 for 61 mia. kr. (EUR 8,2 mia.). Laes mere pd www.dongenergy.com.
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Henrik Poulsen, administrerende direktar og koncernchef siger i en kommentar
til arsrapporten:

"Arets resultat for 2016 er meget tilfredsstillende. Vi leverer en underliggende
veekst pa 95% i driftsindtjeningen (EBITDA), drevet af markant veekst i Wind
Power.

| 2016 tog vi vigtige skridt i den granne omstilling gennem beslutningerne om at
investere i yderligere tre havmglleparker, herunder Hornsea 1, der bliver
verdens starste. Vi afsluttede ogsa biomasse-konverteringen af to danske
kraftvaerker og iveerksatte opfarelsen af verdens farste kommercielle
REnescience-anleeg i Northwich i Storbritannien, der kan omdanne usorteret
affald til gran energi.

| 2017 fortseetter vi den grgnne omstilling. Vi forventer at feerdiggere
havmglleparken Burbo Bank Extension, biokonverteringen af Skeerbaekveerket
og REnescience-anlaegget i Northwich. Og s& har vi i dag meldt ud, at vi frem
mod 2023 helt vil udfase kul fra vores el- og varmeproduktion.

Pa bundlinjen leverer vi et steerkt resultat fra de fortseettende aktiviteter p& DKK
12,2 mia. kr., hvilket giver os mulighed for at indstille til generalforsamlingen, at
der udbetales udbytte pa i alt 2,5 mia. kr.”

Finansielle resultater

4. kvartal 4. kvartal

mio. kr. 2016 2015 % 2016 2015 %
EBITDA 6.310 1.947 224% 19.109 8.730 119%
Justeret EBIT 4.708 503 836% 13.877 3.057 354%
Periodens resultat fors@ttende aktiviteter 3.988 (315) n.a. 12.161 967 n.a.
Periodens resultat ophgrende aktiviteter (473) (15.004) (97%) 1052 (13.051) (108%)
Periodens resultat 3515 (15.319)  (123%) 13.213  (12.084)  (209%)
Pengestreamme fra driftsaktivitet 1.752 4.463 (61%) 11.272 7.521 50%
Bruttoinvesteringer (4.732) (2.734) 73%  (14.960) (12.709) 18%
Frasalg 5.013 1624 209% 9.055 1.982 357%
Frit cash flow 2.033 3353 (39%) 5367  (3.206)  (267%)
Rentebarende nettoge Id 3.461 9.193 (62%) 3.461 9.193 (62%)
FFO/justeret nettogee Id 80,5% 28,7% 51,8%p 80,5% 28,7% 51,8%p
Justeret ROCE 24,4% 5,9% 18,5%p 24,4% 5,9% 18,5%p

Tredobling af EBITDA i 4. kvartal 2016

o Driftsresultatet (EBITDA) steg med 4,4 mia. kr. og udgjorde 6,3 mia. kr. i 4.
kvartal 2016. Forbedringen blev drevet af hgjere aktivitet fra
entreprisekontrakter ved opfgrelse af Burbo Bank Extension, avance ved
frasalg af 50% af Race Bank, et engangsbelgb fra en afsluttet
genforhandling af en gaskebskontrakt samt forbedrede marginer pa
engrosgassalg



e Periodens resultat fra de fortseettende aktiviteter udgjorde 3,9 mia. kr. i 4.
kvartal 2016 og var dermed 4,2 mia. kr. hgjere end i 4. kvartal 2015.
Stigningen skyldtes primeert det hgjere EBITDA

e Periodens resultat fra de ophgrende aktiviteter (Oil & Gas) udgjorde -0,5
mia. kr. i 4. kvartal 2016 mod -15,0 mia. kr. i 4. kvartal 2015, der var
negativt pavirket af nedskrivninger for i alt 14,8 mia. kr. (efter skat).

DONG Energy har ndet veesentlige milepaele siden afleeggelsen af
delarsrapporten for de fgrste ni maneder af 2016:

e | december afsluttede DONG Energy yderligere en genforhandling af en
langsigtet, olieindekseret gaskghskontrakt med et godt resultat. Det
samlede engangsbelgb fra genforhandlinger af gaskgbskontrakter
udgjorde 4,3 mia. kr. i 2016

e Den 12. december 2016 indviede DONG Energy den
biomassekonverterede blok 1 pa Avedgreveerket. Idriftseettelsen bidrager
til den grgnne omstilling og er en vaesentlig milepeel for DONG Energy

e Den 21. december 2016 gennemfagrte DONG Energy frasalget af 50% af
Race Bank til Macquarie

e Den 13. januar 2017 modtog vi den endelige byggetilladelse til opfarelse
af Borkum Riffgrund 2.

Meet the Management 2017
| forbindelse med afleeggelse af arsrapporten vil der blive afholdt 'Meet the
Management 2017’ for investorer og analytikere torsdag den 2. februar 2017.

Praesentationen af 'Strategic progress' og 'Financial performance' kan fglges
live via web cast fra kl. 11.00-13.00. Hvis du gnsker at fglge praesentationerne
via telefon og/eller har spgrgsmal til Q&A sessionen efter 'Financial
performance'-preesentation, kan du ringe ind pa et af nedenstadende numre og
bruge pinkode 73251841#.

Danmark: +45 70 22 35 00
UK: +44 (0) 207 572 1187
USA: +1 646 722 4972

Praesentationerne kan fglges live:
https://getvisualtv.dk/stream/dong-energy-cmd-2017/

Preesentationsmateriale vil vaere tilgaengeligt far konferencen:
http://www.dongenergy.com/dal/investor/praesentationer/meet-the-management-
2017

Arsrapporten kan downloades pa:
http://www.dongenergy.com/da/investor/finansielle-rapporter/arsrapporter
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