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Fortsatt hog forsaljningstillvaxt och starkt
orderbok

Juli — september 2015

e Nettoomsattningen uppgick till 446,5 Mkr (332,0), en dkning
med 34,5 procent.
e Forsaljningstillvaxten exklusive Caretech var 21,6 procent.

o Rorelseresultatet (EBIT) var 29,7 Mkr (29,0), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 6,7 procent (8,7).

e Orderingangen var 566,3 Mkr (423,7), en 6kning pa 33,7 procent.

e Orderboken vid periodens slut uppgick till 294,2 Mkr (157,2), en 6kning
med 87,2 procent.

e Periodens resultat efter skatt uppgick till 22,0 Mkr (24,4).

e Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 0,95 SEK (1,15).

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 32,9 Mkr (14,1).

Januari — september 2015

e Nettoomsattningen uppgick till 1 212,4 Mkr (839,1), en 6kning
med 44,5 procent.
e Forsaljningstillvaxten exklusive Caretech var 29,9 procent.

o Rorelseresultatet (EBIT) var 36,5 Mkr (44,5), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 3,0 procent (5,3).

e En valutaforlust av engangskaraktar om -27,1Mkr, som féljd av
otillracklig valutasakring, intréffade under forsta kvartalet.

e Periodens resultat efter skatt uppgick till 21,4 Mkr (35,8).

e Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 0,94 SEK (1,70).

o Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till 53,6 Mkr (32,3).

Prognos
Helarsprognosen kvarstar oférandrad: Koncernens omsattning och resultat for
2015 férvantas oka.

DORO-KONCERNEN*

(Mkr) 2015 2014 2015 2014 2014

Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar
Nettoomsattning 446,5 332,0 1212,4 839,1 1276,2
Forsaljningstillvaxt, % 34,5 18,8 44,5 10,2 10,5
EBITDA 39,4 39,7 67,4 771 122,6
EBITDA marginal, % 8,8 12,0 5,6 9,2 9,6
EBITA 32,1 30,4 43,9 49,0 85,8
EBITA marginal, % 7,2 9,2 3,6 58 6,7
EBIT 29,7 29,0 36,5 44,5 79,7
EBIT marginal, % 6,7 8,7 3,0 53 6,2
Resultat efter skatt 22,0 24,4 21,4 35,8 58,2
Resultat per aktie efter skatt, SEK 0,95 1,15 0,94 1,70 2,76
Soliditet, % 39,7 411 39,7 411 39,3
*) Not 3.

1(16) Delarsrapport januari-september 2015
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Det ar gladjande att aterigen konstatera att forsaljningen fortsatter att 6ka starkt.
Forsaljningen 6kade med 34,5 procent till 446,5 Mkr under kvartalet. Justerat for
Caretech var tillvaxten 21,6 procent. Forsaljningstillvaxten befaster var nischposition
som den globala marknadsledaren inom lattanvanda mobiltelefoner och digitala
trygghetsldsningar for aldre.

Forsaljningstillvaxten var bra i kvartalet, trots en negative sasongseffekt i
Caretech och en tillfallig nergang i USA och Kanada. Var vaxande orderbok badar
gott fér kommande kvartal.

Bruttomarginalen och EBIT-marginalen var fortsatt stabila pa 36,6 procent (36,6)
respektive 6,7 procent (6,9) jamfort med foregaende kvartal, Daremot hade
sasongsvariationer inom Caretech en viss negativt effekt pa gruppens EBIT-marginal
och resultatet for region Norden.

Vi forbereder for narvarande var kommersiella lansering av var 4G-smartphone —
som annonserades pa IFA-massan i Berlin i september — i Europa under fjarde
kvartalet och i USA under forsta kvartalet 2016. De forsta leveranserna gjordes i
slutet av oktober och kommer att bidra till férsaljningen under fjarde kvartalet.
Lanseringen har dock redan paverkat orderingangen som ¢kade med 87,2 procent
under tredje kvartalet jamfért med motsvarande period foregaende ar.

Forvarvet av Caretech fortsatter att utvecklas val och vi fokuserar nu pa att starka
var position utanfér Sverige och att utveckla vart erbjudande for att 6ka antalet
abonnemangskunder och tjanster som ger aterkommande intakter. Var ambition ar
att introducera fler liknande konsumenterbjudanden i Storbritannien som vi redan har
lanserat i samarbete med BT och Lloyds Pharmacy.

Med var solida orderbok &r vi trygga med var helarsprognos.

Jérome Arnaud, VD och koncernchef
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Finansiell oversikt, koncernens tredje
kvartal 2015

Forséljning

Doros nettoomsattning for det tredje kvartalet uppgick till 446,5 Mkr (332,0), en
O0kning med 34,5 procent jamfort med tredje kvartalet 2014. Justerat for
Caretech 0kade nettoomsattningen med 21,6 procent (18,8). Justerat for
valutaeffekter var omsattningsékningen under tredje kvartalet 27,7 procent.

Hardvaruférsaljningen var stark under kvartalet, dar tillvaxten fér smartphones
var i niva med foretaget i dvrigt, trots att en del kunder vantar pa lanseringen av
4G-smartphones i fjarde kvartalet.

Semestermanaderna juli och augusti innebar lagre forsaljning fran Caretech till
de svenska kommunerna.

Orderingadngen 6kade med 33,7 procent till 566,3 Mkr (423,7) under det tredje
kvartalet. Exklusive Caretech dkade orderingangen med 23,0 procent till 521,3
Mkr (423,7), vilket ar ett resultat av tillvaxt i alla storre regioner i Europa.

Resultat

Bruttomarginalen var 36,6 procent (42,7) jamfért med motsvarande kvartal férra
aret pa grund av andrad produktmix, regionala variationer i forsaljningsvolymer
och en starkare dollar.

EBITDA for kvartalet lag kvar pa samma niva som motsvarande period forra
aret, 39,4 Mkr (39,7). EBITDA-marginalen for tredje kvartalet var 8,8 procent
(12,0).

Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar fran féretagsforvarv uppgick
till -2,4 Mkr (-1,4) under tredje kvartalet, vilket resulterade i EBITA pa 32,1 Mkr
(30,4).

EBIT var 29,7 Mkr (29,0), och EBIT-marginalen 6,7 procent (8,7).

Den nagot lagre marginalen under tredje kvartalet beror delvis pa en lagre andel
av forsaljningen fran Caretech, vilket ar sasongsrelaterat pa grund av
semesterperioden for de svenska kommunerna.

Finansnettot for tredje kvartalet var -0,8 Mkr (0,9), inklusive omvardering av
finansiella instrument i utlandsk valuta.

Koncernens skatt for kvartalet uppgick till -6,9 Mkr (-5,5).
Periodens resultat var 22,0 Mkr (24,4).

Kassafléde, investeringar och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under det tredje kvartalet
forbattrades till 32,9 Mkr (14,1), framst som en effekt av ett starkare resultat och
minskat rorelsekapital.

Likvida medel vid kvartalets utgang uppgick till 42,6 Mkr (96,4). Soliditeten
uppgick till 39,7 procent (41,1) vid periodens utgang. Nettoskulden var 122,9
Mkr, jamfort med 142,2 Mkr efter kvartal tva och jamfért med en nettokassa pa
50 Mkr vid utgangen av motsvarande period forra aret.
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Viktiga handelser efter perioden
Det finns inga handelser av stdrre betydelse som har intraffat efter
rapportperiodens slut att rapportera.
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Totala intédkter per region
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Forsaljning per region juli — september 2015

INTAKTER/NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD*

Doro-koncernen (Mkr) 2015 Férsiljnings- 2014 2015 2014 2014
Juli-sept okning, % Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar
Norden 127,6 72,4% 74,0 346,1 1788 270,8
Europa, Mellandstern och Afrika 117,8 43,1% 82,3 | 332,2 210,5 309,7 )
DACH (Tyskland, Osterrike, Schweiz) 95,5 9,6% 871 2638 220,9 3480
Storbritannien 61,3 26,1% 486 1702 133,1 2064
USA och Kanada 39,0 -8,2% 425 909 95,6 1373
Ovriga vérlden 29 - 46 6.2 9.1 94
Central overhead 24 - 71 3,0 8,9 54
Totalt 446,5 34,5% 3320 12124 8391 12762
*) Not 3
Norden

Forsaljningsokningen i Norden uppgick till 72,4 procent (15,1 procent exklusive
Caretech), forstarkt av bland annat framgangsrika smartphonekampanjer under
sommaren och 6kad férsaljning i Baltikum. Tva nya produkter, Doro
PhoneEasy® 509 och Doro PhoneEasy® 609, har salts med exklusivitet till
Elkjop-gruppen (Elgiganten).

Caretechs forsaljning ar sdsongsmassigt nagot svagare under tredje kvartalet.
Foretaget rapporterade anda en forsaljningsokning pa 14 procent under
perioden.

DACH (Tyskland, Osterrike och Schweiz)

Forsaljningsokningen i DACH-regionen var 9,6 procent under tredje kvartalet.
Tre nya produktlistningar och lanseringen pa IFA-massan bidrog till en 6kad
orderingang under kvartalet.

EMEA (Europa, Mellanostern och Afrika)

Foérsaljningen i EMEA-regionen 6kade med 43,1 procent under tredje kvartalet.
Kontraktet med Algérie Telecom och ékad férséljning i Spanien, Italien och
Belgien bidrog till den positiva férsaljningsutvecklingen. Doro Liberto 820
utvecklas speciellt bra.

Storbritannien

Forsaljningen i Storbritannien dkade med 26,1 procent under tredje kvartalet.
Marknadsféringsaktiviteter i samarbete med viktiga aterforsaljare bidrog starkt,
och framfér allt Doro PhoneEasy® 612 vinner marknadsandelar i Storbritannien.

USA och Kanada

Under tredje kvartalet minskade férsaljningen med 8,2 procent i USA och
Kanada, eftersom forsaljningen av smartphones inte kommer igang férran under
fiarde kvartalet.

Ovriga virlden
Nettoomsattningen for dvriga regioner uppgick till 2,9 Mkr (4,6).

Centrala kostnader

Intakter och intéktsjusteringar som inte ar relaterade till nadgon specifik region
uppgick till 2,4 Mkr (-7,1) for tredje kvartalet, framst beroende pa valutaeffekter
och aktiverade utvecklingskostnader.
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Eget kapital och Doro-aktien

Doros aktie a@r noterad pa Nasdaq OMX Stockholm, Small Cap — Telecom/IT.
Per den 30 september 2015 var antalet utestdende aktier fore utspadning

23 238 255. Totalt eget kapital uppgick till 448,9 Mkr (315,9).

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner mellan Doro och narstadende som haft en vasentlig paverkan
pa bolagets stallning och resultat har genomforts under perioden.

Personal

Den 30 september 2015 hade Doro 358 (167) anstallda, vilket motsvarar 287
(162) heltidstjanster. Av antalet anstallda ar 235 (44) baserade i Sverige, 38 (39)
i Frankrike, 13 (10) i Storbritannien, 9 (8) i Hongkong, 3 (3) i Norge, 1 (1) i Italien
och 59 (62) i Tyskland.

Risker

Risker och osakerhetsfaktorer ar framst relaterade till leveransstoérningar,
produktanpassning och certifieringar, kundrelationer, valutakursférandringar
samt lanefinansiering. Utdver dessa risker och osakerhetsfaktorer, vilka beskrivs
i Arsredovisning 2014 pa sidorna 20-21, har inga andra vasentliga risker
identifierats under perioden.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning for det andra kvartalet uppgick till 348,2 Mkr
(264,5). Resultatet efter skatt uppgick till 15,1 Mkr (13,3).

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34, Interim
Financial Reporting, samt fér moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen
samt Radet for finansiell rapporterings RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Uppskjuten skattefordran beaktas i den man bolaget anser att denna kan
komma att utnyttjas inom en 6verskadlig framtid. De redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder som tilldmpas dverensstdmmer med de redovisnings-
principer som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen
férutom de som beskrivs i not 3 avseende redovisning av valutakursdifferenser.

Sdsongsvariation

Doros forsaljning paverkas av sdsongsmassiga variationer. Forsaljningen ar
normalt sett lagst under det forsta och andra kvartalet. Forsaljningen i det tredje
kvartalet &r normalt sett hogre jamfort med arets forsta tva kvartal. Forséaljningen
ar normalt sett starkast under fjarde kvartalet.

Gruppens sasongsmassiga variation har paverkats nagot av forvarvet av
Caretech. Forsaljningen ar fortfarande normalt sett Iagst under férsta kvartalet
och starkast under fjarde kvartalet, medan férsaljningen under andra och tredje
kvartalet normalt sett ar jamnt stabil.
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Prognos
Helarsprognosen kvarstar oférandrad: Koncernens omsattning och resultat for
2015 férvantas 6ka.

Valberedning infor arsstamma 2016
9 oktober 2015 lamnade Doro ett pressmeddelande som presenterade
medlemmarna i valberedningen infér arsstdmman 2016.

| enlighet med beslut vid Doros arsstamma den 27 april 2015 har styrelsens
ordfdrande, Bo Kastensson, utsetts till ledamot av valberedningen infor
arsstamman 2016 och har, i samrad med bolagets per den 1 september
rostmassigt storsta aktieagare, utsett tre ytterligare ledamaéter vilka dven
representerar de stdrsta aktiedgarna per den 1 september:

e Mark Shay, nominerad av Accendo Capital

e Bengt Belfrage, nominerad av Nordea Fonder
e Helmuth Schweiger, representerande 5,4% av rdsterna

Valberedningen kommer att forbereda forslag till arsstdmman 2016 avseende
bolagsstammoordférande, styrelseledamoter, styrelseordférande, styrelsens
ersattning, revisorer, revisorsarvoden, valberedningens sammansattning och
uppgifter infér arsstdmman 2017. Aktieagare som vill lamna férslag till
valberedningen kan goéra detta via e-post till valberedning@doro.com.

Rapportdatum

Styrelsen har faststallt féljande rapportdatum:
Q4-rapport oktober — december 2015, 17 februari 2016
Q1-rapport januari — mars 2016, 3 maj 2016
Q2-rapport april — juni 2016, 11 augusti 2016
Q3-rapport juli— september 2016, 28 oktober 2016

Arsstimma
Arsstamman 2016 kommer att hallas 3 maj.

F6r mer information, vanligen kontakta:
Jérdbme Arnaud, VD och Koncernchef, +46 (0)46 280 50 05

Doros delarsrapport presenteras via audiocast

Analytiker, investerare och media ar valkomna att delta i en presentation via
http://edge.media-server.com/m/p/4k9bagm96 eller via telefon den 4 november,
kl. 9:00 CET. Doros VD och koncernchef Jérome Arnaud kommer att halla
presentationen och svara pa fragor. Innan presentationen inleds kommer
presentationsmaterialet att finnas tillgangligt pa
http://corporate.doro.se/investors/financial-reports/financial-reports.

Telefonnummer

Sverige: + 46 (0)8 505 564 74

Frankrike (gratisnummer): 080 5980 144
Storbritannien: +44 (0)20336 453 74
USA: + 1 855 7532 230

www.facebook.com/dorosverige
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Finansiella rapporter

RESULTATRAKNING*

Doro-koncernen (Mkr) Not 2015 2014 2015 2014 2014
Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar
Intakter/nettoomsattning 446,5 332,0 1212,4 839,1 1276,2
Rérelsens kostnader 1,2 | 4071 -292,3 -1145,0 7620  -11536
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA ] . 39,4 . 39,7 67,4 771 122,6
Auvskrivningar enligt plan, exklusive avskrivningar pa immateriella ] . .
tillgangar identifierade vid rorelseférvarv -7,3 -9,3 -23,5 -28,1 -36,8
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, EBITA - . 32,1 . 30,4 43,9 49,0 85,8
Avskrivningar enligt plan pa immateriella tillgangar identifierade vid ] - -
rorelseforvarv -2,4 -1,4 -7,4 -4,5 -6,1
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, EBIT ] - 29,7 - 29,0 36,5 44,5 79,7
Finansnetto 1 | 08 09 87 15 04
Resultat efter finansiella poster ' | 289 29,9 27,8 46,0 79,3
Skatt ' | 69 55 6.4 10,2 21,1
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 22,0 244 21,4 35,8 58,2
Genomsnittligt antal aktier, tusental ' "~ 23238 21204 22 836 21011 21059
Genomsnittligt antal aktier efter utspadningseffekt, tusental** ] - 23 266 - 21204 22 862 21011 21059
Resultat per aktie fore skatt, kr ) ' 124 1,41 1,22 2,19 3,77
Resultat per aktie fore skatt efter utspadning, kr** ] - 1,24 - 1,41 1,22 2,19 3,77
Resultat per aktie efter skatt, kr ' | 095 115 094 1,70 2,76
Resultat per aktie efter skatt efter utspadning, kr** . . 0,95 . 1,15 0,94 1,70 2,76 )
*) Not 3
**) Utspadningseffekter beaktas endast i de fall de medfér att resultatet per aktie paverkas negativt.
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Doro-koncernen (Mkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar
Periodens resultat 22,0 24,4 21,4 35,8 58,2
Poster som senare kan komma att omforas till resultatrdkningen
Omrakningsdifferens 1,4 1,0 1,2 53 8,7
Effekter av kassaflodessakringar 57 21 8,3 6,1 -2,8
Uppskjuten skatt -1,2 -0,4 -1,8 -1,3 0,6
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktieagare ] 27,9 271 ) 29,1 45,9 64,7 )
BALANSRAKNING*
Doro-koncernen (Mkr) Not 2015 2014 2014
30 sept 30 sept 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 440,2 201,2 201,2
Materiella anlaggningstillgangar 7.4 55 4,8
Finansiella anlaggningstillgangar 14,2 ] 0,6 0,7
Uppskjuten skattefordran 14,8 | 18,7 15,6
Varulager 2249 188,5 204,6
Kortfristiga fordringar 387,2 ] 258,5 347,6
Likvida medel 426 96,4 78,2
Summas tillgangar 1 131,3: 769,4 852,7
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets agare 448,9: 315,9 334,8
Langfristiga skulder 1 187,0 66,4 59,6
Kortfristiga skulder 1 495,4 ] 387,1 458,3
Summa eget kapital och skulder 1131,3 [ 769,4 852,7
*) Se Not 2 for effekterna av Caretech AB.
Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen, Mkr 2015 2014 2014
30 sept 30 sept 31 dec
Valutakontrakt redovisade som kortfristig skuld 2,8 1,7 7.4
Valutakontrakt redovisade som kortfristig fordran 7,3 12,5 15,8

Finansiella instrument varderade till verkligt varde bestar av valutaderivat och dessa varderas enligt niva 2.
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KASSAFLODESANALYS
Doro-koncernen (Mkr) Not 2015 2014 2015 2014 2014
Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, EBIT 3 29,7 29,0 36,5 44.5 79,7
Avskrivningar enligt plan 9,7 10,7 30,9 - 32,6 42,9 )
Finansnetto 3 -1,6 -0,1 7,7 - 3,1 -0,1 )
Orealiserade valutakursdifferenser i kassaflédessakringar 2,0 -7,2 12,8 - -8,5 -14,6 _
Omvardering tillaggskopeskilling/innehallen betalning 1 0,0 -4,6 0,0 - -4,6 -8,7 -
Betald skatt -3,1 -5,3 -18,8 - -11,4 -18,3 )
Férandring av rorelsekapital -3,8 -8,4 -0,1 - -23,4 -58,4 _
Kassaflode fran I16pande verksamheten 32,9 14,1 53,6 - 32,3 22,5 ~
Rorelseforvary 1,2 0,0 -2,4 -162,0 - -20,6 -21,9 )
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -13,0 -5,3 -35,9 - -23,5 -29,3 )
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13,0 -7,7 -197,9 - -44,1 -51,2 )
Amortering av skuld -30,7 -0,1 -43,1 - -0,5 -45,0 )
Upptagna lan/férandring av checkrakningskredit -1,8 0,0 150,6 - 0,0 41,5 )
Utdelning 0,0 0,0 0,0 - -31,7 -31,7 )
Nyemission 0,0 0,0 0,0 - 14,1 14,1 )
Optionsprogram, nytt/ aterkdp 0,3 0,6 0,6 - 0,6 0,7 )
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -32,2 0,5 108,1 - -17,5 -20,4 )
Kursdifferenser i likvida medel 0,9 0,4 0,6 - 1,8 3,4 )
Forandring av likvida medel -11,4 7,3 -35,6 - -27,5 -45,7 )
Nettoskuld 122,9 0,0 122,9 - 0,0 0,0 )
Nettokassa 0,0 50,0 0,0 - 50,0 36,5—
EGET KAPITAL
Doro-koncernen (Mkr) 2015 2014 2014
30 sept 30 sept 31 dec
Ingaende balans 334,8 287,0 287,0
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 29,1 45,9 64,7
Utdelning 0,0 -31,7 -31,7
Effekter av optionsprogram 0,6 0,6 0,7
Nyemission 84,4 14,1 141
Utgaende balans 448,9 315,9 334,8
OVRIGA NYCKELTAL
Doro-koncernen 2015 2014 2014
30 sept 30 sept 31 dec
Orderbok vid periodens slut, Mkr* 2942 157,2 65,2
Orderingang Q, Mkr** 566,3 4237 366,9
Bruttomarginal, Q1-Q3, % 36,5 41,1 -
Bruttomarginal Q3, % 36,6 42,7 -
Soliditet, % 39,7 411 39,3
Antal aktier vid periodens slut, tusental 23 238 21 204 21 204
Antal aktier vid periodens slut efter utspadningseffekt, tusental*** 23 302 21204 21204
Eget kapital per aktie, kr 19,32 14,90 15,79
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr*** 19,26 14,90 15,79
Resultat per aktie efter betald skatt, kr 0,39 1,65 2,90
Resultat per aktie efter betald skatt efter utspadning, kr*** 0,39 1,65 2,90
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % 11,5 21,6 18,7
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, % 151 32,4 32,8
Bdrskurs periodens slut, kr 46,20 29,40 38,80
Borsvarde, Mkr 1073,6 822,7 )

*) Orderbok i Caretech per 30 september 2015 ingar med ett belopp om 67,7 Mkr.

**) Orderingang i Caretech fér Q3 2015 ingar med ett belopp om 44,9 Mkr.
***) Utspadningseffekter beaktas endast i de fall de medfér att resultatet per aktie paverkas negativt.

623,4
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INTAKTER/NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD*

Doro-koncernen (Mkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept Helar
Norden 127,6 74,0 346,1 178,8 270,8
Europa, Mellandstern och Afrika 117,8 82,3 332,2 210,5 309,7
DACH (Tyskland, Osterrike, Schweiz) 95,5 87,1 263,8 220,9 348,0
Storbritannien 61,3 48,6 170,2 133,1 206,4
USA och Kanada 39,0 42,5 90,9 95,6 137,3
Ovriga vérlden 2,9 4,6 6,2 9,1 9,4
Central overhead 2,4 -7 3,0 -8,9 -54
Totalt 446,5 332,0 12124 839,1 1276,2
*) Not 3.
RORELSERESULTAT EFTER AVSKRIVNINGAR, EBIT
PER GEOGRAFISK MARKNAD*
Doro-koncernen (Mkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Juli-sept Juli-sept Jan-sept Jan-sept Helar
Norden 25,7 23,4 74,1 52,7 76,7
Roérelsemarginal, % 20,1 31,6 21,4 29,5 28,3
Europa, Mellandstern och Afrika 21,0 20,2 46,0 49,5 70,7
Rorelsemarginal, % 17,8 24,5 13,8 23,5 22,8
DACH (Tyskland, Osterrike, Schweiz) 12,6 5,0 20,8 18,9 324
Rorelsemarginal, % 13,2 5,7 7.9 8,6 9,3
Storbritannien 11,4 9,1 38,2 31,9 46,0
Roérelsemarginal, % 18,6 18,7 22,4 24,0 22,3
USA och Kanada 6,4 9,3 19,2 20,5 27,8
Roérelsemarginal, % 16,4 21,9 21,1 21,4 20,2
Ovriga vérlden -0,1 0,7 0,7 0,9 0,4
Rorelsemarginal, % -3,4 15,2 11,3 9,9 4.3
Central overhead -47,3 -38,7 -162,5 -129,9 -174,3
Rorelseresultat efter avskrivningar 29,7 29,0 36,5 44,5 79,7
Rorelsemarginal, % 6,7 8,7 3,0 5,3 6,2
*) Not 3.
RESULTATRAKNING
Moderbolaget (Mkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept Helar
Intékter/nettoomsattning 348,2 264,5 921,9 653,5 1012,4
Rérelsens kostnader -322,9 -239,7 -896,4 -608,4 -945,8
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA 25,3 24,8 25,5 451 66,6
Avskrivningar enligt plan -6,3 -9,9 -21,9 -29,8 -38,8
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, EBIT 19,0 14,9 3,6 15,3 27,8
Finansnetto 0,2 2,0 -4.1 52 41
Resultat efter finansiella poster 19,2 16,9 -0,5 20,5 31,9
Skatt -4,1 -3,6 0,2 -4,8 -7,3
Periodens resultat 15,1 13,3 -0,3 15,7 24,6
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Moderbolaget (Mkr) 2015 2014 2015 2014 2014
Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept Helar
Periodens resultat 15,1 13,3 -0,3 15,7 24,6
Poster som senare kan komma att omforas till resultatrdkningen
Effekter av kassaflédessakringar 57 21 8,3 6,1 -2,8
Uppskjuten skatt -1,2 -0,4 -1,8 -1,3 0,6
Totalresultat 19,6 15,0 6,2 20,5 22,4

Doro AB 10 (16)
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Moderbolaget (Mkr) Not 2015 2014 2014

30 sept 30 sept 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 48,9 42,0 39,1
Materiella anlaggningstillgangar 1,6 2,7 21
Finansiella anlaggningstillgangar 2 320,3 83,8 85,4
Varulager 160,2 131,9 156,9
Kortfristiga fordringar 404,3 341,1 443,9
Likvida medel 13,7 43,2 9,9
Summa tillgangar 949,0 644,7 737,3
Eget kapital 355,5 263,1 264,9
Avsattningar 72,5 71,9 73,5
Langfristiga skulder 127,5 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 393,5 309,7 398,9
Summa eget kapital och skulder 949,0 644,7 737,3

Doro AB

11 (16)
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Noter

Not 1 — Tillaggskopeskilling och innehallen betalning for forvarv 2013

IVS GmbH

Under Q1 2015 ar villkorad tillaggskopeskilling for forvarvet av IVS betald med 1,6

miljoner euro (14,9 Mkr). Denna var i férvarvsanalysen nuvardesberaknad till 1,458
miljoner euro. Mellanskillnaden pa 0,142 miljoner euro har i koncernredovisningen

bokférts som en finansiell kostnad. Foérvarvet av IVS ar i och med denna betalning
till fullo betalt.

Isidor SAS

Per den 31 december 2013 beddémdes tillaggskdpeskillingens storlek vara 11,7 Mkr,
varav 0,7 Mkr redovisades som kortfristig skuld och 11,0 Mkr som langfristig skuld.
Under Q2 2014 betalades en tillaggskopeskilling om 0,3 Mkr for 2013.
Tillaggskopeskillingen bedémdes per den 31 december 2014 uppga till 3,6 Mkr,
varav 2,6 Mkr redovisades som langfristig skuld och 1,0 Mkr som kortfristig skuld.
Under Q2 2015 betalades en tillaggskopeskilling om 0,9 Mkr f6r 2014. Bedémningen
for 2015 ar reviderad och tillaggskopeskillingen bedéms per den 30 september 2015
till 2,7 Mkr och ar redovisad som kortfristig skuld.

Not 2 — Forvarv 2015

Forvarv av Caretech AB

Den 30 januari 2015 férvarvade Doro 63,7% av aktierna i Caretech AB i Kalix.
Resterande 36,3% forvarvades den 18 februari via en nyemission av aktier.
Kostnader for forvarvet belastade 2014 ars resultat med 3 Mkr och ytterligare 0,8
Mkr har belastat resultatet under de forsta tre kvartalen 2015. Kdpeskillingen
betalades kontant med 148,1 Mkr och genom en riktad apportemission med 84,4
Mkr. Goodwill &r knutet till den forstarkta position inom caresegmentet som
Caretechs forsaljningskanaler ger, samt 6kad know-how inom caresegmentet for en
aldre befolkning. Vid forvarvstillfallet fanns det 154 anstallda. Omsattningen for 2014
uppgick till 130,1 Mkr med en EBIT pa 7,5 Mkr.

Verkligt
varde
Nedan foljer prelimindra uppgifter om férvarvet Mkr
Immateriella anldggningstillgangar 29,7
Materiella anlaggningstillgangar 4.1
Uppskjuten skattefordran 1,9
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 0,3
Varulager 9,9
Kundfordringar 20,2
Ovriga fordringar, forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10,7
Kassa och bank 2,0
Réntebarande skulder -16,0
Leverantorsskulder -11,9
Uppskjuten skatteskuld -3,1 )
Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intakter -18,5
Forvarvade nettotillgangar 29,3
Goodwill 203,2
Total képeskilling 232,5
-varav betalt kontant 148,1
Kassa i férvarvat bolag 2,0

Forvarvets paverkan pa koncernens kassafléde 146,1
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Not 3 — Forandrad rapportering av valutakursforandringar

Doro har férandrat rapporteringen av valutakursférandringar avseende vardering av
bankkontosaldon och lan inom gruppen i utlandsk valuta. Tidigare separerades inte
denna typ av valutakursforandringar och rapporterades i rorelseresultatet. Fran och
med den 1 januari 2015 s3 har vi férandrat redovisningen och tar nu hansyn till
dessa typer av valutakursférandringar i det finansiella resultatet. Redovisningen for
tidigare perioder har omraknats for att forbattra jamforelsen mellan perioderna.
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Doro AB

Finansiella definitioner

Bruttomarginal
Bruttomarginal, %

Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier efter
utspadningseffekt

Resultat per aktie fore skatt

Resultat per aktie fore skatt efter
utspadning

Resultat per aktie efter skatt

Resultat per aktie efter skatt efter
utspadning

Antal aktier vid periodens slut

Antal aktier vid periodens slut efter
utspadningseffekt

Eget kapital per aktie

Eget kapital per aktie efter
utspadning

Resultat per aktie efter betald skatt

Resultat per aktie efter betald skatt
efter utspadning

Nettoskuld/Nettokassa
Soliditet, %

Avkastning pa genomsnittligt eget
kapital, %

Sysselsatt kapital

Avkastning pa genomsnittligt
sysselsatt kapital, %

Borskurs periodens slut, kr

Borsvarde, Mkr

14 (16)

Nettoomséttning - kostnad for handelsvaror
Bruttomarginalen i procent av nettoomsattningen

Antal aktier vid utgangen av manadens slut dividerat med antal
manader.

Genomsnittligt antal aktier justerat for teckningsoptioners
utspadningseffekt berédknas som skillnaden mellan det formodade
antalet emitterade aktier till I6senkurs och det férmodade antalet
emitterade aktier till genomsnittlig bérskurs for perioden.
Resultat fore skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Resultat fore skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier for
perioden, efter utspadningseffekt.

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier for
perioden.

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier for
perioden, efter utspadningseffekt.

Antal aktier per balansdagen.

Antal aktier vid periodens slut justerat for teckningsoptioners
utspadningseffekt berédknas som skillnaden mellan det formodade
antalet emitterade aktier till Idsenkurs och det formodade antalet
emitterade aktier till borskursen vid periodens slut.

Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier pa
balansdagen.

Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier vid
periodens slut efter utspadningseffekt.

Resultat efter betald skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden.

Resultat efter betald skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden, efter utspadningseffekt.

Kassa och Bank minskat med rantebarande skulder.
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat rullande 12 manader, efter finansiella poster och skatt
dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Totala tillgangar reducerat med icke-rantebarande skulder och
kassa och bank.

Rorelseresultat rullande 12 manader, dividerat med det
kvartalsvisa genomsnittliga sysselsatta kapitalet, exklusive kassa
och bank

Slutkursen per balansdagen.

Borskurs periodens slut ganger antal aktier vid periodens slut.

Deléarsrapport januari-september 2015
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att denna kvartalsrapport ger en

rattvisande dversikt av bolagets och koncernens verksamhet, stallning och

resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget och

de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 4 november 2015

Bo Kastensson
Styrelseordférande

Jérdbme Arnaud Charlotta Falvin
VD och koncernchef Styrelseledamot
Karin Moberg Jonas Martensson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Doro offentliggdr denna information enligt Lagen om vardepappersmarknaden
och/eller Lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades

Lena Hofsberger
Styrelseledamot

Henri Osterlund
Styrelseledamot

for offentliggérande fredagen den 4 november 2015, klockan 07:30.
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Revisors granskningsrapport
Doro AB (publ), org.nr 556161-9429

Till styrelsen for Doro AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i
sammandrag (delarsrapporten) fér Doro AB (publ) per 30 september 2015 och
den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jdmfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversikilig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Malmo den 4 november 2015
Ernst & Young AB

Stefan Engdahl
Auktoriserad revisor



