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Forsaljningstillvaxt

8,9%

EBIT-marginal

Tillvaxt pa alla marknader och
forbattrade marginaler

Juli — september 2014

¢ Nettoomséattningen uppgick till 330,3 Mkr (279,4), en 6kning
med 18,2 procent.

e Orderingangen uppgick till 423,7 Mkr (365,2), en dkning
med 16,0 procent.

¢ Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 29,3 Mkr (20,3).
Roérelsemarginalen var 8,9 procent (7,3).

e Periodens resultat efter skatt uppgick till 24,4 Mkr (15,0).

¢ Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 1,15 kr (0,77).

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
14,1 Mkr (-19,3).

Januari — september 2014

e Nettoomsattningen uppgick till 840,2 Mkr (761,3), en 6kning
med 10,4 procent.

o Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 48,7 Mkr (45,4).
Rorelsemarginalen var 5,8 procent (6,0).

o Periodens resultat efter skatt uppgick till 35,8 Mkr (34,4).

e Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 1,70 kr (1,78).

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
32,3 Mkr (39,5).

Helarsprognos
Doros helarsprognos ar oférandrad; Doro raknar med tillvaxt under 2014,
framst under andra halvaret.

DORO-KONCERNEN

2014 2013 Forand- 2014 2013 Forand- Rullande 2013
(MKkr) juli-sept juli-sept  ring, % jan-sept jan-sept ring, % 12man  Helar
Nettoomséttning 330,3 279,4 18 840,2 761,3 10 1221,4 11425
EBITDA 40,0 29,5 36 81,3 68,9 18 126,1 113,7
EBITDA marginal, % 12,1 10,6 - 9,7 9,1 - 10,3 10,0
EBIT 29,3 20,3 44 48,7 45,4 7 82,2 78,9
EBIT marginal, % 8,9 7,3 - 5,8 6,0 - 6,7 6,9
Resultat efter skatt 24,4 15,0 63 35,8 34,4 4 62,0 60,6
Resultat per aktie
efter skatt 1,15 0,77 49 1,70 1,78 -4 2,96 3,07
Soliditet, % 41,1 39,4 - 41,1 39,4 - 41,1 38,3

Doro AB (publ) | Organisationsnummer 556161-9429
Magistratsvagen 10, SE-226 43 Lund, Sweden | +46 (0)46 280 50 00 | www.doro.com



VD-kommentar

Det ar gladjande att kunna rapportera en 6kad forsaljning och orderingadng pa
alla marknader under kvartalet, liksom tydliga forbattringar av koncernens
Idnsamhet och kassaflode. Detta ar framst en effekt av nyligen lanserade
produkter, att nya samarbeten inletts och positiva valutaeffekter.

Bruttomarginalen forbattrades vasentligt jamfort med tredje kvartalet forra aret,
vilket delvis férklaras av den 6kade férsaljningen i Norden med relativt sett hdgre
bruttomarginaler.

En viktig forklaring till var forsaljningstillvaxt i kvartalet ar de tidigare
kommunicerade listningarna med Telekom Deutschland och Vodafone. Doros
position pa den tyska marknaden har starkts vasentligt. Inom den tyska
detaljhandeln ar vi nu tre ganger storre an var narmaste konkurrent.
Produktsynergierna fran vart forvarv av IVS under 2013 ar en viktig faktor bakom
dessa framsteg. Tillvaxten var ocksa god i EMEA, Frankrike, Italien,
Storbritannien, USA och Kanada.

Vi fokuserar mer pa seniorernas behov an pa teknologi och erbjuder smarta
funktioner i alla vara modeller. Vi utokar aven med fler tjanster i vart erbjudande.
Doro Liberto® 820, som nyligen lanserades och ar listad hos flera storre
europeiska operatorer och distributorer, ar ett bra exempel. Denna strategi
kommer over tid att lyfta smartphone-andelen av vart utbud som utgjorde 10
procent av var europeiska mobilférsaljning i kvartalet.

Marknaden for seniormobiler véxer och vi kommer &ven fortsattningsvis leda
denna marknad genom att uppgradera vart modellutbud med smartare
funktioner, oberoende av om det handlar om feature- eller smartphones. Vi
kommer ocksa inom Care att utbka vart erbjudande for de aldsta seniorerna,
bade organiskt och genom forvarv nar tillfalle ges.

Nar vi nu blickar framat ser jag goda méjligheter att forbattra var vinstmarginal
da vara produktinvesteringar borjat betala av sig i form av vaxande
forsaljningsvolym samt att rérelsekostnadernas andel i procent av forséljningen
forvantas minska.

Doros prognos ar oférandrad; Doro forvantar sig tillvaxt under 2014, framst
under andra halvaret.

Jérdme Arnaud, VD och koncernchef
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Finansiell oversikt, koncernen tredje kvartalet
2014

Forsaljning

Doros nettoomsattning for det tredje kvartalet uppgick till 330,3 Mkr (279,4), en
6kning med 18,2 procent jamfort med det tredje kvartalet 2013. Okningen av
nettoomsattningen berodde p& 6kade marknadsaktiviteter, framgangsrika
produktlanseringar och positiva valutaeffekter Forséljningen liksom
orderingadngen 6kade i alla regioner. DACH-regionen bidrog mest till tillvaxten
med stod av en 6kad marknadsandel pa den tyska marknaden. Forséljningen i
Norden 6kade som ett resultat av val mottagna marknadsaktiviteter under
kvartalet. Valutaeffekter jamfort med samma kvartal foregadende ar paverkade
tillvéxten positivt med 4,4 procentenheter. Den organiska tillvéxten, justerad for
valutaeffekter, uppgick till 13,8 procent.

Ordering&ngen for det tredje kvartalet bkade med 16 procent. Detta berodde pa
en betydande 6kning i DACH-regionen som ett resultat av avtalen med Telekom
Deutschland och Vodafone, samt marknadsaktiviteterna i Norden.

Resultat

Bruttomarginalen forbattrades till 42,7 procent (37,7) som en effekt av en mer
gynnsam produkt- och regionmix och positiv valutaeffekt jamfort med samma
kvartal foregdende ar. EBITDA for kvartalet 6kade till 40,0 Mkr (29,5), med en
EBITDA-marginal pa 12,1 procent (10,6). En beraknad kundforlust for ett
specifikt kund fall belastar EBIT med -3,2 Mkr. Detta &r ovanligt da Doro inte haft
nagra signifikanta kundforluster pa flera ar. | EBITDA ingar ocksa en
omvardering av uppskattad tillaggskopeskilling avseende férvarvet av Isidor SAS
om 4,4 Mkr som &r av icke-operationell natur. EBIT for det tredje kvartalet
uppgick till 29,3 Mkr (20,3), med en EBIT-marginal pa 8,9 procent (7,3).

Finansnettot for kvartalet var 0,6 Mkr (-0,2). Koncernens skatt fér kvartalet
uppgick till -5,5 Mkr (-5,1). Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 24,4 Mkr
(15,0).

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbattrades under kvartalet till
14,1 Mkr (-19,3), framst som en foljd av en forbattring av rérelsekapitalet.
Kassaflodet fran forandring av rorelsekapitalet uppgick under kvartalet till -8,4
Mkr (-46,6). Likvida medel vid kvartalets utgang uppgick till 96,4 Mkr (67,8).

Soliditeten uppgick till 41,1 procent (39,4) vid periodens utgdng. Nettokassan
uppgick till 50,0 Mkr (23,3).
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Viktiga handelser under perioden
Produktlanseringar

| september lanserades Doro Liberto® 820 vilken ar den basta
smartphoneversionen i Doro’s sortiment.

Geografisk expansion och utdkade samarbeten

I juli tillk&nnagav Doro ett utdkat forsaljningssamarbete med Optus, den nast
storsta telekomoperatdren i Australien, avseende Doro PhoneEasy® 623 som
nu saljs i Optus rikstdckande butiksnat.

I juli etablerade sig Doro pa den italienska marknaden med ett nytt foretag.

Den 1 augusti 2014 férvarvade Doro det franska bolaget Aldebaran med en
anstalld. Foretaget har en butik med ett bra lage i Paris och blir Doros forsta
flaggskeppsbutik.

Extra bolagsstamma om nytt optionsprogram

Den 21 augusti 2014 hélls en extra bolagsstdamma. Styrelsens férslag avseende
en riktad emission av nya teckningsoptioner och Gverlatelse av
teckningsoptioner godkandes.

| enlighet med beslutet pa den extra bolagsstamman har 26 av Doros
medarbetare erbjudits teckningsoptioner som ger dem ratt att forvarva aktier till
riktpriset pa 42 SEK under perioden 22 maij till 21 juni 2017.

17 anstéllda har tecknat sig for 502 500 teckningsoptioner, inklusive VD som har
tecknat sig for samtliga 200 000 teckningsoptioner som erbjudits honom. Doro
Incentive AB har tecknat 255 000 teckningsoptioner, som gor det mojligt for
bolaget att salja dessa till marknadspris till nyanstallda efter utgangen av
teckningstiden.

Viktiga handelser efter perioden

| oktober tillkdnnagav Doro att Doros amerikanska partner Consumer Cellular
utokar sitt fysiska distributionsnat p& den amerikanska marknaden. Doro Phone
Easy® 626 lanserades vid detta tillfalle.

Doro slot under oktober ett avtal med Vodafone som mojliggor forsaljning av
bolagets telefoner till Vodafone i Tyskland, Italien, Storbritannien och Irland.
Urvalet av modeller varierar fran land till land men omfattar Doro PhoneEasy®
508, 613 och 632.
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Totala intékter per region
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Forsaljning per region juli — september 2014

FORSALJNING PER REGION

2014 2013 2014 2013
Doro-koncernen (Mkr) juli-sept  juli-sept jan-sept jan-sept
Norden 74,0 64,4 178,8 190,5
Europa, Mellanéstern och Afrika 82,3 72,9 210,5 198,0
Dach (Tyskland, Osterrike, Schweiz) 87,1 63,5 220,9 103,9
Storbritannien 48,6 39,5 133,1 115,4
USA och Kanada 42,5 34,1 95,6 146,3
Ovriga varlden 4,6 2,6 9,1 34
Central overhead -8,8 2,4 -7,8 3,8
Totalt 330,3 279,4 840,2 761,3
Norden

Forsaljningen i Norden uppgick till 74,0 Mkr (64,4) under kvartalet. Som ett
resultat av 6kade marknadsaktiviteter atergick Norden till positiv tillvaxt efter

nagra kvartals nedgang.

DACH (Tyskland, Osterrike och Schweiz)

Forsaljningen i DACH-regionen uppgick till 87,1 Mkr (63,5) under kvartalet.
Genom forvarvet av IVS i maj 2013 har Doro en stabil plattform och
marknadsandel i regionen. Listningen med Telekom Deutschland under andra
kvartalet starkte Doros position pa den tyska marknaden under det tredje
kvartalet.

EMEA (Europa, Mellandstern och Afrika)

Forséljningen i EMEA-regionen uppgick till 82,3 Mkr (72,9) under kvartalet.
EMEA gynnades av fortsatt forbattrad forséaljning inom ett brett spektra av
telefonmodeller.

Storbritannien

Forsaljningen i Storbritannien uppgick till 48,6 Mkr (39,5) under kvartalet.
Storbritannien fortsatte att vaxa, huvudsakligen till foljd av lansering av nya
modeller.

USA och Kanada

Forsaljningen i USA och Kanada uppgick under kvartalet till 42,5 Mkr (34,1).
Forsaljningsokningen berodde framst pa aterlansering av modeller som redan
var etablerade pa marknaden.

Ovriga vérlden
Forsaljningen i 6vriga regioner uppgick till 4,6 Mkr (2,6).

Central overhead

For kvartalet uppgick intékter och intéktsjusteringar som inte ar relaterade till
nagon specifik region till -8,8 Mkr (2,4). Beloppet &ar hanforligt till
valutakurssvangningar.
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Eget kapital och Doro-aktien

Doros aktie ar noterad pa4 Nasdag OMX Stockholm, Small Cap -

Telekom/IT. Per den 30 september 2014 var antalet utestdende aktier fore
utspadning 21 204 483, och antalet utestdende aktier efter full utspadning var
21 204 483. Totalt eget kapital uppgick till 315,9 Mkr (258,2).

Transaktioner med narstdende
Inga transaktioner mellan Doro och narstadende som vasentligen har paverkat
bolagets stéllning och resultat har genomférts under kvartalet.

Anstallda

Doro hade 167 (146) anstallda per 30 september 2014. Av dessa ar 44 (33)
baserade i Sverige, 39 (31) i Frankrike, 10 (10) i Storbritannien, 8 (8) i Hong
Kong, 3 (3) i Norge, 1 (0) i Italien och 62 (61) i Tyskland.

Risker

Risker och osakerhetsfaktorer ar framst relaterade till leveransstoérningar,
produktanpassning och certifieringar, kundrelationer, valutakursféréandringar
samt lanefinansiering. Utover dessa risker och osakerhetsfaktorer, vilka beskrivs
i Arsredovisning 2013 p& sidorna 12-13, har inga andra vasentliga risker
identifierats under den senaste perioden.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomséttning for det tredje kvartalet uppgick till 261,5 Mkr
(225,5). Resultatet fére skatt uppgick till 16,9 Mkr (11,9).
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34, Interim
Financial Reporting, samt for moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen
samt Radet for finansiell rapporterings RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Uppskjuten skattefordran beaktas i den man bolaget anser att denna kan
komma att utnyttjas inom en dverskadlig framtid, vilket bolaget bedémer vara 3-4
ar. De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas
overensstammer med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet
av den senaste arsredovisningen.

Sasongsvariation

Doros forsaljning paverkas av sdsongsmassiga variationer. Forsaljningen i det
forsta och andra kvartalet &r normalt sett lagst under aret. Forséljningen i det
tredje kvartalet r normalt sett hogre jamfoért med det forsta och andra kvartalet.
Forsaljningen i det fjarde kvartalet ar normalt sett hogst under aret.

Helarsprognos
Doros helarsprognos for 2014 &r oforandrad; Doro raknar med tillvaxt under
2014, framst under andra halvaret.

Rapporttillfallen

Styrelsen har faststallt foljande rapportdatum:
Bokslutskommuniké 2014: 12 februari 2015
Arsstamma 2015: 27 april 2015

For mer information, vanligen kontakta:
Jérdbme Arnaud, VD och koncernchef, +46 (0)46 280 50 05
Christian Lindholm, CFO, +46 (0) 46 280 50 06

Doros delarsrapport presenteras via audiocast

Analytiker, investerare och media &r vdalkomna att delta i en presentation via
www.doro.com eller via telefon den 7 november, kl. 9:00 CET. Doros VD och
koncernchef Jérdme Arnaud kommer att medverka och svara pa fragor. Cirka
en timme innan presentationen inleds kommer presentationsmaterialet att finnas
tillgangligt pa bolagets webbplats.

Vanligen ring in ungefar fem minuter fére den utannonserade starttiden for att
komma till telefonkonferensen.

Telefonnummer:

Sverige: + 46 (0)8 505 564 74
Frankrike: +33 (0)170 722 195
Storbritannien: +44 (0)20336 453 74
USA: + 1 855 7532 230


http://www.doro.com/
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Finansiella rapporter

RESULTATRAKNING

2014 2013 2014 2013 2013
Doro-koncernen (Mkr) Not juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Helar
Intakter/nettoomsattning 330,3 279,4 840,2 761,3 1142,5
Rdrelsens kostnader 1 -290,3 -249,9 -758,9 -692,4 -1028,8
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA 40,0 29,5 81,3 68,9 113,7
Avskrivningar enligt plan -10,7 -9,2 -32,6 -23,5 -34,8
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, EBIT 29,3 20,3 48,7 45,4 78,9
Finansnetto 1 0,6 -0,2 -2,7 -0,4 -0,7
Resultat efter finansiella poster 29,9 20,1 46,0 45,0 78,2
Skatt -5,5 -5,1 -10,2 -10,6 -17,6
Periodens resultat 24,4 15,0 35,8 34,4 60,6
Genomsnittligt antal aktier, tusental 21 204 19 437 21011 19 380 19 740
Genomsnittligt antal aktier efter utspadningseffekt, tusental* 21 204 19 531 21011 19 413 19 772
Resultat per aktie fore skatt, kr 1,41 1,03 2,19 2,32 3,96
Resultat per aktie fore skatt efter utspadning* 1,41 1,03 2,19 2,32 3,96
Resultat per aktie efter skatt, kr 1,15 0,77 1,70 1,78 3,07
Resultat per aktie efter skatt efter utspadning* 1,15 0,77 1,70 1,77 3,06
* Utspadningseffekter beaktas endast i de fall de medfér att resultatet per aktie paverkas negativt.
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2014 2013 2014 2013 2013
Doro-koncernen (Mkr) juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Helar
Periodens resultat 24,4 15,0 35,8 34,4 60,6
Poster som senare kan komma att omforas till resultatrakningen
Omrékningsdifferens 1,0 -0,2 5,3 0,0 2,5
Effekter av kassaflddessakringar 2,1 -0,7 6,1 -2,0 -1,7
Uppskjuten skatt -0,4 0,1 -1,3 0,4 0,4
Totalresultat 27,1 14,2 45,9 32,8 61,8
(Hanfarligt till moderbolagets aktieagare)
BALANSRAKNING

2014 2013 2013
Doro-koncernen (Mkr) Not 30 sept 30 sept 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 2 201,2 207,6 199,6
Materiella anlaggningstillgangar 55 8,8 7,0
Finansiella anlaggningstillgangar 0,6 0,5 0,5
Uppskjuten skattefordran 18,7 13,2 20,7
Varulager 188,5 133,3 130,3
Kortfristiga fordringar 258,5 2239 266,9
Likvida medel 96,4 67,8 123,9
Summa tillgngar 769,4 655,1 748,9
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 315,9 258,2 287,0
Langfristiga skulder 1 66,4 135,5 138,3
Kortfristiga skulder 1,2 387,1 261,4 323,6
Summa eget kapital och skulder 769,4 655,1 748,9
2014 2013 2013

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen 30 sept 30 sept 31 dec
Valutakontrakt redovisade som Kortfristig skuld 1,7 51 4,1
Valutakontrakt redovisade som Kortfristig fordran 12,5 0,0 0,4

Finansiella instrument varderade till verkligt varde bestar av valutaderivat och dessa véarderas enligt niva 2.

Doro AB
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KASSAFLODESANALYS
2014 2013 2014 2013 2013

Doro-koncernen (Mkr) Not juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Helar
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, EBIT 29,3 20,3 48,7 45,4 78,9
Avskrivningar enligt plan 10,7 9,2 32,6 23,5 34,8
Finansnetto -0,4 -0,7 -1,1 -0,7 -0,6
Orealiserade valutakursdifferenser i kassaflédessékringar -7,2 0,7 -8,5 2,0 1,7
Omvardering tillaggskopeskilling 1 -4,6 -0,8 -4,6 -0,8 -3,6
Betald skatt -5,3 -1,4 -11,4 -4,1 -5,6
Forandring av rorelsekapital -8,4 -46,6 -23,4 -25,8 4,9
Kassaflode fran lopande verksamheten 14,1 -19,3 32,3 39,5 110,5
Rorelseforvarv 2 -2,4 -17,7 -20,6 -103,7 -110,2
Investeringar -5,3 -5,7 -23,5 -27,5 -36,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,7 -23,4 -44,1 -131,2 -146,7
Amortering av skuld -0,1 -0,3 -0,5 -0,7 -0,8
Upptagna lan 0,0 -0,3 0,0 43,3 44,1
Utdelning 0,0 0,0 -31,7 -24,2 -24,2
Nyemission 0,0 0,0 14,1 0,0 0,0
Optionsprogram, nytt/aterk6p 0,6 0,0 0,6 0,0 -0,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,5 -0,6 -17,5 18,4 18,9
Kursdifferenser i likvida medel 0,4 -0,1 1,8 0,0 0,1
Forandring av likvida medel 7,3 -43,4 -27,5 -73,3 -17,2
Nettokassa 50,0 23,3 50,0 23,3 78,7
EGET KAPITAL

2014 2013 2013
Doro-koncernen (Mkr) 30 sept 30 sept 31 dec
Ingdende balans 287,0 209,0 209,0
Totalresultat 45,9 32,8 61,8
Utdelning -31,7 -24,2 -24,2
Effekter av optionsprogram 0,6 0,0 -0,2
Nyemission 14,1 0,0 0
Riktad nyemission 0,0 40,6 40,6
Utgéende balans 315,9 258,2 287,0
OVRIGA NYCKETAL

2014 2013 2013
Doro-koncernen 30 sept 30 sept 31 dec
Orderbok vid periodens slut 157,2 138,7 60,0
Orderingang Q, Mkr 423,7 365,2 316,3
Bruttomarginal %, Q1-Q3 41,1 37,5 37,5
Bruttomarginal %, Q3 42,7 37,7 nm
Soliditet, % 41,1 39,4 38,3
Antal aktier vid periodens slut, tusental 21 204 20 806 20 806
Antal aktier vid periodens slut efter utspadningseffekt, tusental* 21204 20 986 20 930
Eget kapital per aktie, kr 14,90 12,41 13,79
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr* 14,90 12,30 13,71
Resultat per aktie efter betald skatt, kr 1,65 2,11 3,68
Resultat per aktie efter betald skatt efter utspadning, kr* 1,65 2,11 3,67
Avkastning p& genomsnittligt eget kapital, % 21,6 23,7 24,4
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital, % 32,4 68,0 52,2
Borskurs periodens slut, kr 29,40 49,00 44,00
Borsvéarde, MKr 623,4 1019,5 915,5

* Utspadningseffekter beaktas endast i de fall de medfor att resultatet per aktie paverkas negativt.
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INTAKTER/NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD

2014 2013 2014 2013 2013
Doro-koncernen (Mkr) juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Helar
Norden 74,0 64,4 178,8 190,5 2715
Europa, Mellandstern och Afrika 82,3 72,9 210,5 198,0 277,2
Dach (Tyskland, Osterrike, Schweiz) 87,1 63,5 220,9 103,9 201,3
Storbritannien 48,6 39,5 133,1 1154 182,2
USA och Kanada 42,5 34,1 95,6 146,3 204,4
Ovriga varlden 4,6 2,6 9,1 3,4 59
Central overhead -8,8 2,4 -7,8 3,8 0,0
Totalt 330,3 279,4 840,2 761,3 11425
RORELSERESULTAT EFTER AVSKRIVNINGAR,
EBIT PER GEOGRAFISK MARKNAD

2014 2013 2014 2013 2013
Doro-koncernen (Mkr) juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Helar
Norden 23,4 20,8 52,7 64,0 89,5
Rorelsemarginal % 31,6 32,3 29,5 33,6 33,0
Europa, Mellangstern och Afrika 20,2 17,1 49,5 39,6 57,9
Rorelsemarginal % 24,5 23,5 23,5 20,0 20,9
Dach (Tyskland, Osterrike, Schweiz) 5,0 7,2 18,9 9,7 18,4
Rorelsemarginal % 57 11,3 8,6 9,3 9,1
Storbritannien 9,1 7,3 31,9 18,6 32,7
Rdérelsemarginal % 18,7 18,5 24,0 16,1 17,9
USA och Kanada 9.3 5.2 20,5 28,3 39,0
Rorelsemarginal % 21,9 15,2 21,4 19,3 19,1
Ovriga varlden 0,7 0,3 0,9 -0,1 -0,8
Rorelsemarginal % 15,2 11,5 9,9 -2,9 -13,6
Central overhead -38,4 -37,6 -125,7 -114,7 -157,8
Rorelsemarginal % - - - - -
Rorelseresultat efter avskrivningar 29,3 20,3 48,7 45,4 78,9
Rorelsemarginal % 8,9 7,3 5,8 6,0 6,9
RESULTATRAKNING

2014 2013 2014 2013 2013
Moderbolaget (MKr) juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Helar
Intakter/nettoomséttning 261,5 225,5 655,1 691,2 993,8
Rorelsens kostnader -236,4 -205,6 -605,8 -636,7 -903,7
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA 25,1 19,9 49,3 54,5 90,1
Avskrivningar enligt plan -9,9 -8,3 -29,8 -22,8 -33,0
Rorelseresultat efter avskrivningar och nedskrivningar, EBIT 15,2 11,6 19,5 31,7 57,1
Finansnetto 1,7 0,3 1,0 0,3 22,9
Resultat efter finansiella poster 16,9 11,9 20,5 32,0 80,0
Skatt -3,6 -2,8 -4,8 -6,6 -10,5
Periodens resultat 13,3 9,1 15,7 25,4 69,5
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2014 2013 2014 2013 2013
Moderbolaget (MKR) juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept Helar
Periodens resultat 13,3 9,1 15,7 25,4 69,5
Poster som senare kan komma att omféras till resultatrakningen:
Effekter av kassaflodessakringar 2,1 -0,7 6,1 -2,0 -1,7
Uppskjuten skatt -0,4 0,1 -1,3 0,4 0,4
Totalresultat 15,0 8,5 20,5 23,8 68,2

(Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare)

Doro AB
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2014 2013 2013
Moderbolaget (MKr) Not 30 sept 30 sept 31l dec
Immateriella anlaggningstillgangar 42,0 46,9 46,9
Materiella anlaggningstillgngar 2,7 59 4,3
Finansiella anlaggningstillgangar 2 83,8 86,3 82,8
Varulager 131,9 85,3 88,5
Kortfristiga fordringar 341,1 2415 315,5
Likvida medel 43,2 58,1 94,9
Summa tillgangar 644,7 524,0 632,9
Eget kapital 263,1 215,2 259,5
Avsattningar 71,9 78,7 86,0
Langfristiga skulder 0,0 43,4 44,3
Kortfristiga skulder 2 309,7 186,7 243,1
Summa eget kapital och skulder 644,7 524,0 632,9

Doro AB
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Noter

Not 1 — Tillaggskopeskilling och innehallen betalning for forvarv 2013

IVS GmbH

Under Q1 2014 ar innehallen betalning for forvarvet betald med MEUR 2,0 (MSEK
17,9). Denna var i forvarvsanalysen nuvardesberaknad till MEUR 1,914. Mellan-
skillnaden pa 0,086 MEUR har i koncernredovisningen bokforts som en finansiell
kostnad. Tillaggskopeskillingen som ar fast till sin storlek pa 1,6 MEUR, villkoras av
att bolaget uppnar ett minimiresultat. Beloppet ska betalas tidigast 10 januari 2015
och ingar bland de kortfristiga skulderna.

Isidor SAS

Per den 31 december 2013 beddmdes tillaggskopeskillingen storlek vara 11,7
MSEK, varav 0,7 MSEK redovisades som kortfristig skuld och 11,0 MSEK som
langfristig skuld. Bedémningen fér 2015 och 2016 ar reviderad och
tillaggskopeskillingen bedoms nu till 7,4 MSEK, varav 6,3 ar redovisat som langfristig
skuld och 1,1 som kortfristig skuld. Under 2014 &r en tillaggskopeskilling om 0,3
MSEK for 2013 betald.

Not 2 — Forvarv 2014

Forvarv av Aldebaran S.A.S

Den 1 augusti 2014 forvarvade Doro det franska bolaget Aldebaran SAS med en
anstalld. Bolaget har en butik med fordelaktigt Iage i Paris och &r Doros forsta Flag-
Ship Store. Omsattningen for 2013 uppgick till KEUR 250 med ett resultat p& 22
KEUR. Omsattningen for 2014 tom september uppgar till 333 KEUR varav 17 KEUR
avser tid efter forvarvet. Resultatet for 2014 tom september uppgick till 39 KEUR
varav -8 KEUR avser tid efter forvarvet. Goodwill ar hanforlig till den 6kade
forsaljning som den héar formen av produktexponering kommer att tillféra Doro.

Nedan foljer preliminara uppgifter om forvarvade nettotillgdngar

och goodwill: MSEK
Immateriella tillgangar 1,8
Materiella tillgdngar 0,4
Lager 0,2
Ovriga fordringar 0,1
Kassa och Bank 1,3
Leverantorsskulder -0,2
Ovriga skulder -0,3
3,2
Goodwill 1,4
Total kdpeskilling 4,7
Innehallen betalning (betald i oktober) -1,0
Kassa i forvarvat bolag -1,3

Forvarvets paverkan pa koncernens kassafléde 2,4
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Definitioner

Bruttomarginal

Nettoomséttning kostnad for handelsvaror.

Bruttomarginal %

Bruttomarginalen i procent av nettoomsattningen.

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier vid utgdngen av manadens slut dividerat med antal
manader.

Genomsnittligt antal aktier efter
utspadningseffekt

Genomsnittligt antal aktier justerat for teckningsoptioners
utspadningseffekt berdknas som skillnaden mellan det férmodade
antalet emitterade aktier till I6senkurs och det férmodade antalet
emitterade aktier till genomsnittlig borskurs for perioden.

Resultat per aktie fére skatt

Resultat fére skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden.

Resultat per aktie fore skatt
efter utspadning

Resultat fére skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden, efter utspadningseffekt.

Resultat per aktie efter skatt

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden.

Resultat per aktie efter skatt
efter utspadning

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden, efter utspadningseffekt.

Antal aktier vid periodens slut

Antal aktier per balansdagen.

Antal aktier vid periodens slut
efter utspadningseffekt

Antal aktier vid periodens slut justerat for teckningsoptioners
utspadningseffekt berédknas som skillnaden mellan det férmodade
antalet emitterade aktier till I6senkurs och det férmodade antalet
emitterade aktier till bérskursen vid periodens slut.

Eget kapital per aktie

Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier pa
balansdagen.

Eget kapital per aktie efter
utspadning

Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier vid
periodens slut efter utspédningseffekt.

Resultat per aktie efter betald
skatt

Resultat efter betald skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden.

Resultat per aktie efter betald
skatt efter utspadning

Resultat efter betald skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden, efter utspadningseffekt.

Nettoskuld/Nettokassa

Kassa och Bank minskat med rénteb&rande skulder.

Soliditet %

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa genomsnittligt
eget kapital, %

Resultat rullande 12 manader, efter finansiella poster och skatt
dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Sysselsatt kapital

Totala tillgdngar reducerat med icke-rantebéarande skulder och
kassa och bank.

Avkastning pa genomsnittligt
sysselsatt kapital, %

Rorelseresultat rullande 12 manader, dividerat med det
kvartalsvisa genomsnittliga sysselsatta kapitalet, exklusive kassa
och bank.

Borskurs periodens slut, kr

Slutkursen per balansdagen.

Borsvarde, MKr

Borskurs periodens slut ganger antal aktier vid periodens slut.
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport for
tredje kvartalet ger en réattvisande 6versikt av bolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund, 7 november 2014

Bo Kastensson
Chairman of the Board

Jérdbme Arnaud Charlotta Falvin Fredrik Hedlund
President and CEO Board Member Board Member
Karin Moberg Jonas Martensson
Board Member Board Member

Doro offentliggdr denna information enligt Lagen om véardepappersmarknaden
och/eller Lagen om handel med finansiella instrument. Informationen [amnades
for offentliggdrande fredagen den 7 november 2014, klockan 07:30 CET.
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Revisors granskningsrapport
Doro AB (publ), org.nr 556161-9429

Till styrelsen for Doro AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i
sammandrag (delérsrapporten) for Doro AB (publ) per 30 september 2014 och
den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on
Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningséatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Malmoé den 7 november 2014
Ernst & Young AB

Stefan Engdahl
Auktoriserad revisor



