“2o0lus Q3

Delarsrapport 1 september 2014 — 31 maj 2015

Nara 100 MW levererat till kunder hittills under aret

Verksamhetsarets tredje kvartal 1 mars 2015 — 31 maj 2015
Nettoomséttningen uppgick till 346,4 (110,9) MSEK.

Roérelseresultatet uppgick till 37,6 (7,0) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till 34,6 (0,5) MSEK.
Periodens resultat efter skatt uppgick till 34,5 (-2,8) MSEK.

Periodens resultat efter skatt har paverkats av vardeférandring avseende finansiella
derivatinstrument med -1,2 (-4,0) MSEK.

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 1,39 (-0,10) SEK per aktie.
Under perioden togs 0 (11) nya vindkraftverk med en total effekt om 0 (22) MW i drift.

Under perioden dverlamnades 14,2 (3,2) vindkraftverk med en total effekt om 22,5 (6,4) MW till
kunder.

Under perioden uppgick elproduktionen fran koncernens vindkraftverk till 45,2 (41,3) GWh med
en genomsnittlig intakt pa 392 (463) SEK/MWh.

I mars Gverlamnades vindpark Skalleberg bestaende av 10 vindkraftverk av modellerna Vestas
V100/V90 med en effekt om 18,4 MW till kund. | och med detta har samtliga 29 vindkraftverk
som omfattas av elférsaljningsavtalet med Google éverlamnats till kund.

Vo v v v vy

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

=» Den 2 juni 2015 holls en extra bolagsstimma som beslutade att till aktieagarna overfora 249,1
MSEK, motsvarande 10 SEK per aktie. Detta genom en split av befintliga aktier med automatisk
inlésen av varannan aktie efter spliten. Likvid for inlésenaktierna utbetalades den 3 juli.

=» | juni bestallde Eolus fyra vindkraftverk av modell Enercon E82 2,3 MW. Av dessa ska tre
uppféras i vindpark Stangby i Lunds kommun och ett i Onnarp i Trelleborgs kommun.

Koncernens resultat i korthet Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Hel&r
2015-03-01 2014-03-01 2014-09-01 2013-09-01 2013-09-01
-2015-05-31 -2014-05-31 -2015-05-31 -2014-05-31 -2014-08-31

Nettoomséttning, MSEK 346,4 110,9 1 456,2 414,3 465,8
Rorelseresultat, MSEK 37,6 7,0 150,9 51,9 41,6
Resultat fore skatt, MSEK 34,6 0,5 132,7 33,0 13,1
Vardeférandringar derivat fore skatt, MSEK -1,6 -5,1 -2,4 -14,2 -23,3
Periodens resultat, MSEK 34,5 -2,8 125,4 215 9,9
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 1,39 -0,10 5,06 0,90 0,44
Eget kapital per aktie, SEK 41,17 38,05 41,17 38,05 37,61
Kassaflode fran den lopande verksamheten, MSEK 342,7 -223,0 7422 -369,5 -487.,8
Balansomslutning, MSEK 1 490,7 1618,3 1 490,7 1618,3 1929,8
Nettoskuld - /nettokassa +, MSEK 327,8 -298,8 327,8 -298,8 -421,2
Orderstock per balansdagen, MSEK 420,3 94,5 420,3 94,5 218,1
Under perioden drifttagna verk, antal 0,0 11,0 33,0 20,0 27,0
Verk éverlamnade till kund, antal 14,2 3,2 52,8 12,6 13,9
Under perioden drifttagna verk, MW 0,0 22,0 68,6 39,6 53,0
Verk overlamnade till kund, MW 22,5 6,4 99,3 25,0 27,4
Elproduktion, GWh 452 41,3 210,9 136,0 172,1
Soliditet 68,8% 58,5% 68,8% 58,5% 48,5%
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 13,8 Neg 12,8 2,4 1,2
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Eoluskoncernen i korthet

Eolus ar en av marknadens ledande vindkraftsprojektérer. Eolus ska skapa ..
Fakta Eolus Vind:

varden |.alla led |nom. ramer: for prolektutveF:kllng Of:h drift .av vindkrafts- ' Antal uppforda verk: 477 st

anlaggningar och erbjuda saval lokala som internationella investerare attraktiva Projektportfélj, vindkraftverk:

och konkurrenskraftiga investeringsobjekt i Norden och Baltikum. Landbaserade 1653 st
Havsbaserade upp till 700 st

Verksamheten bedrivs inom de tre segmenten projektering, elproduktion samt
drift och forvaltning. Eolus huvudidé ar att i segmentet projektering realisera
projekt framst genom forséljning av nyckelfardiga drifttagna anlaggningar till en
bred kundbas av investerare. Affarsmodellen innefattar aven att delar av
projektportfoljen realiseras genom forsaljning av projektrattigheter avseende
tillstandsgivna projekt och projekt under utveckling. Eolus bedriver &ven
elproduktion fran egna vindkraftsanlaggningar. | syfte att [dpande utveckla och
fornya vindkraftportfoljen for elproduktion kan nya vindkraftverk uppféras och
befintliga avyttras till kunder som vill investera i anlaggningar som redan &r i drift.
Inom det tredje segmentet, drift och forvaltning, erbjuder Eolus ett komplett
koncept for drift och forvaltning av vindkraftsanlaggningar. Verksamhetens mal ar
att ge agare av vindkraftsanlaggningar ett bekymmersfritt &gande och sékerstalla
storsta mojliga driftnetto fran anlaggningarna éver tid.

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och dotterbolagen
Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB, Blekinge Offshore AB, Eolus Elnat AB,
SIA Eolus, Eolus Vind Norge AS, Eolus Oy samt dotterdotterbolaget OU Baltic
Wind Energy. Utéver ovanstaende bolag ingar dven ett antal bolag bildade for
att driva utveckling av specifika vindkraftsprojekt.
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VD har ordet

Energimarknaden befinner sig i en omvalvande tid. Traditionella affarsmodeller
utmanas i ljuset av de laga elpriserna. | Sverige pagar férberedelser och
diskussioner for att i fortid fasa ut sammanlagt fyra karnkraftsreaktorer pa grund av
I6nsamhetsproblem. | Storbritannien garanterar den brittiska regeringen nara en
krona per kwWh inflationssakrat i 35 &r for el producerad i det kommande
karnkraftverket i Hinkley Point.

Fornybar elproduktion spelar en allt viktigare roll i energisystemet. Den framstar inte
langre som ett alternativ utan som det nya normala. Produktionen fran svensk
vindkraft beraknas nd 15 TWh under 2015, vilket motsvarar cirka 11 % av var
elférbrukning. Sverige har unika férutsattningar for att bidra till den nédvandiga
energiomstéllningen i Europa om en framsynt energipolitik férs och om en
utbyggnad och sammankoppling av Europas elnét understdds. Sveriges nettoexport
av el uppgick 2014 till ca 15 TWh, vilket motsvarar exportintakter pA omkring fem
miljarder kronor.

Med de laga samlade ersattningsnivaerna ar det bara de for den slutlige
investeraren mest ldnsamma projekten som kommer att kunna realiseras. Eolus har
darfor stort fokus pa att utveckla och erbjuda marknaden attraktiva vindkraftsprojekt
med lagsta méjliga kostnad per producerad MWh.

Eolus star val rustat infor de utmaningar som marknadslaget for med sig. Var
finansiella styrka innebar att vi kunde skifta ut 10 kronor per aktie till vara aktieagare
genom ett inldsenprogram. Aven efter utskiftningen har Eolus goda forutsattningar
for att ta tillvara de mojligheter som finns pa marknaden.

Under det tredje kvartalet slutférdes affaren avseende de 29 vindkraftverk som ska
forsorja Googles finska datacenter med fornybar el. Detta skedde genom att
kunderna ewz och Aquila tilltrAdde vindpark Skalleberg och Eolus erhdll slutlikvid.
Eolus kommer att ha ett fortsatt nara och langt samarbete med ewz, Aquila och
Google genom de drifttjanster vi fatt fortroendet att leverera.

For att bredda var portfélj har vi under kvartalet forvarvat ett finskt och ett norskt
projekt. Det norska projektet Stigafjellet ar tillstAndsgivet och har mycket goda
vindresurser. Nar det galler Pértom i Finland samarbetar vi med den svenska Eolus stér vl rustat
basindustrins vindkraftsbolag VindIn kring projektutvecklingen. Den nya finska infor de utmaningar som
regeringen har dock deklarerat en vilja att minska ambitionerna i det finska marknadslaget for med
stodsystemet vilket skapat en tillfallig osékerhet om framtiden for finska s19-

vindkraftsprojekt som inte hinner omfattas av nuvarande regelverk.

Efter en del politiska oklarheter under varen ser det ut som att den svenska
ambitionshoéjningen for fornybar elproduktion inom ramen for det svensk-norska
elcertifikatsystemet ska kunna godkannas. Hojningen innebar att malet for den
gemensamma marknaden med Norge hojs fran 26,4 TWh till 28,4 TWh. Avtalet
kommer att leda till en hogre utbyggnadstakt och kommer enligt var uppfattning att
tillsammans med genomférandet av kontrollstationen 2016 &ven ge stéd for hégre
priser pa elcertifikat.
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Som tidigare kommunicerats kommer inga nya anlaggningar att tas i drift under det
fjarde kvartalet utan fokus i verksamheten ligger pa uppférande av redan salda
anlaggningar, forséljning av befintliga anlaggningar samt férséaljning och upphandling
av anlaggningar for etablering under rakenskapsaret 2015/2016.

Hassleholm 2015-07-06
Per Witalisson
Verkstallande direktor
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Nettoomsattning och resultat tredje kvartalet
1 mars 2015 - 31 maj 2015

Nettoomséttningen uppgick till 346,4 (110,9) MSEK, vilket &r en 6kning med
235,5 MSEK jamfort med motsvarande period féregaende rakenskapsar.
Rérelseresultatet uppgick till 37,6 (7,0) MSEK, vilket &r en 6kning med 30,6
MSEK. Verkligt vardeforandring avseende valutaderivatinstrument har paverkat
rérelseresultatet negativt med -2,8 MSEK, vilket ska jamféras med positivt
belopp om 0,7 MSEK for motsvarande period féregaende ar. Under perioden
har inga vindkraftverk uppférts och sammanlagt har 14,2 vindkraftverk med en
effekt om 22,5 MW overlamnats till kunder. Motsvarande period féregaende ar
overlamnades 3,2 vindkraftverk med en effekt om 6,4 MW.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -3,0 MSEK jamfért med -6,5 MSEK
motsvarande period foregaende ar. Verkligt vardeforandring avseende

rantederivatinstrument ingar med positivt belopp om 1,2 MSEK i posten finansiella

kostnader innevarande rakenskapsar, vilket ska jamféras med -5,8 MSEK for
motsvarande period foregaende ar.

Nettoomsattning Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3

2015-03-01  2014-03-01  2014-09-01  2013-09-01
KSEK -2015-05-31  -2014-05-31 -2015-05-31 -2014-05-31
Projektering 326 991 91913 1355207 343 879
Elproduktion 17 722 18578 96 955 68 618
Drift och Férvaltning 1703 451 4039 1833
Koncernen 346 416 110942 1456 201 414 330
Rorelseresultat Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3

2015-03-01  2014-03-01  2014-09-01  2013-09-01
KSEK -2015-05-31  -2014-05-31 -2015-05-31 -2014-05-31
Projektering 33535 5532 127 100 24 608
Elproduktion 3521 1539 22121 26 845
Drift och Férvaltning 531 -56 1653 434
Koncernen 37 587 7 015 150 874 51 887
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Nettoomsattning och resultat verksamhetsarets forsta nio Rorelseresultat

manader 1 september 2014 — 31 maj 2015 100

Nettoomséattningen uppgick till 1 456,2 (414,3) MSEK, vilket &r en 6kning med 80

1 041,9 MSEK jamfért med motsvarande period foregaende rakenskapsar.

Rorelseresultatet uppgick till 150,9 (51,9) MSEK, vilket &r en 6ékning med 99,0 60

MSEK. Verkligt vardeférandring avseende valutaderivatinstrument har paverkat 0

rérelseresultatet positivt med 1,6 MSEK, vilket ska jamféras med negativt I

belopp om -1,8 MSEK for motsvarande period féregadende ar. Under perioden 20 — —

har 33 vindkraftverk med en effekt om 68,6 MW uppforts, varav 31,7 per I I

balansdagen har 6verlamnats till kunder och 1,3 ingar i posten lager av 0

vindkraftverk. Motsvarande period foregaende ar uppfoérdes 20 vindkraftverk 0

med en effekt om 39,6 MW varav 10 éverlamnades till kund. Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2013/2014 2014/2015

Resultat fran finansiella poster uppgick till -18,2 MSEK jamfort med -18,9 MSEK MSEK

motsvarande period foregaende ar. Verkligt vardeférandring avseende réntederivat-

instrument har belastat posten finansiella kostnader med -4,0 MSEK innevarande

rakenskapsar, vilket ska jamforas med -12,4 MSEK for motsvarande period

foregaende ar.

Finansiell stallning

Balansomslutningen paverkas kraftigt av storleken pa pagaende vindkraftsprojekt
och i vilket stadium dessa befinner sig. Nar det galler projekt som kommer att
avyttras nyckelféardiga till kunder, stravar bolaget efter kundfinansiering i takt med
projektets fardigstallande.

Koncernens soliditet uppgick till 68,8 procent vid kvartalets utgang att jamféra med
58,5 procent vid motsvarande tidpunkt foregaende rakenskapsar.

Eolus finansiella stéllning ar god efter bland annat avyttringen av Google-parkerna
till ewz varfor en extra bolagsstémma den 2 juni 2015 kunde fatta beslut om en
vardeoverforing fran bolaget till aktiedgarna motsvarande 249,1 MSEK. Aven efter
vardedverforingen till aktieagarna har Eolus en god finansiell stalining. P& en allt mer
mogen marknad finns tillgang till alternativa finansieringskallor som gor att bolaget
har goda mojligheter att finansiera projekt pa ett effektivt satt.
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Kassaflode och likvida medel

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 342,7 MSEK jamfort med
-223,0 MSEK motsvarande period foregaende rakenskapsar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under kvartalet till -0,8 MSEK
jamfort med 0,2 MSEK motsvarande period foregdende rakenskapsar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under kvartalet till -116,6 MSEK
jamfort med 167,9 MSEK motsvarande period féregaende ar.

Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 522,0 (75,7) MSEK, en 6kning med
446,3 MSEK. Utdver likvida medel fanns en outnyttjad checkkredit om 195 (75,0)
MSEK.

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt
projekt under utveckling

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt projekt under utveckling
uppgick vid periodens utgang till 471,5 (766,1) MSEK, vilket ar en minskning med
-294,6 MSEK jamfort med motsvarande tidpunkt foregaende rakenskapsar.

Vid kvartalets utgang var 17 vindkraftverk under uppférande jamfért med 47 vid
motsvarande tidpunkt féregdende ar.

Vindkraftverk som &r redovisade som anlaggningstillgangar ar hanforliga till
segmentet Elproduktion. Tillsammans med vindkraftverk redovisade som lager
producerar de el som bolaget séljer. | syfte att |dpande utveckla och férnya
tillgdngsportfoljen for elproduktion kan nya vindkraftverk etableras och befintliga
avyttras. Under kvartalet har inga nya vindkraftverk redovisats som
anlaggningstillgdngar medan 1,5 vindkraftverk har avyttrats.

Skulder

Vid kvartalets utgang uppgick nettokassan till 327,8 MSEK att jamféra med en
nettoskuld om -298,8 MSEK vid motsvarande tidpunkt foregdende rakenskapsar.
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Segmentsinformation /

Projektering

Sedan starten 1990 har Eolus utvecklats till en av de ledande vindkraftsprojektor-
erna i Sverige och Norden. Eolus hade till och med kvartalets utgdng medverkat
vid uppforandet av 477 vindkraftverk med en total effekt pa cirka 735 MW. Projekt
realiseras framst genom uppférande av vindkraftverk som avyttras nyckelfardiga till
investerare. | de fall dar kundkontrakt inte ingatts vid tidpunkten da anlaggningen
tas i drift s& redovisas intakter och kostnader fran driften i segmentet elproduktion
till dess att anlaggningen avyttras. Projekt kan ocksa realiseras genom férsaljning
av projektrattigheter. Resultatavrakning efter uppférande sker da godkand provdrift
genomforts. Omsattning och resultat varierar kraftigt mellan enskilda kvartal samt
rakenskapsar, beroende pa takten i uppférande av vindkraftsparker sa val som nar
avyttringar av dessa sker. Projekteringsverksamheten finansieras framst genom
eget kapital, byggkrediter eller genom forskott fran kunder.

For narvarande bedriver Eolus projekteringsverksamhet i Sverige, Norge, Finland
och Baltikum.

Projektering under tredje kvartalet 1 mars 2015 — 31 maj 2015

Omséttning fran projektering och férsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar
och projektrattigheter uppgick till 327,0 (91,9) MSEK. Under perioden har 0 (11)
vindkraftverk tagits i drift med en total effekt pa 0 (22) MW. 12,7 vindkraftverk
redovisade som lager har salts och dverlamnats till kund under perioden.

I mars 6verlamnades vindpark Skalleberg i Hjo kommun till kund. Skalleberg som
omfattar 10 vindkraftverk &r den sista av de fyra parker som Eolus i januari tecknade
avtal om forsaljning av till energibolaget ewz. Darmed har képaren tilltratt samtliga
parker med 29 vindkraftverk som omfattas av det elférséljningsavtal som finns med
Google och Eolus har mottagit fullstandig betalning om 95 MEUR for samtliga parker
varav 32,6 MEUR redovisas som omsattning i tredje kvartalet. Sammantaget
beraknas affaren totalt ha medfort ett likviditetstillskott om cirka 650 MSEK.

I mars tecknade Eolus avtal om forsaljning av ett vindkraftverk med en effekt om 3,3
MW till Landstinget i Kalmar lan efter att ha lamnat det mest ekonomiskt fordelaktiga
anbudet i en offentlig upphandling. Képeskillingen uppgar till cirka 41 MSEK och
verket ska uppforas i vindpark Langmarken i Kristinehamns kommun under 2016.

| april férvarvade Eolus en andel motsvarande 30 MW i vindkraftsprojektet Pértom i
Finland. Detta genom att Eolus finska dotterbolag férvarvade samtliga aktier i
Triventus Portom Vind Oy av Triventus. Resterande del av projektet omfattande
ytterligare tio platser for vindkraftverk ags sedan tidigare av den svenska
basindustrins vindkraftsbolag Vindin. Eolus och VindIn har ingétt ett samarbetsavtal
kring den aterstdende projektutvecklingen. D& Triventus AB &r ett intressebolag
anses transaktionen vara med narstdende. Ut6ver kdpeskilling finns ett upplagg med
vinstdelning om projektet vid ndgon tidpunkt realiseras och avyttras. Det gar i
nulaget inte bedéma niva pa eventuell framtida vinstdelning.
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I maj forvarvade Eolus det tillstindsgivna projektet Stigafiellet i Norge omfattande 30
MW. Affaren skedde genom att Eolus norska dotterbolag koper samtliga aktier i
bolaget Stigafjellet Vind AS av Statskog for en initial képesumma om 0,6 MNOK.
Avtalet innehaller villkor om framtida tillaggskopeskilling beroende av att projektet
realiseras med viss [6nsamhet.

Projektering under verksamhetsarets forsta nio manader 1
september 2014 — 31 maj 2015

Omsattning fran projektering och forsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar
och projektrattigheter uppgick till 1 370,0 (354,6) MSEK. Under perioden har 33 (20)

vindkraftverk tagits i drift med en total effekt pa 68,6 (39,6) MW. Sammanlagt har
52,8 (12,6) verk med en total effekt om 99,3 (25,0) MW 6verlamnats till kund.

Nyckeltal Projektering Q3 Q3 Q1-Q3 QLQ3
2015-03-01  2014-03-01  2014-09-01 2013-09-01
KSEK -2015-05-31  -2014-05-31  -2015-05-31  -2014-05-31
Nettoomséttning 326 991 91913 1355207 343879
Ovriga rorelseintéakter 6 328 5562 14 803 10 735
Rorelseresultat 33535 5532 127 100 24 608
Projektportfolj Sverige Koncernen 2015-05-31 Koncernen 2014-05-31
Total effekt Total effekt
Antal verk MW Antal verk MW
Forprojektering 393 881 462 1096
Projektering 1014 2792 1112 2 856
Projekt med fardiga tillstand 229 583 208 504
Under uppférande 17 43 47 97
Totalt: 1653 4299 1829 4553
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Forandring av innehav av Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
vindkraftsanlaggningar i drift, 2015-03-01  2014-03-01  2014-09-01 2013-09-01 2013-09-01
MW -2015-05-31  -2014-05-31  2015-05-31 2014-05-31 2014-08-31
Vindkraftsanlaggningar i drift vid
periodens ingang 83,3 61,7 88,3 62,7 62,7
varav varulager 44,3 17,7 44,3 16,7 16,7
varav anlaggningstillgangar 39,0 44,0 44,0 46,0 46,0
Uppf6rt under perioden 0,0 22,0 68,6 39,6 53,0
Forvarvat under perioden 0,0 0,0 3,2 0,0 0,0
Avyttrat under perioden 22,5 6,4 -99,3 -25,0 27,4
Nettoférandring
vindkraftsanlaggningar i drift -22,5 15,6 -27,5 14,6 25,6
Vindkraftsanlaggningar i drift vid
periodens utgang 60,8 77,3 60,8 77,3 88,3
varav varulager 22,9 33,3 22,9 33,3 44,3
varav anlaggningstillgangar 37,9 44,0 37,9 44,0 44,0
Orderstock
Vid periodens utgang uppgick orderstocken till 420,3 (94,5) MSEK.
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Elproduktion

Koncernen bedriver elproduktion fran egna vindkraftsanlaggningar bokforda
antingen som varulager eller anlaggningstillgang. Intakterna kommer fran forsaljning
av el och fran férsaljning av de elcertifikat som tilldelas producenter av férnybar el. |
syfte att I6pande utveckla och férnya tillgangsportféljen for elproduktion kan nya
vindkraftverk uppféras och befintliga avyttras.

Elproduktion under tredje kvartalet
1 mars 2015 - 31 maj 2015

Under perioden mars 2015 — maj 2015 uppgick elproduktionen fran koncernens
vindkraftverk till 45,2 GWh, jamfért med 41,3 GWh for motsvarande period
foregdende rakenskapsar. For jamforbara anlaggningar har produktionen varit
vasentligt hogre jamfort med motsvarande period rakenskapsaret 2013/2014.
Omeséttningen fran segmentet elproduktion uppgick till 17,7 (18,6) MSEK. Den
genomsnittliga intdkten for elproduktionen uppgick till 392 (463) SEK/MWh.

Under perioden var priserna pa el lagre &an under féregaende kvartal vilket var ett
vinterkvartal och lagre &n motsvarande manader under rakenskapsaret 2013/2014.
For elomrade 3 uppgick det genomsnittliga elpriset pa Nordpool under kvartalet till
229 SEK/MWh jamfort med 266 SEK/MWh samma period féregdende ar.
Motsvarande siffror for elomrade 4 var 234 SEK/MWh jamfort med 268 SEK/MWh
aret innan.

Kvartalet inleddes med en fortsattning pa trenden med sjunkande priser pa
elcertifikat fran kvartalet innan. Dock skedde en aterhamtning under april och maj
med nagot stigande priser. Det genomshnittliga manatliga spotpriset for elcertifikat
handlade hos SKM var cirka 143 SEK under mars 2015 — maj 2015, jamfort med
cirka 176 SEK for motsvarande period 2013/2014.

Nyckeltal Elproduktion Q3 Q3 Q1Q3 Q1Q3

2015-03-01  2014-03-01  2014-09-01  2013-09-01
MSEK -2015-05-31 -2014-05-31 -2015-05-31 -2014-05-31
Nettoomséttning 17 722 18578 96 955 68 618
Ovriga rorelseintéakter 1112 297 1534 5710
Rorelseresultat 3521 1539 22121 26 845
Elproduktion, MWh 45172 41 336 210 900 135975

Ovriga rorelseintakter bestar av realisationsresultat frn avyttringar av framst
vindkraftverk redovisade som anlaggningstillgangar.
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Elproduktion under verksamhetsarets forsta nio manader
1 september 2014 — 31 maj 2015

Under perioden september 2014 — maj 2015 uppgick elproduktionen fran
koncernens vindkraftverk till 210,9 GWh, jamfért med 136,0 GWh fér motsvarande
period foregaende rakenskapsar. For jamforbara anlaggningar har produktionen varit
i niva jamfort med motsvarande period rakenskapsaret 2013/2014. Omséattningen
fran segmentet elproduktion uppgick till 97,0 (68,6) MSEK. Den genomsnittliga
intakten for elproduktionen uppgick till 460 (505) SEK/MWh.

Vid rapportperiodens utgdng dgde koncernen en installerad effekt om sammanlagt
60,8 MW med en beraknad arlig produktion om 151,2 GWh. Av andelen utgér 37,9
MW med beréknad arsproduktion 88,7 GWh anlaggningstillgdngar. Resterande 22,9
MW med beraknad arsproduktion 62,5 GWh utgor varulager.
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Drift- och férvaltning

Eolus har genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort sett alla de
omraden som beroérs vid uppférande och drift av vindkraftverk. Bolaget har under
l&ng tid med hjalp av egen personal erbjudit tekniska och administrativa
konsulttjanster at vindkraftsintressenter. Eolus kan darmed erbjuda kompletta drift-
och administrationstjanster at agare av vindkraftsanlaggningar for ett tryggt agande
dar intéakter maximeras och produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6kande
efterfragan pa dessa tjanster bade fran stora institutionella investerare som ager
storre vindparker och fran lokala aktérer med mindre anlaggningar. Verksamheten
ger Eolus stabila och aterkommande och langsiktiga intéaktsstrommar.

Drift och forvaltning under tredje kvartalet
1 mars 2015 - 31 maj 2015

Omsattningen fran drift- och forvaltning av externa vindkraftsanlaggningar uppgick till
1,7 (0,5) MSEK.

Nyckeltal Drift och férvaltning Q3 Q3 Q1Q3 Q1Q3

2015-03-01  2014-03-01  2014-09-01  2013-09-01
MSEK -2015-05-31 -2014-05-31 -2015-05-31 -2014-05-31
Nettoomséttning 1703 451 4039 1833
Rorelseresultat 531 -56 1653 434

Drift och férvaltning under verksamhetsarets forsta nio manader
1 september 2014 — 31 maj 2015

Omsattningen fran drift- och forvaltning av externa vindkraftsanlaggningar uppgick till
4,0 (1,8) MSEK. Vid rapportperiodens utgang hade Eolus kundavtal avseende drift-
och administrationstjanster som totalt omfattade 287 MW.
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Vasentliga handelser efter periodens utgang

Den 2 juni 2015 hélls en extra bolagsstamma som beslutade att till aktiedgarna
overfora 249,1 MSEK, motsvarande 10 SEK per aktie. Overforingen sker via en split
av befintliga aktier med automatisk inlésen av varannan aktie efter spliten. Likvid for
inlésenaktierna utbetalades den 3 juli.

I juni bestallde Eolus fyra vindkraftverk av modell Enercon E82 2,3 MW. Av dessa
ska tre uppféras i vindpark Stangby i Lunds kommun och ett i Onnarp i Trelleborgs
kommun.

Framtidsutsikter

Laga ersattningsnivaer for el och elcertifikat fortsatter att satta fokus pa
effektiviseringar i hela vardekedjan av ett vindkraftsprojekts livslangd for att méta
investerarnas avkastningskrav. Genom markant sénkta kostnader for att etablera
vindkraft kan projekt fortsatt realiseras med lonsamhet fér den slutlige investeraren.

Energimarknaden &r inne i en stark forandringsprocess. Férnybar elproduktion fran
bland annat vindkraft utgér en allt stérre del av energimixen och ar nu en naturlig
och viktig del av marknaden. Vindkraften &r exempelvis den tredje storsta
elproduktionsmetoden i Sverige efter vattenkraft och karnkraft. Utéver miljdargument
ar de rena ekonomiska realiteterna sddana att elproduktion fran vindkraft star sig
mycket val i konkurrens med andra produktionsmetoder. Detta understroks i en
rapport fran Elforsk i november férra aret som visade att landbaserad vindkraft ar ett
av de billigaste satten att tillféra ny produktion i Sverige. Eolus langa erfarenhet av
att uppfora vindkraftsanlaggningar tillsammans med de fullstdndiga drift- och
forvaltningstjanster bolaget erbjuder sorjer for att bolaget fortsatt ska kunna erbjuda
attraktiva investeringsobjekt till olika kategorier av investerare.

De svenska och norska regeringarna har enats om en uttkad svensk ambition inom
elcertifikatsystemet vilket ar positivt. Hur stor paverkan det far p& utbyggnadstakten
aterstar att se. Annu ett bevis for den férandring som energimarknaden &r inne i ar
att Vattenfall och Eon 6ppnat for avveckla svenska karnreaktorer i fortid pa grund av
bristande lbnsamhet.

Eolus bedriver &ven verksamhet i Norge, Finland och Baltikum som &r l[ander med
en mindre mogen marknad for vindkraft &n den svenska. Férutsattningarna mellan
landerna varierar vad géaller stédsystem, infrastruktur, vindresurser och behov av ny
inhemsk elproduktion. Den nya finska regeringen har dock deklarerat en vilja att
minska ambitionerna i det finska stodsystemet vilket skapat en tillféllig osékerhet om
framtiden for finska vindkraftsprojekt som inte hinner omfattas av nuvarande
regelverk.
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Moderbolaget

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 305,1(109,5) MSEK med ett resultat efter
finansiella poster p& 18,6 (79,7) MSEK och kvartalets resultat uppgick till 14,4 (76,5)
MSEK. Moderbolagets likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 513,4 MSEK
jamfort med 78,2 MSEK vid motsvarande tidpunkt foregdende rakenskapsar.
Moderbolagets soliditet uppgick till 61,5 procent jamfort med 56,3 procent vid
motsvarande kvartals utgang rakenskapsaret 2013/2014.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Eolus koncernen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU.

Deldrsrapporten ar uppréattad enligt IAS 34 Delérsrapportering samt Arsredovisnings-
lagen. De redovisningsprinciper som tillampas 6verensstammer med de redovis-
ningsprinciper som anvandes vid uppréattandet av den senaste arsredovisningen.
Inga nya redovisningsprinciper gallande fran 1 september 2014 har vasentligen
paverkat koncernen.

Moderbolaget Eolus Vind AB tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer.

Risker och osékerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till sid 26-27 i Eolus
arsredovisning for 2013/2014. Inga andra vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
har identifierats under den senaste perioden. P& balansdagen hade moderbolaget
utestaende valutaterminer uppgaende till 31 MEUR. Dessa hade ett positivt
marknadsvarde om 1,4 MSEK. Dotterbolaget Ekovind AB har ingatt swapavtal
avseende rantesakring av skulder till kreditinstitut for egna vindkraftsanlaggningar.
Dessa hade pa balansdagen ett negativt marknadsvarde om -37,1 MSEK.
Marknadsvardet redovisas i koncernens Rapport i sammandrag 6ver finansiell
stéllning under posten Derivatinstrument.

Personal

Genomsnittligt antal anstallda i koncernen uppgick under kvartalet till 34 (37).

Eolusaktien

Eolus B-aktie handlas sedan den 2 februari 2015 p& Small Cap pa Nasdaq
Stockholm och innan dess pd NASDAQ OMX First North Premier i Stockholm.
Mellan den 1 mars 2015 och 31 maj 2015 omsattes 3 124 161 aktier till kurser
mellan 31,10 och 43,20 SEK, med ett medelpris p& 36,36 SEK. Senaste
betalkurs den 6 juli 2015 var 30,30 SEK. Fran och med 9 juni 2015 handlades
Eolus B-aktie exklusive ratt att erhalla inlosenaktier i samband med den
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vardeoverforing som gjordes fran bolaget till aktieagarna vilket paverkade
aktiekursen.

Utdelning och vardetverforing

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebarande att Eolus aktieutdelning éver
en langre period ska félja resultatet och motsvara 20-50 procent av bolagets vinst
efter skatt. Utdelningen ska dock anpassas efter bolagets investeringsbehov och
finansiella stallning.

For rakenskapsaret 2013/2014 beslutade arsstamman den 24 januari 2015 om en
utdelning motsvarande 1,50 (1,50) kr per aktie. Utbetalningen av utdelningen skedde
den 30 januari 2015.

Den 2 juni 2015 hélls en extra bolagsstamma som beslutade att till aktieagarna 6verfora 249,1 MSEK,
motsvarande 10 SEK per aktie. Detta genom en split av befintliga aktier med automatisk inlésen av
varannan aktie efter spliten. Likvid for inlésenaktierna utbetalades den 3 juli.

Transaktioner med narstaende

Under kvartalet har Eolus forvarvat vindkraftsprojektet Pértom av Triventus AB. D&
Triventus AB &r ett intressebolag anses transaktionen vara med narstdende. Ut6ver
kopeskilling om 0,5 MEUR finns ett upplagg med vinstdelning om projektet vid nagon
tidpunkt realiseras. Det gar i nulaget inte bedoma niva pa eventuell framtida
vinstdelning.
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Resultatrakning i sammandrag koncernen Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2015-03-01 2014-03-01 2014-09-01 2013-09-01 2013-09-01

KSEK Not  -2015-05-31  -2014-05-31  -2015-05-31  -2014-05-31  -2014-08-31
Nettoomsattning 1 346 416 110 942 1456 201 414 330 465 839
Ovriga rorelseintakter 2 7 440 5 859 16 337 16 445 21422

353 856 116 801 1472 538 430 775 487 261
Rorelsens kostnader
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under

uppférande och projekt under utveckling -247 643 183 327 -447 854 249 844 544 758
Kostnad for varor och projektering -41 537 -261 641 -753 838 -543 590 -874 848
Ovriga externa kostnader -13 917 -13 282 -49 765 -36 024 -49 299
Personalkostnader -4.928 -6 876 -17 987 -17 678 -23 137
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar -4594 -8 012 -38 646 -24 206 -32 007
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 2 0 125 123
Ovriga rérelsekostnader 3 -3 649 -3304 -13574 -7 359 -11 251
Rorelseresultat 37 587 7015 150 874 51 887 41 600
Resultat fran finansiella poster 4 -2 967 -6 514 -18 174 -18 892 -28 457
Resultat fore skatt 34621 501 132 700 32995 13143
Skatt pa periodens resultat -132 -3290 -7 300 -11 476 -3213
Periodens resultat 34 489 -2789 125 400 21519 9930
Hanforligt till moderforetagets aktieagare 34716 -2481 126 152 22 399 10 964
Hanforligt till innehav utan bestémmande inflytande -227 -308 -752 -880 -1034
Periodens resultat 34 489 -2789 125 400 21519 9930
Utestaende/genomshittligt antal aktier (tusental) 24907 24 907 24 907 24907 24907
Resultat per aktie (SEK) fore/efter utspadning 1,39 -0,10 5,06 0,90 0,44

Rapport i sammandrag totalresultat koncernen
KSEK

Periodens resultat 34 489 -2 789 125 400 21519 9930

Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till

resultatrakning

Omréakningsdifferens 21 -122 79 -120 -132
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 21 -122 79 -120 -132
Periodens totalresultat 34 510 -2911 125 480 21 399 9798
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 34737 -2 603 126 231 22279 10 832
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -227 -308 -752 -880 -1034
Periodens totalresultat 34510 -2911 125 480 21399 9798
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Rapport i sammandrag 6ver finansiell stallning koncernen

KSEK Not 2015-05-31  2014-05-31  2014-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 322 003 421 884 414 515
Innehav i intresseforetag 8 804 0 8785
Uppskjutna skattefordringar 90 54 0
Ovriga finansiella tillgangar 6 3 057 7 362 3056
Summa anlaggningstillgangar 333 955 429 300 426 356

Omséttningstillgangar
Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande samt

projekt under utveckling 471528 766 127 1062 561
Forskott till leverantdrer 53 102 214 556 272 377
Kundfordringar 6 13 750 53381 14 357
Derivatinstrument 6 1388 2192 0
Aktuella skattefordringar 33 819 23178 21977
Ovriga kortfristiga fordringar 6 47 736 38 558 26 525
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 13 352 15314 19143
Likvida medel 6 522 024 75 688 86 499
Summa omséattningstillgangar 1156699 1188994 1503439
SUMMA TILLGANGAR 1490654 1618294 1929795
KSEK Not 2015-05-31 2014-05-31 2014-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till Eolus aktiedgare 1025532 947 732 936 643
Innehav utan bestdmmande inflytande 52 -1 746 47
Summa eget kapital 1025 584 945 986 936 690
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 5,6 154 575 140 729 177 619
Langfristiga avsattningar 7 823 8499 8 586
Uppskjutna skatteskulder 100 334 111 228 108 791
Ovriga langfristiga skulder 900 6 605 3228
Summa langfristiga skulder 263 631 267 061 298 223
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 5,6 39611 233742 330118
Leverantdrsskulder 6 8 260 44 464 109 328
Derivatinstrument 6 37 110 26 436 33359
Aktuella skatteskulder 35 74 22
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 27073 43176 42 967
Forskott fran kunder 86 693 48 512 170 334
Ovriga kortfristiga skulder 6 2 657 8 843 8 753
Summa kortfristiga skulder 201 439 405 247 694 882
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1490654 1618294 1929 795
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Rapport i sammandrag 6ver kassafloden koncernen Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2015-03-01 2014-03-01 2014-09-01 2013-09-01 2013-09-01
KSEK -2015-05-31  -2014-05-31  -2015-05-31  -2014-05-31  -2014-08-31
Lopande verksamhet
Rorelseresultat 37587 7138 150 874 51 887 41 600
Justering for icke kassaflodespéverkande poster 7 588 4524 35027 9325 37 498
45175 11 662 185901 61212 79 098
Erhallen ranta 0 2 664 1596 5 266 4123
Erlagd rénta -3 565 -3493 -16 050 -11 706 -16 316
Betald inkomstskatt -9 838 -9589 -28 175 -27 438 -20 404
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 31772 1244 143 272 27 334 46 501
foréandrinaar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 310911 -224 206 598 923 -396 837 -534 268
Kassaflode fran den lopande verksamheten 342 683 -222 962 742 195 -369 503 -487 767
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -402 -454 -1247 -1735 -1904
Forséaljning av materiella anlaggningstillgangar 5240 701 50 805 20315 20317
Forvarv av andelar i koncernforetag -5 610 0 -6 118 0 321
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 -4 000 -8 500
Forséljning av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 20 20
Kassaflode fran investeringsverksamheten =772 247 43 440 14 600 10254
Upptagna lan 10 929 172 454 130 720 218 240 326 897
Amortering lan -127 782 -4 912 -445 589 -115 322 -90 713
Kapitaltillskott 221 346 1064 1334 1486
Utbetald utdelning 0 0 -37 361 -37 361 -37 361
Betalning till agare utan bestémmande inflytande 0 0 0 0 -25
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -116 632 167 888 -351 166 66 891 200 284
Periodens kassaflode 225279 -54 827 434 469 -288 012 -277 229
Likvida medel vid periodens borjan 296 841 130 451 86 499 363 612 363612
Valutakursdifferens i likvida medel -96 64 1056 88 116
Likvida medel vid periodens slut 522 024 75 688 522 024 75 688 86 499
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Rapport i sammandrag 6ver foérandring eget kapital koncernen

Ovrigt Innehav utan
Aktie- tillskjutet Balanserat| Summa Eolus bestdmmande Totalt eget

KSEK kapital kapital Reserver resultat aktieagare inflytande kapital

Per 1 september 2013 24 907 439 913 -83 498 076 962 813 -1971 960 842

Periodens resultat 22 399 22 399 -880 21519

Ovrigt total resultat -120 -120 -120

Summa Totalresultat -120 22 399 22 279 -880 21 399

Transaktioner med aktieagare

Forvarv av aktier fran &dgare utan 255 255

bestammande inflytande

Utbetald utdelning -37 361 -37 361 -37 361

Kapitaltillskott frn agare utan 849 849

bestdmmande inflytande

Per 31 maj 2014 24 907 439913 -203 483 114 947 731 -1747 945 984

Periodens resultat -11 435 -11 435 -154 -11 589

Ovrigt total resultat -12 -12 -12

Summa Totalresultat -12 -11 435 -11 447 -154 -11 601

Transaktioner med aktieagare

Forvarv av aktier frAn &gare utan 378 378 1763 2141

bestammande inflytande

Utbetald utdelning

Kapitaltillskott frn agare utan 185 185

bestdmmande inflytande

Per 1 september 2014 24 907 439 913 -215 472 057 936 662 47 936 709

Periodens resultat 126 152 126 152 -752 125 400

Ovrigt total resultat 79 79 79

Summa Totalresultat 79 126 152 126 231 -752 125 480

Transaktioner med aktieagare

Forvarv av aktier fr&n adgare utan

bestdmmande inflytande

Utbetald utdelning -37 361 -37 361 -37 361

Kapitaltillskott fran agare utan 757 757

bestdmmande inflytande

Per 31 maj 2015 24 907 439913 -136 560 848 1025 532 52 1025 584
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Koncernens noter

Not 1 Segmentsinformation

Drift och Gemensamt,
Q3 2015-03-01-2015-05-31, KSEK Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsaéttning externa kunder 326 991 17 722 1703 = 346 416
Owriga rorelseintakter 6 328 1112 - - 7 440
Kostnader -299 784 -15 314 -1172 -316 269
- varav avskrivningar (-670) (-3 934) - - (-4 594)
Segmentets rorelseresultat 33 535 3521 531 = 37 587
Resultat frén finansiella poster -2 967
Resultat fore skatt 34 621
Skatt pa periodens resultat -132
Periodens resultat 34 489

Drift och Gemensamt,
Q3 2014-03-01-2014-05-31, KSEK Projektering Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomséttning externa kunder 91 913 18 578 451 - 110 942
Owriga rorelseintakter 5 562 297 - - 5 859
Kostnader -91 943 -17 336 -507 - -109 786
- varav avskrivningar (-1 035) (-6 977) - - (-8 012)
Segmentets rérelseresultat 5532 1539 -56 - 7 015
Resultat frén finansiella poster -6 514
Resultat fore skatt 501
Skatt pa periodens resultat -3 290
Periodens resultat -2 789

Drift och
Segmentens tillgdngar Projektering Elproduktion forvaltning Gemensamt Koncern
Per 31 maj 2015 310 483 548 100 - 632 069 1 490 653
Per 31 maj 2014 608 622 801 361 - 208 311 1618 294
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Drift och Gemensamt,

Q1-Q3 2014-09-01-2015-05-31, KSEK Projektering  Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsaéttning externa kunder 1 355 207 96 955 4 039 - 1 456 201
Owriga rorelseintakter 14 803 1534 - - 16 337
Kostnader -1 242 911 -76 368 -2 386 - -1 321 664
- varav avskrivningar (-2 404) (-36 242) - = (-38 646)
Segmentets rorelseresultat 127 100 22 121 1653 - 150 874
Resultat frén finansiella poster -18 174
Resultat fore skatt 132 700
Skatt pa periodens resultat -7 300
Periodens resultat 125 400

Drift och Gemensamt,

Q1-Q3 2013-09-01-2014-05-31, KSEK Projektering  Elproduktion forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomséattning externa kunder 343 879 68 618 1833 - 414 330
Owriga rérelseintakter 10 735 5710 - - 16 445
Kostnader -330 006 -47 483 -1 399 - -378 888
- varav avskrivningar (-3 175) (-21 031) - - (-24 206)
Segmentets rérelseresultat 24 608 26 845 434 - 51 887
Resultat frén finansiella poster -18 892
Resultat fore skatt 32 995
Skatt p& periodens resultat -11 476
Periodens resultat 21519
Drift och
Segmentens tillgangar Projektering Elproduktion forvaltning Gemensamt Koncern
Per 31 maj 2015 310 483 548 100 - 632 069 1 490 653
Per 31 maj 2014 608 622 801 361 - 208 311 1618 294

Not 2 Ovriga rorelseintakter

Vardeforandringar derivatinstrument avseende valutasakringar ingdr for kvartalet med resultatpéverkan om -2 785 (0) KSEK.
For Q1-Q3 med uppgar resultatpéverkan till 1 596 (0) KSEK.

Not 3 Ovriga rorelsekostnader

Vardeforandringar derivatinstrument avseende valutasakringar ingdr for kvartalet med negativ resultatpaverkan 0 (714) KSEK.
For Q1-Q3 med uppgar resultatpaverkan till 0 (-1 812) KSEK.

Not 4 Resultat fran finansiella poster

Vardeforandringar derivatinstrument avseende rantesakringar medfor for kvartalet positiv resultatpéverkan om 1 216 (-
5 843) KSEK. For Q1-Q3 med uppgar resultatpaverkan till -3 959 (-12 356) KSEK.

Not 5 Stallda sakerheter

Stallda sakerheter uppgar till 881936 (650 936) KSEK. Det utokade beloppet avser till storsta del pantsatta nyupptagna
foretagsinteckningar hanforliga till byggkredit om 440 000 KSEK for finansiering av etablering av de 29 vindkraftverk som
omfattades av det elforséljningsavtal som tecknades med Google.
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Not 6 Finansiella instrument - upplysningar om verkligt varde per klass

Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 2015-05-31, KSEK varde varde
Tillgdngar i balansrakningen
Finansiella tillgdngar som kan séaljas
Owriga finansiella tillgangar 3057 3057 2
Tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Valutaderivat 1388 1388 2
Lanefordringar och kundfordringar
Likvida medel 522 024 522 024 2
Kundfordringar 13 750 13 750 2
Owriga kortfristiga fordringar 1583 1583 2
Sparrade bankmedel 4232 4232 2
Upplupna rénteintékter 15 15 2
Skulder i balansrakningen
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatskulder
Ranteswappar 37 110 37 110 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réntebarande skulder 194 186 194 186 2
Leverantdrsskulder 8 260 8 260 2
Owriga skulder 572 572 2
Upplupna rantekostnader 384 384 2
Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 2014-05-31, KSEK varde varde
Tillgéngar i balansrakningen
Finansiella tillgdngar som kan saljas
Owriga finansiella tillgangar 3 056 3056 2
Tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Valutaderivat 2192 2192 2
Lanefordringar och kundfordringar
Likvida medel 75 688 75 688 2
Kundfordringar 53 381 53 381 2
Owriga kortfristiga fordringar 15 063 15 063 2
Sparrade bankmedel 19 785 19 785 2
Upplupna rénteintékter 335 335 2
Skulder i balansrakningen
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Derivatskulder
Ranteswappar 26 436 26 436 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réntebarande skulder 374 471 374 471 2
Leverantdrsskulder 44 464 44 464 2
Owriga skulder 9 707 9 707 2
Upplupna rantekostnader 978 978 2

Derivatinstrument

Eolus tillampar inte sékringsredovisning. Derivatinstrument fér hantering av valuta- och rénterisk redovisas som omséttningstillgadngar
eller kortfristiga skulder och klassificeras som innehav fér handel. Vardeférandringar i valutaderivat redovisas i resultatrdkningen som
ovriga rorelseintékter eller 6vriga rérelsekostnader. Vardeférandringar i rantederivat redovisas i finansnettot.

Beskrivning av verkligt varde
Réantebéarande skulder

Verkligt varde for rantebarande skulder beraknas genom en diskontering av framtida kassafldden av kapitalbelopp och ranta diskonterade
till aktuell marknadsranta.
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Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs
som kan tecknas p& balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Det verkliga vardet for ranteswappar baseras pa en diskontering

av beréknade framtida kassafloden enligt kontraktets villkor och forfallodagar med utgdngspunkti marknadsrantan.

Ovriga finansiella tillg&ngar och skulder

For kundfordringar, 6vriga fordringar/skulder, upplupna intakter och kostnader samt leverantdrsskulder med en kvarvarande 16ptid pa

mindre &n 6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

Not 7 Ej kassaflodespaverkade poster

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3

2015-03-01 2014-03-01 2014-09-01 2013-09-01

Koncernen, KSEK -2015-05-31 -2014-05-31 -2015-05-31 -2014-05-31
Awskrivning och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar 4594 8 012 38 646 24 206
Orealiserade valutakursdifferenser -975 -53 -908 -77
Realisationsvinster fr&n awttringar av anlaggningstillgangar 1236 -243 1016 -5 155
Féréndringar av avséattningar 84 99 197 -52
Vardering av derivat till verkligt vérde 2786 =714 -1 596 1812
Realisationsresultat och uppskjuten likvid vid awttring av dotterbolag - -7
Owigt -138 -2 577 -2 328 -11 402
Summa 7 588 4524 35 027 9325
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar

2015-03-01 2014-03-01 2014-09-01 2013-09-01 2013-09-01
KSEK -2015-05-31 -2014-05-31 -2015-05-31 -2014-05-31 -2014-08-31
Nettoomsattning 305 130 109 490 1309 409 377 750 423 809
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under

uppforande och projekt under utveckling -246 297 262 532 -441 429 262 532 556 557
Ovriga rorelseintakter 9112 -744 13 002 9728 10 024

67 945 371278 880 982 650 010 990 390

Rorelsens kostnader

Kostnad for varor och projektering -32678 -274 173 -722 385 -553 224 -884 522
Ovriga externa kostnader -8 126 -9733 -33208 -25112 -34 284
Personalkostnader -4 789 -6 547 -17 530 -16 742 -22 045
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar -674 -1 305 -2970 -3979 -5172
Ovriga rérelsekostnader -1 056 -1203 -4.048 -5 497 -6 769
Rorelseresultat 20 622 78 317 100 841 45 456 37598
Resultat fran finansiella poster -1 982 1333 -14 438 -6 647 3852
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 5673
Resultat fore skatt 18 640 79 650 86 403 38809 47 123
Skatt pa periodens resultat -4 223 -3169 -20 850 -10 683 -10179
Periodens resultat * 14 417 76 481 65 553 28 126 36 944
* Moderbolagets totalresultat dverensstammer med &rets resultat.

Moderbolagets balansrékning i sammandrag

KSEK 2015-05-31 2014-05-31 2014-08-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 19542 28 799 27 622

Finansiella anlaggningstillgangar 199 223 192 532 199 179

Summa anlaggningstillgangar 218 765 221331 226 801
Omsattningstillgangar

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande

samt projekt under utveckling 346 669 620 861 913 765

Forskott till leverantorer 52 637 211 050 267 397

Ovriga rérelsefordringar 97 125 149 342 116 125

Likvida medel 513 399 78 246 78 044

Summa omsattningstillgangar 1 009 830 1059 499 1375331

SUMMA TILLGANGAR 1228 595 1280 830 1602 132

KSEK 2015-05-31 2014-05-31 2014-08-31

EGET KAPITAL, AVYSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 645 427 608 416 617 235

Obeskattade reserver 140 634 143 662 140 634

Avsaéttningar 1676 1651 1650

Langfristiga skulder 779 15 255 13691

Kortfristiga skulder 440 079 511 846 828 922

SUMMA EGET KAPITAL AVSATTNINGAR OCH

SKULDER 1228 595 1280 830 1602 132
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Delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

HASSLEHOLM den 6 juli 2015
Eolus Vind AB (publ)

Hans-Goran Stennert Jan Bengtsson

Ordférande Styrelseledamot
Sigrun Hjelmqvist Tord Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Daveby
Styrelseledamot

Bengt Simmingskdld
Styrelseledamot

Niclas Eriksson
Styrelseledamot

Per Witalisson
Verkstallande direktor

Informationen i denna deldrsrapport &r sddan som Eolus Vind AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for

offentliggérande tisdagen den 7 juli 2015 kl 08.30.

Denna rapport har inte varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer.
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Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2014/2015

27 oktober 2015

Definitioner och ordlista

Segment projektering | segmentet ingar

forsaljning och kostnader av nyckelfardiga

vindkraftsanlaggningar samt idrifttagna
vindkraftverk till externa investerare. |
segmentet ingdr dven intikter/kostnader
fran forsaljning av projektréttigheter.

Segment elproduktion | segmentet ingar
samtliga intakter och kostnader relaterade

till produktion och forséljning av el samt
elcertifikat. Darutdver ingar aven
realisationsresultat fran avyttring av
vindkraftverk redovisade som
anlaggningstillgang.

Segment drift- och férvaltning

| segmentet ingdr intékter och kostnader
fran drift- och férvaltning av vindkrafts-
anlaggningar at externa kunder.

Kontaktinformation

Per Witalisson, VD
Telefon: 010 — 199 88 02
per.witalisson@eolusvind.com

Eolus Vind AB (publ)
Box 95

281 21 Hassleholm

Tel (vx): 010 — 199 88 00

Uppforda verk Verken ar uppférda och
har genomgatt godkand provdrift och &ar
dvertagna fran turbinleverantor. Verket
overlamnas antingen till kund som
nyckelférdig anléaggning eller éverfors till
Eolus varulager.

Under uppfoérande Byggnation av
verket pagar.

Idrifttagna verk Verken har genomgatt
godkénd provdrift och producerar el.

Soliditet Eget kapital i procent av
balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Arets resultat i procent av genomshnittligt
eget kapital.

Verkligt vardeforandring av finansiella
derivat Avser forandringen i finansiella
instruments verkliga varde, vilket beréknas
med metoder och baseras pa ingangsdata
som kan observeras for tillgingen eller
skulden, antingen direkt (priser) eller indirekt
(harledda fran priser).

Periodens resultat Resultat efter skatt.

Nettoskuld/-kassa Rantebarande skulder
minskat med likvida medel.

Catharina Persson, CFO

Telefon: 010 — 199 88 17

catharina.persson@eolusvind.com

info@eolusvind.com
www.eolusvind.com
Org nr. 556389-3956
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