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FJARFESTAKYNNING - 2014
| HNOTSKURN SJOVA

GO0 afkoma af vatryggingarekstri

Afkoma
= 1.029 m.kr. hagnadur 2014

= 1.698 m.kr. hagnadur fyrir skatta og afskrift
Oefnislegra eigna 2014

Samsett hlutfall
= Samsett hlutfall 95,1%
= Lagt kostnadarhlutfall i fjéréungnum

Haekkun tjonakostnadar haekkar samsett hlutfall en

= Hagnadur af vatryggingastarfsemi fyrir skatta lzekkun kostnadar vegur & méti

1.472 m.kr.

=  Markmid um voxt og afkomu vatrygginga-
rekstrar hafa gengid eftir STERKUR

VATRYGGINGA-
REKSTUR

Tillogur til adalfundar
= 4.000 m.kr. ardgreidsla

=  Heimild til kaupa a eigin bréfum med
endurkaupaaaetlun

Fjarfestingar

= Fjarfestingartekjur 1.297 m.kr.
= Avoxtun undir veentingum

= Aukid vid eign i skradum og 6skrddum hlutabréfum



FJARFESTAKYNNING - 2014

HELSTU NIDURSTODUR 2014

Samsett hlutfall 95,1% i samrami vio markmiod

Afkoma

Hagnadur nam 1.029 m.kr. 2014 (1.799m.kr. hagnadur 2013)
Hagnadur a hverja krénu nafnverds var 0,65kr. (1,12 kr. hagnadur
2013)

Hagnadur fyrir skatta og afskrift defnislegra eigna var 1.698 m.kr.
(2.610 m.kr. hagnadur 2013)

Hagnadur af vatryggingastarfsemi var 1.472 m.kr. (1.354 m.kr.
hagnadur 2013)

Tap af fjarfestingarstarfsemi nam 246 m.kr. (792 m.kr.hagnadur
2013)

Efnahagur

Eigid fé nam 17.810 m.kr. samanborid vid 16.781 m.kr. um sl. dramaot
Avéxtun eigin fjar 4 arsgrundvelli var 5,9%

Hlutfoll

Samsett hlutfall samstaedu 95,1% (94,7% 2013)
Eiginfjarhlutfall samstaedu 40,2% (39,3% i upphafi ars)
Gjaldpolshlutfall médurfélags 4,27 (5,53 i upphafi ars)
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Afkoma starfspatta fyrir tekjuskatt

2013

2014

W Vatr.starfsemi W Fjarfest.starfsemi Samstaeda



HELSTU NIDURSTODUR FIORDA ARSFJORDUNGS 2014

Lagt kostnadarhlutfall i fjordungnum

Afkoma . . .
Afkoma starfspatta fyrir tekjuskatt
= Hagnadur eftir tekjuskatt nam 614 m.kr. (96 m.kr. hagnadur 4F
2013) m.kr
= Hagnadur a hverja krénu nafnverds var 0,39 kr. (0,06 kr. hagnadur 900
4F 2013) 717

= Hagnadur fyrir skatta og afskrift defnislegra eigna var 819 m.kr.
(126 m.kr. hagnadur 4F 2013)

= Hagnadur af vatryggingastarfsemi var 510 m.kr. (273 m.kr. tap 4F

600

2013) 300
= Hagnadur af fjarfestingarstarfsemi nam 207 m.kr. (296 m.kr.
hagnadur 4F 2013) 0
Efnahagur -300
= Eigid fé nam 17.810 m.kr. (17.196 3F 2014) 273 ar2013 4F 2014
= Avoxtun eigin fjar 4 drsgrundvelli var 14,5% ) ) )
B Vatr.starfsemi M Fjarfest.starfsemi Samstaeda

Hlutfoll
= Samsett hlutfall samstaedu 91,0% (101,3% 3F 2014)
= Eiginfjarhlutfall samstaedu 40,2% (39,0% 3F 2014)
= Gjaldpolshlutfall médurfélags 4,27 (6,03 fyrir ardgreidslu)
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VATRYGGINGAREKSTUR GENGUR VEL

Fjarfestingarstarfsemi undir vaentingum

10gjold vaxa

= |8gjold aukast um 4,5% fra sama tima arid ddur (7,0% 4F 2013).
Raunvoxtur idgjalda var 3,7% (6,2% 4F 2013)

= Hluti endurtryggjenda i idgjoldum dregst saman um 17,9%
= Eigin idgjold vaxa um 6,3% frd sama tima 4rid 4dur (7,6% 4F 2013)

Fjarfestingartekjur undir vaentingum
= Fjarfestingartekjur namu 1.297 m.kr. 2014
= Fjarfestingartekjur drégust saman um 894 m.kr. fra fyrra ari

Tjonationi eykst
= Heerra tjonahlutfall 4 drinu skyrist af einstokum steerri tjonum 4
seinni hluta arsins
= Tjonatidni eykst vegna vedurfars

Rekstrarkostnadur

= Markmid um laekkun rekstrarkostnadar a seinni hluta arsins hafa
gengid eftir

Lykilstaerdir ar rekstri
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Fjdrhaedir eru i millionum kréna  4F 2014 4F 2013 % 2014 2013 %
16gjold timabilsins 3.465 3239 7,0% 13.605 13.017  4,5%
Eigin idgjold 3.262 3.032 7,6% 12.826 12.069 6,3%
Fjarfestingartekjur 566 285 1.297 2.191
Heildartekjur 3.829 3.339 14,7% 14.148 14.381 -1,6%
Tjén timabilsins -2.266 -2.151 5,3% -9.384 -8.471 10,8%
Eigin tjon -2.221 -2.097 5,9% -8.964 -8.228 9,0%
Rekstrarkostnadur -891  -1.220 -26,9% -3.957 -4.005 -1,2%
t{ar af afskriftir efnislegra 103 103 a4 14

eigna

Heildargjold -3.113 -3.316 -6,1% -12.922 -12.234 5,6%
Afkoma fyrir skatta 716 23 1.226 2.146
Afkoma eftir skatta 614 95 1.029 1.790
Samsett hlutfall 91,0% 100,6% 95,1% 94,7%
Tjénahlutfall 65,4%  66,4% 69,0%  65,1%
Endurtryggingahlutfall 4,5% 4,1% 2,5% 4,6%
Kostnadarhlutfall 21,0% 30,1% 23,6% 25,0%
Gjaldpolshlutfall médurfélags 4,27* 5,53 4,27* 5,53
Avoxtun eigin fjar 14,5% 2,2% 59%  11,9%

* Eftir ardgreidslu



FJARFESTINGARTEKJUR DRAGA NIDUR AFKOMU

Eigin tjon hakka og fjarfestingartekjur dragast saman

Afkoma Afk brd 2013 til 2014
.k t
= Eigin idgjold haekka um 662 m.kr. e omubru I
L 2.800
= Eigin tjon aukast um 736 m.kr.
662 -894
= Reiknadur tekjuskattur laekkar um 160 m.kr. 2.400
= Azetlanir um kostnadarlaekkun hafa gengid eftir
2.000
Fjarfestingartekjur 600 736
= Fjarfestingartekjur laekkudu um 894 m.kr. '
= Avéxtun 4 rikisskuldabréfum og sjédum var 1,6% 1.200 160
= Avéxtun skradra hlutabréfa 9,5% ®
= Avéxtun lausafjar var 5,0% 800
400

Afkoma af fjarfestingarstarfsemi -246 m.kr.

= Fjarfestingartekjur voru 1.297 m.kr. - . : ; T T .
Afkoma 2013 Eigin idgjold  Fjarf.tekjur Eigin tjon Kostnadur Skattar Afkoma 2014

= Reiknadar fjarfestingartekjur vatryggingarekstrar namu
804 m.kr.

= Kostnadur fjarfestingarstarfsemi var 324 m.kr.
= Afskrift defnislegra eigna nam 415 m.kr.
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FIORDI ARSFJORDUNGUR 2014

Afkoma
= Eigin idgjold haekka um 211 m.kr. midad vid 4F 2013
= Eigin tjon aukast um 125 m.kr. midad vid 4F 2013

Fjarfestingartekjur
= Fjarfestingartekjur voru 280 m.kr. meiri en 4F 2013
= 1,4% avoxtun var a rikisskuldabréfum og sjodum
= Avoxtun skradra hlutabréfa 7,6%
= Avoxtun lausafjar var 0,5%

Afkoma af fjarfestingarstarfsemi @ 4F 2014 207 m.kr.
= Fjarfestingartekjur voru 566 m.kr.

= Reiknadar fjarfestingartekjur vatryggingarekstrar namu
198 m.kr.

= Kostnadur fjarfestingarstarfsemivar 58 m.kr.

= Afskrift defnislegra eigna nam 104 m.kr.
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m.kr Afkomubru 4F 2013 til 4F 2014
1000
800 325 =174
-124
211

Afkoma 4F  Eigin idgjold  Fjarf.tekjur Eigin tjon Kostnadur Skattar Afkoma 4F
2013 2014
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TRAUSTUR EFNAHAGUR

Gjaldpol sterkt

Fjdarhzedir eru i milljionum krona 2014 2013
Eignir

Rekstrarfjarmunir 637 695
Vidskiptavild 244 244
Oefnislegar eignir 3.908 4.369
Fjarfestingar 33.946 30.010
Endurtryggingaeignir 853 925
Vidskiptakrofur 3.677 3.375
Handbzert fé 986 3.087
Heildareignir 44.251 42.705
Eigid fé

Hlutafé 1.593 1.593
Oradstafad eigid fé 16.217 15.188
Eigid fé samtals 17.810 16.781
Skuldir

Vatryggingaskuld 21.671 21.467
Sofnunarliftrygging 3.119 3.026
Tekjuskattskuldbinding 335 139
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 1.314 1.292
Skuldir samtals 26.441 25.924
Skuldir og eigid fé 44.251 42.705
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Efnahagur

Skuldir og eigid fé
44.251

L Oefnislegar

- Eigid fé
eignir 17.810
—— Vidskipta-

krofur = Adrar skuldir
= Adrar eignir J

—® Vatrygginga-
skuld

® Fjarfestingar

Sofnunar-

—® Eignir vegna liftrygging

sofnunarliftr.

2014
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Ny vatryggingaloggjof Solvency Il

Gjaldpol sterkt

Gjaldpol samkvamt Solvency Il

Félagid hefur reiknad gjaldpolskrofu SCR midad vid 31.12.14
samkvaemt Sl reglum og mati félagsins. Oefnislegar eignir,
vidskiptavild og eignir med fjarfestingarahaettu
vatryggingataka eru undanskildar.

Gjaldpol reiknast 15,8 ma.kr. midad vid Sl reglur.
Gjaldpolskrafan er 8,4 ma.kr. og gjaldpolshlutfallid 1,88

Sambaerileg mynd hefur verid sett fram midad vid breytt
eignasafn eftir utgreidslu 4,0 ma.kr ards.

Gjaldpolskrafan er pa 8,0 ma.kr. og gjaldpolshlutfallid 1,48.

Gjaldpol (eigid fé skv. SlI)
15,8 ma.kr. f. ardgreidslu

SCR=1,88

m Gjaldpol umfram
gjaldpolskrofu

SCR=1,00

m Gjaldpolskrafa
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Gjaldpol (eigid fé skv. Sll)
11,8 ma.kr. e. ardgreidslu

4,0

Ardgreidsla

SCR=1,48

m Gjaldpol umfram
gjaldpolskrofu

SCR=1,00

® Gjaldpolskrafa

2014

2014



Samsett hlutfall 2014 og 2013 eftir vatryggingaflokkum

Samsett hlutfall samanborid vid fyrra ar

123%

0,
108,6% 112,8%

100% 102,7% 99%

104%

94,7% 95,1%

79% 81,9%

Eigna Sjo-flug-og farm Logb. okut. Frjélsar okut. Almennar ab. Slysa og sjuk Liftr. Samstaedan

= 2013 m 2014

10
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SKIPTING FJARFESTINGAREIGNA

Riflega helmingur fjarfestingareigna skuldabréf og sjodir

= Skuldabréf
= Visitala verdtryggdra skuldabréfa haekkadi um 1,4% a fjérda fjéordungi og haekkadi um 1,9% 4 arinu 2014
= Visitala éverdtryggdra skuldabréfa haekkadi um 5,3% a fjorda fjérdungi og haekkadi um 10,3% a arinu 2014
= Verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafnsins var 75% i upphafi ars en 65% i lok arsins
= Avoxtun skuldabréfa var 1,2%
= Liftimi skuldabréfasafns
= Medalliftimi skuldabréfasafns Sjovar var 3,9 ar i lok fjérdungsins en var 4,4 ar i upphafi ars
= Innstaedur og lausafjarsjédir
= Elgniinnsteedum og lausafjarsjédum leekkadi Ur 4.476 m.kr. i 1.425 m.kr.
=  Hlutabréf
= OMXI8 haekkadi um 13,8% & fjérda fjéroungi en haekkadi um 4,1% & arinu 2014
= Avéxtun skradra hlutabréfa var 7,6% a fjordungnum og jakvaed um 9,5% 4 arinu.
= Eigniskrddum hlutabréfum jokst dr 1.992 m.kr. i 4.036 m.kr. & arinu

11
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SKIPTING FJARFESTINGAREIGNA

Stadan 3F 2014 Nidurbrot breytinga 4F 2014 Nett6 afkoma 4F 2014 Stadan 4F 2014 Avoxtun
sjédir

Innstaedur og l 3.203 -1.785 7 7 I 1.425 0,5%

lausafjarsjédir

Onnurskuldabréfos g 5 513 N s 1645 57 B o 2,1%

sjodir
skrad hiutabref [ 2.870 2|28 245 B oo 7,6%

Oskrad hlutabréf | 654 Y 39, 4 | 1o 0,4%

Fasteig.nlaf.elég og 347 25 25 | 373 7,3%
sjodir
m Vaxta- verdbdta og hofudstolsgreidslur Gengisbreyting ® Kaup/sala

12
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10 STARSTU FJARFESTINGAREIGNIR

Stadan 3F 2014

Lanoos 1 | =05

stefnir rikisb. milli. [ 1775

HFF150224 [ 768

RIKS 15 1001

Verdtryggt innlan iSB

LBANK CB 16

RIKH 18 1009

ARION CB 15

ISLA CBI 19

RIKB 19 0226

13

B 32
B 1o

B o
B 2o
B s
Y

I 383

Nidurbrot breytinga 4F 2014

-1.485
-40 |
28
-1.543
-40
-20 |
31

m Vaxta- verdbodta og hofudstolsgreidslur

38 38
39 39
807 12

0

2 2
s 28
25 -4
28 -13
1 1
317 31

Gengisbreyting ® Kaup/sala

Nett6 afkoma 4F 2014

Stadan 4F 2014
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Avoxtun

6.646 0,6%
2,2%

0,7%

0,0%
0,2%
2,8%
2,2%
1,8%
0,1%

4,5%



FJARFESTAKYNNING - 2014
| HNOTSKURN SJOVA

GO0 afkoma af vatryggingarekstri

Afkoma
= 1.029 m.kr. hagnadur 2014

= 1.698 m.kr. hagnadur fyrir skatta og afskrift
Oefnislegra eigna 2014

Samsett hlutfall
= Samsett hlutfall 95,1%
= Lagt kostnadarhlutfall i fjéréungnum

Haekkun tjonakostnadar haekkar samsett hlutfall en

= Hagnadur af vatryggingastarfsemi fyrir skatta lzekkun kostnadar vegur & méti

1.472 m.kr.

=  Markmid um voxt og afkomu vatrygginga-
rekstrar hafa gengid eftir STERKUR

VATRYGGINGA-

REKSTUR
Horfur 2015

= |0gjold halda i vid verdlag
= Samsett hlutfall 95-97%
= Afkoma & bilinu 2.000 til 2.600 m.kr. fyrir skatta

Fjarfestingar

= Fjarfestingartekjur 1.297 m.kr.
= Avoxtun undir veentingum

= Aukid vid eign i skradum og 6skrddum hlutabréfum

14
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FJARFESTAKYNNING

Vidaukar og fyrirvari




PROUN HELSTU LYKILSTARDA

m.kr 18gjold Gjaldpolshlutfall
4.000 6,0 5,53 5,44
i 3.250 3.356 3239 3.305 3.366 3.470 3.465 Co
g 4,27
3.000 A
4.0 3,01
2.000 3,0
2,0
1.000
1,0
0 0,0
1F2013 2F2013 3F2014 4F2013 1F2014 2F2014 3F2014 4F 2014 1F2013 2F2013 3F2013 4F2013 1F2014 2F2014 3F2014 4F2014
m |5gjold timabilsins m Gjaldpol mddurfélagsins = Adlagad gjaldpol
m.kr Tjénaskuld Hlutfoll
101,3%
20.000 96,3% 100,6% o »
16619 16514 16478 16255 16.133 16.020 16344 16265 100% ° 8g3y I3 96:3%  91,5% sy 0%
25 69 19 30,1% !
15.000 80%  236% 5. 209% ' , 21,0%
'C 2o, | | 7.4% | 430 - [ 4 5% |
60% ’ ; i 5
10.000
40%
000 65,5% 64,9% 65,4%
5. 20%
o WS ENES BN IS .S S =S = 0y — M. NN NN NN N .S vy -
1F2013 2F2013 3F2014 4F2013 1F2014 2F2014 3F2014 4F 2014 1F2013 2F2013 3F2013 4F2013 1F2014 2F2014 3F2014 4F 2014

-20%
m Tjénaskuld m Tjonahlutfall = Endurtryggingahlutfall Kostnadarhlutfall

16 VIDAUKI — PROUN HELSTU LYKILST/ARDA
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PROUN LYKILSTZARDA SIDPUSTU ARSFJORDUNGA
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Fjdrhaedir eru i millionum kréna 4F 2014 3F 2014 2F 2014 1F 2014 4F 2013 3F 2013 2F 2013 1F 2013
18gjold timabilsins 3.465 3.470 3.366 3.305 3.239 3.356 3.250 3.172
Eigin idgjold 3.262 3.311 3.165 3.088 3.032 3.107 3.001 2.928
Fjarfestingartekjur 566 473 317 -60 285 1.011 82 812
Heildartekjur 3.829 3.790 3.491 3.037 3.339 4.148 3.115 3.779
Tjén timabilsins -2.266 -2.858 -2.134 -2.127 -2.151 -2.177 -2.065 -2.078
Eigin tjon -2.221 -2.582 -2.074 -2.087 -2.097 -2.205 -1.891 -2.036
Rekstrarkostnadur af vatryggingastarfsemi -730 -779 -815 -895 -974 -703 -769 -813
Heildargjold -3.113 -3.533 -3.105 -3.170 -3.316 -3.058 -2.834 -3.026
Afkoma eftir skatta 614 209 329 -124 96 851 225 617
Heildareignir 44251 44.054 44.109 44.490 42.705 43.342 42.648 42.773
Fjarfestingar 33.946 31.199 29.946 29.926 30.010 28.237 27.042 27.220
Handbzert fé 986 2.843 3.711 3.207 3.087 4.777 4.691 3.958
Eigid fé 17.810 17.196 16.987 16.657 16.781 16.710 15.748 15.609
Vatryggingaskuld 21.671 22.686 22.990 23.244 21.467 22.507 23.080 23.166
Tjénahlutfall 65,4% 82,4% 63,4% 64,3% 66,4% 64,9% 63,5% 65,5%
Endurtryggingahlutfall 4,5% -3,6% 3,9% 5,1% 4,1% 7,4% 1,4% 5,2%
Kostnadarhlutfall 21,1% 22,5% 24,2% 27,1% 30,1% 20,9% 23,4% 25,6%
Samsett hlutfall 91,0% 101,3% 91,5% 96,5% 100,6% 93,2% 88,3% 96,3%
Avoxtun eigin fjar 14,5% 4,9% 7,8% -3,0% 2,2% 19,7% 5,5% 16,1%
Eiginfjarhlutfall 40,2% 39,0% 38,5% 37,4% 39,3% 39,1% 37,1% 36,5%
Gjaldpolshlutfall médurfélags 4,27 5,78 5,65 5,44 5,53 5,25 5,21 5,13

17
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DREIFING HLUTAFJAREIGNAR

3.230 hluthafar 13.11.2014
Samtals hluta-
| i 77777 L fjareign i %
100% EEEEES :
=== Fjéldi hluthafa

2874 o

Dreifing hlutafjareignar

Einstaklingar og fyrirtaeki
m Lifeyrissjodir
= Verdbréfasjodir
Fjarmalafyrirtaeki
M 66% 85% 94%
10 20 50

1

Hlutafjareign

18 VIDAUKI — DREIFING HLUTAFJAREIGNAR



FYRIRVARAR

Upplysingarnar i pessari kynningu byggja a heimildum sem Sjéva telur areidanlegar @ hverjum tima en ekki er haegt ad tryggja ad paer séu 6skeikular. Allar upplysingar i
kynningu pessari eru eign Sjovar. Upplysingarnar sem i henni eru eda kynninguna alla er 6heimilt ad afrita, breyta eda dreifa @ nokkurn hatt, hvorki ad hluta til né 6llu.

Kynning pessi eru eingdngu hugsud til upplysingagjafar. Henni er ekki ad neinu leyti setlad ad fela i sér loford eda radgjof né heldur med neinum moti ad vera grundvollur
fyrir dkvardanatoku peirra sem fa hana i hendur. Margir mismunandi pzettir geta valdid pvi ad si mynd sem kynning pessi gefur af stodu félagsins og framtidarhorfum geta
breyst verulega svo sem, en ekki eingdngu, vegna almennrar efnahagspréunar, tjénapréunar, breytinga i samkeppinsumhverfi, breytinga 4 endurtryggingamorkudum,
breytinga a fjarmalamoérkudum, lagabreytinga og breytinga a réttarframkveemd. Verdi einhver pessara ahaettu- eda dvissupatta, einn eda fleiri, ad veruleika eda
undirliggjandi framtidarvaentingar stjornenda reynast ekki réttar, getur pad leitt til verulegra fravika vardandi fjarhagsstodu félagsins og arangur i starfsemi pess fra pvi sem
greinir i kynningu pessari.

Sjova dréttar ad stadhaefingar sem finna ma i pessari kynningu gilda eingdngu a peim timapunkti sem kynningin er gefin Ut og takmarkast gildi peirra vid pad sem segir i
fyrirvara pessum. Sjéva ber ekki skylda til ad uppfaera ad neinu leyti alit stjornenda um framtidarhorfur félagsins, sem fram kunna ad koma i kynningu pessari, né gefa ut
leidréttingar 4 villum eda dnakveemum upplysingum, sem sidar kunna ad koma i ljés.

Med mottoku kynningar pessarar stadfestir vidkomandi ad hann sé bundinn framangreindum fyrirvérum og takmaorkunum.

19 FYRIRVARAR






