NAXS Bokslutskommuniké 2014
Sida 1 av 19

NORDIC ACCESS
BUYOUT FUND™

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ)
Bokslutskommuniké 2014

Januari-december 2014

e Resultat efter skatt uppgick till 128,0 (54,2) MSEK.
e Resultatet per aktie uppgick till 8,60 (3,64) SEK.

e Substansvardet uppgick till 751 MSEK (SEK 50.53 per aktie) per den 31 december
2014, jamfoért med 654 MSEK (SEK 43,92 per aktie) per den 31 december 2013.

e Nettokassan uppgick till 167 MSEK (11,26 SEK per aktie) per den 31 december 2014,
jamfoért med 131 MSEK (8,80 SEK per aktie) per den 31 december 2013.

NAXS ldmnade 2 SEK per aktie i utdelning till aktiedgarna for rakenskapsdret 2013.

Fjarde kvartalet 2014

e Resultat efter skatt uppgick till 23,6 (24,5) MSEK.
e Resultatet efter skatt per aktie uppgick till 1,59 (1,64) SEK.

Vinstutdelning

e Verkstallande direktdren och styrelsen kommer att offentliggora férslaget till
vinstudelning fér 2014 innan kallelse och bolagshandlingar till ordinarie arsstsmma
distribueras till aktiedgarna.

VD-kommentar

NAXS fortsatte sin positiva utveckling under 2014 med en 6kning av
substansvardet per aktie - inklusive gjorda utdelningar - p 19,6%
dver aret. Underliggande fonder utvecklades vl tack vare ett antal
framgangsrika exit och en allmant god vardeutveckling bland
kvarvarande portféljbolag.

Aven NAXS aktiekurs utvecklades vél under 2014 med en 6kning om
28,6% - exklusive utdelningar — och aktien handlades runt substans
under hela dret. Ddrmed var NAXS en av de béast presterande
aktierna bland bérsnoterade private equity foretag i Europa.

Férekomsten av manga bra exit under aret har ytterligare starkt NAXS balansrakning och
bolaget har en fortsatt god position for att utnyttja framtida investeringsmdjligheter.
Lennart Svantesson
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Ekonomisk oversikt

2014 2013 2014 2013

1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12

Resultat efter skatt, TSEK 127 990 54 179 23 622 24 469
2014 2013

31/12 31/12

Andelar i private equity fonder, TSEK 587 105 522 428
Andelar i private equity fonder i % av eget kapital 78 80
Kvarstaende investeringsataganden, TSEK 137 019 163 776
Total exponering mot private equity fonder, TSEK 724 124 686 204
Nettokassa, TSEK 167 447 131 008
Andelar i private equity fonder per aktie, SEK 39,48 35,09
Nettokassa per aktie, SEK 11,26 8,80
Eget kapital per aktie, SEK 50,53 43,92

BSrskurs, SEK 49,90 38,80
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Verksamhet

NAXS ar ett bolag som investerar i buyout fonder med ett nordiskt fokus. Syftet ar att géra
den nordiska riskkapitalmarknaden tillganglig for en bredare krets av investerare som aven
erbjuds likviditet genom NAXS marknadsintroducerade aktie. Investeringsstrategin inriktas
pa en selektiv och diversifierad fondportfolj.

Verksamheten inleddes den 17 april 2007 och bolaget listades pa8 Stockholmsbérsens
First North lista den 14 maj 2007. Sedan den 8 juni 2010 &r NAXS noterat p& NASDAQ
OMX Stockholm.

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ) &r koncernens moderbolag med sate i
Stockholm. Férutom moderbolaget bestdr koncernen av det rérelsedrivande danska
bolaget NAXS Nordic Buyout A/S (NAXS A/S)med sate i Kbpenhamn och det norska
dotterbolaget NAXS Nordic Access Buyout AS, med sate i Oslo. Det danska dotterbolaget
fungerar som holdingbolag for fondinvesteringarna.

Naccess Partners AB har kontrakterats som rédgivare at det danska dotterbolaget i
investerings- och férvaltningsfragor.

For private equity industrin var 2014 var ett bra ar, sarskilt i Norden. God tillgang till
kreditfinansiering pa férmanliga villkor, en likvid marknad, och bérsnoteringar som en
tillgénglig vag for exit av portféljbolag, gjorde tillsammans att aktivitetsnivan inom buyout
sektorn var hég under &ret. Aterkommande makroekonomisk och geopolitisk oro under
andra halvaret pdverkade endast i begransad omfattning aktivitetsnivan och vérderingar
inom den nordiska private equity industrin.

NAXS har dtaganden gjorda till 8 underliggande fonder och vid rakenskapsarets utgang

uppgar:

e vardet pd andelarna i private equity fonder till 587 MSEK vilket motsvarar 78 procent
av eget kapital.

o kvarstdende investeringsdtaganden till fonderna till 137 MSEK vilka kan anvandas av
fonderna for nya investeringar.

e NAXS totala exponering mot private equity fonder till 724 MSEK vilket motsvarar 96
procent av eget kapital.
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Nettokassa, fondandelar och total exponering mot private equity fonder (i procent av
eget kapital)
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Substansvardet per aktie 6kade med 3,4% under fjarde kvartalet, och med 19,6% under
ret (inklusive utdelning).

Substansvérde per aktie i SEK
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Forvarv och avyttringar

1 nytt forvarv offentliggjordes under det fjarde kvartalet genom Apax Europe VII som
genomforde en minoritetsinvestering i ett bolag med huvudkontor i Kina.

Under dret genomfordes 7 férvarv enligt tabell nedan (per fond och i alfabetisk ordning)

Foretag Bransch Geografi Fond

Genex Halsovard USA Apax VII
Projekt Y (minoritetsandel) -- Kina Apax VII
Infrak Bygg o Anlaggning Finland Intera II
Rototec Bygg o Anlaggning Finland Intera II
Silmaasema Halsovard Finland Intera II
Stella Halsovard Finland Intera II
ASA and Best Transport Affars- & Foretagstjanster  Sverige Valedo II

Under fjarde kvartalet genomférdes 4 avyttringar. FSN III undertecknade ett avtal om
avyttring av sin andel i VIZRT, en leverantér av IT-tjanster dar fonden foérvarvat en andel
2008, och FSN III avyttrade ocksd Norman, ett bolag inom IT-tjanster forvarvat 2009.
Valedo I avyttrade Perten, tillverkare av analysinstrument for livsmedelssektorn férvarvat
2010 och Apax VII undertecknade avtal om férsaljning av Orange Switzerland, en
mobiltelefonioperatér forvarvad 2011.
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Foretag Sektor Forvarvsar Fond

Orange Switzerland IT & Telekom 2011 Apax Europe VII
VIZRT IT & Telekom 2008 FSN Capital III
Norman IT & Telekom 2009 FSN Capital III
Perten Industri 2010 Valedo II

Utbver dessa 4 avyttringar meddelade Herkules III under kvartalet att ett av dess
portfoljbolag forsatts i likvidation. Vidare genomférde Nordic Capital VII en partiell exit i
Thule Group i samband med att bolaget i november noterades pd NASDAQ Stockholm.

Sammantaget genomfordes 9 exit under 2014 enligt tabellen nedan (per fond och i
alfabetisk ordning)

Foretag Sektor Forvarvsdr Fond

Advantage Sales & Marketing Affars- & Foretagstjanster 2010 Apax Europe VII
Orange Switzerland IT & Telekom 2011 Apax Europe VII
Tnuva Food & Beverage 2008 Apax Europe VII
Trizetto Corporation Halsovard 2008 Apax Europe VII
Norman IT & Telekom 2009 FSN Capital III
VIZRT IT & Telekom 2008 FSN Capital III
New Store Europe Bygg o Anlaggning 2010 Herkules III
Perten Industri 2010 Valedo I
Evidensia Halsovard 2012 Valedo II

Per den sista december 2014 hade NAXS fonder forvarvat 105 portféljbolag av vilka 28
avyttrats. Dessa 28 exit har genererat en genomsnittlig bruttoavkastning om 22% p.a.
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Antal bolagsférvérv som private equity fonderna gjort per 8r

10 -

avyttrade
5

3

avyttrade
9 avyttrade
avyttrade

avvtt£ade e 105 portféljbolag har

avvtfrade S
forvarvats sedan start

e 28 portfoljbolag har helt
avyttrats

e Genomsnittlig innehavstid
for de kvarvarande 77
portféljbolagen &r ca 3,5 ar

2007 2008 2009 2010

2011 2012 2013 2014

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Totalt
Antal nya
portfoljbolag 12 16 12 18 16 15 9 7 105
Antal avyttringar
under perioden 4 4 11 ° 28
Antal bolag
forvarvade under 7 9 4 5 5 1 28

dret som nu &r
avyttrade

1 december, 2014

Total exponering mot private equity fonder: 96% av eget kapital

Andelar i private equity fonder: 78% av eget kapital

Antal portféljbolag som sedan start 2007 helt avyttrats: 28

Genomsnittlig bruttoavkastning, sedan start 2007, pa 28 genomférda exit: 22 % per ar
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Portféljsammansattning/diversifiering

Per den 31 december erbjuder NAXS en exponering mot private equity buyout enligt
foljande:

e 6 forvaltare och 8 fonder

Ataganden Ursprungligt
Fond lamnande &r Valuta investeringsatagande (T)
Apax Europe VII LP 2007 EUR 15 000
FSN Capital III LP 2008 EUR 10 000
Herkules Private Equity Fund III LP 2008 NOK 40 000
Intera Fund I KY 2007 EUR 7 000
Intera Fund II KY 2011 EUR 7 250
Nordic Capital Fund VII LP 2008 EUR 20 000
Valedo Partners Fund I AB 2007 SEK 60 000
Valedo Partners Fund II AB 2011 SEK 65 000

e 3 olika 8rgdngar och en diversifiering med avseende pd storlekssegment med mindre
fonder (small cap) som det stérsta segmentet (baserat p& nuvarande 8taganden):

Storlekssegment Argéng

e 77 portféljbolag (kvarstaende efter 28 exit) férvarvade dver en period om ca 7 ar, dar
de 10 storsta bolagen tillsammans utgdr mindre an 26% av NAV; inget bolag utgor
mer an 9% av NAV
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en diversifiering per geografi och sektor enligt nedan (matt baserat pa verkligt véarde
av investeringar i private equity fonder).

Geografi

Sektorer

Media
6%

Bygg &
Anléaggnin

Telekom
7%

Underliggande fonder

# # helt
Fond Fondstorlek Segment Argdng Geografiskt portfolj avytt.lja-de
fokus portfolj-
-bolag
bolag
Valedo I MSEK 1,000 @ Small cap | 2007 Sverige 4 5
Intera I MEUR 125 Small cap | 2007 Finland 5 2
MEUR Europa
Apax VII 11,000 Large cap 2008 /Globalt 22 13
FSN III MEUR 375  Midcap 2008 Norge 8 2
/Norden
Herkules . Norge
I MNOK 6,000 @ Mid cap 2008 /Norden 8 3
Nordic Large/mi Primart
Capital VII MEUR 4,300 d cap 2008 Norden 16 2
Intera II MEUR 200 Small cap 2011 Finland 9 0
Valedo II MSEK 2,000 | Small cap | 2011 Sverige 5 1
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Koncernen

Resultat, fjarde kvartalet 2014

Rdrelseresultat

Roérelseresultatet uppgick till 23 430 (24 475) TSEK under kvartalet. I rorelseresultatet
ingar vardeférandringar i fondinnehavet med 28 998 (27 777) TSEK. Rérelsens kostnader
uppgick till 5 569 (3 302) TSEK. Kostnadsdkningen utgdrs huvudsakligen av vinstdelning
till investeringsradgivaren.

Resultat, heldret 2014

Rorelseresultat

Rérelseresultatet uppgick till 128 642 (52 231) TSEK under aret. I rérelseresultatet ingar
vardeférandringar i fondinnehavet med 142 838 (63 501) TSEK. Valutakursféréandringar
ingdr i vardeforandringar i fondinnehavet och uppgick till 28 778 (15 054) TSEK. Rorelsens
kostnader uppgick till 14 196 (11 270) TSEK. Kostnadsdkningen utgdrs huvudsakligen av
vinstdelning till investeringsr%dgivaren.

Januari-december 2014
Vardeforandringar pd andelar i private equity fonder: 142 838 TSEK varav
vardefoérandringar orsakade av valutakursforéandringar 28 778 TSEK.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till 762 (767) TSEK. Ranteintdakterna uppgick till 882 (768) TSEK.
Valutakursférandringar uppgick till -116 (-1) TSEK och rantekostnaderna uppgick till -4(0)
TSEK.

Skatt och resultat efter skatt

Resultat fore skatt uppgick till 129 404 (52 998) TSEK. Skattekostnaden uppgick till -1 414
(1 181) TSEK. Resultat efter skatt uppgick till 127 990 (54 179) TSEK. Resultatet per aktie
uppgick till 8,60 (3,64) SEK.

Investeringar, finansiering och likviditet

Investeringar
Under aret aterbetalades netto 23 157 (-8 375) TSEK fran private equity fonder. Andelarna
i private equity fonder uppgick till 587 105 (522 428) TSEK vid arets utgang.

31 december, 2014
Andelar i private equity fonder per aktie: SEK 39,48

Finansiering

Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick vid arets utgang till 751 319
(653 803) TSEK vilket motsvarade 50,53 (43,92) SEK per aktie och en soliditet om 100
(100) procent. Under aret har 18 090 aktier aterkdpts for totalt 778 TSEK.
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31 december, 2014
Eget kapital per aktie: SEK 50,53

Nettokassa

Nettokassan uppgick vid utgdngen av perioden till 167 447 (131 008) TSEK vilket
motsvarar 11,26 (8,80) SEK per aktie. I enlighet med foretagets policy har likvida medel
under 3ret enbart placerats i ranteb&rande tillgdngar eller som banktillgodohavande p3
rantebarande konto.

31 december, 2014
Nettokassa per aktie: SEK 11.26

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i arsredovisningen 2013.
Sedan dess har det darutdver inte tillkommit ndgra andra vésentliga risker.

Framtidsutsikter

Den geopolitiska oro och den osdakerhet om de ekonomiska utsikterna som praglat det
andra halvaret 2014 férefaller kunna besta en bit in pd 2015. Det ar svart forutspa vilka
effekter detta kan fa pa de finansiella marknaderna men NAXS férvéntar att private equity
sektorn, speciellt i Norden, under de narmaste kvartalen kommer fortsatta kannetecknas
av samma positiva utveckling som under 2014.

Moderbolaget

Moderbolaget har inte haft ndgon omsattning under rakenskapsaret. Resultat fore skatt
uppgick till 60 155 (-5 386) TSEK. I resultatet ingdr utdelning frdn dotterbolag med 61 470
TSEK. Rantenettot uppgick till 1 083 (1 543) TSEK. Valutakursférandringar uppgick till

1 521 (-2 954) TSEK. Skattekostnaden uppgick till -1 414 (1 181) TSEK. Resultatet efter
skatt uppgick till 58 741 (-4 205) TSEK.

Organisation
Verkstéllande direktdr &r Lennart Svantesson. Styrelsen bestdr av styrelseordférande John
D. Chapman och styrelseledaméterna Tony Gardner-Hillman, Ramanan Raghavendran och
Andrew Wignall.

Valberedning

En valberedning har utsetts bestdende av Didrik Hamilton som representerar sig sjélv och
Amaury de Poret som representerar QVT Fund LP samt NAXS styrelseordférande John D.

Chapman som sammankallande. Till ordférande i valberedningen utsdgs Didrik Hamilton.

Valberedningen kan kontaktas via e-post till soffloch.advice@gmail.com.
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Aktien

NAXS-aktien listades ursprungligen p& Stockholmsbérsens First North den 14 maj 2007.
Sedan den 8 juni 2010 &r Bolaget noterat pd och aktien handlas p& Nasdag OMX
Stockholm. Handel sker under beteckning NAXS.

Antalet utestdende aktier i bolaget vid 8rets bérjan uppgick till 14 887 642 stycken.
Under dret har 18 090 aktier 3terkopts. Vid arets slut uppgick antalet utestdende aktier till
14 869 552 aktier.

Vid 3rets slut var aktiekursen fér NAXS 49,90 kronor och det redovisade egna kapitalet
per aktie 50,53 kronor. Marknadsvardet uppgick till 742 MSEK. Antalet aktiedgare uppgick
till 631.

Utveckling av aktiepris per aktie under 2014

51
49
e N AXS
47 |m
45 —— OMX
Stockhol
43
m PI
41
> P v
37
35
C0O0D00O0OO000O0000000000000000000000O0000O
T - -4 -4 A4 A A AT AT A A A A A A AT A A A A A A A A A A A A
CcCcOoOoQLLiLiLittmoooccc535500000aLLE>>>000
COCMOCAaAaaq® ® 333 XXX TR}
-ﬂﬂ-ﬁ&’&’&gggmmmgEE-E\-E\-E\:G:%gg83%000888'0'0'0
MM ANN-HO HOM NgINYIVPO o AN INTEINOOTN NN O HO
ov—cmov—cmgﬁno‘—cmoﬁmo-—cm S¥lciNo~NgdOdRoAN



Bokslutskommuniké 2014

N AXS Sida 13 av 19

NORDIC ACCESS
BUYOUT FUND™

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har
antagits av EU. Denna rapport ar upprattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering samt
arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna som tillampas i denna rapport beskrivs i ars- och
koncernredovisningen fér 2013 under noter till de finansiella rapporterna.
Moderbolaget tillampar &rsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, vilket i huvudsak innebar att IFRS tillampas.

Ekonomisk information Kontaktpersoner

Arsredovisning 2014: vecka 6 2015 Lennart Svantesson, VD
+46 73 311 00 11

Deldrsrapport (3 manader): 24 april 2015
lennart.svantesson@naxs.se

Arsstamma: 24 april 2015
Deldrsrapport (6 manader): 17 juli 2015
Deldrsrapport (9 manader): 22 oktober

2015

Ticker codes Gosta Lundgren, CFO
+46 70 710 47 88

NAXS.SS in Bloomberg gosta.lundgren@naxs.se

NAXS.ST in Reuters

Informationen i denna rapport &r sddan som NAXS Nordic Access Buyout Fund AB ska
offentlig-géra enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnades for offentliggérande den 29 januari 2015 klockan 15.45 (CET).
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Undertecknade forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm, den 29 januari, 2015

John D. Chapman Tony Gardner-Hillman Ramanan Raghavendran
Ordférande Ledamot Ledamot

Andrew Wignall Lennart Svantesson

Ledamot Verkstéllande direktér

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets
revisor.

Denna rapport och ytterligare information finns tillgénglig pa www.naxs.se

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ.)
Org. nr. 556712-2972

Grev Turegatan 10

114 46 Stockholm, Sweden

Telefon: +46 8 611 33 25, E-post: info@naxs.se
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Resultatrakning fér koncernen
Belopp i TSEK

2014 2013 2014 2013

1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12

Vardeférandringar 142 838 63 501 28 998 27 777
Roérelsens kostnader not 1 -14 196 -11 270 -5 569 -3 302
Rorelseresultat 128 642 52 231 23 430 24 475
Finansnetto 762 767 192 -65
Resultat fore skatt 129 404 52 998 23 622 24 410
Skatt -1414 1181 0 59
Periodens resultat 127 990 54 179 23 622 24 469
Resultat per aktie, kronor * 8,60 3,64 1,59 1,64
Genomsnittligt antal aktier, tusen * 14 875 14 896 14 870 14 889
* fore och efter utspadning
Rapport dver totalresultat for koncernen
Belopp i TSEK

2014 2013 2014 2013

1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12

Periodens resultat 127 990 54 179 23 622 24 469
Ovrigt total resultat
Poster som kommer att 8terféras till
resultatrédkningen
Omrakningsdifferenser 63 -1 045 1278 -1 045
Periodens totalresultat 128 053 53 134 24 900 23 424
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 128 053 53134 24 900 23 424
Arets totalresultat 128 053 53 134 24 900 23 424
Balansrakning for koncernen
Belopp i TSEK

2014 2013

31/12 31/12
Tillgdngar
Fondandelar 587 105 522 428
Uppskjutna skattefordringar - 1414
Summa anldggningstillgdngar 587 105 523 842
Ovriga fordringar 201 204
Likvida medel 167 447 131 008
Summa omsittningstillgdngar 167 648 131 212
Summa tillgdngar 754 753 655 054
Eget kapital 751 319 653 803
Kortfristiga skulder 3434 1 251
Summa eget kapital och skulder 754 753 655 054
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Nettokassa i koncernen
Belopp i TSEK

2014 2013

31/12 31/12
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 167 447 131 008
Summa nettokassa 167 447 131 008
Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital
Belopp i TSEK
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

2014 2013

1/1-31/12 1/1-31/12

Ingdende eget kapital 653 803 609 310
Aterkop av egna aktier -778 -1 194
Lamnad utdelning -29 759 -7 447
Arets totalresultat 128 053 53 134
Totalt eget kapital vid drets slut 751 319 653 803
Kassaflédesanalys for koncernen
Belopp i TSEK

2014 2013

1/1-31/12  1/1-31/12

Resultat fore skatt 129 404 52 998
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet -87 655 -26 879
Betald inkomstskatt - -
e om0 s zen a1
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 2 186 328
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 43 935 26 447
Férvarv/avyttring av fondandelar, netto -30 327 -76 509
Aterbetalning av fondandelar 53 484 68 134
Kassaflode frén investeringsverksamheten 23 157 -8 375
Aterkop av egna aktier -778 -1194
Utdelning -29 759 -7 447
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -30 537 -8 641
Arets kassaflode 36 555 9 431
Likvida medel vid arets bérjan* 131 008 122 624
Kursdifferens i likvida medel -116 -1 047
Likvida medel vid 3rets slut 167 447 131 008

* inklusive kortfristiga placeringar
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Resultatrakning fér moderbolaget
Belopp i TSEK

2014 2013 2014 2013

1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12

Roérelsens kostnader -3 919 -3 975 -1 080 -1 199
Rorelseresultat -3 919 -3 975 -1 080 -1 199
Resultat frdn koncernféretag 61 470 - - -
Finansnetto 2 604 -1411 1131 922
Resultat fore skatt 60 155 -5 386 51 -276
Skatt -1414 1181 - 59
Periodens resultat 58 741 -4 205 51 -218
Rapport dver totalresultat for moderbolaget
Belopp i TSEK

2014 2013 2014 2013

1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12

Periodens resultat 58 741 -4 205 51 -218
Periodens totalresultat 58 741 -4 205 51 -218
Balansrakning féor moderbolaget
Belopp i TSEK

2014 2013

31/12 31/12
Tillgdngar
Aktier i dotterforetag 481 802 481 802
Fordringar p3 koncernféretag 24 455 22 934
Uppskjutna skattefordringar - 1414
Summa anldggningstillgdngar 506 257 506 150
Ovriga fordringar 201 273
Likvida medel 100 616 72 507
Summa omsaéttningstillgdngar 100 817 72 780
Summa tillgdngar 607 074 578 930
Eget kapital 606 456 578 252
Kortfristiga skulder 618 678
Summa eget kapital och skulder 607 074 578 930
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Rapport dver forandringar i moderbolagets eget kapital
Belopp i TSEK
2014 2013
1/1-31/12 1/1-31/12
Ingdende eget kapital 578 252 591 098
Aterkop av egna aktier -778 -1194
Lamnad utdelning -29 759 -7 447
Arets totalresultat 58 741 -4 205
Eget kapital vid 3rets slut 606 456 578 252
Not 1
Rdrelsens kostnader
Belopp i TSEK
2014 2013 2014 2013
1/1-31/12 1/1-31/12 1/10-31/12 1/10-31/12
Arvode till investeringsradgivaren -6 854 -6 086 -1 578 -1 561
Vinstdelning med investeringsradgivaren -2 767 -456 -2 524 -456
Personalkostnader -1 709 -1572 -497 -392
Ovriga kostnader -2 866 -3 156 -970 -893
-14 196 -11 270 -5 569 -3 302

Inga nérstdende transaktioner har forekommit under dret férutom ersattningar till

styrelsen och verkstéallande direktoren.

Not 2
Finansiella tillgdngar och skulder

NAXS finansiella instrument bestar av fondandelar, likvida medel, leverantdrsskulder. Niva
3 investeringar inkluderar endast NAXS andel av fondens innehav/vardepapper i onoterade
bolag (i vissa fall &ger fonden aven noterade bolag). Nar observerbara priser inte ar

tillgéngliga for dessa vardepapper anvander fondadministratéren en eller flera

varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade metoder), eller en
kombination av teknikerna, dar tillrackliga och tillforlitliga uppgifter finns tillgangliga. Inom

niva 3 bestar anvéndningen av marknadens tillvdgagangssétt generellt anvanda

resultatmultiplar av jamférbara bolag, medan anvandningen av inkomstbaserade
tillvdgagangssatt bestar i allmanhet av nuvardet av berdknade framtida kassafléden,
justerade for likviditets-, kredit-, marknads- och/eller andra riskfaktorer.

Fér NAXS samtliga finansiella tillgadngar och skulder éverensstammer bokférda varden med
verkliga varden. Samtliga belopp framg%r i redovisade balansrakningar.
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Definitioner

Andelar i private equity fonder
Verkligt varde av andelar i private equity fonder pa balansdagen.

Bruttoavkastning (Gross IRR)

Avkastningen per &r, beraknad som internranta, hos underliggande fonder, fore de
kostnader i form forvaltningsarvode (management fees) och vinstdelning (carried interest)
som dessa fonder debiteras av fondens forvaltare.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier pd balansdagen.

Likvida medel
Kassa, banktillgodohavanden och kortfristiga placeringar med dterstdende bindningstid
understigande tre manader fran balansdagen.

Likvida medel per aktie
Likvida medel i relation till antalet utestdende aktier pa balansdagen.

Nettokassa/nettoskuld
Likvida medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och réantebarande kort- och
I&ngfristiga fordringar med avdrag fér réntebarande kort- och |&ngfristiga skulder.

Nuvarande §taganden
Anskaffningskostnaden fér fondandelar plus aterstdende dtaganden till private equity
fonder.

Substansvérde
Totala tillgdngar minskat med nettoskulden/ 6kat med nettokassa (6verensstdmmer med
eget kapital).

Total exponering mot private equity fonder
Total exponering mot private equity fonder bestar av verkligt varde av fonderna samt av
kvarstdende investeringsatagande.

Totala tillg&ngar

Samtliga tillgdngar och skulder som inte ingar i nettoskulden, vilket &r detsamma som
balansomslutning med avdrag fér tillgdngsposter som ingar i nettoskulden och avdrag fér
ej rantebarande skulder.

Ataganden till fonder
Ataganden, eller utfastelser, till underliggande fonder att 6ver en bestamd tidsperiod
betala ett visst 6verenskommet belopp.



