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Dagsordenpunkt 6

Sund & BalIt Holding A/S

Delarsrapport

Perioden 1. januar - 30. september 2014

Delarsrapporten omfatter koncernen samt koncernens selskaber:

Sund & Baelt Holding A/S (moderselskab), CVR-nr. 15694688

AJ/S Storebaelt, CVR-nr. 10634970

AJS @resund, CVR-nr. 15807830

Sund & Beelt Partner A/S, CVR-nr. 26019133

Femern A/S, CVR-nr. 28986564

A/S Femern Landanleeg, CVR-nr. 32567967

BroBizz A/S, CVR-nr. 31854822
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RESUME

Regnskabsresultatet (i parentes er angivet tal for samme periode i 2013).

Indteegter fra vej 2.116 mio. kr. (1.998 mio. kr.). Vejindtaegterne fra Storebaelt er i forhold til
2013 steget med 5,9 pct. Indteegtsstigningen forklares primaert ved en trafikvaekst pa 4,3 pct.

Indteegter fra jernbane 669 mio. kr. (666 mio. kr.).

Driftsomkostninger 339 mio. kr. (326 mio. kr.)

Afskrivninger 467 mio. kr. (464 mio. kr.)

EBIT 2.035 mio. kr. (1.928 mio. kr.)

Renteomkostninger 617 mio. kr. (820 mio. kr.).

Veerdireguleringer, udgift 1.429 mio. kr. (indteegt 1.446 mio. kr.). Heri indgar dagsvaerdiregu-
leringen af finansielle poster med en udgift pa 1.463 mio. kr., som er en regnskabsteknisk
post uden effekt pa virksomhedernes geeldsafvikling.

Resultatandel fra @resundsbro Konsortiet udgift 36 mio. kr. (indtaegt 818 mio. kr.). Resultatet
i @resundsbro Konsortiet er pavirket af en stigende omsaetning fra vejdelen pa 6,4 pct. Stig-
ningen forklares ved fortsat fremgang i fragttrafikken, samt en stor stigning i fritidstrafikken,
som delvis skyldes togstrejken i juni. Desuden pavirkes resultatet af lavere renteomkostnin-
ger samt negative veerdireguleringer pa 712 mio. kr. (positiv 1.140 mio. kr.), hvoraf halvdelen
indgar i koncernens resultatandel.

Skat udger en indtaegt p& 11 mio. kr. (udgift 1.147 mio. kr.). | periodens skatteindtaegt er
modregnet en skatteudgift pa 1 mio. kr. vedr@rende en nedskrivning af koncernens skatteak-
tiv som falge af nedsaettelsen af selskabsskatteprocenten.

Resultat efter skat udger et underskud pa 36 mio. kr. (overskud 2.225 mio. kr.)

Pengestremmen

Pengestremme fra drifts- og investeringsaktiviteter (frit cash flow) har netto medfart en stig-
ning i likviditeten p& 1.790 mio. kr. Pengestremme fra finansieringsaktivitet har netto medfert
et fald i likviditeten p& 2.974 mio.. kr., hvorved likvide beholdninger i koncernen i perioden
netto er faldet med 1.184 mio. kr.

Forventninger til 2014

Forventningerne til resultatet far finansielle veerdireguleringer og skat udger usendret et
overskud pa ca. 1.950 mio. kr.
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1. januar - 1. januar - 1. juli - 1. juli -
30. september | 30. september | 30. september | 30. september
(mio. kr.) 2014 2013 2014 2013 2013
Indteegter - vej 2.115,5 1.997,5 775,7 735,0 2.637,0
Indtaegter - jernbane 669,2 665,8 2231 221,9 887,8
Andre indtaegter 55,8 54.1 30,0 32,4 79,0
Indtaegter i alt 2.840,5 27174 1.028,8 989,3 3.603,8
Driftsomkostninger -339,3 -325,9 -123,9 -124,3 -458,5
Afskrivninger -466,5 -464,0 -156,0 -155,1 -619,4
EBIT 2.034,7 1.927,5 748,9 709,9 2.5259
Renteomkostninger -616,5 -820.0 -162,5 -214,5 -1.095,3
Resultat for vaerdiregulering 1.418,2 1.107,5 586,4 4954 1.430,6
Veerdireguleringer -1.428,5 1.4459 -340,9 58,8 1.762,9
Resultat for indregning af an-
del af resultat i fzlles ledet
virksomhed og skat -10,3 2.553,4 2455 5542 3.193,5
Resultatandel i feelles ledet virk-
somhed -36.2 818,1 42,0 190,6 1.039,1
Resultat for skat -46,5 3.371,5 287,5 7448 42326
Skat 10,9 -1.147,0 -63.3 -183,5 -1.235,0
Resultat efter skat -35,6 2.2245 2242 561,3 2.997.6
AKTIVER
30. september | 31. december | 30. september
mio. kr.) 2014 2013 2013
Langfristede aktiver
Anleegsaktiver
Vej- og jernbaneforbindelser, havne, vindmeller 36.089,1 36.078,4 36.078,4
@vrige materielle/immaterielle anleegsaktiver 164,7 188.9 173.6
Materielle anlaegsaktiver i alt 36.253,8 36.267,3 36.252,0
Andre langfristede aktiver 1.296,0 1.286,5 1.435,7
Langfristede aktiveri alt 37.549.8 37.553,8 37.687,7
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 6.636,8 4.762,0 5.831,1
Likvide beholdninger og veerdipapirer 385,9 1.576.1 426.5
Kortfristede aktiver i alt 7.022,7 6.338,1 6.257,6
Aktiver i alt 44,5725 43.891.9 43.945.3
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Overfert resultat primo -4.204.8 -7.202,4 -7.202,4
Periodens resultat -35,6 2.997,6 2.2245
Udbytte -900,0 0,0 0,0
| Egenkapital i alt -4.785 4 -3.849.8 -4.622.9
Galdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser 40.727,9 38.959,5 39.825,3
Kortfristede gaeldsforpligteiser 8.630,0 8.782,2 8.742,9
Gzeldsforpligtelser i alt 49.357.9 47.741,7 48.568,2
Passiveri alt 44.572,5 43.891.9 43.9453
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PENGESTRGMSOPG@RELSE
1. januar - 1. januar -
30. september | 30. september
(mio. kr.) 2014 2013 2013
Pengestromme fra driftsaktivitet
Resultat far finansielle poster 2.034,7 1.927,5 2.5259
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 466,5 464,0 619,4
Regulering for @vrige ikke kontante poster 0,0 0,0 -48,2
Pengestremme fra primaer drift far andring i driftskapital 2.501,2 2.391,5 3.097,1
&ndring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter 315,0 160,8 -599,5
Kreditor og andre geeldsforpligtelser -581.3 -162.0 695,3
Pengestromme fra driftsaktivitet i alt 2.234.9 2.390,3 3.1929
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Keb af anleeg -540,7 -471,4 -660,8
EU tilskud 95,8 142,8 140,5
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -444.9 -328,6 -520,3
Frit cash flow 1.790,0 2.061,7 2.672,6
Pengestramme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 2.456,9 1.387,5 2.545,6
Nedbringelse af geeldsforpligteiser netto -3.945,9 -2.583,7 -2.729,6
Betalte renter -589,4 -832,1 -1.314,7
Modtagne renter 4.6 6,5 71
Betalt udbytte til aktionaer -900,0 0,0 0,0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -2.973.8 -2.021.8 -1.491.6
Periodens aendring i likvide beholdninger -1.183.8 39.9 1.181.0
Likvide beholdninger primo 1.552,8 371,8 371,8
Likvide beholdninger ultimo 369.0 411.7 1.552,8
Likvide beholdninger ultimo sammensattes siledes
Likvide beholdninger 369,0 4117 7777
Veerdipapirer og aftalekonti 0,0 0,0 7751
Likvide beholdninger i alt ultimo 369,0 411,7 1.552,8
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HOVEDTAL
1. januar - 1. januar -
30. september | 30. september 3. kvartal 3. kvartal

(mio. kr.) 2014 2013 2014 2013 2013

Nettoomsaetning 2.840,5 27174 1.028,8 989,3 3.603,8

EBIT 2.034,7 1.927,5 7489 709,9 2.5259

Finansielle poster fer veerdiregule-

ring -616,5 -820,0 -162,5 -214,5 -1.095,3

Veerdireguieringer netto -1.428,5 1.4459 -340,9 58,8 1.762,9

Resultat fra feelles ledet virksom-

hed (@resundsbro Konsortiet) -36,2 818,1 42,0 190,6 1.039,1

Resultat far skat -46,5 3.371,5 287,5 744 8 4.232,6

Aktiver i alt 44572 5 43.945,3 445725 43.945,3 43.891,9

Egenkapital -4.785,4 -4.622.9 -4.785,4 -4.622,9 -3.849,8

NGGLETAL

1. januar - 1. januar -
30. september | 30. september 3. kvartal 3. kvartal

Procent 2014 2013 2014 2013 2013

Overskudsgrad (EBIT) 71,6% 70,6% 72,8% 71,8% 70,1%

Afkastgrad (EBIT) 6,1% 5,8% 2,2% 2,2% 5,8%

Anlgeggets afkast (EBIT) 7.5% 7.2% 21% 7.7% 7,0%
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SUND & BZALT KONCERNEN

Udviklingen i den forlebne periode

EBIT udviser et overskud pa 2.035 mio. kr., hvilket er 107 mio. kr. hgjere end i samme periode i
2013.

Indteegter fra vejtrafikken pa Storebeelt udger 2.116 mio. kr. og er 118 mio. kr. hgjere sammen-
lignet med omszetningen i 2013. Omseetningsstigningen kan primaert henfares til aget trafik pa
4,3 pct. i fht 2013. Personbiltrafikken er steget 3,9 pct., lastbiltrafikken er steget 8,5 pct. mens
bustrafikken er faldet 1,4 pct. i forhold til samme periode 2013. En mindre del af omsaetnings-
stigningen kan henfares til takstforhgjelsen pr. 1. januar 2014.

Under Andre indtaegter indgar 22 mio. kr. fra elproduktionen i Sproge Havmgllepark.

Driftsomkostningerne inkl. afskrivninger er netto steget med 16 mio. kr. i forhold til samme peri-
ode 2013.

Renteomkostningerne er 203 mio. kr. lavere end i samme periode 2013.

Resultatet far veerdireguleringer, andel af resultat i felles ledet virksomhed og skat udger heref-
ter et overskud pa 1.418 mio. kr. mod et overskud i 2013 pa 1.108 mio. kr.

Veerdireguleringer udgar en udgift pa 1.429 mio. kr. | samme periode i 2013 udgjorde vaerdire-
guleringer en indtaegt pa 1.446 mio. kr. | vaerdireguleringer indgar dagsvaerdireguleringen med
en udgift pa 1.463 mio. kr., som er en regnskabsteknisk post uden effekt pa virksomhedens
geeldsafvikling.

Resultatet i @resundsbro Konsortiet I/S udger et underskud pa 72 mio. kr. mod et overskud i
2013 pa 1.636 mio. kr. Omsaetningen vedrarende vejtrafikken pa @resundsbron er steget med
6,2 pct. svarende til 57 mio. kr. Omsaetningsstigningen relateres til fortsat fremgang i fragttrafik-
ken samt stor fremgang i fritidstrafikken, som delvist skyldes togstrejken i juni. Resultatet for pe-
rioden er negativt pavirket af en udgift vedrarende vaerdiregulering pa 712 mio. kr. mod en ind-
teegt pa 1.140 mio. kr. i samme periode i 2013. | koncernregnskabet indregnes 50 pct. af resul-
tatet, svarende til en udgift pa 36 mio. kr.

Skatten udgar en indtaegt pa 11 mio. kr. og omfatter dels skatten af periodens resultat, der er en
regulering af den udskudte skat, dels en skatteudgift p& 1 mio. kr., der er en nedskrivning af
koncernens skatteaktiv som falge af nedsaettelsen af selskabsskatteprocenten og dels en regu-
lering af skatten for tidligere ar pa 0,8 mio. kr.

Koncernresultat efter skat udviser et underskud pa 36 mio. kr. mod et overskud pa 2.225 mio.
kr. i samme periode i 2013. Koncernresultat efter skat er i forhold til 2013 netto negativt pavirket
af regnskabsmaessige reguleringer pa ca. 2.860 mio. kr. i form af vaerdireguleringer af finansiel-
le poster.

De finansielle risici i A/S Storebeelt og A/S @resund er i hovedtraek uforandret i forhold til rede-
gerelsen i noten til arsrapporten for 2013, der omhandler finansiel risikostyring.

Udviklingen pa de finansielle markeder ger det stadig pakreevet at vaere saerligt opmaerksom pa
de kreditrisici, der er forbundet med savel likviditetsplaceringer som finansielle transaktioner i
gvrigt.
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Ultimo september 2014 udger den variabelt forrentede gaeld i A/S Storebaelt 22 pct., @resunds-
bro Konsortiet 15 pct. og A/S @resund 21 pct. af nettogaelden.

Som naevnt i delarsrapporten for 2. kvartal 2014 skal den italienske entreprenar i henhold til
Voldgiftrettens kendelse af 19. september 2013 betale 1,5 mio. kr. i sagsomkostninger til A/S
Storebzelt. Den italienske entreprengr har endnu ikke betalt sagsomkostningerne til A/S Store-
bzelt, hvorfor A/S Storebeelt har ivaerksat retslig inkasso i Italien. Efterfalgende har den italien-
ske entreprengr indbragt A/S Storebaelt for civilretten i Rom, Italien. Det er ledelsens vurdering,
at entreprengren heller ikke ved civilretten er berettiget til kompensation. Pa denne baggrund er
der i regnskabet ikke afsat noget belab til daekning heraf.

Som en del af regeringens vaekstplan ("Danmark helt ude af Krisen”), reduceres jernbaneveder-
laget til Storebaelt med 200 mio. kr. om aret fra 2015. Konsekvensen heraf er alt andet lige, at
tilbagebetalingstiden i Storebaelt forlaenges med godt 1 ar fra 31 ar til 32 &r.

Forventningerne til 2014

Resultatet far finansielle vaerdiregulering og skat i koncernen forventes at udgere et overskud
péa ca. 1.950 mio. kr. Forventningen er dermed uaendret i forhold til delarsrapporten for 1. halvar
2014.

Udvikling i egenkapital

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september
(mio. kr.) 2014 2013 2013
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Egenkapital primo -3.849,8 -6.847,4 -6.847 4
Periodens resultat -35,6 2.997,6 22245
Udbytte -900,0 0.0 0,0
| Egenkapital Ultimo -4.785,4 -3.849,8 4.622,9

Egenkapitalen er ultimo september 2014 negativ med i alt 4,8 mia. kr. Regnskabsperiodens
egenkapitalbevaegelser vedrarer dels resultatet for perioden 1. januar til 30. september 2014,
dels udbytteudlodningen.

Som anfart i arsrapporten for 2013 forventes det pa baggrund af de estimerede driftsresultater
for datterselskaberne, at egenkapitalen i koncernen reetableres inden for en tidshorisont pa 5-6
ar, regnet fra ultimo 2013.

De fremtidige driftsresultater er estimeret pa grundlag af det af transportministeren fastlagte ve-
derlag fra Banedanmark for anvendelse af jernbaneforbindelserne samt pa grundlag af trafik-
prognoser for vejtrafikken for henholdsvis A/S Storebeelt og @resundsbro Konsortiet I/S.

Det skal bemaerkes, at den danske stat i henhold til Lov om Sund & Bzelt Holding A/S for moder-
selskabet og datterselskaberne A/S Storebzelt, A/S @resund, Femern A/S og A/S Femern Land-
anleeg - mod erleeggelse af en garantiprovision pa 0,15 pct. - yder saerskilt garanti for renter og
afdrag samt andre lgbende forpligtelser i forbindelse med selskabernes laneoptagelse. Herud-
over garanterer den danske stat uden saerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfselde for selskabets
ovrige gkonomiske forpligtelser. @resundsbro Konsortiet I/S’ geeld garanteres solidarisk af den
danske og den svenske stat.
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SUND & BALT HOLDING A/S (MODERSELSKAB)

Aktiviteterne i Sund & Baelt Holding A/S omfatter primaert varetagelse af driften i datterselska-
berne A/S Storebzelt, A/S @resund og A/S Femern Landanlaeg.

Resultatet for veerdiregulering og skat udviser et overskud pa 905 mio. kr., hvilket skyldes ud-
bytteudbetalingen pa 900 mio. kr. fra A/S Storebaelt. Ses der bort fra udbytteudbetalingen er
overskuddet 8 mio. kr. lavere end overskuddet i samme periode sidste &r. Andringen relateres
til lavere omsaetning samt hgjere drifts- og renteomkostninger.

Veerdireguleringer af finansielle poster udger en indteegt p& 8 mio. kr. | samme periode i 2013
havde selskabet en indtaegt pa 9 mio. kr. pa veerdireguleringer.

Skat udger en udgift pa 1,5 mio. kr. Skatten bestar dels af en udgift for perioden pa 2,7 mio. kr.,
hvoraf 0,3 mio. kr. vedrarer en nedskrivning af selskabets skatteaktiver som fglge af nedsaettel-
sen af selskabsskatteprocenten, og dels en regulering af skatten for tidligere ar med en indteegt
pa 1,2 mio. kr.

Resultatet efter skat udviser for perioden et overskud pa 911 mio. kr. mod 15 mio. kr. i 2013.

Udviklingen i egenkapital

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september

(mio. kr.) 2014 2013 2013
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Egenkapital primo 488,6 4742 474,2
Periodens resultat 910,9 14,4 15,3
Udbytte -900,0 0,0 0,0
| Egenkapital Ultimo 499,5 488,6 489,5

Egenkapitalen udger ultimo september 0,5 mia. kr. Periodens egenkapitalbevaegelser vedrarer
dels resultatet for perioden 1. januar til 30. september 2014, dels udbytteudlodningen.
DATTERSELSKABER

A/S STOREBZELT

EBIT for perioden udviser et overskud p& 2.015 mio. kr., hvilket er 97 mio. kr. hgjere end i tilsva-
rende periode i 2013.

Omszetningen fra vejforbindelsen udger 2.116 mio. kr. og er steget med 118 mio. kr., svarende
til 5,9 pct., i forhold til samme periode i 2013. Den hgjere omsaetning forklares primaert ved en
stigning i trafikken pa 4,3 pct. Personbiltrafikken er steget med 3,9 pct., lastbiltrafikken med 8,5
pct., mens bustrafikken er faldet med 1,4 pct.

Driftsomkostninger og afskrivninger er netto 18 mio. kr. hgjere end i samme periode i 2013.

Renteomkostningerne udger 440 mio. kr., hvilket er 159 mio. kr. mindre end i 2013. De lavere
renteomkostninger relateres primaert til det gradvise gennemslag af lavere markedsrenter.

Resultatet for vaerdireguleringer og skat udger for perioden et overskud pa 1.575 mio. kr. mod
et overskud i 2013 pa 1.319 mio. kr.
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Veerdireguleringer af finansielle poster udger en udgift pa 777 mio. kr. | samme periode i 2013
udgjorde veerdireguleringer en indtaegt pa 990 mio. kr. | veerdireguleringer indgar en negativ
dagsveerdiregulering pa 802 mio. kr., som er en regnskabsteknisk post, der ikke har nogen ef-
fekt pa virksomhedens tilbagebetalingsevne.

Skat for perioden udger en udgift pa 176 mio. kr., hvoraf 20 mio. kr. vedrarer en regulering af
selskabets skatteaktiver som falge af nedszettelsen af selskabsskatteprocenten.

Resultatet efter skat udviser et overskud pa 623 mio. kr. Resultatet for tilsvarende periode i
2013 udviste et overskud pa 1.661 mio. kr. Resultatet efter skat er i forhold til samme periode i
2013 negativt pavirket af regnskabsmaessige reguleringer pa ca. 1.330 mio. kr. i form af vaerdi-
reguleringer af finansielle poster.

Finansieringsomkostningen ekskl. veerdireguleringer udger 2,29 pct. p.a. mod 3,05 pct. p.a. i
samme periode sidste ar. Inki. vaerdireguleringer udger finansieringsomkostningen 5,53 pct.
p.a. mod -0,9 pct. p.a. i samme periode i 2013.

Udviklingen i egenkapital

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september

(mio. kr.) 2014 2013 2013
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Egenkapital primo 2.108,0 -35,8 -35,8
Periodens resultat 622,7 1.243,8 1.661,1
Foreslaet udbytte 0,0 900,0 0,0
Udbytte -900,0 0,0 0,0
| Egenkapital Ultimo 1.830,7 2.108,0 1.625,3

Egenkapitalen er positiv med i alt 1,8 mia. kr. Regnskabsperiodens egenkapitalbevaegelser ved-
rgrer dels resultatet for perioden 1. januar til 30. september 2014, dels udbytteudlodningen.

Tilbagebetalingstiden for selskabets gaeld estimeret til 32 ar fra &bningstidspunktet af Store-
baeltsforbindelsen, hvilket svarer til 2030.

Rentebaerende nettogeeld i A/S Storebaelt udger ultimo september 24,2 mia. kr.

Som naevnt i delarsrapporten for 2. kvartal 2014 sa skal den italienske entreprengr i henhold til
Voldgiftrettens kendelse af 19. september 2013 betale 1,5 mio. kr. i sagsomkostninger til A/S
Storebeelt. Den italienske entreprengr har endnu ikke betalt sagsomkostningerne til A/S Store-
beelt, hvorfor A/S Storebaelt har ivaerksat retslig inkasso i Italien. Efterfalgende har den italien-
ske entreprengr indbragt A/S Storebeelt for civilretten i Rom, Italien. Det er ledelsens vurdering,
at entreprengren heller ikke ved civilretten er berettiget til kompensation. P4 denne baggrund er
der i regnskabet ikke afsat noget belgb til daekning heraf.

A/S GRESUND
EBIT udviser et overskud pa 2 mio. kr., mod et underskud pa 4 mio. kr. i samme periode i 2013.

Renteomkostningerne er 47 mio. kr. lavere end i 2013 og udgar 169 mio. kr., hvilket primaert re-
lateres til det gradvise gennemslag af lavere markedsrenter.

Resultatet for vaerdireguleringer, resultatandel i faelles ledet virksomhed og skat udger herefter
et underskud p& 167 mio. kr. mod et underskud i 2013 pa 220 mio. kr.

Side 9/30
27. november 2014




Sund=Belt

Szznnd =\

Veerdireguleringer af selskabets gaeld udger en udgift pa 659 mio. kr. | samme periode i 2013
udgjorde veerdireguleringer en indteegt pa 447 mio. kr. | veerdireguleringer indgar dagsvaerdire-
guleringer pa 668 mio. kr., som er en regnskabsteknisk post, der ikke har nogen effekt pa virk-
somhedens tilbagebetalingsevne.

| resultatopgarelsen er indregnet 50 pct. af resultatet i @resundsbro Konsortiet svarende til en
udgift pa 36 mio. kr. Resultatet i @resundsbro Konsortiet udger et underskud pa 72 mio. kr. mod
et overskud for tilsvarende periode i 2013 pa 1.636 mio. kr. Veerdireguleringen af finansielle po-
ster udger en udgift pa 712 mio. kr. mod en indtaegt pa 1.140 mio. kr. i samme periode i 2013.

Vejtrafikken pa @resundsbron er samiet set steget med 3,6 pct. i forhold til samme periode
2013. Antallet af personbiler er steget med 3,3 pct., antallet af lastbiler er steget med 5,0 pct.,
og antallet af busser er steget med 27,8 pct. En del af fremgangen i personbiltrafikken kan hen-
feres til togstrejken i juni, hvor flere kunder valgte at tage bilen over broen.

Skat udger netto en indteegt pa 189 mio. kr., hvori er modregnet 22 mio. kr. relateret til ned-
skrivning af selskabets skatteaktiver som falge af nedsaettelsen af selskabsskatteprocenten.
Desuden indgér en udgift pa 0,4 mio. kr. i regulering af skatten for tidligere &r.

Resultatet efter skat i A/S @resund udviser et underskud pa 673 mio. kr. Resultatet i samme pe-
riode i 2013 udgjorde et overskud pa 547 mio. kr. Resultatet efter skat er i forhold til samme pe-
riode i 2013 pavirket negativt af regnskabsmaessige reguleringer pa ca. 830 mio. kr. i form af
veerdireguleringer af finansielle poster (inkl. veerdireguleringer i @resundsbro Konsortiet).

Finansieringsomkostningen ekskl. veerdireguleringer udger 1,99 pct. p.a. i A/S @resund mod
2,47 pct. p.a. i samme periode sidste ar og 2,41 pct. p.a. i @resundsbro Konsortiet mod 2,97
pct. p.a. i samme periode i 2013. Inkl. vaerdireguleringer udger finansieringsomkostningen 8,24
pct. p.a. i A/S @resund (-1,58 pct. i 2013) og 6,86 pct. p.a. (-3,75 pct. i 2013) i Presundsbro
Konsortiet.

Udviklingen i egenkapital

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september
(mio. kr.) 2014 2013 2013
Aktiekapital 5,0 5,0 5,0
Egenkapital primo -6.096,1 -6.924,0 -6.924,0
Periodens resultat -673,2 8279 547,4
| Egenkapital Ultimo -6.769,3 -6.096,1 -6.376,6

Egenkapitalen er ultimo september negativ med i alt 6,8 mia. kr. Periodens egenkapital-
beveegelser omfatter alene resultatet for perioden 1. januar til 30. september 2014.

Som anfart i &rsrapporten for 2013 forventes det, at egenkapitalen er reetableret inden for en
tidshorisont pa 25-27 ar regnet fra ultimo 2013.

Tilbagebetalingstiden for gaelden i hhv. @resundsbro Konsortiet og A/S @resund forventes at
udger hhv. 34 og 48 ar fra abningstidspunkterne, hvilket svarer til hhv. 2034 og 2046.

Dagsveerdien af nettogaelden i A/S @resund udger ultimo september 11,0 mia. kr.
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SUND & BZALT PARTNER A/S

Resultat far skat udger i perioden et overskud pa 101 t.kr., mod et underskud pa 31 t.kr. i sam-

me periode i 2013.

Resultat efter skat udger et overskud pa 79 t.kr. mod et underskud i samme periode i 2013 pa

36 t.kr.
Udvikling i egenkapital
1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september
(1.000 kr.) 2014 2013 2013
Aktiekapital 5.000 5.000 5.000
Egenkapital primo 10.996 11.046 11.046
Periodens resultat 79 -50 -36
Egenkapital Ultimo 11.075 10.996 11.010

Egenkapitalen udger ultimo september 11,1 mio. kr. Regnskabsperiodens egenkapital-
bevaegelser vedrarer alene overskuddet for perioden 1. januar - 30. september 2014.

Leif Vincentsen aflaste pr. 1. juli 2014 Peter Lundhus som administrerende direkter for Sund &

Beaelt Partner A/S.

A/S FEMERN LANDANLAG

Finansudvalget har med aktstykke 149 af 15. juni 2011 og aktstykke af 13. marts 2013 givet den
bevillingsmaessige hjemmel til, at detailprojektering, udbudsproces og forlodsovertagelser kan
igangszettes, inden anlaegsloven foreligger. Disse aktiviteter er sat i gang i 2012.

Selskabet har aktiveret projektomkostninger pa 77 mio. kr. i perioden og 311 mio. kr. akkumule-
ret. EU yder tilskud til projektet. De aktiverede projektomkostninger i perioden sammensaettes
saledes af projektudgifter pa 153 mio. kr. og et beregnet EU-tilskud pa 76 mio. kr.

Resultat efter skat udger et 0 resultat.

Udviklingen i egenkapital

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september
(mio. kr.) 2014 2013 2013
Aktiekapital 500,0 500,0 500,0
Egenkapital primo 511,8 509,7 509,7
Periodens resultat -0,1 2,1 23
Egenkapital Ultimo 511,7 511,8 512,0
Egenkapitalen udger ultimo september 512 mio. kr. Regnskabsperiodens egenkapitalbevaegel-
ser vedrgrer alene overskuddet for perioden 1. januar - 30. september 2014.
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FEMERN A/S

Resultat far skat udger et underskud pa 1,2 mio. kr., mod et underskud p& 0,6 mio. kr. i samme
periode 2013. Skatten udger en indtaegt pa 0,3 mio. kr. Resultat efter skat udger et underskud
pa 0,9 mio. kr.

Selskabet har i perioden afholdt omkostninger pa 351 mio. kr. Beregnet EU-tilskud for samme
periode udgar 96 mio. kr. P4 den baggrund er der netto aktiveret omkostninger for 254 mio. kr.
og udgiftsfert for 1 mio. kr.

Af periodens aktiverede projektudgifter (brutto 355 mio. kr.) kan 124 mio. kr. henfares til projek-
teringsarbejder og forundersagelser inden for design, milj@, geoteknik, sejladssikkerhed samt
udbudsproces, tilknyttede informationsaktiviteter og myndighedsbehandling. Derudover er der
aktiveret 128 mio. kr. vedrarende fremrykkede anlaegsaktiviteter og arkaeologi. Beregnet EU-
tilskud pa 96 mio. kr. er modregnet i anlaegsaktiverne. De resterende 103 mio. kr. er anvendt til
gager og administration, herunder husleje og IT.

Veerdireguleringer af finansielle aktiver udger en indtsegt 1,8 mio. kr.

Femern A/S har fokus pa en raskke kerneprocesser: Myndighedsgodkendelsen i Danmark,
myndighedsgodkendelsen i Tyskland samt udbudsprocessen. Dertil kommer en raekke fremryk-
kede aktiviteter.

Efter haringen af VVM-redegarelsen for Femern—projektet i 2013 har Femern A/S for transport-
ministeriet udarbejdet bidrag til haringsnotat samt til det forberedende arbejde frem mod an-
lzegsloven for den faste forbindelse. Selskabet vil i sammenhaeng med anlaegsloven fremlaegge
en opdateret finansiel analyse, som beskriver rentabiliteten i projektet samt en opdateret trafik-
prognose.

Som led i den tyske myndighedsgodkendelsesproces har ansggningsmaterialet veeret i offentlig
hering fra april til juli 2014. Siden heringens afslutning har Femern A/S bistaet de tyske myndig-
heder i deres arbejde med at analysere og handtere de indkomne hgringssvar.

Som led i udbudsprocessen for de fire store hovedanlaegskontrakter har Femern A/S i Iabet af
tredje kvartal 2014 gennemfart en dialogproces med entreprenarerne, som skal lede frem til, at
entreprengrerne indgiver prissatte tilbud i december 2014. Femern A/S forbereder derudover
udbud af installationerne i tunnelen, det vil sige jernbanen samt de elektriske og mekaniske in-
stallationer.

Som en del af de fremrykkede aktiviteter har Femern A/S blandt andet pabegyndt udbuddet af

arbejdet med at etablere en ny pumpestation, ligesom der anlaegges mindre veje i omradet ved
Redbyhavn med dertilharende etablering af stremforsyning, vandforsyning og kloakering samt

etablering af cykelstier.

Udviklingen i egenkapital

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september
mio. kr.) 2014 2013 2013

Aktiekapital 500,0 500,0 500,0
Egenkapital primo 5149 502,6 502,6
Periodens resultat -0,9 12,3 23
| Egenkapital Ultimo 514,0 514,9 504,9
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Egenkapitalen udggr ultimo september 514 mio. kr. Regnskabsperiodens egenkapitalbevaegel-
ser vedrarer alene overskuddet for perioden 1. januar - 30. september 2014.

Selskabet har indgéet kabsforpligtelser for et estimeret beleb pa 106 mio. kr. vedrarende ek-
spropriation og forlodsovertagelser af arealer og ejendomme til brug for etablering af den faste
kyst-til-kyst forbindeise over Femern Beelt.

BROBIZZ A/S

BroBizz A/S er udsteder af BroBizz® og administrerer ca. 610.000 kundeaftaler med dertilhga-
rende ca. 723.000 BroBizz®. Antallet af kundeaftaler og dertil harende BroBizz® er saledes
forsget med ca. 20.000 i l@bet af 3. kvartal.

Der er i august 2014 indgaet en aftale med Rederiet Faergen om, med virkning fra februar 2015,
at tilbyde BroBizz® anvendelse og aftaleadministration via BroBizz A/S pa deres faergeruter, der
bl.a. omfatter Bornholmsruterne, Fang - Esbjerg og Spodsbjerg - Tars.

BroBizz® Igsningen blev endvidere taget i anvendelse i Billund lufthavn i juni 2014.

Resultat far og efter skat udger et overskud pa hhv. 7,2 mio. kr. og 5,6 mio. kr.

Udviklingen i egenkapital

1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september 31. december 30. september
(1.000 kr.) 2014 2013 2013
Aktickapital 30.000 30.000 30.000
Egenkapital primo 101.207 1.916 1.916
Kapitalindskud 0 99.000 99.000
Periodens resultat 5.602 291 -497
| Egenkapital Ultimo 106.809 101.207 100.419
Egenkapitalen udger ultimo september 107 mio. kr. Regnskabsperiodens egenkapitalbevaegel-
ser vedrarer alene overskuddet for perioden 1. januar - 30. september 2014.
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Delarsrapporten er aflagt i henhold til bestemmelserne i IAS 34. Den anvendte regnskabsprak-
sis er i overensstemmelse med den, der er anvendt i Arsrapporten for 2013.
BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN
Kommissionen har den 15. oktober 2014 truffet afgerelse i klagen vedrarende pastaet ulovlig
statsstatte til Dresundsbro Konsortiet. Kommissionen finder at bade statsgarantimodellen og de
seerlige afskrivningsregler og mulighederne for at fremfare underskud, som infrastrukturselska-
berne har i dag, er fuldt ud forenelige med EU-retten. Klagen om ulovlig statsstatte i forhold til
Femern selskaberne er endnu ikke afgjort af EU-kommissionen.
Sund & Beelt koncernen har i en arraskke anvendt en forudszetning om en gennemsnitlig real-
rente pé 3,5 pct. ved beregninger vedrarende selskabernes langsigtede skonomi, herunder til-
bagebetalingstiden for selskabernes geeld.
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| lyset af de seneste ars kraftige rentefald, og de afdeempede forventninger til de kommende ars
renteudvikling, har Sund & Baelt besluttet at andre denne renteforudsaetning til en realrente pa
3,0 pct. Beslutningen er truffet efter konsultation med Transportministeriet.

Det er Sund & Bzelts vurdering, at der med 3 pct. realrente fortsat anvendes en konservativ ren-
teforudsaetning ved vurderingen af selskabernes langsigtede @konomi.

Den zendrede beregningsforudsaetning har kun marginai betydning for tilbagebetalingstiden for
A/S Storebeelt og @resundsbro Konsortiet. For A/S @resunds vedkommende giver den sendre-
de forudsaetning alt andet lige anledning til en reduktion af den forventede tilbagebetalingstid
med ca. 2 ar.

Herudover er der ikke efter balancedagen opstéet begivenheder, som ville kunne pavirke naer-
veerende regnskab.

EJERFORHOLD | SUND & BZALT HOLDING A/S

Hele aktiekapitalen i Sund & Baelt Holding A/S ejes af den danske stat.

REVISORERKLARING

Der er ikke udfert revision eller review af delarsrapporten.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion i Sund & Baelt Holding A/S har i dag behandlet og godkendt delarsrap-
porten for perioden 1. januar til 30. september 2014.

Delarsrapporten, der ikke er revideret af selskabernes revisorer, aflagges i overensstemmelse
med IAS 34 "Praesentation af delarsrapporter” som godkendt af EU og yderligere danske oplys-
ningskrav tit delarsrapporter for selskaber med barsnoterede geeldsinstrumenter.

Det er vor opfattelse, at delarsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og
pengestreamme for perioden 1. januar til 30. september 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i
koncernens aktiviteter og skonomiske forhold, periodens resultat og af koncernens finansielle
stilling som helhed samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
koncernen star overfor.

Kebenhavn, den 27. november 2014

Direktion
Leo Larsen, Administrerende direktaor
Bestyr

Henning Kruse Petersen, Formand

CarstenK th, Nae tfor and
Permlle Sams
hrls ophersen

Claus Jensen

{

Duus Hanhser{me i reesentant)
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HOVEDTAL FOR MODERSELSKABET SUND & BZLT HOLDING A/S

1. januar - 1. januar - 1. juli - 1. juli -

30. september | 30. september | 30. september | 30. september
(mio. kr.) 2014 2013 2014 2013
Andre indteagter 102,2 103,7 33,0 32,5
Indtaegter i alt 102,2 103,7 33,0 32,5
Driftsomkostninger -88,0 -85,3 -27.1 -26,5
Afskrivninger -0,6 -0,7 -0,2 -0,2
EBIT 13,6 17,7 57 58
Indtaegter af kapitalandele 900,0 0,0 0,0 0,0
Renteomkostninger -8,7 -5.1 -3.0 -2.9
Resultat for vaerdiregulering 904,9 12,6 2,7 29
Veerdireguleringer 7.5 9,0 2.8 24
Resultat for skat 9124 21,6 55 53
Skat -1,5 -6,3 -1,2 -1,3
Resultat efter skat 910,9 15,3 4,3 4,0

AKTIVER
30. september | 31. december | 30. september
(mio. kr.) 2014 2013 2013
Langfristede aktiver
Materielle/immaterielle anlaegsaktiver 9,9 2,5 2,9
Andre langfristede aktiver 979,3 982,0 976.,8
Langfristede aktiver i alt 989,2 984,5 979,7
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 11,7 121,9 14,1
Likvide beholdninger 0,0 0,0 0,0
Kortfristede aktiver i alt 11,7 121.9 14,1
Aktiver i alt 1.000,9 1.106.4 993.8
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Overfart resultat primo 133,5 119,2 119,2
Periodens resultat 910,9 14,4 15,3
Udbytte -900,0 0,0 0,0
| Egenkapital i alt 499,4 488.6 489,5
Galdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser 455,3 107,2 4651
Kortfristede geeldsforpligtelser 46,2 510,6 39.2
Gazeldsforpligtelser i alt 501.5 617.8 504,3
Passiver i alt 1.000,9 1.106,4 993,8
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NOGLETAL
1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september | 31. december | 30. september
Procent 2014 2013 2013
Overskudsgrad (EBIT) 13,3% 13,6% 17,2%
Afkastgrad (EBIT) 1,8% 1,7% 2,4%
PENGESTRGMSOPGORELSE
1. januar - 1. januar -
30. september | 30. september
(mio. kr.) 2014 2013
Pengestremme fra driftsaktivitet
Resultat far finansielle poster 13,6 17,7
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 0,6 0,7
Pengestromme fra primaer drift for 2ndring i driftskapital 14,2 18,4
Andring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter 110,6 -102,5
Kreditor og andre geeldsforpligtelser -109.9 -11.1
Pengestreamme fra driftsaktivitet i alt 14,9 -95,2
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Udbytte fra datter og associerede virksomheder 900,0 0,0
Kob af anleeg -8.0 0,0
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt 892.0 0.0
Frit cash flow 906.9 -95,2
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 0,0 101,0
Nedbringelse af gaeldsforpligtelser netto 0,0 9.0
Betalte renter 0,5 16
Betalt udbytte til aktionaer -800,0 0,0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -900,5 111,6
Periodens aendring i likvide beholdninger 6.4 16,4
Likvide beholdninger primo -23,3 -31,1
Likvide beholdninger ultimo -16,9 -14,7
Likvide beholdninger ultimo sammensattes saledes
Likvide beholdninger -16,9 -14,7
Likvide beholdninger i alt ultimo -16.9 -14.7
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1. januar - 1. januar - 1. juli- 30. | 1. juli- 30.
30. september | 30. september september september
(mio. kr.) 2014 2013 2014 2013
Indtaegter - vej 2.115,5 1.997,5 775,7 735,0
Indteegter - jernbane 590,2 587,3 196,7 195,8
Andre indtaegter 45,0 51,6 13,1 13,9
Indtaegter i alt 2.750,7 2.636,4 985,5 9447
Driftsomkostninger -337,3 -318,4 -112,1 -109,2
Afskrivninger -398.1 -399.4 -132,7 -132,3
EBIT 2.015,3 1.918,6 740,7 703,2
Renteomkostninger -440.3 -509.7 -111,7 -158,1
Resultat far vaerdiregulering 1.575,0 1.318,9 629,0 5451
Veerdireguleringer -776.7 990.4 -164,3 30,5
Resultat for skat 798,3 2.309,3 4647 575,6
Skat -175.6 -648,2 -102,2 -143,9
Resultat efter skat 622.7 1.661,1 362,5 431,7
AKTIVER
30. september | 31. december | 30. september
(mio. kr.) 2014 2013 2013
Langfristede aktiver
Anlaegsaktiver
Vejforbindelse 14.437,7 14.525 1 14.572,5
Jernbaneforbindelse 13.088,3 13.261,3 13.315,9
Havneanlaeg 252,6 2614 263,3
Vindmelleanlaeg 325,0 337.0 3411
Vej- og jernbaneforbindelse, havne- og vindmalleanleeg i alt 28.103,6 28.384,8 28.492,8
@vrige materielle/immaterielle anleegsaktiver 125,5 136.9 140,1
Materielle anlaegsaktiver i alt 28.2291 28.521.7 28.632,9
Andre langfristede aktiver 217.8 393.9 0,0
Langfristede aktiver i alt 28.446,9 28.915,6 28.632,9
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 4.809,1 3.276,9 3.908,1
Likvide beholdninger 63,3 566,3 70,7
Kortfristede aktiver i alt 4.872,4 3.843,2 3.978.8
Aktiver i alt 33.319,3 32.758,8 32.611,7
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 355,0 355,0 355,0
Overfart resultat primo 1.753,0 -390,8 -390,8
Periodens resultat 622,7 1.243,8 1.661,1
Foreslaet udbytte 0,0 900,0 0,0
Udbytte -900,0 0.0 0,0
| Egenkapital i alt 1.830,7 2.108,0 1.625,3
Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser 26.049,1 25.263,1 25.803,5
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.439.5 5.387.7 5.182.9
Gaeldsforpligtelser i alt 31.488,6 30.650,8 30.986,4
Passiver i alt 33.319,3 32.758.8 32.611,7
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NGGLETAL
1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september | 31. december | 30. september
Procent 2014 2013 2013
Overskudsgrad (EBIT) 73,3% 721% 72,8%
Afkastgrad (EBIT) 8,1% 7.7% 7,8%
Anlaeggets afkast (EBIT) 9.6% 8,9% 9.0%
PENGESTROMSOPGO@RELSE
1. januar - 1. januar -
30. september | 30. september
mio. kr.) 2014 2013
Pengestromme fra driftsaktivitet
Resultat far finansielle poster 2.015,3 1.918,6
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 398,1 3994
Pengestramme fra primaer drift for endring i driftskapital 2.413,4 2.318,0
Andring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter -796,2 103,5
Kreditor og andre gaeldsforpligtelser -568.1 -324,6
Pengestromme fra driftsaktivitet i alt 1.049,1 2.096,9
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Kgb af anleg -105,5 -20,2
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -105.5 -20,2
Frit cash flow 943.6 2.076,7
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 2.729,5 436,7
Nedbringelse af gaeldsforpligtelser netto -2.779,4 -1.681,0
Betalte renter -499,2 -667,3
Modtagne renter 2,5 59
Betalt udbytte til aktionaer -900,0 0.0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -1.446,6 -1.905.7
Periodens andring i likvide beholdninger -503.0 171,0
Likvide beholdninger primo 566,3 -100.3
Likvide beholdninger ultimo 63.3 70,7
Likvide beholdninger ultimo sammensattes siledes
Likvide beholdninger 63,3 70,7
Likvide beholdninger i ait ultimo 63,3 70,7
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BILAG 3
HOVEDTAL FOR A/S GRESUND

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

1. januar - 1. januar - 1. juli- 1. juli -
30. september | 30. september | 30. september | 30. september

(mio. kr.) 2014 2013 2014 2013
Indtaegter - jernbane 78,9 78,5 26,3 26,2
Andre indtaegter 1.5 15 0.5 0,5
Indtaegter i alt 80,4 80,0 26,8 26,7
Driftsomkostninger -17,8 -23,6 5.1 -8,6
Afskrivninger -60,4 -60,4 -20,2 -20,1
EBIT 2,2 -4,0 1,5 -2,0
Renteomkostninger -169,1 -215,6 -48.5 -53.8
Resultat for veerdiregulering -166,9 -219,6 -47,0 -55,8
Veaerdireguleringer -659,3 446,8 -179,1 26,0
Resultat for andel af resultat i tilknyttede virk-

somhed -826,2 227,2 -226,1 -29,8
Resultatandel i feelles ledet virksomhed -36,2 818,1 42,0 190,6
Resultat for skat -862,4 1.045,3 -184,1 160,8
Skat 189,2 -497.9 40,5 -40,2
Resultat efter skat -673,2 547 .4 -143,6 120,6

AKTIVER
30. september | 31. december | 30. september
(mio. kr.) 2014 2013 2013
Langfristede aktiver
Anlaegsaktiver
Vej- og jernbaneforbindelse 5.902,6 5.961,4 5.979,8
@vrige materielle anlsegsaktiver 0.0 0,0 0,0
Materielle anleegsaktiver i alt 5.902,6 5.961,4 5.979,8
Andre langfristede aktiver 1.190,0 1.000,3 1.434,6
| Langfristede aktiver i alt 7.092,6 6.961,7 7.4144
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 1.596,4 1.723,2 1.513,0
Likvide beholdninger 91,0 542,8 121,2
Kortfristede aktiver i alt 1.687.4 2.266,0 1.634,2
Aktiver i alt 8.780,0 9.227.7 9.048.6
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 5,0 50 50
Overfart resultat primo -6.101,1 -6.929,0 -6.929,0
Periodens resultat -673,2 8279 5474
| Egenkapital i alt -6.769,3 -6.096,1 -6.376,6
Galdsforpligtelser
Langfristede gesldsforpligtelser 13.595,3 12.841,1 12.488,6
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.954,0 24827 2.936,6
Geaeldsforpligtelser i alt 16.549.3 15.323,8 15.425,2
Passiveri alt 8.780,0 9.227,7 9.048,6
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NGGLETAL
1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september | 31. december | 30. september
Procent 2014 2013 2013
Overskudsgrad (EBIT) 2,8% -4,7% -5,0%
Afkastgrad (EBIT) 0,0% -0,1% -0,1%
Anleeggets afkast (EBIT) 0,0% -0.1% -0,1%
PENGESTROMSOPG@RELSE
1. januar - 1. januar -
30. september | 30. september
(mio. kr.) 2014 2013
Pengestreamme fra driftsaktivitet
Resultat far finansielle poster 2,2 -4,0
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 60,4 60,4
Regulering for gvrige ikke kontante poster 0,0 0.0
Pengestremme fra primaer drift for andring i driftskapital 62,6 56,4
Andring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter 456,1 3041
Kreditor og andre gaeldsforpligtelser -221 -1.6
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 496,6 358,9
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Keb af anleeg -1,6 -1.8
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -1,6 -1.8
Frit cash flow 495,0 3571
Pengestramme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 300,0 752,3
Nedbringelse af gaeldsforpligtelser netto -1.167,7 -911,2
Betalte renter -79,2 -167,1
Modtagne renter 0,1 0,0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -946,8 -326,0
Periodens zndring i likvide beholdninger -451,8 31,1
Likvide beholdninger primo 5428 90,1
Likvide beholdninger ultimo 91,0 121,2
Likvide beholdninger ultimo sammensattes saledes
Likvide beholdninger 91,0 121,2
Likvide beholdninger i alt ultimo 91.0 121,2
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BILAG 4

HOVEDTAL FOR SUND & BZALT PARTNER A/S

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

Sund=Belt

Szrrrd =N\

1. januar - 1. januar - 1. juli - 1. juli-
30. september | 30. september | 30. september | 30. september
(1.000 kr.) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsaetning 2.281 2.416 761 911
Driftsomkostninger -2.287 -2.272 -765 -770
Afskrivninger 0 0 0 0
EBIT -6 144 -4 141
Renteindtaegter 189 188 65 64
Resultat for vaerdiregulering 183 332 61 205
Veerdireguleringer -82 -363 -237 -98
Resultat for skat 101 -31 -176 107
Skat -22 -5 39 -27
Resultat efter skat 79 -36 -137 80
AKTIVER
30. september | 31. december | 30. september
(1.000 kr.) 2014 2013 2013
Langfristede aktiver
Materielle/immaterielle anlasgsaktiver 0 0 0
Andre langfristede aktiver 0 11 8
Langfristede aktiver i alt 0 11 8
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 7.592 7.725 7.835
Likvide beholdninger 4.359 4.124 4.116
Kortfristede aktiver i alt 11.951 11.849 11.951
Aktiver i alt 11.951 11.860 11.959
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 5.000 5.000 5.000
Overfart resultat primo 5.996 6.046 6.046
Periodens resultat 79 -50 -36
| Egenkapital i alt 11.075 10.996 11.010
Gaeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 865 864 949
Galdsforpligtelser i alt 876 864 949
Passiver i alt 11.951 11.860 11.959
NOGLETAL
1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september | 31. december | 30. september
Procent 2014 2013 2013
Overskudsgrad (EBIT) -0,3% 4,5% 6,0%
Afkastgrad (EBIT) -0,1% 1,2% 1,6%
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PENGESTRGMSOPGORELSE
1. januar - 1. januar -

30. september | 30. september
(1.000 kr.) 2014 2013
Pengestromme fra driftsaktivitet
Resultat far finansielle poster -6 144
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 0 0
Pengestromme fra primaer drift fer @ndring i driftskapital -6 144
Andring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgresnsningsposter 58 743
Kreditor og andre geeldsforpligtelser 0 39
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 52 926
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Kab af anleeg 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet i alt 0
Frit cash flow 52 926
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet
Nedbringelse af geeldsforpligtelser netto -260 -552
Modtagne renter 443 190
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt 183 -362
Periodens andring i likvide beholdninger 235 564
Likvide beholdninger primo 4.124 3.552
Likvide beholdninger ultimo 4.359 4.116
Likvide beholdninger ultimo sammenszettes siledes
Likvide beholdninger 4.359 4.116
Likvide beholdninger i alt ultimo 4.358 4.116
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BILAG 5

HOVEDTAL FOR A/S FEMERN LANDANLAEG

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

Sund=Belt

Szrrnd =N\

1. januar - 1. januar - 1. juli- 30. | 1. juli- 30.
30. september | 30. september september september

(mio. kr.) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsaetning 0,0 0,0 0,0 0,0
Driftsomkostninger -0,1 -0,1 0,0 0,0
Afskrivninger 0.0 0,0 0,0 0,0
EBIT -0,1 -0,1 0,0 0,0
Finansielle poster 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat far skat -0,1 -0,1 0,0 0,0
Skat 0,0 24 0,0 0.0
Resultat efter skat -0,1 23 0,0 0,0

AKTIVER
30. september | 31. december | 30. september
(mio. kr.) 2014 2013 2013
Langfristede aktiver
Materielle/immaterielle anizegsaktiver 310,7 234,1 193,1
Andre langfristede aktiver 510.0 510.0 510.0
Langfristede aktiver i alt 820.7 7441 703,1
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 127,5 97,7 108,8
Likvide beholdninger 13.3 140,6 54,2
Kortfristede aktiver i alt 140,8 238.3 163,0
Aktiver i alt 961,5 982,4 866,1
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 500,0 500,0 500,0
Overfort resultat primo 11,8 9,7 9,7
Periodens resultat -0,1 2,1 23
| Egenkapital i alt 511,7 511.8 512,0
Gaeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser 3293 440,3 226,0
Kortfristede gaeldsforpligteiser 1205 30,3 128.1
Geldsforpligtelser i alt 4498 4706 3541
Passiver i alt 961.5 982.4 866,1
NOGGLETAL
1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september | 31. december | 30. september
Procent 2014 2013 2013
Overskudsgrad (EBIT) 0,0% 0,0% 0,0%
Afkastgrad (EBIT) 0.0% 0.0% 0.0%
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PENGESTRGMSOPGORELSE
1. januar - 1. januar -

30. september | 30. september
(mio. kr.) 2014 2013
Pengestremme fra driftsaktivitet
Resultat fer finansielle poster -0,1 -0,1
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 0,0 0,0
Pengestreamme fra primaer drift fer &ndring i driftskapital -0.1 -0,1
AEndring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgreensningsposter -19,6 -6,2
Kreditor og andre gaeldsforpligteiser -20,7 -12,5
Pengestreamme fra driftsaktivitet i alt -40,3 -18,8
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Kab af anlzeg -76,5 -46,1
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -76,5 -46,1
Frit cash flow -116.8 -64,9
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 0,0 112,1
Nedbringelse af geeldsforpligtelser netto -0,2 0,0
Betalte renter -10,3 0,0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -10.5 1121
Periodens andring i likvide beholdninger -127.3 47,2
Likvide beholdninger primo 140,6 7.0
Likvide beholdninger ultimo 13,3 54,2
Likvide beholdninger ultimo sammensattes saledes
Likvide beholdninger 13.3 54,2
Likvide beholdninger i alt ultimo 13.3 54,2
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BILAG 6

HOVEDTAL FOR FEMERN A/S

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

Sund=Belt

S77rd =10\

1. januar - 1. januar - 1. juli - 30. | 1. juli- 30.
30. september | 30. september september september
(mio. kr.) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsaetning 0,0 0,0 0,0 0,0
Driftsomkostninger -1,2 -0,6 -1,2 -0,6
Afskrivninger 0,0 0,0 0,0 0,0
EBIT -1,2 -0,6 -1,2 -0,6
Finansielle poster 0,0 0,0 0.0 0.0
Resultat for skat -1,2 -0,6 -1,2 -0,6
Skat 0.3 2,9 0,3 2,9
Resulitat efter skat -0,9 23 -0,9 23
AKTIVER
30. september | 31. december | 30. september
(mio. kr.) 2014 2013 2013
Langfristede aktiver
Materielle/immaterielle anleegsaktiver 1.772,2 1.517,7 1.412,7
Andre langfristede aktiver 0,0 0,0 0,0
Langfristede aktiver i alt 1.772,2 1.517.7 1.412,7
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 91,2 163,3 355
Likvide beholdninger og vaerdipapirer 66,5 230,3 48,1
Kortfristede aktiver i alt 157,7 393,6 83,6
Aktiver i alt 1.929,9 1.911,3 1.496,3
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 500,0 500,0 500,0
Overfart resultat primo 14,9 2,6 2,6
Periodens resultat -0,9 12,3 23
| Egenkapital i alt 514,0 514,9 5049
Geaeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser 412,4 4216 842,0
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.003,5 974,8 149.4
Gaeldsforpligtelser i alt 1.415,9 1.396 .4 991.4
Passiver i alt 1.929,9 1.911,3 1.496.3
NGGLETAL
1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september | 31. december | 30. september
Procent 2014 2013 2013
Overskudsgrad (EBIT) 0,0% 0,0% 0,0%
Afkastgrad (EBIT) 0,0% 0,0% 0.0%
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PENGESTROMSOPG@RELSE
1. januar - 1. januar -

30. september | 30. september
(mio. kr.) 2014 2013
Pengestremme fra driftsaktivitet
Resultat f@r finansielle poster -1,2 -0,6
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 0,0 0,0
Regulering for gvrige ikke kontante poster 0.3 2,9
Pengestromme fra primaer drift fer 2ndring i driftskapital -0,9 2,3
Andring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter 72,0 10,1
Kreditor og andre geeldsforpligtelser 42,2 -139,6
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 113,3 -127,2
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Koeb af anlaeg -350,3 -354,2
EU tilskud 95.8 142,8
Pengestromme fra investeringsaktivitet i ait -254,5 -211.4
Frit cash flow -141,2 -338,6
Pengestreomme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse -22,6 -14,6
Betalte renter 0,0 0,7
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt -22,6 -13.9
Periodens @ndring i likvide beholdninger -163.8 -352,5
Likvide beholdninger primo 2303 400,6
Likvide beholdninger ultimo 66.5 48,1
Likvide beholdninger ultimo sammensattes saledes
Likvide beholdninger 66,5 48,1
Likvide beholdninger i alt ultimo 66,5 48.1
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BILAG 7

HOVEDTAL FOR BROBIZZ A/S

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

Sund=Belt

S7z771d =D\

1. januar - 1. januar - 1. juli- 30. | 1. juli - 30.
30. september | 30. september september september
1.000 kr.) 2014 2013 2014 2013
Nettoomseetning 43.668 17.048 15.617 16.787
Driftsomkostninger -28.999 -14.484 -10.661 -10.837
Afskrivninger -9.014 -3.543 -2.886 -2.434
EBIT 5.655 -979 2.070 3.516
Renteomkostninger 1.479 261 655 261
Resultat for vaerdiregulering 7.134 -718 2.725 3.777
Veerdireguleringer 47 77 -27 77
Resultat for skat 7.181 -641 2.698 3.854
Skat -1.579 144 -594 -963
Resultat efter skat 5.602 -497 2.104 2.891
AKTIVER
30. september | 31. december | 30. september
1.000 kr.) 2014 2013 2013
Langfristede aktiver
Materielle anleegsaktiver 42.238 29.771 45.686
Andre langfristede aktiver 0 14.710 201
Langfristede aktiver i alt 42.238 44.481 45.887
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender 293.207 236.786 252.401
Likvide beholdninger 147.471 91.809 128.172
Kortfristede aktiver i ait 440.678 328.595 380.573
Aktiver i alt 482.916 373.076 426.460
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 30.000 30.000 30.000
Overkurs 0 70.000 70.000
Overfert resuitat primo 71.207 916 916
Periodens resultat 5.602 291 -497
| Egenkapital i alt 106.809 101.207 100.419
Galdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser 10.589 11.623 11.587
Kortfristede geeldsforpligtelser 365.518 260.246 314.454
Gaeldsforpligtelser i alt 376.107 271.869 326.041
Passiver i alt 482.916 373.076 426.460
N@GLETAL
1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. september | 31. december | 30. september
Procent 2014 2013 2013
Overskudsgrad (EBIT) 12,9% -2,4% -57%
Afkastgrad (EBIT) 2,2% -0,2% -0,3%
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PENGESTROMSOPGORELSE
1. januar - 1. januar -
30. september | 30. september
| (1.000 kr.) 2014 2013
Pengestromme fra driftsaktivitet
Resultat fer finansielle poster 5.655 -979
Regulering for ikke kontante poster
Af- og nedskrivninger 9.014 3.543
Regulering for gvrige ikke kontante poster 0 0
Pengestremme fra primaer drift fer 2ndring i driftskapital 14.669 2.564
Andring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter -58.036 -251.916
Kreditor og andre geeldsforpligtelser 102.661 325.558
Pengestromme fra driftsaktivitet i alt 59.294 76.206
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Kab af anlaeg -6.771 -49.121
Pengestramme fra investeringsaktivitet i alt -6.771 -49.121
Frit cash flow 52.523 27.085
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 0 99.000
Nedbringelse af geeldsforpligtelser netto 1.662 77
Betalte renter -165 -34
Modtagne renter 1.643 295
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i ait 3.140 99.338
Periodens &ndring i likvide beholdninger 55.663 126.423
Likvide beholdninger primo 91.809 1.749
Likvide beholdninger ultimo 147.472 128.172
Likvide beholdninger ultimo sammensaettes saledes
Likvide beholdninger 147.471 128.172
Likvide beholdninger i alt ultimo 147.471 128.172
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BILAG 8
NGGLETAL

Negletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbe-
falinger og Nggletal 2010".

De i hoved- og nagletalsoversigten anfgrte nagletal er beregnet séledes:

Overskudsgrad:  EBIT fratrukket andre indteegter i procent af omsaetningen.

Afkastgrad: EBIT fratrukket andre indtaegter i procent af de samlede aktiver.
Anlaeggenes
afkast: EBIT fratrukket andre indteegter i procent af investeringen i vej- og jernbane-

forbindelser.
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