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DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2014

RESULTAT FORE SKATT UPP 54 %

SAMMANFATTNING AV PERIODEN JANUARI-JUNI 2014

* Nettoomsattning 217,6 Mkr (192,2)

= Resultat efter finansnetto 24,3 Mkr (15,7)

= Rorelsemarginal 12 % (9)

= Vinst per aktie fore utspadning 3,43 kr (2,40)

= Kassaflode fran den I6pande verksamheten go,5 Mkr (40,2)
= Forvarv av AutoData Norge AS och Aloc A/S i Danmark

SAMMANFATTNING AV PERIODEN APRIL-JUNI 2014

= Nettoomsattning 116,7 Mkr (98,1)

= Resultat efter finansnetto 12,4 Mkr (7,7)

= Rorelsemarginal 11 % (9)

= Vinst per aktie fore utspadning 1,85 kr (z,23)

= Kassaflode fran den I6pande verksamheten 26,2 Mkr (3,1)
= Forvarv av Aloc A/S i Danmark

VD-KOMMENTAR

Arets andra kvartal har varit handelserikt. Den 24 april forvarvades AutoData i Norge AS, den 23 maj genomfdrdes en
riktad nyemission till en grupp svenska institutionella investerare och den 30 juni forvarvades Aloc A/S i Danmark.

Nyemissionen, som tillforde 45,8 Mkr efter emissionskostnader, 6vertecknades ca fyra ganger. Det innebar att
emissionen kunde goras med en premie pa en procent 6ver den vagda medelkursen pa 20 dagar. Nya dgare blev Nordea
fonder, Didner & Gerge, Cliens fonder, Alfred Berg Norden samt Carlbergssjon.

I och med forvarvet av Aloc A/S har Vitec verksamhet i de fyra stora nordiska landerna, vilket varit ett mal under lang tid.
Aloc kommer att ingd i affarsomrade Finans & Forsakring. Fortsatt expansion inom var prioriterade geografi underlattas
ocksa da den kan ske utifran den befintliga narvaron.

Resultatokningen fortsatter. Fore forvarvsrelaterade kostnader 6kar rorelseresultatet for andra kvartalet med 96 procent
jamfort med férra &ret. Okningen beror dels pd de &tgardsprogram som genomférdes i affarsomrade Maklare under férra
aret, dels pd att de forvarvade bolagen bidrar. Aloc bidrar dock forst fran och med kvartal tre.

Vitecs affarsmodell med hog andel dterkommande intdkter minskar risknivan och med verksamhet i flera nischer uppnas
ytterligare 6kad riskspridning. Vitecs tidigare héga exponering mot den svenska och norska méklarbranschen, med
narmare 50 procent av koncernens totala omsattning, minskar genom de tre senaste
forvarven och sjunker till under 35 procent pa arsbasis.

Med successiva forvarv av mogna bolag och 6kande andel repetitiva intakter i ryggen
fortsatter Vitec pa den utstakade vagen, att verka i flera oberoende och specialiserade

nischer for att uppna uthallig [6nsam tillvaxt.

Lars Stenlund, VD
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Perioden januari-juni 2014

Forsta halvaret 2014 har Vitec-koncernen resultatmassigt fortsatt att paverkats positivt av de kostnadsbesparingar
som genomfordes inom Affarsomrade Maklare i Sverige och Norge under 2013, och den omstéllning mot kande
andel repetitiva intdkter som har skett.

For Affarsomrade Médklare ger kostnadsminskningarna fortsatt positiva effekter i bade Sverige och Norge.
Rorelseresultatet for perioden har forbattrats kraftigt jamfort med foregdende ar, trots en viss
omsattningsminskning som &r en konsekvens av minskade tjansteintakter. Efterfragan i Norge och Sverige pa
affarsomradets produkterbjudanden OnBroker respektive Express, som erbjuds som SaaS-I6sningar ar fortsatt stor. |
Sverige har SaaS-avtal tecknats av fler &n 1 ooo anvdndare och anvédnds idag av 860 registrerade anvandare. | Norge
ar antalet anvandare ca 2 500. Flera aktiva fastighetsmaklare som bytt fran sina dldre maklarsystem till
molntjansterna vittnar om hur det nya SaaS-erbjudandet bade underlattar och effektiviserar deras arbete som
fastighetsmaklare.

Affarsomrade Fastighet uppvisar for perioden en fortsatt omsattningsokning om 7 % med en viss marginal-
forsvagning. Orsaken &r dels en nagot lagre efterfragan pa konsulttjanster under forsta halvaret samt en temporar
minskning av aktiverad produktutveckling med bibehallen avskrivningstakt. De repetitiva intdkterna har 6kat med g
% jamfort med foregdende ar tack vare en framgangsrik forsaljning av abonnemangsavtal. Betydande insatser har
under perioden med framgang satsats pa riktade forséljningsinsatser av ndsta generations Fastighetssystem.
Fastighet gar darfor in i andra halvaret med en orderstock som ar den historiskt starkaste.

Affarsomrade Media visar en stabil forsaljning med 11 % 6kad omsattning. Resultatet har dock paverkats negativt av
en 6kad avskrivningstakt avseende produkter riktade till gula-sidor féretag, som belastar andra kvartalet med totalt
0,5 Mkr.

Affarsomrade Energi uppvisar for perioden en omséattningsdkning om narmare 10 % samt motsvarande 6kning av de
avtalsbaserade intakterna. Tjansteintdkterna ar i paritet med foregdende ar. En framgangsrik forséljning av
abonnemang av aterkommande utbildning till kunder i och utanfor Sverige har resulterat i drygt 30 tecknade avtal.
Investeringar gors fortlopande i 6kade forsaljningsinsatser utanfor Sverige. Forsaljning i Europa kraver dock langre
tid &n pa hemmamarknaden men lansering av en vidareutvecklad prognosmodell ger successivt utdkade avtals-
abonnemang till saval befintliga som nya kunder.

Affarsomrade Halsa ar nytt i koncernen fran och med mars manad. Affarsomradets andel repetitiva intakter utgor ca
83 % av de totala intdkterna. Under perioden har man pabdrjat ett storre vidareutvecklingsprojekt av sin standard-
programvara for att senare kunna leverera ett nytt patientinformationssystem till Studenternas Halsovardsstiftelse i
Finland. Rorelsemarginalen for perioden uppgick till 5 % vilket &r i nivd med motsvarande period for tidigare ar med
beaktande av att resultatet nu paverkas av avskrivningar och koncernkostnader.

Affarsomrade Auto, som erbjuder affarssystem for reservdelar och tillbehér till bilbranschen i Norge ingar i
koncernen fran och med 24 april 2014. For perioden fram till 30 juni redovisar man en omsattning om 7,7 Mkr med en
rorelsemarginal om 27 % och ndrmare 100 % repetitiva intakter.

Affarsomrade Finans & Forsakring, med verksamhet riktad mot banker och forsakringsbolag uppvisar en fortsatt
stabil utveckling med en omsattningsékning om g % och en rorelsemarginal om 22 %. Den nya versionen av
forsakringsprogrammet Capitex Pension roner ett stort intresse pa marknaden. Orderstocken &r den historiskt
starkaste for affairsomradet. Fran och med 1 juli 2014 ingar dven Aloc A/S i affarsomradet.
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FINANSIELL INFORMATION
Nettoomsattning och resultat

April-juni 2014

Intakter

Nettoomsdttningen for perioden uppgick till 16,7 Mkr (98,1) vilket motsvarade en 6kning med 19 %.
Licensintakterna minskade med 21 % fran foregaende ar och uppgick till 4,2 Mkr (5,4). Periodens repetitiva intakter
okade med 27 % fran foregdende ar och uppgick till 89,5 Mkr (70,6), vilket motsvarade 77 % (72) av
nettoomsattningen. Tjansteintakterna okade med 4 % fran féregdende ar och uppgick till 22,0 Mkr (21,2).
Affarsomrade Halsa, som konsoliderades fran och med den 1 mars, bidrog under perioden med en nettoomsattning
pa 13,0 Mkr. Affédrsomrade Auto, som konsoliderades fran och med den 24 april, bidrog under perioden med en
nettoomsattning pa 7,7 Mkr.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 13,4 Mkr (8,4) med en rérelsemarginal om 11 % (9). | rorelseresultatet ingick
forvarvsrelaterade engangskostnader om 3,1 Mkr (o). Resultatet efter skatt uppgick till 10,2 Mkr (6,3). Vinst per aktie
fore utspadning blev 1,85 kr (1,23).

Januari-juni 2014

Intakter

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 217,6 Mkr (192,2) vilket motsvarade en 6kning med 13 %.
Licensintakterna 6kade med 22 % fran foregdende ar och uppgick till 12,6 Mkr (10,3). | licensintakterna ingar en
engangsforsaljning pa 4,8 Mkr inom Affarsomrade Media. Periodens repetitiva intakter 6kade med 17 % fran
foregaende ar och uppgick till 159,4 Mkr (236,1), vilket motsvarade 73 % (72) av nettoomséattningen.
Tjansteintakterna var oférandrade fran féregaende ar och uppgick till 43,8 Mkr (43,8). Affarsomrade Hélsa, som
konsoliderades fran och med den 1 mars, bidrog under perioden med en nettoomsattning pa 17,0 Mkr. Affarsomrade
Auto, som konsoliderades fran och med den 24 april, bidrog under perioden med en nettoomsattning pa 7,7 Mkr.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 25,9 Mkr (17,4) med en rérelsemarginal om 12 % (9). | rorelseresultatet ingick
forvarvsrelaterade engangskostnader om 3,4 Mkr (0) samt en nedskrivning av goodwill inom Affarsomrade Media pa
4,8 Mkr. Resultatet efter skatt uppgick till 18,5 Mkr (12,3). Vinst per aktie fore utspadning blev 3,43 kr (2,40).

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 70 Mkr (49,6). Utéver dessa
likvida medel fanns checkkrediter pa 20 Mkr. Kassaflodet fran den |6pande verksamheten blev 62,2 Mkr (40, 2).
Investeringarna uppgick till 21,2 Mkr i immateriella anldggningstillgdngar inklusive aktiverat arbete samt 4,3 Mkr i
materiella anldggningstillgangar. Genom férvarvet av Acute FDS Oy, Autodata AS och Aloc A/S investerades 232,0
Mkr i produktrattigheter, varumarken, kundavtal och goodwill.

Totala rantebdrande skulder uppgick per den 30 juni 2014 till 203, 5 (87,4) fordelat pa langfristiga rantebarande
skulder 169,9 Mkr (56,7) samt kortfristiga rantebarande skulder 33,6 Mkr (30,7). Under perioden har tre nya Ian
upptagits for finansiering av forvarv. Ett 1an i Euro avseende forvarvet av Acute, 5,0 miljoner euro, ett [an avseende
forvarvet av Autodata, 22,7 miljoner NOK samt ett 1an avseende forvdrvet av Aloc, 55,3 miljoner DKK . Under
perioden har dven konvertibellan till ett varde av 2,7 Mkr konverterats till B-aktier samt en en riktad nyemission
genomfdrts om 45,8 Mkr efter avdrag for emissionskostnader.
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Eget kapital hanforligt till Vitecs aktiedgare uppgick till 225,12 Mkr (155,6). Soliditeten blev 32 % (38). Utbetald
aktieutdelning efter arsstdmman i maj manad uppgick till 2,75 kr per aktie, totalt 14,6 Mkr.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET ANDRA KVARTALET

3 april: Vitec kallar till arsstamma
Styrelsen foreslar aktieutdelning om 2,75 kr per aktie samt att styrelsen skall bemyndigas att besluta om aterkép av
B-aktier.

8 april: Vitec tecknar SaaS-avtal med HusmanHagberg

Vitec tecknade avtal med fastighetsméklarkedjan HusmanHagberg avseende tillhandahallande av Vitecs nya
maklarsystem Express enligt SaaS-principen (Software as a Service). Avtalet innebar att samtliga kontor hos
HusmanHagberg under varen 2014 flyttar in i Vitecs driftmiljé samt borjar anvanda molntjénsten Vitec Express.

24 april: Vitec forvarvar Autodata Norge AS

Vitec avtalar den 24 april om forvarv av 100 % av aktierna i det norska programvarubolaget AutoData Norge AS, som
erbjuder ett branschspecifikt affarssystem till den norska bildelsbranschen. Bolaget omsatte 2013 38,3 MNOK, med
ndra 100 % repetitiva intakter och ett resultat fore skatt pa 6,4 MNOK. Betalning sker kontant med 33,4 MNOK vid
tilltradet. Forvarvet bedoms direkt resultera i en 6kning av vinst per aktie for Vitec. Autodata konsolideras fran och
med den 24 april.

8 maj: Vitec tecknar avtal om patientinformationssystem till FSHS

Studenternas Halsovardsstiftelse i Finland, FSHS, tecknar avtal om ett patientinformationssystem utvecklat av Vitec
Acute Oy. Systemet tacker huvudfunktionerna hos FSHS, som exempelvis kalenderbokning, patientinformation och
fakturering. Kontrakten har ett ordervarde om ca fyra miljoner euro och stréacker sig 6ver en period om sju ar.

22 maj: Vitec Software Group avser att genomféra riktad nyemission av B-akter

Vitec meddelar att man avser att genom en nyemission riktad till institutionella svenska och internationella
investerare, ta in 35 miljoner kronor fére emissionskostnader. Emissionen kan utékas med ytterligare 10 miljoner
kronor och saledes uppga till 45 miljoner kronor fore emissionskostnader. Aktierna betalas kontant.

23 maj: Vitec genomfor en riktad nyemission

Vitec genomfor den emission som aviserades den 22 maj. Emissionen blev fulltecknad och genomférs till en kurs pa
105 kronor per aktie. Emissionskursen bestamdes genom ett book building-forfarande. Vitec tillfors 47.25 miljoner
kronor fore emissionskostnader. Genom nyemissionen okar antalet aktier i Vitec med 450 000, fran 5348 327 till 5
798 327 fordelat pa 800 ooo aktier av serie A och 4 998 327 aktier av serie B. Antalet réster kommer att 6ka med 450
000 fran 12 548 327 roster till 12 998 327 roster. Genom nyemissionen 6kas aktiekapitalet med 225 ooo kronor till 2
899 163, 5 kronor. De nyemitterade aktierna motsvarar cirka 7.8 procent av aktiekapitalet och cirka 3.5 procent av
rosterna i bolaget efter emissionen.

30 maj: Konvertering av skuldebrev till aktier i Vitec

Saljarna av IT-Makeriet AS valjer att konvertera det skuldebrev man erhéll i samband med forvarvet 2011.
Konverteringen innebdr att antalet aktier i Vitec 0kar med 40 ooo B-aktier samt att aktiekapitalet 6kar med 20 ooo kr.
Totalt 6kar det egna kapitalet med 2 733 ooo kr. Antalet aktier i Vitec uppgar efter konverteringen till 5348 327 aktier
varav 800 ooo aktier utgor A-aktier.

18 juni: Vitec levererar system fér bostadsformedling till Kungsbacka kommun

Vitec har tecknat avtal med Kungsbacka kommun avseende ett system for bostadsférmedling. Kungsbacka Kommun
ska oka servicen till sina medborgare med en ny tjanst for bostadsférmedling. De som &r sékande kommer att fa
mojlighet att se och s6ka alla lediga Iagenheter inom Kungsbacka kommun pa en sida, samtidigt som de kommer att
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kunna f3 tillgang till "Mina sidor”. De fastighetsdgare som finns i kommunen kommer att pa ett enkelt satt fa
mojlighet att publicera sina lediga Iagenheter. Kungsbacka kommun kommer att administrera systemet. Det nya
systemet berdknas lanseras i slutet av 2014.

30 juni: Okat antal aktier och réster i Vitec

Som tidigare offentliggjorts per den 22 maj 2014 har Vitec emitterat 450 0ooo nya aktier av serie B med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt till en grupp svenska institutionella investerare.

Genom nyemissionen har antalet aktier i Vitec 6kat med 450 ooo fran 5 348 327 till 5798 327 fordelat pa 8oo ooo
aktier av serie A och 4 998 327 aktier av serie B. Antalet roster har 6kat med 450 0oo fran 12 548 327 réster till 12 998
327 roster. Genom nyemissionen har aktiekapitalet 6kat med 225 ooo kronor till 2 899 163,50 kronor. De
nyemitterade aktierna motsvarar cirka 7.8 procent av aktiekapitalet och cirka 3.5 procent av rosterna i bolaget.

De emitterade 450 0oo aktierna av serie B fordelades enligt foljande;

Nordea fonder 220 500 aktier, Didner & Gerge 163 ooo aktier, Cliens fonder 45 ooo aktier, Alfred Berg Norden 12 0oo
aktier samt Carlbergssjon g 5oo aktier.

30 juni: Vitec forvarvar Aloc A/S i Danmark

Vitec Software Group AB (publ) har idag den 30 juni 2014 forvarvat 100 % av aktierna i det danska programvaru-
bolaget Aloc A/S av BEC (Bankernas EDB Central). Aloc erbjuder branschspecifika verksamhetssystem fér den
nordiska finans- och forsakringsbranschen. Bolaget omsatte for heldret 2013 82,7 MDKK, med ca 65 % repetitiva
intékter och redovisade ett EBITDA resultat om 12,12 MDKK. Betalning sker med 72 MDKK vid tilltradet som sker
omgaende. Forvarvet bedoms direkt resultera i en 6kning av vinst per aktie for Vitec.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

2 juli: Vitec tecknar flerarsavtal med Forvaltaren

Vitec tecknar avtal med Fastighets AB Forvaltaren i Sundbyberg avseende leverans av ett nytt fastighetssystem. Det
nya systemet omfattar funktioner for fastighetsadministration, fastighetsférvaltning, uthyrning av Iagenheter och
lokaler, samt internetbaserade I6sningar for hyresgaster. Avtalet som ar vart 6 Mkr 6ver fem ar kommer att borja
levereras efter sommaren 2015.
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VERKSAMHETEN

Resultatoversikt segment, tkr

Vitecs verksamhet ar organiserad i och styrs utifrdn segmenten (affarsomradena) Méaklare, Fastighet, Media, Energi,
Halsa, Auto samt Finans & Forsdkring.

Segment Maklare (AO Maéklare):
| segmentet ingar Vitec Maklarsystem AB, Capitex AB, Vitec IT-Makeriet AS samt koncernen Vitec Midas AS.
Affarsomradet erbjuder affarssystem for fastighetsmaklare och nyproducenter av bostader.

Segment Fastighet (AO Fastighet):

Verksamheten i segmentet bedrivs genom Vitec Fastighetssystem AB, Vitec Forvaltningssystem AB och Vitec
Capifast AB. Affairsomradet erbjuder affarssystem for fastighetsagare, bygg- och férvaltningsbolag,
fastighetsforvaltare och fastighetsutvecklare.

Segment Media (AO Media):

I segmentet ingar 3L Media AB, Vitec Veriba AB samt Retail i Linkdping AB. Affarsomradet erbjuder system for
soktjanster (Yellow Pages Industry) samt affarssystem for tidningsforetag och féretag med speciallésningar inom
distribution och detaljhandel.

Segment Energi (AO Energi):
I segmentet ingar Vitec Energy AB. Affarsomradet erbjuder system for prognoser av el- och védrmebehov, vindkraft
samt system for teknisk forvaltning och underhall av distributionsnét.

Segment Halsa (AO Halsa):

| segmentet ingar Acute FDS Oy, Acute France SRL samt IMHO Holding Oy. Affarsomradet erbjuder i huvudsak
elektronisk journalhantering for halsovard i Finland. Nedanstaende nettoomsattning och rdrelseresultat avser 1 mars
till 30 juni.

Segment Auto (AO Auto):

| segmentet ingar AutoData Norge AS. Affarsomradet erbjuder ett branschspecifikt affarssystem for norska
bilbranschen med stod for forsaljning, inkop, lagerstyrning, fakturering, redovisning och [6n. Kunderna ar saval
importorer, grossister, detaljister, distributrer och aterforsaljare men aven verkstader. Nedanstdende
nettoomsattning och rérelseresultat avser perioden 24 april till 30 juni

Segment Finans & Forsdkring (AO Finans & Forsdkring):
| segmentet ingar Vitec Capitex AB. Affarsomradet erbjuder system for skatteberdkningar, pensionsberdkningar och
boendekalkyler.
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Segmentsredovisning

RORELSERESULTAT FORE

SEGMENT EXTERN NETTOOMSATTNING (TKR) FORVARVSRELATERADE KONSTNADER
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
apr-jun  apr-jun  jan-jun jan-jun| apr-jun apr-jun  jan-jun  jan-jun
AO Méklare 48 577 50 503 93 501 99 121 8784 555 14 562 3277
AO Fastighet* 33910 32 826 66 092 62 907 3376 5541 6 766 9260
AO Media** 4091 6 395 14 692 13187 -831 95 582 124
AO Energi 6 003 5050 11617 10571 1798 1309 2753 2770
AO Halsa 13 037 - 17015 - 396 - 921 -
AO Auto 7 661 - 7661 - 2196 - 2196 -
AO Finans & Forsakring 3378 3269 6 861 6312 743 918 1520 1925
Gemensamt*** 18 66 210 66 0 0 0 0
VITECKONCERNEN 116 675 98109 217 649 192 164 16 462 8418 29 300 17 356

Jamforelsestorande forvarvsrelaterade kostnader gor att utvecklingen i affarsomradena blir svar att folja. Av denna
anledning har rorelseresultatet delats upp i rorelseresultat fore och efter férvarvsrelaterade kostnader. | den
ovanstaende segmentsredovisningen redovisas rorelseresultat fore forvarvsrelaterade kostnader.

*AO Fastighet (apr-jun)

En temporar minskning av aktiverad produktutveckling med bibehallen avskrivningstakt medfér en belastning i det
segmentsredovisade resultatet. Resultatet rensat fran aktiveringar och avskrivningar pa aktiveringar &r i paritet med
2013.

**A0 Media (apr-jun och jan-jun)
Rorelseresultat fore avskrivningar ar positivt bade for kvartalet och halvaret 2014. Underskottet i segments-
redovisningen &r hanférligt till en 6kad avskrivningstakt pa immateriella tillgangar.

*** Forandringar i segmentsredovisningen

Den interna faktureringen mellan moderbolaget och segmenten férandrades 2013 vilket férsvarade jamforelser
mellan aren. Fran och med andra kvartalet 2013 tillampas darfor principen att segmenten skall bdra de gemensamma
kostnaderna sa att rorelseresultatet i segmentet Gemensamt blir noll. Jamforelsesiffrorna fér 2013 har darfor
omrdknats i enlighet med den nya férdelningsprincipen.

Omsattning per geografisk marknad baserat pa kundernas sate
Nedanstaende tabell visar koncernens nettoomsattning omraknat till Mkr baserat pa kundernas séte.

MARKNAD NETTOOMSATTNING (MKR)
2014 2013 2013
jan-jun  jan-jun jan-dec
Sverige 153,3 151,4 297,9
Norge 43,6 38,6 67,9
Finland 18,5 0,9 2,0
Ovriga Europa 1,8 1,2 3,2
Ovriga vérlden 0,4 0,1 0,6
SUMMA 217,6 192,2 371,6
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150 Omsittning jan-juni /AO (Mkr) Roérelseresultat* jan-juni /AO (Mkr)
16,000
m2013 m2014 m2013 m2014
14,000 -
100 -
12,000 -
80 10,000 -
60 8,000 -
40 6,000 T
4,000 -
20
2,000 -~
0 0,000 -
Méklare Fastighet Media  Energi  Halsa Auto  Finans & Maiklare Fastighet Media Energi  Hilsa  Auto Finans &
Fors. Fors.

* fore forvirvsrelaterade kostnader.
Affarsomrade Maklare, januari-juni 2014
De totala intdkterna uppgick till 93,5 Mkr (99,1), en minskning med 6 %. Licensintadkterna minskade med 52 % till 1,5
Mkr. De repetitiva intdkterna minskade med 4 % till 84,0 Mkr. Tjdnsteintdkterna minskade med 32 % till 7,3 Mkr. De
repetitiva intakternas andel av omséattningen blev go % (89). Rorelsemarginalen forbattrades och uppgick till 16 %

3).

Affarsomrade Fastighet, januari-juni 2014

De totala intdkterna uppgick till 66,1 Mkr (62,9), en 6kning med 5 %. Licensintakterna 6kade med 7 % till 5,9 Mkr. De
repetitiva intakterna 6kade med g % till 37,0 Mkr. Tjansteintakterna minskade med 4 % till 22,8 Mkr. De repetitiva
intdkternas andel av omsattningen blev 56 % (54). Rérelsemarginalen minskade till 10 % (15). En temporar minskning
av aktiverad produktutveckling med bibehallen avskrivningstakt medfor en belastning i det redovisade resultatet.
Resultatet rensat fran aktiveringar och avskrivningar pa aktiveringar ar i paritet med 2013.

Affarsomrade Media, januari-juni 2014

De totala intdkterna uppgick till 14,7 Mkr (23,2), en 6kning med 11 %. Licensintakterna ckade med 226 % till 4,9 Mkr
beroende pa en engangsforsaljning av en programlicens till Eniro. Resultatmassigt innebar forséljningen ett
nollresultat eftersom goodwillposten i affairsomrade Media skrevs ned med 4,8 Mkr. De repetitiva intdkterna okade
med 5 % till 4,0 Mkr. Tjansteintakterna minskade med 29 % till 5,7 Mkr. De repetitiva intdkternas andel av
omsattningen blev 27 % (29). Rérelsemarginalen forbattrades och uppgick till 4 % (1). Underskottet i affairsomradet
ar hanforligt till en 6kad avskrivningstakt pa immateriella tillgangar.

Affarsomrade Energi, januari-juni 2014

De totala intdkterna uppgick till 11,6 Mkr (10,6), en 6kning med 10 %. De repetitiva intdkterna 6kade med 10 % till 7,8
Mkr. Tjansteintdkterna ckade med g % till 3,6 Mkr. De repetitiva intdkternas andel av omséttningen blev 67 % (67).
Roérelsemarginalen minskade till 24 % (26).

Affarsomrade Halsa, mars-juni 2014

De totala intakterna for perioden uppgick till 17,0 Mkr. Licensintakterna uppgick till 0,2 Mkr. De repetitiva intdkterna
uppgick till 14,1 Mkr och tjansterna till 2,6 Mkr. Jamforelsesiffror saknas. De repetitiva intdkternas andel av
omsattningen blev 83 %. Rorelsemarginalen uppgick till 5 %.

Affarsomrade Auto, 24 april-juni 2014

De totalt intdkterna uppgick till 7,7 Mkr. De repetitiva intakterna uppgick till 7,4 Mkr. Tjansteintdkterna uppgick till
0,1 Mkr. De repetitiva intdkternas andel av omsattningen blev g6 %. Roérelsemarginalen blev 29 %. Det hoga
resultatet ar hanforligt till fordndring av semesterloneskuld enligt norsk praxis.
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Affarsomrade Finans & Forsdkring, januari-juni 2014

De totalt intdkterna uppgick till 6,9 Mkr (6,3), en 6kning med g %. De repetitiva intdkterna ckade med 1 % till 5,2 Mkr.
Tjansteintakterna okade med 62 % till 1,6 Mkr. De repetitiva intdkternas andel av omsattningen blev 75 % (80).
Rérelsemarginalen minskade till 22 % (30).

Risker och osakerhetsfaktorer

Vitecs vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i férvaltningsberattelsen i drsredovisningen for 2013
under avsnittet “Risker och osdkerhetsfaktorer” pa sidorna 32-33, i not 2 under avsnittet “Bedémningar och
uppskattningar” pa sidan 50 samt i not 20 “Finansiella risker och hanteringen av dessa” pa sidorna 61-62. Inga
vasentliga forandringar har uppkommit darefter.

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 24,4 Mkr (25,4) och utgjordes i allt vdsentligt av fakturering till dotterforetag for
utforda tjanster. Resultatet efter skatt uppgick till minus 7,2 Mkr (2,9). Moderbolaget exponeras fér samma risker och
osakerhetsfaktorer som koncernen i allmanhet, se ovan under avsnittet Risker och osdakerhetsfaktorer.

Transaktioner med narstaende
Inga vdsentliga narstdendetransaktioner har skett i koncernen och moderbolaget under forsta halvaret 2014.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2014 2013* 2014 2013% 2013
RORELSENS INTAKTER
Licensintakter 4244 5374 12 629 10 312 21265
Repetitiva intakter 89 484 70 565 159 358 136 115 262 358
Tjansteintakter 22 044 21192 43812 43 835 82 987
Ovrigaintakter 902 978 1849 1902 5021
NETTOOMSATTNING 116 674 98 109 217 648 192 164 371631
Aktiverat arbete for egen rékning 9 868 6615 19 068 15175 24073
Ovrigarorelseintakter 570 110 664 1153 2 633
SUMMA 127 112 104 834 237 380 208 492 398 337
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -285 -972 -1323 -1376 -2076
Frammande arbeten och abonnemang -16 281 -12 752 -27 656 -24 420 -49 449
Ovriga externa kostnader -18 268 -13 536 -31 364 -29 418 -53 155
Personalkostnader -62 684 -60 976 -120 597 -119 881 -221 218
Avskrivningar -12 454 -8 319 -26 073 -15 985 -31 465
Ovriga rérelsekostnader -678 139 -1 067 -56 -227
SUMMA KOSTNADER -110 650 -96 416 -208 080 -191 136 -357 590
RORELSERESULTAT FORE FORVARVSRELATERADE
KOSTNADER 16 462 8418 29300 17 356 40 747
Forvarvsrelaterade kostnader -3123 -3 440
RORELSERESULTAT EFTER FORVARVSRELATERADE
KOSTNADER 13 339 8418 25 860 17 356 40 747
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiellaintakter 270 120 360 193 781
Finansiella kostnader -1 258 -836 -1 905 -1814 -3 459
SUMMA FINANSIELLA POSTER -988 -716 -1545 -1621 -2678
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 12 351 7702 24 315 15735 38 069
Skatt -2 215 -1379 -5 802 -3 394 -7 840
PERIODENS RESULTAT 10 136 6 323 18 513 12 341 30229

OVRIGT TOTALRESULTAT, POSTER SOM KAN KOMMA ATT
OMKLASSIFICERAS TILL RESULTATRAKNINGEN

Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter 983 170 2982 -4 143 -7 978
PERIODENS OVRIGT TOTALRESULTAT 983 170 2982 -4 143 -7 978
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT 11119 6493 21495 8198 22251
PERIODENS RESULTAT HANFORLIGT TILL

-Moderbolagets aktiedgare 10 136 6 323 18513 12 341 30 229
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL

-Moderbolagets aktiedgare 11 119 6493 21495 8198 22251
VINST PER AKTIE

-Fore utspadning (kr) 1,85 1,23 3,43 2,40 5,78

-Efter utspadning (kr) 1,75 1,16 3,25 2,26 5,44

Genomsnittligt antal aktier 5477 558 5157 118 5393 410 5152 747 5228 327

Antal aktier efter utspadning 5844 317 5563 877 5760 169 5 559 506 5 635 085

*Uppskjuten skatt och eget kapital i jamforelsesiffrorna har korrigerats pa grund av en felaktigt beraknad uppskjuten
skatt. Som en foljd av detta har vinst per aktie omraknats. Se not 1 for en utforligare beskrivning.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR

TILLGANGAR 2014-06-30 2013-06-30* 2013-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Goodwill 181 120 127 529 129 637
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 72 765 42529 48 242
Dataprogram 2737 1774 2214
Varumarken 7732 - 2116
Produktréttigheter 195 619 92 371 74 391
Kundavtal 49 638 - 3527
Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader 9207 - 8 030
Inventarier 17 169 12 936 11281
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 1557 - -
Uppskjuten skattefordran 8 367 -
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 545911 277 139 279 438

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 309 15 14
Kortfristiga fordringar 89 989 84 299 87 210
Kortfristiga placeringar 70 000 34 490 -
Likvida medel 4 15 136 21319
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 160 302 133 940 108 543
SUMMA TILLGANGAR 706 213 411 079 387 981

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AGARE 225 069 155 553 169 607
LANGFRISTIGA SKULDER, RANTEBARANDE 169 816 56 719 51502
LANGFRISTIGA SKULDER, ICKE RANTEBARANDE 95 618 35 847 31110
KORTFRISTIGA SKULDER, RANTEBARANDE 33670 30 688 29 808
KORTFRISTIGA SKULDER, ICKE RANTEBARANDE 182 040 132 272 105 954
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 706 213 411 079 387 981

*Uppskjuten skatt och eget kapital i jamforelsesiffrorna har korrigerats pa grund av en felaktigt berdknad uppskjuten
skatt. Se not 1 for en utforligare beskrivning.
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR 2014 2013 2014 2013 2013
apr-jun apr-jun jan-jun  jan-jun jan-dec
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE
Vid periodens borjan 179 983 162 617 169607 159657 159 657
Raéttelse av fel - -8 463 - -7 208 -7 208
Korrigerad ingdende balans 179 983 154 154 169607 152449 152 449
Konvertering skuldebrev 2733 7778 2733 7778 7778
Nyemission och emissionskostnader* 45 832 - 45 832 - -
Lamnad utdelning -14 598 -12 871 -14598  -12871 -12871
Summa totalresultat 11119 6 493 21 495 8198 22 251
VID PERIODENS SLUT 225 069 155 554 225069 155554 169 607

*Emissionskostnaderna uppgick till 1 418 tkr.
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Finansiella rapporter i ssmmandrag

RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR apr-jun apr-jun jan-jun  jan-jun jan-dec
2014 2013 2014 2013 2013
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 13339 8418 25 860 17 356 40 747
Justeringar for poster som inte ingdr i kassafldet
Forlust vid avveckling av inventarier - - - - 332
Avskrivningar 12 454 8319 26 073 15985 31 465
25793 16 737 51 933 33341 72 544
Erhallen rénta 270 120 360 193 781
Erlagd ranta -1258 -836 -1 905 -1814 -3 459
Betald inkomstskatt -2 583 -5 525 2628 -12927 -18361
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL 22222 10 496 53016 18793 51505

Férdndringar i rérelsekapital

Forandring av varulager -29 27 -29 28 29
Forandring av rorelsefordringar 20 049 -1320 26 475 5620 -198
Forandring av rérelseskulder -16 034 -6 122 11 044 15 787 -8 481
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 26 208 3081 90 506 40 228 42 855

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av dotterforetag netto* -126 321 -17 161 -156 315 -17161 -17161
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar och aktiverat arbete -11 259 -7 157 -21171 -15802  -29 560
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -2 674 - -4 324 -1383 -11224
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -140 254 -24 318 -181 810 -34 346 -57 945

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Utdelning betald till moderbolagets aktiedgare -14 598 -12871 -14598  -12871  -12871
Upptagnalén 88 154 - 133154 - 7 146
Amortering av 1an -9 566 -5122 -24944  -10244  -24 088
Nyemission 45 832 - 45 832 - -
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 109 822 -17 993 139444  -23115 -29813
PERIODENS KASSAFLODE -4 224 -39 230 48140 -17233  -44903

LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID

PERIODENS BORJAN 74014 88 836 21319 68 285 68 285
VALUTAKURSFORANDRING LIKVIDA MEDEL 214 20 545 -1426 -2 063
LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID

PERIODENS SLUT 70 004 49 626 70 004 49 626 21319

*Utbetalning avseende forvarv av dotterforetag 2014 utgjordes av likvid for Acute, Autodata och Aloc. Forvdrven
avsag hela den utestdende aktiestocken och innebar att bestdmmande inflytande erhélls i samtliga bolag. Forvarv av
dotterforetag 2013 avsag tillaggslikvid Vitec Midas och orsakade inte nagon forandring i bestdammande inflytande.
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Finansiella rapporter i ssmmandrag

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

TKR apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2014 2013 2014 2013 2013
NETTOOMSATTNING 12 691 12 020 24 398 25 360 49 842
Rorelsens kostnader -18 067 -10 944 -29 848 -21 308 -43 573
RORELSRESULTAT -5 376 1076 -5 450 4052 6 269
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - - 24900
Rénteintakter 160 106 209 176 548
Rantekostnader -1210 -821 -1839 -1782 -3 628
RESULTAT FOR FINANSIELLA POSTER -6 426 361 -7 080 2 446 28 089
Bokslutsdispositioner - - - - 716
RESULTAT FORE SKATT -6 426 361 -7 080 2446 28 805
Skatt - -79 - -538 -871
PERIODENS RESULTAT -6 426 282 -7 080 1908 27934

Periodens resultat 6verensstammer med summa totalresultat.
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

TKR 2014-06-30 2013-06-30 2013-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriellaanldggningstillgdngar 3210 2759 3237
Materiella anlaggningstillgangar 12 136 1356 9153
Finansiella anldggningstillgangar 572 699 341 884 341 547
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 588 045 345999 353 937

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristigafordringar 42 191 2759 2169
Kortfristiga placeringar 70 000 15135 -
Likvida medel 0 73701 21319
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 112 191 91 595 23 488
SUMMA TILLGANGAR 700 236 437 594 377 425

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 218 912 171 266 192 024
OBESKATTADE RESERVER 2076 2792 2076
LANGFRISTIGA SKULDER 184 046 69 619 51 502
KORTFRISTIGA SKULDER 295 202 193 917 131 823
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 700 236 437 594 377 425
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER SAMT OVRIGA KOMMENTARER

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Koncernredovisningen har
upprattats enligt International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de har antagits av EU, och den
Svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen
och rekommendationen RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De nya standarder, dndringar och
tolkningar av befintliga standarder, vilka har tratt i kraft 2014, har inte haft ndgon inverkan pa koncernens
finansiella stallning eller finansiella rapporter. Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna ar
oférandrade jamfort med beskrivningen i arsredovisningen for 2013.

Rapportens rubrikindelning har forandrats pa tva punkter sedan féregaende rapporttillfalle. | koncernresultat-
rakningen redovisas rorelseresultat fore och efter forvarvsrelaterade kostnader. | koncernbalansrdkningen har
langfristiga- och kortfristiga skulder uppdelats i rdntebarande- och icke réntebarande skulder. | segments-
redovisningen redovisas resultat fére forvarvsrelaterade kostnader. Jamforelsesiffrorna ar omraknade pa samma
satt.

Finansiella instrument — verkligt véarde

Konvertibla forlagslan med redovisat varde 14 939 tkr (17 672) har ett verkligt varde om 15 218 tkr (28 217). For dvriga
[an som I6per med kort rantebindningstid och korta fordringar och skulder utgor redovisat véarde en rimlig
approximation av verkligt varde.

Réttelse av fel
Uppskjuten skatt avseende balanserade utvecklingsarbeten har korrigerats. Felet har rattats genom retroaktiv
omrakning av ingdende balans 2013-01-01 samt retroaktiv omrakning av nyckeltalen.

e Balansrakningen 2012-12-31, uppskjuten skatt har 6kat med 7 208 tkr
e Resultatrékningen januari — juni 2013, uppskjuten skatt har 6kat med 2 008 tkr

jan-jun2013

Resultatrakning (tkr)

Perioden resultat enligt tidigare avgiven rapport 14 349
Korrigering skatt -2 008
Periodens resultat efter korrigering 12341
Summa totalresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare enligt tidigare avgiven rapport 10 206
Korrigering skatt -2 008
Summa totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare efter korrigering 8198
Resultat per aktie fore utspadning enligt tidigare avgiven rapport 2,78
Resultat per aktie fore utspadning efter korrigering 2,40
Resultat per aktie efter utspadning enligt tidigare avgiven rapport 2,62
Resultat per aktie efter utspadning efter korrigering 2,26
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2013-06-30
Balansrakning (tkr)
Uppskjuten skatt enligt tidigare avgiven rapport 26 631
Korrigering skatt 9216
Uppskjuten skatt efter korrigering 35847
Eget kapital enligt tidigare avgiven rapport 164 770
Korrigering -9 216
Eget kapital efter korrigering 155 554
Soliditet enligt tidigare avgiven rapport 4,0%
Soliditet efter korrigering 38%
Soliditet efter full konvertering enligt tidigare avgiven rapport 44%
Soliditet efter full konvertering efter korrigering 42%

Nedskrivning av goodwill
Vérdet pa goodwill i Affairsomrade Media har nedskrivits med 4,8 Mkr. Nedskrivningen svarar mot vardet pa
engangsforsaljningen av en programlicens till Eniro. Kvarvarande varde pa goodwillposten bedéms kunna forsvaras.

Forvarv Acute

Vitec férvarvade samtliga aktier aktier i Acute FDS Oy och IMHO Holding Oy den 28 februari 2014. IMHO Holding Oy
dgde sedan tidigare 47 % av aktierna i Acute FDS Oy. Med forvarvet foljde ocksa Acute France SARL, helagt
dotterféretag till Acute FDS Oy. Konsolidering sker fran och med férvarvsdatum. Foretagen inom gruppen bedriver
utveckling och forsaljning av elektronisk journalhantering for hdlsovard i Finland. Forvarvet &r del i Vitecs
internationaliseringsprocess. Goodwillposten bedéms vara hanforlig till férvantad Ionsamhet, komplettering av
kompetens samt forvantade synergieffekter i form av gemensam utveckling av koncernens produkter. Férvarvet
medfor geografisk expansion och en helt ny marknad. Da forvarvet tillfor Vitec ett nytt affairsomrade bedémer vi att
koncernens nya sammansattning minska de totala bransch- och marknadsrelaterade riskerna. Maximal kdpeskilling
dr 12 000 000 euro. De forvarvsrelaterade utgifterna uppgar den 30 juni till 2 165 tkr och redovisas som 6vriga externa
kostnader Over totalresultatet. Forvarvet finansieras genom ett 1an i euro for att minska omrakningsexponeringen.
Da Acute just nu har ett rdkenskapsar som avviker fran koncernen i 6vrigt finns inte underlag for att presentera siffror
over hur koncernens omsattning och rorelseresultat skulle ha paverkats om Acute forvarvats 2014-01-01.
Nedanstaende forvarvsanalys ar preliminar.
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Redovisat varde i koncernen Acute

Verkligt varde

Verkligt varde

Preliminar férvarvsanalys FDS Oy och IMHO Holding Oy justering  redovisat i koncernen
Goodwill 225 -225 [¢)
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 183 -183 o
Varumarken - 1915 1915
Produktrattigheter - 72763 72763
Kundavtal - 26 807 26 807
Materiella anlaggningstillgangar 322 - 322
Aktier i intresseforetag 10768 -10 768 [¢)
Langfristiga fordringar 83 - 83
Kortfristiga fordringar 7721 - 7721
Likvida medel 10 706 - 10 706
Uppskjuten skatteskuld - -20 215 -20 215
Kortfristiga skulder -12 894 - -12 894
Langfristiga skulder -10 354 - -10 354
Netto identierbara tillgangar och skulder 6 760 70 094 76 854
Koncerngoodwill 26 807
Totalt 103 661
Koncernens anskaffningsvarde 103 661

Berdkning av netto kassautfléde

Verkligt varde

Koncernens anskaffningsvarde -103 661
Skuldford del av képeskilling (earn out, kortfristig skuld) 21288
Skuldférd del av kopeskilling (earn out, langfristig skuld) 23895
Forvarvade likvida medel 10 706
Netto kassautflode -47772

Forvarv Autodata AS

Den 24 april 2014 forvarvades samtliga aktier i AutoData AS. Betalning sker kontant med 33 MNOK. Bolaget

utvecklar och séljer affarssystem for den norska bildelsbranschen. Férvarvet var en del i koncernens

internationaliseringsprocess. AutoData konsolideras fran och med férvarvsdatum. Goodwill bedoms vara hanforlig

till férvantad I6nsamhet, komplettering av kompetensbehov samt férvantade synergieffekter i form av gemensam

utveckling av vara produkter. Férvarvet dkar Vitecs narvaro pa den norska programvarumarknaden och ger tillgang

till nya marknader. Da forvarvet tillfor Vitec ett nytt afféarsomrdde bedémer vi att koncernens nya sammanséattning

minska de totala bransch- och marknadsrelaterade riskerna. Maximal kdpeskilling &r 33 800 ooo NOK. De

forvarvsrelaterade utgifterna uppgar den 30 juni till 1 183 tkr och redovisas som 6vriga externa kostnader dver

totalresultatet. Forvarvet finansieras genom ett 1an i NOK for att minska omrékningsexponeringen. Om bolaget hade

ingatt i koncernen fran rakenskapsarets bérjan hade nettoomsattningen och rorelseresultat 6kat med 12,8 Mkr

respektive 0,1 Mkr jamfort med avgiven rapport. Nedanstdende forvarvsanalys &r preliminar.
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Verkligt varde Verkligt varde
Preliminar férvarvsanalys Autodata AS justering  redovisat i koncernen
Varumarken 1095 1095
Produktrattigheter 17 873 17 873
Kundavtal 10 950 10 950
Immateriella anldggnigstillgangar 27 27
Materiella anlaggningstillgangar 1117 1117
Finansiella anlaggningstillgangar 25 25
Kortfristiga fordringar 7701 7701
Likvida medel 7013 7013
Uppskjuten skatteskuld -8 078 -8 078
Kortfristiga skulder -6188 -6 188
Netto identierbara tillgangar och skulder 9695 21 840 31535
Koncerngoodwill 5475
Totalt 37010
Koncernens anskaffningsvarde 37010
Berdkning av netto kassautflode Verkligt varde
Koncernens anskaffningsvarde -37 010
Forvarvade likvida medel 7 013
Netto kassautflode -29 997

Forvarv Aloc A/S

Den 30 juni 2014 férvdrvades samtliga aktier i Aloc A/S. Betalning sker kontant med 71,6 MDKK. Bolaget utvecklar
och séljer branschspecifika verksamhetssystem for den nordiska finans- och forsakringsbranschen. Férvarvet var en
del i koncernens internationaliseringsprocess. Aloc konsolideras fran och med forvarvsdatum. Goodwill bedoms vara
hanforlig till forvantad Idnsamhet, komplettering av kompetensbehov samt forvantade synergieffekter i form av
gemensam utveckling av vara produkter. Forvarvet 6kar Vitecs narvaro pa den danska och nordiska programvaru-
marknaden och ger tillgang till nya marknader. Aloc kommer att inga i Vitec affarsomrade Finans & Forsakring.
Maximal képeskilling ar 71 600 ooo DKK. De forvdrvsrelaterade utgifterna uppgar den 30 juni till 340 tkr och redovisas
som Ovriga externa kostnader dver totalresultatet. Forvarvet finansieras genom ett 13n i DKK for att minska
omrakningsexponeringen. Vid tidpunkten for denna rapports avgivande finns inte underlag for att presentera siffror
6ver hur koncernens omsattning och rorelseresultat skulle ha pdverkats om Aolc forvarvats 2014-01-01.
Nedanstaende forvarvsanalys ar preliminar.

Verkligt varde Verkligt varde
Preliminar forvarvsanalys Aloc A/S justering  redovisat i koncernen
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 13111 13111
Varumarken 2 467 2 467
Produktrattigheter 35339 35339
Kundavtal 8 550 8 550
Immateriella anldggnigstillgangar 242 242
Materiella anlaggningstillgangar 2943 2943
Uppskjuten skattefordran 8341 8341
Finansiella anldggningstillgangar 1411 1411
Kortfristiga fordringar 14 889 14 889
Likvida medel 4 834 4 834
Uppskjuten skatteskuld -11357 -11357
Kortfristiga skulder -14 456 -14 456
Netto identierbara tillgangar och skulder 31315 34 999 66 314
Koncerngoodwill 22 000
Totalt 88314
Koncernens anskaffningsvarde 88 314
Berdkning av netto kassautflode Verkligt varde
Koncernens anskaffningsvarde -88314
Skuldférd del av villkorad képeskilling (earn out, l1angfristig skuld) 4 934
Forvarvade likvida medel 4 834
Netto kassautflode -78 546
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NOT 2 INVESTERINGAR

Investeringarna uppgick till 21,2 Mkr i immateriella anlaggningstillgangar inklusive aktiverat arbete samt 4,3 Mkr i
materiella anldggningstillgangar. Genom férvarvet av Acute FDS Oy, Autodata AS och Aloc A/S investerades 232,0
Mkr i produktrattigheter, varumarken, kundavtal och goodwill. Den uppskjutna skatten relaterad till forvarven

uppgick till 39,7 tkr.

NOT 3 LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga rantebarande skulder bestar av banklan pa 164 882 tkr samt en saljarrevers avseende Aloc A/S pa 4 934
tkr. Langfristiga ej rdntebédrande skulder bestar av uppskjuten skatt 71 723 tkr samt langfristig del av tillaggs-
kopeskilling Acute 23 895 tkr.

NOT 4 KONVERTIBLA FORLAGSLAN

Konvertibla forlagslan ingar i kortfristiga rantebarande skulder. | konvertibellanen ingar féljande konvertibelprogram:

= Lan 0807 (langfristig skuld Norrlandsfonden), g 637 tkr. Loptid for lanet &r 1 juli 2008 — 31 maj 2015. Rantesatsen
ar fast och [6per med 3,9 %. Konverteringskurs &r 35 kr. Konvertering kan pakallas 1 april 2012 — 30 april 2015.
Aktiekapitalet kan vid konvertering 6ka med maximalt 142 857 kr. Vid full konvertering uppgar utspadningen till
ca 5,6 % av kapitalet och 2,3 % av rosterna.

® | 3n 1201 (Kortfristig skuld konvertibelprogram personal). 5 302 tkr. Loptid for lanet &r 1 januari 2012 — 31
december 2014. Rantesatsen ar stibor 180. Konverteringskurs ar 67 kr. Konvertering kan pakallas 1 november —
30 november 2014. Aktiekapitalet kan vid konvertering 6ka med maximalt 4o 522 kr. Vid full konvertering uppgar
utspadningen till ca 1,4 % av kapitalet och 0,6 % av rosterna.

NOT 4 EGET KAPITAL
Eget kapital i koncernen uppgick den 30 juni 2014 till 225 069 tkr. Den registrerade aktiestocken uppgick till 800 ooo
A-aktier med rostvarde 10 (tio) samt 4 998 327 B-aktier med rostvarde 1 (ett).
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UNDERSKRIFTER

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en réattvisande dversikt av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Umead den 14 juli 2014,

Crister Stjernfelt (ordf) Kaj Sandart
Birgitta Johansson-Hedberg Jan Friedman
Anna Valtonen Lars Stenlund (VD)
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INFORMATION

Offentliggorande

Informationen i denna deladrsrapport &r sddan som Vitec Software Group AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och lagen om handel med finansiella instrument. Informationen l[amnades for offentlig-
gorande den 14 juli 2014 kl. 08:30.

Kontaktinformation
VD Lars Stenlund, 070-659 49 39, lars.stenlund@vitec.se

CFO Maria Kroger, 070-324 66 58, maria.kroger@vitec.se

Finansiell information

Kan bestéllas fran: Vitec Software Group AB (publ),
Investor Relations, Box 7965, 907 19 Umea
Telefon: 090-15 49 00

E-post: ir@vitec.se

Finansiell information publiceras pd www.vitec.se omedelbart efter offentliggérandet.

Kommande rapporttillfallen
2014-10-22 Delarsrapport januari-september 2014

2015-02-18 Bokslutskommuniké 2014

Denna rapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Organisationsnummer
Vitec Software Group AB (publ). Org.nr. 556258-4804

22 VITECS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2014


mailto:lars.stenlund@vitec.se
mailto:maria.kroger@vitec.se
mailto:ir@vitec.se

NYCKELTALSDEFINITIONER

3 VIiTeC

Avkastning pa eget kapital

Redovisat resultat efter skatt i forhallande till genom-
snittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tilldgg for rante-
kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt
kapital. Sysselsatt kapital definieras som balans-
omslutning minskad med icke rantebarande skulder
och uppskjuten skatt.

Foradlingsvarde per anstalld

Rorelseresultat med tilldgg for avskrivningar och
personalkostnader i férhallande till medelantalet
anstallda.

JEK (Justerat eget kapital per aktie)

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till antalet emitterade aktier pa boksluts-
dagen.

Kassaflode per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital i forhallande till genom-
snittligt antal aktier.

Omséttning per anstalld
Nettoomsattning inklusive 6vriga rorelseintdkter i
forhallande till genomsnittligt antal anstallda.

P/E
Aktiekursen pd bokslutsdagen i forhallande till
resultat per aktie.

P/JEK

Aktiekursen pd bokslutsdagen multiplicerat med
antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen i
forhallande till eget kapital hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare.

P/S

Aktiekursen pa bokslutsdagen multiplicerat med
genomsnittligt antal aktier i forhallande till netto-
omsattningen.

Vinst per aktie

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets
aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal
aktier.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat genom nettoomsattning.

Soliditet

Eget kapital, inklusive eget kapital hanforligt till
innehav utan bestdammande inflytande, i forhallande
till balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad

Genomsnittliga skulder i forhallande till genom-
snittligt eget kapital och innehav utan bestdmmande
inflytande.

Vinstmarginal
Periodens resultat efter skatt genom netto-
omsattning.
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DIAGRAM
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PROGRAMVARUBOLAG I TILLVAXT

BRANSCHSPECIFIKA AFFARSSYSTEM

Vitec ar ett programvarubolag som erbjuder specifika affarssystem till den nordiska marknaden. Bolaget, med
verksamhet i Sverige, Norge, Finland och Danmark vaxer i den mogna delen av programvarubranschen genom att
konsolidera vertikala programvarusegment. Bland kunderna finns fastighetsmaklare, bygg- och fastighetsbolag,
banker & forsdkringsbolag, energibolag, hélsoféretag, bildelshandlare samt tidningsféretag. Koncernens omsattning
har en arstakt om 575 Mkr och har ca 400 medarbetare. Vitec ar noterat pa Nasdaq OMX, Stockholm.

Vér affarsidé ar att erbjuda branschspecifika affarssystem dar var strategi ar att fokusera pa nischer dar det finns
behov som inte lika kostnadseffektivt kan tillgodoses av generella affdrssystem. | dessa nischer stravar vi efter en
marknadsledande position. Vart erbjudande omfattar:

e egenutvecklade programvaror
e support- och underhallsavtal, SaaS
e specialisttjanster

Nuvarande marknad utgors till 70 % av Sverige, 20 % av Norge, 9 % av Finland samt resterande av 6vriga Europa.

LANGA KUNDRELATIONER

Vitec bildades 1985 och har sedan 1998 varit ett publikt bolag med programvaror som grund. Med vara produkter och
tillhérande tjanster agerar vi langsiktigt, bygger fortroende och skapar trygghet hos véra kunder. Vi skapar vérden for
kunderna genom ett kundfokuserat arbetssatt och ett val anpassat programerbjudande som stddjer, utvecklar och
okar [dnsamheten i vara kunders dagliga arbetsprocesser.

AFFARSMODELL MED REPETITIVA INTAKTER

Repetitiva avtalsintakter utgor en central del i Vitecs affarsmodell. Med repetitiva avtalsintakter avses
aterkommande intdkter for anvandandet av vara programvaror, tillgang till var kundtjanst och till nya vidare-
utvecklade versioner av vara programvaror. Teknikutvecklingen gar idag mot en modernare modell dar program-
varans funktioner levereras 6ver internet. Denna forflyttning innebar att vart erbjudande utdkas till att dven omfatta
drift av programvara och lagring av data. Harigenom &kar andelen repetitiva avtalsintakter ytterligare, vilket ger oss
en stabil, forutsdgbar och dterkommande intdktsvolym samtidigt som vara kunder far ett tryggt helhetserbjudande.
En affarsmodell med hog andel repetitiva intdkter ger oss dven ett bra arligt rorelsekapitaltillskott och minskar
kansligheten for konjunkturnedgdngar. Hég andel repetitiva avtalsintdkter ger dven starka kassafléden vilket ar en
viktig forutsattning for fortsatt tillvaxt.

LONSAM TILLVAXT

Vitec har vidare en uttalad tillvaxtstrategi med en kombination av organisk tillvéxt och férvarv. Tillvaxten ar viktig da
den ger oss energi och skapar nya méjligheter. Forvarv ar viktiga for att uppna kostnads- och volymsfordelar men ar
ocksa strategiskt viktiga vid expansion till nya marknader och nischer. Vara forvarv har historiskt skett i Sverige och
Norge i de nischer inom vilka vi redan verkar, men de kan i framtiden dven ske i nya marknader eller nischer dven om
det da oftast krdvs att forvarvsobjekten har en tillrdcklig storlek. Viidentifierar och utvarderar I6pande forvarvsobjekt
aven utanfor Sverige. Under var 29 ar 1anga historia har vi befunnit oss i standig tillvaxt och varje ar forbattrat vart
resultat. Vi har dock hela tiden hallit fast vid var strategi, att verka inom specialiserade programvarunischer for att
skapa uthallig I6nsam tillvaxt.

VITECS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2014 25



((‘ v I Te C Avs. Vitec, Box 7965, 907 19 UMEA SZV;RI‘;!

PORTO BETALT

NYCKELTAL

2014 2013** 2013
jan-jun  jan-jun jan-dec

Nettoomsattning (tkr) 217 679 192 164 371631
varav affarsomrade Maklare (tkr) 93 501 99 121 181 152
varav affarsomrade Fastighet (tkr) 66 092 62 907 130718
varav affarsomrade Media (tkr) 14 692 13187 26 128
varav affarsomrade Energi (tkr) 11617 10571 19 849
varav affarsomrade Halsa (tkr) 17 015 - -
varav affarsomrade Auto (tkr) 7 661 - -
varav affarsomrade Finans & Forsakring (tkr) 6 891 6312 13704
varav gemensamt (tkr) 210 66 80

Tillvaxt (%) 13 % 2% -5 %

Resultat efter finansiella poster (tkr) 24 315 15735 38 069

Resultat efter skatt (tkr) 18 513 12 341 30229

Vinsttillvaxt hanforligt till moderbolagets dgare (%) 50 % -13% -3%

Vinstmarginal (%) 9% 6 % 8%

Rérelsemarginal (%) 12 % 9% 11 %

Balansomslutning (tkr) 706 213 411 079 387 981

Soliditet (%) 32% 38 % 44 %

Soliditet efter full konvertering (%) 34 % 42 % 48 %

Skuldsattningsgrad (ggr) 1,77 1,73 1,53

Avkastning pa sysselsatt kapital* (%) 15 % 15% 16 %

Avkastning pd eget kapital * (%) 18 % 19% 19 %

Omsattning per anstalld (tkr) 786 628 1332

Foradlingsvarde per anstalld (tkr) 623 501 1052

Personalkostnad per anstalld (tkr) 435 392 793

Medelantal anstallda (pers) 277 306 279

JEK per aktie (kr) 38,82 29,30 31,95

Vinst per aktie (kr) 3,43 2,40 5,78

Vinst per aktie efter utspadning (kr) 3,25 2,26 5,44

Utbetald aktieutdelning per aktie (kr) 2,75 2,50 2,50

Kassaflode per aktie (kr) 9,83 3,65 9,85

PJE * 16,9 14,6 15,3

P/JEK 2,94 2,76 2,77

P/S * 1,55 1,06 1,25

Berdkningsgrunder:

Resultat vid berakning av resultat per aktie (tkr) 18 513 12 341 30229

Kassaflode vid ber av kassaflode per aktie (tkr) 53016 18 793 51 505

Genomsnittligt antal aktier (végt genomsnitt) (st) 5393410 5152747 5228327

Antalet aktier efter utspadning * (st) 5760 169 5559506 5308327

Antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen (st) 5798327 5308627 5635085

Borskurs vid respektive periods slut (kr) 114,00 81,00 88,50

*Rader markta med en stjarna ar berdknade med varden for rullande 12 manader. Till och med 2013-03-31 baserades
nyckeltalen pa extrapolerade heldrsvarden. Jamforelsesiffrorna ar omraknade.

**Nyckeltalen for jan — jun 2013 &r omrdknade med hansyn till den korrigerade uppskjutna skatten som beskrivs i
not 1.

Vitec Software Group AB (publ) &r ett programvarubolag som erbjuder branschspecifika affarssystem. Bland
kunderna finns bygg- och fastighetsbolag, fastighetsmaklare, energibolag, tidningsféretag, banker och
forsakringbolag samt bolag med féretagshéalsovard online.

Kontakt: Lars Stenlund, VD Mob: +46 70 659 49 39
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