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* Nettoomséttningen uppgick till e Under foérsta kvartalet passerade Eolus
1204,9 (1 887,9) MSEK. 400 etablerade verk nér vindkraftparken
Rérelseresultatet uppgick il Hakarp i Ronneby kommun féardigstélldes.
146,7 (81,2) MSEK. Resultat fore skatt Etableringen innebar ocksa att méalet om
uppgick till 135,3 (41,9) MSEK. att etablera 200 vindkraftverk inom tre &r
Periodens resultat efter skatt uppgick uppfylides.
till 141,6 (28,3) MSEK vilket motsvarar e | december salde Eolus vindkraftsprojekten
5,75 (1,24) kronor per aktie. Lerkaka i Borgholms kommun och Stensésa

o Verksamhetsérets resultat efter skatt har i Vetlanda kommun till det danska vindkrafts-
péverkats positivt med 21,5 MSEK genom bolaget European Wind Investment A/S
omvardering av l&ngfristiga skatteskulder (EWI). Under véren 2013 har fem verk om
med anledning av att bolagsskattesatsen totalt 10 MW etablerats vid Lerkaka och
sénkts fran 26,3 till 22 procent. Periodens under hosten efter rakenskapsérets utgang
resultat efter skatt har paverkats positivt av etablerades sju verk om totalt 14 MW vid
vardeférandring avseende finansiella derivat- Stensasa.
instrument med 40,2 (-42,4) MSEK. * | maj tecknade Eolus avtal om &verlatelse av

* Under verksamhetséret etablerades 14 idrifttagna vindkraftverk (30 MW) med en
30 (81) vindkraftverk med en total effekt arlig férvantad produktion om 80 GWh med
pa 62,1 (155,3) MW. Munich Re. Affaren ar Eolus hittills storsta

med en enskild kund och omfattar vindkraft-
parkerna Hakarp (Ronneby), Kaptensberget
(Hofors) och Asen (Sandviken). Avtalet inne-

bar &ven att Eolus skall skota drift och for-
* Produktionskapaciteten i koncernens el- valtning av vindkraftparkerna.

produktion har minskat med 17,0 MW under

rakenskapsaret. Detta genom att sex styck-

en begagnade vindkraftverk med en effekt

om 9.4 MW avyttrats och det kortfristiga ter och st&ngning av tre lokalkontor. En ny

lagret minskat til 16,7 MW. funktionsinriktad organisation inférdes den
¢ Eolus sélde i september det byggklara 1 november 2012.

projektet Mullbergs om 80 MW i Bergs kom-

mun till Skanska och Jamtkraft. Affaren &r

ett bevis pa Eolus formaga att utveckla och

leverera hdgkvalitativa projekt dven av storre

storlek till marknaden.

 Elproduktionen fran koncernens vindkraft-
verk uppgick till 220,9 (111,2) GWh med
en genomsnittlig intakt pa 54 (57) dre/kWh.

® Under forsta kvartalet genomférdes om-
struktureringsatgérder som medftrde en
minskning av personalstyrkan med 20 tjans-

FEMARSOVERSIKT

2012/2013 2011/2012 2010/2011 2009/2010 2008/2009
Nettoomsattning, KSEK 1204 945 1887 924 1628 966 1408 812 730 969
Rorelseresultat, KSEK 146 720 81239 211 282 143 088 65127
Resultat efter finansiella poster, KSEK 135316 41 885 205 636 130 207 70967
Avets resultat, KSEK 141 564 28 259 151 951 99 037 50 822
Resultat per aktie, SEK 5,75 1,24 6,71 4,63 2,81
Etablerade verk, antal 30 81 50 54 29
Etablerade verk, MW 62,1 155,3 100,0 96,6 48,2
Elproduktion, GWh 220,9 111,2 86,0 66,7 39,7

Rékenskapséaret 2012/2013 &r det forsta rakenskapsaret dar Eolus tillampar internationella redovisningsprinciper (IFRS).
Rékenskapséret 2011/2012 har omréknats enligt samma principer.
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Arsstamma kommer att hallas i Hassleholms Kulturhus |6rdagen den 25 januari 2014
klockan 15.30. | samband med sté&mman kommer Eolus traditionsenligt att ordna vind-
kraftsseminarium. Den som 6nskar deltaga pa stamman:

e Skall vara inférd som agare i den utskrift av aktieboken som Euroclear Sweden AB gor

per den 20 januari 2014.

e Skall ha anmélt sig hos bolaget senast den 20 januari 2014. Vid anmélan skall uppges
namn, personnummer/registreringsnummer, telefonnummer, adress och aktieinnehav samt
i férekommande fall uppgift om ombud och bitraden.

o Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier maste dessutom, for att dga ratt att delta
péa stamman, tillfalligt begara att bli inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.
Aktiedgare maste underratta forvaltaren harom i god tid fére den 20 januari 2014, da
sé&dan registrering maste vara verkstalld for att beaktas i den utskrift av aktieboken som

Euroclear Sweden AB goér per ndmnda datum.
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VD har ordet

4 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2012/2013

Vi kan se tilloaka pa ett handelserikt ar for
Eolus. Trots det rddande marknadslaget
med, i ett historiskt perspektiv, fortsatt laga
priser pa el och elcertifikat kan vi summera
2012/2013 som det nést bésta i Eolus histo-
ria resultatmassigt. Den breda kundbas som
Eolus byggt upp ar en tydlig styrka for bolaget
och vi har under rékenskapsaret levererat
vindkraftsanlaggningar till kunder i samtliga
de segment vi arbetar med. Detta visar att
investeringar i energi och milj¢ ar lampligt for
manga olika akttrer och att Eolus flexibla
affarsmodell fungerar &ven i utmanande tider.

Under aret har vi genomfort vara tva storsta
afférer med enskilda aktdrer, Munich Re och
European Wind Investment A/S (EWII).
Gemensamt for de béda investerarna ar att
Eolus fatt fortroendet nar de gjort sina forsta
investeringar i svensk vindkraft. Det ar ett
tydligt kvitto pa att Eolus uppfattas som en
av de ledande aktorerna pa den svenska
marknaden. Institutionella investerare, utland-
ska och inhemska, kommer framdéver att sta
for en stdrre del av Eolus totala forséljning.
Men férankring genom erbjudanden om lokalt
delagarskap i projekt kommer aven fortsatt
vara en viktig del av var verksamhet.

Affaren med Munich Re som férvéarvade

14 vindkraftverk innebar dven att Eolus fatt
fortroendet att skota all drift- och administra-
tion i de tre parkerna. Det utgdr en viktig
grundsten i det nya fullst&ndiga konceptet for
drift- och administrationstjanster for ett tryggt
agande som Eolus nu erbjuder marknaden.
Det finns goda forutséttningar att segmentet
for drift- och administrationstjanster kommer
att vaxa och utvecklas positivt de ndrmaste
aren. Vi ser en Okande efterfrdgan pa denna
typ av tjanster for att minimera produktions-
bortfall och maximera intékterna.

| borjan av rékenskapséret salde Eolus det
byggklara projektet Mullbergs om 80 MW till
Skanska och Jamtkraft. Affaren visar att vi
héller hog kvalitet i projektutvecklingen och
kan leverera aven stora projekt till krdvande
investerare.

Mark- och miliédomstolen férordade tillat-
lighet enligt Miljobalken i februari 2013 for
den havsbaserade vindkraftsparken Blekinge
Offshore pa upp till 2 500 MW i Handbukten.
Arendet ligger fér narvarande hos regeringen
for avgérande. | den internationella verksam-
heten har flera viktiga samarbetsavtal for
mojliga framtida vindkraftsetableringar
ingétts under aret.

Arets resultat, som betyder att Eolus fort-
sétter traditionen att visa vinst varje &r sedan
starten 1990, uppgick till 141,6 MSEK.
Etableringstakten har varit lagre &n rekordéaret
20111/2012 och vi féardigstallde 30 vindkraft-
verk med en effekt pé cirka 62 MW. 29 av de
30 etablerade verken har avyttrats till externa
kunder. Anledningen till den l&gre etablerings-
takten har varit vart fokus pa att minska det
lager av verk som byggdes upp under fore-
géende rakenskapsar. Netto minskade de
egna anlaggningarna med 17 MW under &ret,
vilket frigjort mycket kapital fér kommande
satsningar.

Vindkraftens betydelse fér den svenska elpro-
duktionen Okar stadigt. Under 2012 produce-
rade vindkraften 7,2 TWh fornybar el. Den
siffran har redan passerats i &r och enligt
Svensk Vindenergis senaste prognos berék-
nas produktionen for 2013 att uppga till

8,8 TWh. Det &r en fantastisk tillvaxt fran de

2 TWh som vindkraften producerade 2008.
Fram till och med balansdagen hade Eolus
medverkat vid etableringen av 417 vindkraft-
verk med en effekt om 613 MW, vilket ger oss
en betydande marknadsandel. Aven globalt
sett véxer vindkraften med Kina och Nord-
amerika som drivande marknader. Europa &r
dock fortsatt den marknad dér det har etable-
rats mest vindkraft.

Kostnadsmaéssigt kan vi nu se att landbase-
rad vindkraft havdar sig vél visavi ny produk-
tion frén andra energislag. Inte minst visar den
brittiska regeringens beslut att garantera en
intakt pa nara 100 6re/kWh for att bygga ny
karnkraft detta. Tack vare teknikutveckling
och hdgkvalitativa projekt etablerar svenska




vindkraftsaktorer elproduktionsanlaggningar
som ger god avkastning &ven vid en intakt
som ar uppemot 40 procent lagre. Saval
ekonomiska som miljdmassiga skal talar
darmed for att det ar klokt att fortsatta ut-
byggnaden av vindkraften.

Branschen som helhet har mognat snabbt
och etableringskostnaderna sjunkit markant
de senaste aren. Bland annat till foljd av hérd-
nande konkurrens mellan turbintillverkarna
och den starka svenska kronan. De vésentligt
lagre etableringskostnaderna har varit viktiga
for att kunna fortsétta utbyggnaden trots laga
ersattningsnivaer for el och elcertifikat. Det
svenska systemet for stdd till férnybar energi,
elcertifikatsystemet, har visat sig mycket kost-
nadseffektivt for att stimulera utbyggnaden av
de férnybara energislagen. Detta ger goda
mojligheter att ytterligare héja ambitionsnivan
for omstaliningen mot ett hallbart samhélle.
Sverige som land ar dessutom val lampat for
utbyggnad av vindkraft genom var storlek,
véra vindresurser och den goda tillgdngen

pa balanskraft.

Eolus har goda forutséttningar att fortsatta
vara en av de ledande och mest IbBnsamma
vindkraftsprojektdrerna i Sverige och Norden.
Med en stor projektportfdlj, kompetenta med-
arbetare och starka finanser finns maojligheter
att etablera projekt i alla storlekar som &r 16n-
samma aven med dagens erséttningsnivaer
for el och elcertifikat samtidigt som vi ar redo
att ta vara pa de majligheter som marknaden
framgent erbjuder.

Per Witalisson
VD

VD HAR ORDET
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EOLUS - SVERIGES FORSTA KOMMERSIELLA VINDKRAFTSFORETAG

Folus — Sveriges 0rsta
kommersiella vindkraftsforetag

Nér Eolus bildades 1990 var det som det for-
sta kommersiella vindkraftsforetaget i Sverige.
Den samlade erfarenhet som byggts upp
under dessa 23 &r gor bolaget till en av
Sveriges ledande aktdrer inom vindkraft.
Eolus breda projektportfélj sérjer for att bo-

Bengt Simmingskald,

GRUNDARE AV EOLUS.

Varfér grundade ni Eolus?

— Det kostar mycket att etablera ett vindkraft-
verk. For att fa rad att etablera ett 225 kW
vindkraftverk var vi tvungna att hitta personer
som kunde tanka sig att bli pionjarer i att
satsa pé att investera i vindkraft. Den mycket
kunnige och engagerade Kopingsléararen Olof
Karlsson blev Eolus forste ordférande da
Eolus bildades 1990. Jag blev VD.

Olof och jag lyckades hitta 160 ha mark

i Grénhogen pa sddra Oland med yppersta
vindlage. Morbylanga kommun var séljare
med villkoret att vi maste etablera minst ett
vindkraftverk inom tva ar. Vid arsskiftet 1990-
91 etablerade Eolus Vind AB sina forsta tva
225 kW Vestas vindkraftverk pa egen mark

i Gronhogen. Verken har varit bland Sveriges
bast producerande 225 kW verk sedan
dess, och producerar fortfarande drygt

500 000 kWh per verk och ar.

Eolus har byggt mycket av sin fram-
gang genom aren pa andelsdgda vind-
kraftverk. Hur kom ni pa den idén?

— Eolus bestod fran borjan av ett flertal

smé aktiedgare och nagra lite storre. Bengt
Johansson, Eolus tidigare ordférande, var
redan fran borjan en av Eolus storsta aktie-
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laget aven i pressade marknadslagen kan er-
bjuda attraktiva investeringar for olika typer av
kunder. Eolus expansion har skett samtidigt
som vi varje ar visat vinst. 23 ar i rad med
vinst &r en utveckling vi &r mycket stolta ver
och det &r en tradition vi &mnar fortsatta med.

&gare. Ménga Olanningar blev delagare i
Eolus fran borjan. Det var det lokala engage-
manget som fick manniskorna att satsa. Nar
vi senare gick vidare och arrenderade mark
och etablerade verk pa andra platser s& sam-
lade vi ofta lokala intressenter for att finansiera
dessa verk. Vi insag tidigt att om vi ville &ga
alla verk sjalva sa hade det behovts s& myck-
et pengar att detta skulle bromsat utveckling-
en i Eolus. Vi tjanade pengar pa att vara duk-
tiga pé att etablera verk inklusive all admin-
istration kring tillstandsgivning for verken.

Vi plojde ner véra vinster i ndgra egna verk.

Vad har varit mest spannande med

att vara med och bygga upp Eolus?

— Det mest spannande har varit att vara med
och visa att man kan driva ett vindkraftféretag
med vinst. For att det skall fungera i langden
maste man etablera verken sa effektivt att man
kan sélja dem sé billigt att kdparna kan fa en
rimlig forrantning pa sina pengar. Att vindkraft-
verken gor en stor miljdnytta som ett férnyelse-
bart energislag har varit extra trevligt. Jag har
maétt manga kunniga och engagerade perso-
ner i arbetet i Eolus. Personer som engagerat
sig i nastkommande generationer ocksa.

Vad gor Eolus unikt?

Med tiden lar man sig mer och mer i alla
branscher. Eolus ar det vindkraftféretag som
funnits langst i Sverige. Bara ett kan vara det!
Eolus kombination av att etablera ménga
vindkraftverk, sélja de flesta och férvalta
nagra ar unikt i Sverige.

Vad tror du om framtiden fér Eolus?
Med en stor portfolj med arrendekontrakt for
vindkraftverk, ett hundratal fardiga platser
med bygglov/miliétillstand for stora vindkraft-
verk, stora utlandsetableringar i sikte och for-
hoppningsvis snart ett tillstdnd att etablera en
vindkraftpark for cirka 50 miljarder i Hanébuk-
ten i Blekinge sé &r jag mycket optimistisk.

VIKTIGA ARTAL:

1990 Eolus Vind bildas med syfte att
bygga och férvalta vindkraftverk

1990/1991 Mark férvérvas pa Oland
och Eolus etablerar sina forsta tva
vindkraftverk med effekt 225 kW.

2003/2004 Vid Loberdd i Skane etable-
rar Eolus sitt 100:e verk. Huvudkontoret
flyttas fran Osby till Hassleholm.

2006/2007 Eolus medverkar vid upp-
férandet av tva vindkraftverk i Estland
som ett led i expansion i utlandet.

2008/2009 Eolus B-aktie listas pa
NASDAQ OMX First North. Med 29 vind-
kraftverk etablerade med en effekt om
48,2 MW passeras 200 verk uppforda
sedan bolagets start.

2009/2010 Eolus utses 2009 till Skénes
mest snabbvéxande féretag i Dagens
Industris gasellundersékning. Genom
nyemission tillfors moderbolaget

158 MSEK. Omséttning s&val som
balansomslutning passerar en miljard
kronor.

2010/2011 50 vindkraftverk med en
samlad effekt om 100 MW etableras
och Eolus passerar 300 etablerade verk.
Dotterbolaget Blekinge Offshore lamnar
in ansékan om tillstand enligt Miljébalken
fér projektet Blekinge Offshore, en av
Europas stérsta offshoreanlaggningar for
vindkraft. Eolus férvérvar Svenska Vind-
bolaget AB genom en apportemission.

2011/2012 Eolus hittills stérsta projekt,
Tolvmanstegen i Strémstads kommun
slutfors. Totalt omfattar Tolvmanstegen
22 verk med en installerad effekt om
44 MW. Eolus startar dotterbolag i
Norge.

2012/2013 Eolus passerar 400 etable-
rade verk i och med fardigstéllandet av
vindpark Hakarp i Ronneby kommun.
Under rékenskapséret genomférs bola-
gets storsta afférer med enskilda kunder.
Tyska Munich Re férvéarvade 14 idrift-
tagna vindkraftverk och Eolus tecknade
avtal om forséljning av 12 vindkraftverk
till det danska bolaget European Wind
Investment A/S (EWII).




Bolagspresentation

AFFARSIDE

Eolus ska skapa varden i alla led inom ramen
for projektutveckling och drift av vindkrafts-
anlaggningar och erbjuda sévél lokala som
internationella investerare attraktiva och kon-
kurrenskraftiga investeringsobjekt i Norden
och Baltikum. Koncernen bestér av moder-
bolaget Eolus Vind AB (publ) och dotterbola-
gen Ekovind AB, Svenska Vindbolaget AB,
Blekinge Offshore AB, Eolus EInat AB, SIA
Eolus, Eolus Vind Norge A/S samt dotter-
dotterbolaget OU Baltic Wind Energy. Utéver
ovanstdende bolag ingar dven ett antal bolag
bildade for att driva utveckling av specifika
vindkraftsprojekt.

Eolus Vinds huvudidé ar att projektera och
uppfora vindkraftsanlaggningar i goda vind-
lagen. Projekt realiseras framst genom forsélj-
ning av nyckelférdiga idrifttagna anlaggningar.
Affarsmodellen tillater &ven att delar av pro-
jektportfolien realiseras genom forséljning av
projektréattigheter avseende tillstandsgivna
projekt och projekt under utveckling. Eolus
bedriver &ven elproduktion fran egna vind-
kraftsanlaggningar. Innehav av idrifttagna
anlaggningar utgor lang- och kortfristigt

lager dér enskilda anléggningar alltid &r till
forséljning. Det langfristiga lagret har samlats
i Ekovind AB.

MARKNAD

Eolus har genom éren byggt upp en bred och
varierad kundbas. Det som boérjade som an-
delsforsélining i enskilda verk till privatperso-
ner och smaforetagare har utvecklats till en av
marknadens mest robusta kundbaser vilket
bidragit till att Eolus samtliga &r sedan starten
1990 kunnat uppvisa vinst oavsett marknads-
l&get for vindkraft och oavsett svenskt och
globalt konjunkturlage.

Genom forsélining av nyckelfardiga vindkraft-
parker saval som andelar i enskilda verk har
Eolus bidragit till att tusentals privatpersoner
och foretag fatt majlighet att investera i vind-
kraft och darmed vara med i omstéliningen
mot ett halloart samhalle. Aven om den in-
bdrdes fordelningen mellan kundgrupperna
kommer att forskjutas mer at storre aktorer,
inhemska savél som utlandska, kommer
Eolus fortsatt att arbeta med att erbjuda
lokalt delagarskap och andelsinvesteringar

i lampliga projekt.

BOLAGSPRESENTATION
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BESKRIVNING AV KUNDGRUPPERNA
Eolus kundbas &r bred och varierad. Nedan
aterfinns nagra av de viktigaste segmenten.

Andelskunder

Att sélja enskilda vindkraftverk och vindkrafts-
parker i andelar (&ttondelar eller sextondelar)
har varit en av Eolus framgangsfaktorer ge-
nom &ren. Det har gett upphov till en varierad
kundbas dar markagare, narboende, smafo-
retag, lant- och skogsbrukare och privatper-
soner kunnat investera. Kundgruppen kom-
mer att fortsatta vara viktig for Eolus &ven om
det sker en forskjutning mot att stérre aktorer
utgdr en storre del av den totala forséliningen.

| vindkraftparker med flera olika andelségare
bildas ett driftbolag som ansvarar for drift och
forvaltning. Delédgarna delar pé inkomster och
utgifter (dock ej respektive andelsagares egna
kapitalkostnader) fran samtliga verk i parken
vilket ger trygghet och riskspridning fér den
enskilde agaren. | avskrivningshénseende
raknas vindkraft pa arrenderad mark som en
maskininventarie vilket ger goda avskrivnings-
majligheter, ndgot som for vissa kunder &r en
viktig faktor bakom investeringen. En investe-
ring i vindkraft genererar ocksé ett kassafléde
som &r viktigt for investerare som ar verksam-
ma i branscher dér inkomsterna varierar starkt
mellan kvartalen.

Energibolag

Energibolag &r en naturlig kundgrupp for ett
foretag som Eolus. Genom &ren har Eolus
salt sévél nyckelfardiga anlaggningar som
idrifttagna verk till aktérer i denna kundgrupp.
Under rékenskapsaret har Eolus genomfort
affarer med utlandska och svenska energibo-
lag med affarsuppgorelsen med det danska
vindkraftsbolaget European Wind Investment
A/S (EWII) som den enskilt stérsta. Sju av

de tolv vindkraftverk som omfattades av upp-
gorelsen fardigstalldes efter rakenskapsérets
utgang.

Energibolag har stor kunskap om elmarkna-
den och investeringar i densamma. Investe-
ringar i vindkraft styrs av I6nsamhets- och
héllbarhetskrav och majligheten att kunna
erbjuda kunderna férnyelsebar energi.

Offentliga investerare

Under de senare aren har det blivit allt vanli-
gare att kommuner och landsting investerat

i vindkraft. En bidragande orsak ar méjlighe-
ten for aktorer med en hdg och forhallandevis
j&mn elférbrukning dver dygnet och sett dver
aret att under vissa forutsattningar kunna
slippa energibeskattning om 29,3 &re/kWh.
En annan drivande faktor &r méjligheten att
genom investeringen i vindkraft vara med och
bidra i omstaliningen till ett hallbart samhélle
baserat pa fornybara energislag. Offentliga
investerare har vanligtvis ocksa goda finansie-
ringsmajligheter for sina investeringar. Eolus
har deltagit i, och vunnit, offentliga upphand-
lingar av vindkraftverk under rakenskapséret.

Institutionella investerare

Institutionella investerare har olika placerings-
horisont for olika delar av sina investeringar.
Agande i samhallsinfrastruktur s&som vind-
kraft drivs av att det &r langsiktiga placeringar
med relativt stabil avkastning vilket i sin tur
genererar trygghet i de dtaganden man har
mot sina kunder inom aterforsakring och
pensionsplaceringar. Vanligtvis sker investe-
ringen uteslutande med egna medel. Svenska
institutionella investerare har varit mer ater-
hallsamma med direktinvesteringar i samhalls-
infrastruktur an sina utlandska motsvarigheter.
Under de senaste aren har flertalet stora
globala aktorer investerat pa den svenska
marknaden, exempelvis har Eolus under
rékenskapsaret sélt 14 idrifttagna vindkraft-
verk med en effekt om 30 MW till tyska
Munich Re. Muncih Re har aven uppdragit

at Eolus att skota all drift och férvaltning av
dessa vindkraftanlaggningar.

Inom detta kundsegment finns en stor poten-
tial for fortsatt utveckling for Eolus och bran-
schen som helhet. Utldndska investerare ser
Sverige som ett tryggt land att investera i
aven om specifika vindkraftprojekt i andra
l&nder kan ha béttre kalkylerad avkastning
men med betydligt stdrre politisk och ekono-
misk risk att hantera. Det finns ocksa ut-
vecklingspotential i att svenska institutionella
investerare borjar investera precis som de
utlandska aktorerna.




FRAMTID

Det gangna rakenskapsaret har sett fortsatt
anpassning fran Eolus sida for att méta mark-
nadens krav pé lénsamma investeringar dven
i ett lage nar de samlade erséttningsnivaerna
for el och elcertifikat fortsatt ar laga i ett histo-
riskt perspektiv. Dock har savél el- och elcerti-
fikatspriserna generellt varit hogre an under
réakenskapsaret 2011/2012. Eolus genomfor-
de under rékenskapsarets forsta kvartal en
omorganisation och anpassning av verk-
samheten samtidigt som fokus legat pa att
utveckla och realisera de bésta projekten i
projektportfélien. Aven i dagens marknadsléage
gér det att gora investeringar i vindkraft som
ar lénsamma for Eolus séval som for investe-
rarna. Detta visar sig genom att Eolus under
réakenskapsaret genomfort affarer med kunder
i samtliga kundsegment bolaget arbetar med.
Tva stora affarer har genomforts med tyska
Munich Re samt danska European Wind
Investment A/S vilket visar att Eolus kan leva
upp till de hogt stéllda férvantningar mark-
nadens aktorer har pa Eolus. Investeringar

i vindkraft som gors i dagens marknadslage
och méter investerarnas avkastningskrav har
sammantaget en lagre potentiell nedsida och
en storre potentiell uppsida &n investeringar
gjorda for tva till fyra &r sedan da investerings-
kostnaderna var avsevart hogre an i dags-
laget.

Paverkansfaktorerna pa el och elcertifikatspri-
set & manga och kan 6ver tid ha olika grad
av inverkan pa prisbilden. Det finns sélunda
en volatilitet p& elmarknaden som Eolus och
andra aktorer maste klara av att hantera. Det-
ta géller inte bara vindkraft utan géller oaktat
produktionsslag. | Sverige paverkas elpriset i
hég grad av fylinadsgraden i de svenska och
norska vattenmagasinen, tillgéngligheten i
den svenska karnkraften samt av kolpriserna
i Europa dé& det ar den som ar marginalpris-
sttare vid handeln pa elborsen Nordpool.

En stor osékerhetsfaktor &r hur varldens
reserver av skiffergas och skifferolja kommer
att exploateras och hur priset pa utslapps-
ratter i Europa utvecklas. Naturligtvis spelar
konjunkturlaget in for efterfrdgan pé el och
annan energi och darmed péverkas prisbilden.

El &r en ravara som vart moderna samhalle ar
helt beroende av. Nagot som innebér att det
alltid kommer att finnas ett behov av att tillféra
ny produktion for att ersétta gammal produk-
tion. Ur ett miljo- och héllbarhetsperspektiv
kombinerat med ett geopolitiskt perspektiv
kommer det ocksa att finnas ett behov av

att ersatta fossilbaserad elframstélining med
miljévanliga alternativ som till exempel vind-
kraft. Sverige ar ett land som &r val ldmpat

for en fortsatt utbyggnad av vindkraft da vi

har goda vindresurser, ar forhallandevis glest
befolkade och har god tillgéng pa balanskraft.
Da elmarknaden &r integrerad i Nordeuropa
finns goda mojligheter for Sverige att skapa en
ny exportnaring i form av elproduktion precis
som vi exporterar andra ravaror. Ut6ver att det
finns fortsatta utbyggnadsmdajligheter i Sverige
finns det viktiga marknader i vara grannlander
dar vindkraften &r en Iangt mycket mindre
mogen bransch. Eolus bedriver darfor verk-
samhet i Norge och Baltikum.

Eolus bedémning &r att elpriset pa sikt inte
kommer att ligga kvar pa de historiskt sett
relativt ldga nivaer som nu réder. Bland annat
darfor att nivéerna i de svenska och norska
vattenmagasinen kommer att variera och att
den svenska karnkraften historiskt visat varie-
rad tillgéanglighet. Dartill kommer kérnkraften
att ha en begransad livslangd trots de uppgra-
deringar som genomférts. Storskalig exploate-
ring av véarldens reserver av skiffergas och
skiffergas ar dock sadant som kan fortsatta
pressa priset pa energi. Da det trots radande
ersattningsnivaer gar att realisera projekt som
uppvisar Ibnsamhet kommer Eolus att kunna
fortsatta etablera vindkraftsanlaggningar som
ger god totalekonomi for Eolus savél som véra
kunder. | takt med att den svenska marknaden
for vindkraft mognar kommer Eolus verksam-
het i Baltikum och Norge att bli viktigare.
Dessa marknader har langt mycket mindre
etablerad vindkraft &n Sverige vilket innebar
en stor potential for ett bolag med Eolus langa
erfarenhet och bevisat val fungerande affars-
modell.

BOLAGSPRESENTATION
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PROJEKTERING OCH
PROJEKTPORTFOLJ

Eolus har sedan starten som Sveriges forsta
kommersiella vindkraftsprojektor 1990 ut-
vecklat en gedigen kompetens nar det galler
etablering av vindkraftsanlaggningar. Till och
med utgangen av rakenskapsaret har Eolus
medverkat vid etableringen av 417 vindkraft-
verk med en total effekt pd 613 MW.

Projekten genomgér delfaserna forprojekte-
ring, projektering och etablering. Etablerings-

fasen avslutas efter godkand provdrift genom
att anlaggningen antingen avyttras till kund
eller dverfors till den egna verksamheten for
elproduktion. Resultatavrakning sker da god-
kénd provdrift genomforts. Eftersom relativt
f& objekt befinner sig i etableringsfasen sam-
tidigt, kan omsattning och resultat variera
kraftigt mellan enskilda kvartal. Projekterings-
verksamheten finansieras framst genom eget
kapital och genom forskott fran kunder. For
narvarande bedriver Eolus allts& projekterings-
verksamhet i Sverige, Norge och i Baltikum.

ACKUMULERAD EFFEKT INSTALLERAD AV EOLUS
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EOLUS SVENSKA Koncernen Koncernen
PROJEKTPORTFOLJ 2013-08-31 2012-08-31

P4 balansdagen omfattade Antal  Total effekt Antal  Total effekt
koncernens svenska projektportfolj verk Mw verk mw
platser for 1 939 Ianqpaserade vind- Férprojektering 470 1081 486 1118
kraftverk med en beréknad effekt - i

pa 4 613 MW. Utéver detta bedrivs  Projektering 1228 2975 13717 3299
projektering i Estland, Lettland och  Projekt med fardiga tillstand 204 481 157 363
Norge samt via det havsbaserade .

projektet Blekinge Offshore dér Under etablering s7 6 53 1o
Eolus ager 56 procent. Totalt 1939 4613 2073 4 890

DRIFT- OCH FORVALTNING

- NYTT SEGMENT

Under rakenskapsaret har Eolus lanserat ett
fullsténdigt koncept for drift- och administra-
tionstjanster for ett tryggt agande av vind-
kraftanlaggningar. Det betyder en utdkning av
erbjudandet av konsulttjanster till marknaden
jamfort med tidigare. Den omfattande erfaren-
het som Eolus byggt upp i egenskap av &gare
av en stor portfolj av vindkraftverk samt leve-
rantor av sddana tjanster till andra parter har
nu lagts samman i en attraktiv helhetsldsning.
Tjansterna kategoriseras i frdgor som ror eko-
nomisk administration, tekniska tjanster samt
arbetsmilj®, miljd, halsa och sékerhet.

Eolus ser en stor potential for utveckling av
detta segment da vindkraftsagare, oavsett
storlek pa sin investering, har ett stort behov
av professionellt férvaltande av sina anlagg-
ningar for att maximera avkastningen och
minimera produktionsbortfallet. Allra helst
nar de samlade priserna pé el och elcertifikat
ligger pé relativt laga nivéer. Basen i Eolus
nya erbjudande till marknaden utgors av for-
troendet fran Munich Re att skota all drift och
administration av de 14 vindkraftverk man
under aret forvarvade av Eolus.



MILJO

Vindkraft &r ett férnyelsebart energislag som
minskar utsléppen av koldioxid fran den sam-
lade elproduktionen. Eolus stravar i alla lagen
efter att ta storsta mojliga miljohansyn. P& de
platser Eolus véljer att paborja projektering
genomfdrs noggranna undersokningar av
buller- och skuggeffekter fér kringboende,
hur djur- och naturliv, fornlamningar samt an-
dra intressen kan komma att paverkas. Miljo-
konsekvensbeskrivningar upprattas. Pa plas-
ter som bedéms som oldmpliga paborias inte
négra etableringar. Med stdd i de undersok-
ningar som gors géllande olika intressen och
genom tidig dialog med kommuner och lans-
styrelser kan projekt utformas med minsta
mojliga péverkan pa kringliggande intressen.
Ett vindkraftverk har kompenserat f6r den
energianvandning som gér at i tillverknings-
fasen efter ungeféar sju manaders drift.

VISION

Eolus vision &r att vara den Ibnsammaste vind-
kraftsaktéren och en attraktiv samarbetspart-
ner i omstaliningen till ett hallbart samhalle.

VARDEGRUND

Ansvar

Vi tar ansvar for en omstalining till ett hallbart
samhélle. Vi upptrader ansvarsfullt i vara kon-
takter mot myndigheter, nérboende, kunder
och aktiedgare.

Delaktighet

Vi efterstravar ett lokalt engagemang genom
lokalt delagande i vindkraftverk, genom en
decentraliserad organisation och genom tidig
och kontinuerlig dialog med narboende till
véra vindkraftanlaggningar:

Resultat

Vi uppvisar en positiv resultatréakning och en
stark balansrakning. Vidare stravar vi efter att
véra vindkraftanlaggningar skall vara en god
investering for vara kunder och &ven en

god affar for berérda markagare.

Foértroende

Genom ett konsekvent agerande avseende
ansvar, delaktighet och resultat skall vi atnjuta
ett hogt fortroende hos aktiedgare, kunder,
banker, myndigheter, markégare och allman-
het.

ORGANISATION OCH

MEDARBETARE

Eolus ar ett kunskapsintensivt bolag med en
liten organisation. Nagot som betyder att
bolaget &r beroende av varje enskild medar-
betares kunskap, engagemang, erfarenhet
och kreativitet. For att kunna behalla och
rekrytera personal &r Eolus malsattning att
vara marknadens attraktivaste arbetsgivare.

Organisationen &r funktionsinriktad till sin
uppbyggnad for att pa basta satt utnyttja
personalens unika kompetenser. Projektering-
en innehaller exempelvis specialfunktioner for
bland annat markanskaffning, projektutveck-
ling, vindanalys och elnét. Projekteringsche-
fen, etablerings-/driftchefen samt férsaljnings-
chefen rapporterar direkt till VD Per
Witalisson. Vice VD Hans-Christian Schulze
innehar posten som forséaljningschef. Catha-
rina Persson ansvarar i egenskap av CFO fér
bolagets ekonomiavdelning som inryms bland
stabsfunktionerna. Ledningsgruppen bestar
av Per Witalisson, VD, Hans Christian Schul-
ze, Vice VD, Catharina Persson, CFO, samt
Karl Olsson, bolagsjurist.

ALDERSFORDELNING

60-69 &, 5%  20-29 &r, 5%

50-59 &r, 70/“'
40-49 &r, 23%

30-39 &r, 60%

ORGANISATION

BOLAGSPRESENTATION

Stabsfunktioner

Projektering

Elproduktion
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AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

Aktie och agarforhallanden
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AKTIEN

Eolus B-aktie handlas sedan den 28 maj
2009 pa NASDAQ OMX First North under
kortnamnet EOLU B och med ISIN-kod
SE0002109330. Under rékenskapsaret
2012/2013 omsattes totalt 4 122 435 B-
aktier till kurser mellan 20,70 SEK och
31,10 SEK. Sista betalkurs pé balansdagen
den 31 augusti 2013 var 29,00 SEK, mot-
svarande ett marknadsvarde om cirka
722 MSEK (beréknat pa det totala antalet
utestéende aktier i Bolaget).

AKTIEAGARE PER DEN 31 OKTOBER 2013'

AGARFORHALLANDEN

Per den 31 oktober 2013 hade Eolus

2 908 aktiedgare. Bolagets tio storsta aktie-
agare framgar av tabellen. Samtliga aktier ar
fritt Overlatbara och sdvitt styrelsen kanner till
foreligger inga aktiedgaravtal eller andra éver-
enskommelser som skulle kunna leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras. Inte heller
foreligger dverenskommelser om att inte av-
yttra aktier under en viss tid (sé kallade lock
up-avtal).

Antal Antal Totalt % %
Aktiedgare A-aktier B-aktier antal aktier  av kapital av roster
Bengt Johansson, direkt och genom bolag 481 900 1862 869 2344 769 9,4% 18,3%
Hans-Goéran Stennert,
direkt och genom SEB Private Bank S.A 320 000 594 984 914 984 3,7% 10,4%
Ake Johansson 175200 567 200 742 400 3,0% 6,4%
Bengt Simmingskold,
direkt samt genom bolag och nérstédende 79 225 199 195 278 420 1,1% 2,7%
Niclas Eriksson 0 900 000 900 000 3,6% 2,5%
Lansforsakring Kronoberg 48 800 385175 433975 1,7% 2,4%
SIX SIS AG 0 789 439 789 439 3,2% 2,2%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0 710275 710275 2,9% 1,9%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A. 0 642 984 642 984 2,6% 1,8%
Hans-Christian Schulze,
direkt och genom nérstaende 0 501 836 501 836 2,0% 1,4%
Ovriga aktieagare 180500 16467 418 16647918 66,8% 50,1%
1285625 23621375 24907 000 100,0% 100,0%
"I enlighet med den av Euroclear férda aktieboken per den
31 oktober 2013 samt darefter for Bolaget kénda férandringar.
Antal Andel av Antal Andel av
Storleksklasser aktier  kapital i % adgare agare i %
1-500 283 445 1,1% 1463 50,3%
501-1 000 325 463 1,3% 383 13,2%
1001-5 000 1532 847 6,2% 626 21,5%
5001-10 000 1274838 5,1% 174 6,0%
10 001-15 000 852 564 3,4% 68 2,3%
15 001-20 000 727 567 2,9% 41 1,4%
20 001- 19910276 80,0% 153 5,3%
24 907 000 100,0% 2908 100,0%

Kélla: Euroclear



UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy
innebarande att Eolus aktieutdelning éver

en langre period ska folja resultatet och mot-
svara 20-50 procent av bolagets vinst efter
skatt. Utdelningen ska dock anpassas efter
bolagets investeringsbehov och finansiella
stalining. Ratt till utdelning tillfaller den som
vid av bolagsstdmman faststélld avstamnings-
dag &r registrerad i den av Euroclear férda
aktieboken. Eventuell utdelning ombesories
av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade
innehav, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Om aktiedgare inte kan nds genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbelopp och be-
gransas endast genom regler for preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Inga sarskilda regler, restriktioner
eller férfaranden avseende utdelning foreligger
for aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgér till 24 907 000 SEK,
fordelat pa 1 285 625 A-aktier med en (1) rost
per aktie och 23 621 375 B-aktier med en
tiondels (1/10) rost per aktie. Samman-

lagt uppgar antalet utestdende aktier till

24 907 000 aktier, envar med ett kvotvarde
om 1 SEK. A-aktier far enligt bolagsordningen
utges till ett antal om lagst 1 028 500 aktier
och hogst 4 114 000 aktier och B-aktier far
utges till ett antal om lagst 17 085 900 aktier
och hogst 68 343 600 aktier. Samtliga utesta-
ende aktier &r till fullo betalda och ger lika ratt
till andel i Bolagets tillgangar och resultat. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktie-
agare ratt till andel av dverskott i forhallande
till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktierna i Eolus &r inte foremal for erbjudande
som lamnats till folid av budplikt, inldsenratt
eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har
inte varit foremal for offentligt uppkopserbju-
dande under innevarande eller foregédende
rékenskapsér. Eolus har inte utstallt nagra
teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrev
som beréttigar till nyteckning av aktier i Bola-
get. Aktierna i Eolus har utgetts i enlighet med

AKTIE OCH AGARFORHALLANDEN

svensk lagstiftning och &r denominerade i
svenska kronor (SEK). Aktierna ar registrerade
i elektronisk form i enlighet med avstdmnings-
forbehall i bolagsordningen och kontoférs av
Euroclear Sweden AB.

Eolus har sedan Bolagets bildande 1990
genomfort elva nyemissioner. Syftet med
samtliga nyemissioner har varit att mojliggéra
snabbare expansion an vad Bolagets resultat-
tillvéxt har medgivit. Av tabellen framgéar aktie-
kapitalets utveckling frén Bolagets bildande.

INFORMATION TILL AKTIEMARKNADEN
Eolus vill ge snabb och tydlig information till
marknaden. Bolagets finansiella information
lamnas i enlighet radande lagstiftning samt
de foéreskrifter som géller for publika bolag.
Finansiell information lamnas primért i delars-
rapporter, bokslutskommuniké samt arsredo-
visning. Stdrre affarshandelser och annan
viktig information léamnas I16pande till mass-
media, kapitalmarknad, dgare och andra in-
tressenter via pressmeddelanden och Eolus
hemsida www.eolusvind.com. P& hemsidan
finns ocksé presentationer och intervjuer
gjorda med VD.

Totalt Forandring Antal Antal Forandring Forandring Kvotvirde,

Ar Hindelse aktiekapital, SEK aktiekapital, SEK A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier SEK
1990 Bolagsbildning 1200 000 1200 000 5000 7 000 5000 7 000 100,00
1991 Nyemission 3 000 000 1800 000 5000 25 000 - 18 000 100,00
1996 Nyemission 5 000 000 2 000 000 5000 45 000 - 20 000 100,00
2001 Nyemission 6 000 000 1000 000 6 000 54 000 1000 9 000 100,00
2003 Nyemission 8 000 000 2 000 000 6 000 74 000 - 20 000 100,00
2005 Nyemission 10 000 000 2 000 000 7 500 92 500 1500 18 500 100,00
2006 Nyemission 12 000 000 2 000 000 9 000 111 000 1500 18 500 100,00
2007 Apportemission 14 100 200 2100 200 9 000 132 002 - 21002 100,00
2007 Nyemission 16 114 400 2014 200 10 285 150 859 1285 18 857 100,00
2007 Nyemission 18 114 400 2 000 000 10 285 170 859 - 20 000 100,00
2008 Aktieuppdelning 100:1 18 114 400 - 1028 500 17 085 900 1018215 16 915 041 1,00
2009 Nyemission 22 643 000 4 528 600 1285625 21357 375 257 125 4271 475 1,00
2011 Apportemission 24 907 000 2 264 000 1285625 23 621 375 - 2 264 000 1,00
24 907 000 1285 625 23 621 375 1,00
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EKONOMISKT SAMMANDRAG

Ekonomiskt sammandrag

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING SAMT KASSAFLODE FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

2012/2013 2011/2012 2010/2011 2009/2010 2008/2009
KSEK IFRS IFRS
Resultatrakning
Nettoomséttning 1204 945 1887924 1628 966 1408 812 730 969
Rorelseresultat 146 720 81239 211 282 143 088 65 127
Resultat efter finansiella poster 135 316 41 885 205 636 130 207 70 967
Arets resultat 141 564 28259 151 951 99 037 50 822
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 462 588 638 113 432 985 392 199 216 809
Omséttningstillgangar 1100 223 1316 465 998 583 1004 137 526 713
Tillgdngar 1562 811 1954 578 1431568 1396 336 743 522
Eget kapital, Eolus aktiedgare 962 813 844732 844 594 612 311 357 354
Eget kapital, agare utan bestdmmande inflytande -1971 47 71 54 50
Avséttningar - - 121 893 65 653 49 800
Langfristiga skulder 260 101 431 627 232765 229 007 115 365
Kortfristiga skulder 341 868 678172 232 245 489 311 220 953
Eget kapital, avsattningar och skulder 1562 811 1954 578 1431 568 1 396 336 743 522
Kassafl6desanalys
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 447 748 -139 281 148 059 -134 869 10 022
Kassaflode fran investeringsverksamheten 124102 -229 047 -57 689 -203 101 -1477
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -231 289 206 828 -5 653 280 679 51094
Arets kassaflode 340 561 -161 500 84717 -57 291 59 639
Likvida medel vid &rets borjan 42 703 204 220 119512 176 835 117187
Kursdifferens likvida medel 2 -17 -9 -32 9
Likvida medel vid arets slut 383 266 42703 204 220 119512 176 835

Rakenskapsaret 2012/2013 &r det forsta réakenskapséret dér Eolus tillampar internationella redovisningsprinciper (IFRS).
Rakenskapséret 2011/2012 har omréknats enligt samma principer.
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Koncernens nyckeltal

KONCERNENS NYCKELTAL

KONCERNENS NYCKELTAL

2012/2013 2011/2012 2010/2011 2009/2010 2008/2009
IFRS IFRS

Etablerade verk, antal 30 81 50 54 29
Etablerade verk, MW 62,1 155,3 100,0 96,6 48,2
Produktionskapacitet vid arets slut, MW 62,7 55,4 38,6 33,8 20,1
Elproduktion, GWh 220,9 111,2 86,0 66,7 39,7
Medelantal anstéllda, heltidstjanster 40 58 43 38 30
Rorelsemarginal, % 12,2 4,3 13,0 10,2 8,9
Vinstmarginal, % 11,2 2,2 12,6 9,2 9,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 19,8 6,8 22,3 20,7 17,7
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 15,7 3,8 20,9 20,4 15,3
Soliditet, % 61,6 43,2 59,0 43,9 48,1
Resultat per aktie, SEK 5,75 1,24 6,71 4,63 2,81
Eget kapital per aktie, SEK 38,66 33,92 37,30 27,04 19,73
Utdelning per aktie, SEK 1,60* 1,00 1,00 0,50 -
Antal aktier vid drets slut, tusental 24 907 24 907 22643 22 643 18114
Genomsnittligt antal aktier under &ret, tusental 24 907 24 907 22 643 21402 18 114

* Foreslagen utdelning.

Rakenskapsaret 2012/2013 &r det forsta rakenskapsaret dér Eolus tillampar internationella redovisningsprinciper (IFRS).

Rakenskapséret 2011/2012 har omréknats enligt samma principer.

NYCKELTALSDEFINITIONER
Rorelsemarginal

Vinstmarginal

ling pa sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Soliditet

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen

Resultat efter finansiella poster med tilldgg for rantekostnader
i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke réantebérande skulder

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital i procent av balansomslutning

Arets resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under &ret

Eget kapital dividerat med antal aktier vid &rets slut
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ELMARKNADEN

Elmarknaden

SPOTPRISER FOR EL OCH ELCERTIFIKAT
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1996 avreglerades den svenska elmarknaden
(dock kvarstar monopol pa elndten som an-
vénds for distribution). Det betyder att kunden &ar
fri att valja elleverantor. All el som produceras gar
sedan ut pa elnatet for vidare distribution till kun-
derna och priset satts pa Nord Pool som &r en
gemensam elbdrs fér den nordiska marknaden.

HUR SATTS ELPRISET?

Priset pa el satts pa Nord Pool som &r en han-
delsplats (bors) for elproducenter och elhand-
lare. Priset styrs av utbud och efterfragan. Vid
god tillgang pé el gar spotpriset ner och vid
bristsituationer gar spotpriset upp. Den svenska
och nordiska elmarknaden &r tatt samman-
kopplad med Europas elmarknader vilket
betyder att priset pa Nord Pool paverkas av
produktionskapacitet och efterfrdgan i Gvriga
Europa. Da Europa har stor del fossila branslen
for elproduktion paverkas de nordiska elpriserna
i tider med hoga priser pa fossila branslen och
utslappsréatter. Prissattningen pa elmarknaden
styrs av den sist producerade kilowattimmen el
vilket ofta ar kol och gas vilket ger hogre priser.
Precis som enskilda hushéll kan binda sina
elpriser kan elproducenter prissékra sina el-
leveranser med olika elhandelsforetag. Nagot
som ger trygghet i kalkylerna samtidigt som
man sékrar sig mot prisnedgéngar. Samtidigt
missar man uppgang av elpriserna.

ELPRISET UNDER RAKENSKAPSARET
2012/2013

Prisutvecklingen pa Nord Pool har under ra-
kenskapsaret varit stigande fran de valdigt
laga nivéer som radde under slutet pa fore-
géende réakenskapsér. Aven om nivierna ge-
nerellt ar laga i ett historiskt perspektiv har
aterhdmtningen varit viktig for I6nsamheten

i produktionsledet oavsett produktionsslag.

TRE DELAR UTGOR

KONSUMENTENS PRIS

Kostnaden for kunden bestér av tre delar, el,
elnatstariff samt skatter. EInatstariff och skat-
ter ar for kunden icke paverkbara faktorer
utan den del konsumenten sjalv kan péverka
genom sitt val &r fran vilket elhandelsbolag
man koper sin el.

ELOMRADEN

Sedan den 1 november 2011 &r Sverige upp-
delat i fyra stycken elprisomraden. Granserna
mellan de olika omradena géar dar det finns
brister i dverféringskapacitet i stamnatet for el.
Uppdelningen i de fyra omradena har gjorts av
Svenska Kraftnat for att visa var det finns be-
hov av att bygga ut stamnétet sévél som el-
produktionen fér att i storre grad motsvara
forbrukningen i det aktuella omrédet och pa
s& satt minska transportbehovet av el.

| norra Sverige &r produktionen av el stdrre an
konsumtionen. | sédra Sverige ar det tvartom,
dar férbrukas mer el an vad som produceras.
Detta i kombination med bristande éverfo-
ringskapacitet gor att det uppstar prisskillna-
der pé el mellan de olika omrédena. Nagot
som inte skedde nér hela Sverige var ett
elprisomréde. Uppdelningen har lett till att
elpriset i elomrade 3 och 4 i snitt &r nagot
hogre &n i omrade 1 och 2. Emellertid har
skillnaderna inte varit s& stora som forutspad-
des sett pad manadsbasis. Det ar framfor allt
under enskilda dagar som prisskillnaden kan
bli signifikant. Dock visar prisskillnaderna pa
behovet av utbyggd elproduktion i de tva
sydligaste elprisomradena. Har har vindkraften
en given roll att spela och det ar viktigt

att utbyggnad kan ske i sédra Sverige.

ENERGIMIX (NETTOPRODUKTION AV EL 2008-2012)

TWh 2008 2009 2010 2011 2012
Vattenkraft 66,3 64,6 67,1 65,7 78,0
Karnkraft 61,3 50,0 55,6 57,7 61,4
Kraftvéarme 8,0 9,9 12,5 9,7 8,7
Vindkraft 2,0 2,5 3,5 6,1 7,2
Kraftvérme i industrin 6,1 59 6,4 5,7 6,2
Kondenskraft 0,1 0,1 0,3 0,2 0,6
Total nettoproduktion 143,8 133,0 145,5 145,0 162,1

Kaélla: Energimyndigheten




Elcertifikat — sa fungerar systemet

Elcertifikatssystemet som inférdes &r 2003 &r
ett marknadsbaserat och teknikneutralt stod-
system for att 6ka andelen férnybar elproduk-
tion. Genom den extra intékt elcertifikats-
systemet innebar dkar de férnybara energi-
kéllornas mojlighet att konkurrera med icke
fornybara energikallor. Ett elcertifikat tilldelas
den som producerar el baserat pa férnybara
energikallor. Som férnybar energikalla réknas:
vindkraft, solenergi, vagenergi, geotermisk
energi, biobranslen, sméskalig vattenkraft
samt torv i kraftvéarmeverk.

Kopare av elcertifikat ar alla elleverantorer
som maste kdpa elcertifikat motsvarande en
procentandel av sin forséljning, kvotplikten.
Priset pé elcertifikat bestdms i handel mellan
producenter av fornybar el och elleverantérer.
Systemet syftar till att 6ka produktionen av
fornybar el pé ett kostnadseffektivt och tek-
nikneutralt satt. Genom den konkurrens som
uppstar mellan de férnybara energikallorna
byggs den mest effektiva férnybara elproduk-
tionen ut.

Under ar 2012 uppgick den fornybara elpro-
duktionen i elcertifikatssystemet till 21,4 TWh
varav vindkraften stod fér 7,2 TWh. Inga an-
dra investerings- eller driftsstod utover elcerti-
fikaten existerar for den svenska vindkraften.
Elcertifikatssystemet &r frikopplat fran stats-
budgeten i s& matto att det & konsumenterna
som bidrar till att bekosta systemet. Staten
far daremot intékter pa systemet via moms.
Merparten av de utfardade elcertifikaten for
fornyelsebar elproduktion gér till biobransle.
Under 2012 gick omkring 51,9 procent till

UTFARDADE ELCERTIFIKAT TILL NYA ANLAGGNINGAR
FOR RESPEKTIVE ENERGISLAG UNDER AR 2008-2012
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Kaélla: Energimyndigheten

biobrénsleeldade anlaggningar medan

33,4 procent gick till vindkraft. Dock &r det
vindkraften som nu véxer snabbast inom
systemet genom att antalet utfardade elcertifi-
kat till nya anlaggningar ar storst till vindkratft.
Enligt Energimyndigheten var elcertifikatens
genomsnittliga kostnad for elkunden under
2012 ca 3,6 6re/kWh exklusive moms. Detta
ar den lagsta kostnaden for konsumenterna
sedan 2007.

Sedan den 1 januari 2012 bildar Sverige och
Norge en gemensam elcertifikatsmarknad.
Istéllet for att landerna ska arbeta var for sig
ska de fornybara resurserna anvandas pa ett
effektivare satt och stimulera till att andelen
fornybar elproduktion kar. Malsattningen
inom ramen for den gemensamma elcertifi-
katsmarknaden ar att 6ka den férnybara el-
produktionen med 26,4 TWh mellan 2012
och 2020. Detta motsvarar omkring 10 pro-
cent av elproduktionen i Sverige och Norge.

| och med att producenter av forybar el kan
fa elcertifikat oavsett om elproduktionen sker
i Norge eller Sverige kommer investeringar
att ske dér férhallandena och Iénsamheten

ar bast. | planeringen for den svensk-norska
elcertifikatsmarknaden antogs att investering-
ar i biobrénsle kommer att vara vanligare i
Sverige och vattenkraft vanligare i Norge med
vindkraft ungefér lika mellan landerna. Dock
ska noteras att Norge ligger efter Sverige vad
géller vanan att hantera vindkraftsetableringar
vilket talar for att det inom &tminstone de nér-
maste aren kommer att vara i Sverige som

en majoritet av utbyggnaden av vindkraft
kommer att ske.

INOM ELCERTIFIKATSYSTEMET 2012

Vattenkraft,
14,6%

Vind
I Biobransle
I Vatten

Biobransle,
51,9%

Vindkraft,
33,4%

Kélla: Energimyndigheten

FORDELNING AV FORNYBAR ELPRODUKTION

ELCERTIFIKAT
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VINDKRAFT | SVERIGE OCH VARLDEN

Vindkraft | Sverige och varlden

EUROPAS ELPRODUKTIONSMIX
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Vindkraften som energislag har haft en

stark utveckling under de senaste fem aren
bade i Sverige och globalt. Ar 2008 fanns

120 624 MW installerad effekt globalt och
2012 var siffran 282 587 MW. En 6kning med
Over 130 procent samtidigt som kostnaderna
for nyetableringar har sjunkit. Den snabba ut-
byggnadstakten betyder att vindkraften spelar
en allt storre roll i energimixen.

For att stétta framvaxten av ny férnybar el har
olika lander valt olika modeller. Det vanligaste
har varit ett fast stdd per producerad kilowat-
timme, sé kallat feed-in system. Sverige & sin
sida har infort ett teknikneutralt elcertifikatsys-
tem som &r amnat till att stétta framvéxten av
fornybar energi till lagsta majliga kostnad.

Det svenska systemet har gett lagre stodnivaer
men &r politiskt stabilare da det ligger utan-
for statsbudgeten. Sverige har sedan den

1 januari 2012 ett gemensamt elcertifikat-
system med Norge.

SVERIGE

Vid utgangen av 2012 fanns enligt statistik fran
Energimyndigheten 2 385 vindkraftverk i Sve-
rige med en effekt om 3 607 MW. Under 2012
tillférdes 842 MW vindkraftskapacitet vilket
motsvarar ungefar 7 procent av den installe-
rade vindkraften i EU under &ret. Den totala
produktionen uppgick till 7,2 TWh vilket &r en
Okning med 263 procent jamfért med 2008.
Under 2012 kom 4,4 procent av den svenska
elproduktionen frén vindkraft.

Storst andel installerad effekt vid utgéangen av
2012 hade Vastra Gétaland, Skane och Vas-
terbotten. Dessa tre 1an stod tillsammans fér
cirka 1 527 MW av den installerade svenska

ARLIG INSTALLERAD EFFEKT | SVERIGE
Mw t.o.m. 2003 2004 2005

kapaciteten. Under forsta halvaret 2013 tillkom
323 MW installerad vindkraftskapacitet enligt
statistik fran Svensk Vindenergi.

EUROPA

| Europa &r Tyskland det land som har mest
installerad vindkraft. Vid utgéngen av 2012
fanns totalt 31 308 MW installerad kapacitet

i Tyskland. Nast mest installerad effekt i Europa
finns i Spanien med 22 796 MW och sedan
foljer Storbritannien, Italien och Frankrike.
Under 2012 stod Tyskland fér 20 procent av
den nyinstallerade effekten i de 27 EU-lander-
na. Sammantaget etablerades 11 566 MW ny
vindkraft i EU under 2012 fér en totalsumma
pa 106 040 MW. Under 2000-talet har trenden
varit att nyetableringar av kraftproduktion inom
EU kommer fran fornyelsebara kallor samt

gas medan olja, kol och karnkraft tagit mer
produktion ur drift &n vad som installerats.
27,7 procent av den kapacitet som installerats
i EU under 2000-talet har kommit frén vind-
kraft.

GLOBALT

Globalt sett utgdr Europa, USA och Kina de
viktigaste marknaderna for vindkraft. Under
2012 tillkom 13 124 MW i USA och 12 960 MW
i Kina av de totalt 44 799 MW som etablerades
i vérlden. En total marknadsandel pa 58,2 pro-
cent. Fortsatt har dock Europa mer installerad
effekt &n Asien och Nordamerika. Kina med sin
véxande ekonomi och dérmed stora behov av
energi prognostiseras fortsatt vara en varlds-
ledare vad géller installerad effekt. | Asien &ar
Indien en annan viktig marknad som i likhet
med Kina har inhemska turbintillverkare som
bidragit till att pressa priserna pa vindkraftverk
i ett globalt perspektiv.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Installerad effekt 416 58 47

ARLIG INSTALLERAD EFFEKT I EU 2000-2012

Gw
15

64 237 267 386 542 747 842

Kélla: Energimyndigheten
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Vinakraftens ekonom

Att aga vindkraft har flera fordelar. Historiskt
har det gett god avkastning och energi &r en
révara som vart moderna samhélle ar helt be-
roende av vilket betyder att det aven i framtiden
finns en stor potential att tjana pengar péa inves-
teringar i vindkraft. Den stérsta kostnaden vid
etablering av vindkraft ar sjélva vindkraftverket.
Inkop av verk sker foretradelsevis i euro vilket
innebér ett riskmoment. Eolus jobbar med
valutasékringar for att sékerstélla investerings-
kalkylerna. Sammantaget stér vindkraftverket

i sig for 75-80 procent av kostnaderna for en
nyckelfardig anlaggning. Ovriga kostnader &r
bland annat fundament, véganlaggning och
elanslutning.

| driftfasen bestar kostnaderna vanligtvis av
arrende till markéagaren, service och underhall,
forsékringar, fastighetsskatt samt administra-
tionskostnader. Driftskostnaderna exklusive
kapitalkostnader ligger mellan 12-16 6re/kWh.
Kapitalkostnader tillkommer och varierar bero-
ende pa agarens kapitaltillskott.

Som &dgare av vindkraft kan man vélja tvé vagar.
Antingen salja produktionen pa den ¢ppna
marknaden, vilket &r det vanligaste. Alternativt
kan man anvanda produktionen for att tdcka sin
egen konsumtion. Gemensamt i bada fallen &r
att det finns en inkomst frén elcertifikaten och

i vissa fall s& kallad n&tnytta vilket &r en ersatt-
ning fér minskade Sverforingsforluster i elnétet.
| avskrivningshanseende réknas vindkraft pa ar-
renderad mark som en maskininventarie vilket
ger gynnsamma avskrivningsmajligheter. For
den som sdljer sin elproduktion &r investeringen
att betrakta som en finansiell placering. Fér den
som &ager vindkraft och anvander produktionen
for att tacka sin egen konsumtion finns ytter-
ligare fordelar. Bland annat finns mdjlighet att
under vissa forutséttningar slippa energi-
beskattning, fér narvarande 29,3 6re/KWh.

Eolus séljer inte bara hela nyckelféardiga vind-
kraftverk och vindkraftparker utan har sedan
starten 1990 haft som idé att sélja andelar i
l&mpliga anlaggningar. Det har gett foretaget
en unik bred och stor kundbas som ocksé bi-
dragit till att skapa lokal acceptans for vindkraf-
ten. Eolus ansvarar for hela processen fran att
lokalisera en 1&mplig plats, teckna arrende med
markégare till dess att vindkraftverken ar pa
plats och i drift vilket ger kunderna en stor

trygghet. Eolus kan &ven bidra p& konsultbasis
i delar av processen om kunder s 6nskar.

| vindkraftparker med flera olika andelségare
bildas ett driftbolag dar man delar pé inkomster
och utgifter (dock ej respektive andelségares
egna kapitalkostnader) vilket ger trygghet och
riskspridning for den enskilde agaren. Till s&val
avyttrade anlaggningar som verk och parker
som etablerats av andra aktorer avyttrade
parker eller enskilda vindkraftverk kan Eolus er-
bjuda kompletta drift- och administrationstjans-
ter for ett tryggt och bekymmersfritt &gande.

INTAKTERNA FOR VINDKRAFT

BESTAR AV TRE DELAR:

1. Forséljning av elproduktionen. Kan ske
antingen via [6pande forsalining till riddande
marknadspris eller med prissakring.

2. Forsalining av elcertifikat och ursprungs-
garantier. Ursprungsgarantier tilldelas i for-
hallande till produktion och séljs pa markna-
den precis som elcertifikaten. Precis som
forséljiningen av elproduktion kan prissakras
kan férséliningen av elcertifikat prissékras.
Mer om elcertifikat finns p& sidan 17.

3. | férekommande fall ersattning fér minskade
Overforingsforluster i elnatet, s kallad nat-
nytta. Anledningen till erséttningen &r att
lokalt producerad el minskar éverférings-
forlusterna i stam- och regionnét. Ersatt-
ningen uppgar till cirka 2-3 dre/kWh i
berérda omraden.

For forsaljining av el och elcertifikat kan vind-
kraftsagare vélja olika strategier. Allt beroende
pa vilken grad av risk man ar benagen att ta
for att kunna atnjuta prisuppgangar kontra
sékerheten i att undvika eventuella prisned-
gangar. Det gar att prissékra forsaliningen av
saval el- som elcertifikat eller ha kombinationer
av sakringar pa vissa delar och rorligt pris pa
andra delar.

DEN TEKNISKA/EKONOMISKA
LIVSLANGDEN

Den tekniska livslangden for nya vindkraft-
anlaggningar beraknas uppga till cirka 25 ar.
Utvecklingen i branschen har varit snabb och
de senaste modellerna har inte funnits sa lange
pa marknaden att det med bestamdhet gar

att sdga hur lang den tekniska livslangden &r.
Eolus baserar kalkylerna pa 20 ars ekonomisk
livslangd.

VINDKRAFTENS EKONOMI
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KONCERNENS ELPRODUKTION

Koncernens elproduktion
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| dotterbolaget Ekovind AB har Eolus samlat
de vindkraftverk koncernen har i mer langsik-
tigt forvaltning. Intakterna kommer fran forsalj-
ning av elkraft, fran forsaljning av de elcertifi-
kat som tilldelas producenter av férnybar el
samt i forekommande fall ersattningar frén
natégaren for minskade dverforingsforluster

i elnatet s& kallad n&tnytta. Ekovind kan ock-
s& ha intékter fran forsaljning av vindkraftverk.
Moderbolaget Eolus Vind AB skall fokusera
pa projekterings- och forsaljningsverksam-
heten samt det kortfristiga &gandet av vind-
kraftsanlaggningar. D& etableringsprocesser-
na kan uppvisa stora periodvisa svangningar
mellan olika &r och olika kvartal &r verksam-
heten i Ekovind AB ocksa ett sétt for koncer-
nen att stabilisera sitt kassaflode.

| enlighet med Eolus afférsidé och afférsplan
ar idrifttagna enskilda anléggningar oavsett
de utgdr lang- och kortfristigt lager alltid till
forsélining. Det innebér att det langfristiga
lager som finns i den egna forvaltningen inom
Ekovind AB kan forandras bade géllande
antalet verk samt produktionskapacitet under
rékenskapséren. Under rékenskapséret
2012/2013 har det egna innehavet férandrats
genom att sex begagnade vindkraftverk har
avyttrats. Totalt betyder detta att produktions-
kapaciteten i Ekovind AB minskat med

9,4 MW.

Vid rakenskapsarets utgang dgde Eoluskon-
cernen hela eller andelar i 43 vindkraftverk

med en effekt p& 63 MW. Koncernens andel
av produktionen frén dessa verk beraknas
uppga till 154 GWh. Under rékenskapsaret
uppgick elproduktionen fran koncernens vind-
kraftverk till 220,9 GWh med en genomsnittlig
intakt pa 54 6re/kWh. Under rékenskapsaret
har en stor del av det kortfristiga lager som
byggdes upp under 2011/2012 samt i bdrjan
pa rakenskapsaret avyttrats till externa kunder.

Genom den egna forvaltningen av vindkraft-
verk finns kompetens inom koncernen som
gor att Eolus ocksa kan erbjuda servicetjans-
ter till andra agare av vindkraftverk. Det kan
handla om alltifrén att hantera all administra-
tion och drift av vindkraftsanlaggningar till
enskilda delar i forvaltningen av vindkraft.
Exempelvis har Eolus fatt ansvaret for att
skota all drift och administration av vind-
kraftsparkerna Hakarp, Kaptensberget

och Asen &t Munich Re.

FAKTA:

Planenligt restvarde fér koncernens
vindkraftsanldggningar redovisade
som anlaggningstillgangar uppgick
den 31 augusti 2013 till 439,2 MSEK.

Forvaltning av vindkraftsanlaggningar
ger majlighet till skatteméassiga éver-
avskrivningar, da vindkraftverk pa
arrenderad mark skatteméssigt

kan skrivas av enligt de sa kallade
inventariereglerna.




EGNA VINDKRAFTVERK, REDOVISADE SOM ANLAGGNINGSTILLGANGAR PER DEN 1 DECEMBER 2013

KONCERNENS ELPRODUKTION

Eolus andel Berakn prod,
Verk Kommun Fabrikat Ar for driftstart Effekt, kW Andel av effekt MWh
Kristinelund 5 Morbylanga Vestas 1996 225 100% 225 600
Magnilund Halmstad Bonus 1997 600 50% 300 575
Tappeshusen 1 Héganas Vestas 1998 500 100% 500 750
Tappeshusen 2 Hbéganas Vestas 1998 500 100% 500 750
Elise, Ruuthsbo Ystad Vestas 1999 600 100% 600 1150
Pinan, Ockerd Ockerd Vestas 1999 660 50% 330 850
Heden Angelholm Enercon 2001 600 100% 600 1200
Tappeshusen 3 Hbganas Vestas 2001 660 100% 660 1100
Lorby 2 Solvesborg Enercon 2003 600 100% 600 1200
Annevind Landskrona Enercon 2003 1800 100% 1800 3600
Jordboen Hoor Enercon 2004 2000 100% 2000 3400
Nasva 1 Osel, Estland Enercon 2007 800 100% 800 1800
Nasva 2 Osel, Estland Enercon 2007 800 100% 800 1800
Horby Vast Sélvesborg Enercon 2007 800 100% 800 1500
St Istad 4 Borgholm Enercon 2007 2 000 100% 2000 5500
Sturkd 1 Karlskrona Enercon 2008 800 100% 800 1800
Sturkd 2 Karlskrona Enercon 2008 800 100% 800 1800
Lorby 4 Sélvesborg Enercon 2009 800 100% 800 1800
Hakantorp 2 Vara Enercon 2009 2000 100% 2 000 5300
Isgrannatorp 1 Kristianstad Enercon 2009 2000 100% 2 000 4 600
Klemedstorp 1 Eslov Enercon 2009 2000 100% 2 000 5600
Klemedstorp 4 Eslov Enercon 2009 2000 100% 2 000 5600
Hedeberga Tomelilla Enercon 2010 800 100% 800 2100
Gardslosa 3 Borgholm Enercon 2010 2 000 100% 2 000 5100
Gérdslésa 5 Borgholm Enercon 2010 2000 100% 2 000 5100
Fagelbacka 2 Mellerud Vestas 2010 2000 100% 2 000 5350
Annelév 3 Landskrona Enercon 2010 2300 100% 2300 4000
Betésberget 2 Strémsund Vestas 2011 2000 100% 2 000 5000
Tolvmanstegen 24 Stromstad Vestas 2012 2000 100% 2 000 5200
Hasthalla 1 Lidkdping Enercon 2012 2 000 100% 2 000 4 900
Hasthalla 2 Skara Enercon 2012 2000 100% 2000 4900
Hasthalla 3 Skara Enercon 2012 2000 100% 2000 4900
Hasthalla 4 Lidkdping Enercon 2012 2000 100% 2 000 4900
SUMMA 44 645 44015 103 725
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BLEKINGE OFFSHORE

Blekinge Oftshore

Lokalisering av vindkraftsparken.

Wy fran Karlshamn.

Vy fran Vettekulla.
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Utanfor Blekinges kust i Handbukten finns
planer f6r en av Europas och varldens stérsta
havsbaserade vindkraftparker, Blekinge Off-
shore. Parken skulle fullt utbyggd med 500-
700 vindkraftverk ersatta det produktionsbort-
fall som uppstod i det som &r elomrade 4 nér
de bada karnkraftsreaktorerna i Barseback
avvecklades, uppemot 8 TWh per &r. Eolus ar
majoritetségare med 56 procents dgande av
Blekinge Offshore och bland projektets évriga
delagare marks basindustrins vindkraftbolag
VindIn.

Lokaliseringen utanfér Hand har flera fordelar.
God medelvind, bra natanslutningsmojligheter
pa fastlandet vid Karlshamn, lampliga djup
och fa narboende. Placeringen i elomrade 4
ar ytterligare en fordel da det finns behov av
ny produktionskapacitet for att minska den
stora differens som finns mellan konsumtion
och produktion av el i omradet. Totalt handlar
projektet om investeringar pa drygt 50 miljar-
der kronor.

Blekinge Offshore forbinder sig ocksa att
inratta en milj¢- och utvecklingsfond med
arliga avsattningar fran parkens totala in-
takter. Detta for att stddja miljo, forskning
och sysselséttning i Blekinge.

| november 2012 genomférdes huvudfor-
handling i Mark- och miljddomstolen och
den 7 februari 2013 kom domstolens

Forbrukning Produktion

| elomréde 4 ar underskottet mellan produktion och
efterfrdgan storst i hela Sverige. 16,5 TWh fattas i
forhallande till férbrukningen.

yttrande. Med konstaterande att forstahands-
yrkandet om etablering av 2 500 MW har till-
Iatlighet enligt Miliobalken dverlamnades &aren-
det &t regeringen for slutligt avgérande av
tillatligheten. En av f& samhallsaktdrer som
motsatter sig projektet ar Férsvarsmakten
som motsatt sig bade forstahandsyrkandet
om 2 500 MW och andrahandsyrkandet om

1 000 MW. Svenska Kraftnat har i sin utveck-
lingsplan for det svenska stamnétet, Perspek-
tivplan 2025, tagit hansyn till en eventuell eta-
blering av vindkraftsparken.

OM BLEKINGE OFFSHORE:
® Storlek: 500-700 vindkraftverk

med produktionskapacitet upp
till 8 TWh.

* Mili6- och utvecklingsfond bidrar till
att utveckla Blekinge.

* Tv4 alternativa yrkanden 2 500 MW
respektive 1 000 MW.

* Upp till 2 000 nya arbetstillfllen.
* Optimal placering i elomrade 4.

* Goda natanslutningsméjligheter
i Karlshamn.

* Medelvind cirka 8,5 m/s.

L&s mer p& www.blekingeoffshore.se

MED BLEKINGE OFFSHORE

TWh
25

20

Foérbrukning Produktion

Om Blekinge Offshores planerade vindkraftspark i
Handbukten far tillstand att borja producera fornybar
el férsvinner halften av dagens underskott.




PROJEKT SLUTFORDA UNDER RAKENSKAPSARET

Affar med Munich Re

| juli slutférdes Eolus hittills storsta affar med
en enskild kund d& 14 vindkraftverk (30 MW)
med en beraknad arlig produktion péa cirka
80 GWh &verlats till Munich Re. Affaren
innebar att MEAG &t Munich Re forvarvade
vindkraftparkerna Hakarp i Ronneby kom-
mun, Kaptensberget i Hofors kommun samt
Asen i Sandvikens kommun. Hakarp bestar
av atta stycken Vestas V0 2,0 MW med en
navhojd om 105 meter. Kaptensberget och
Asen bestar av sammanlagt sex stycken
Siemens SWT-101 2,3 MW och navhojd
99,5 meter och ar de forsta Siemensverken
som Eolus etablerat. | affaren ingar ocksa

att Eolus ska skéta all drift och administration

av de tre vindkraftparkerna.

e

Invigning Hakarp.

OM MEAG:

MEAG hanterar kapitalférvaltning for
Munich Re och ERGO. MEAG ar repre-
senterat i Europa, Asien och Nordame-
rika och erbjuder &ven sin omfattande
kunskap till institutionella investerare och
privatkunder utanfér koncernen. MEAG
férvaltade per den 30 september 2013
tilgangar till ett varde av 228 miljarder
euro.

MEAG
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PROJEKT SLUTFORDA UNDER RAKENSKAPSARET

| erkaka

Vid Lerkaka i Borgholms kommun etablerade
Eolus under 2013 fem stycken Vestas V90 OM EWII:
2,0 MW med navhéjd om 80 meter. Den
beréknade arliga produktionen ar 24 GWh.
Parken togs i drift under juli manad fore utsatt
tidsschema efter ett bra samarbete med
underentreprendrer och Vestas.

European Wind Investment A/S &r ett
danskt bolag som &ger och férvaltar
vindkraft i Danmark, Tyskland och
Sverige. Agare till EWII & TREFOR.
Projekt Lerkaka innebar EWII:s forsta
investering p& den svenska markna-
den. Efter fardigstéllandet av Lerkaka
4gde EWII 28 vindkraftverk.

-
Projekt Lerkaka ingick i den affarsuppgorelse
som Eolus i december 2012 traffade med det
danska vindkraftsbolaget European Wind In-
vestment A/S (EWII) om férvarv av tva projekt
med plats f6r sammanlagt tolv vindkraftverk.
Affaren innebar att EWII av Eolus férvarvade
projekt Lerkaka samt projekt Stensasa i
Vetlanda kommun f6r att sedan teckna avtal
med Eolus om uppférande av nyckelfardiga
anlaggningar.

Parken invigdes av Eolus och EWII i samband
med Olands skérdefest den 28 september : W '
2013.

Invigning Lerkaka.

24 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2012/2013




Knuts Kulle

Knuts Kulle vindkraftpark beldgen i Gnosjo
kommun i elprisomréde 4 bestér av tre
stycken Vestas V90 2,0 MW med en nav-
hojd pa 105 meter. Beraknad arsproduktion
ar 18,3 GWh. Parken kan betraktas som

ett klassiskt Eolusprojekt dar parken sélts

i andelar som drivs av ett gemensamt drift-
bolag. Sammataget bestar agarkretsen av
22 aktorer med alltifran privatpersoner, fore-
tag, en ekonomisk férening samt att en &tton-
del av ett verk drivs som ett aktieandelsverk.

Knuts Kulle togs i drift i juli 2013 och invigdes
den 14 september 2013.
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INTERNATIONELL VERKSAMHET

INternationell verksamnet

Qyfiellet, vy fran Digermulaksla, Norge.

Qyfiellet, vy fran Stortuva, Norge.

Qyfiellet, vy fran Holandsvika, Norge.
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Eolus verkar inte bara pa& den svenska mark-
naden utan finns ocks& verksamt med dotter-
bolag i Baltikum samt Norge. For Eolus del
har det varit en naturlig utveckling att rikta
blickarna mot grannlénderna. En av anled-
ningarna &r att det i takt med att den svenska
marknaden mognar ar klokt foretagsméssigt
att titta pa marknader i ndromradet som &r
l&ngt mindre mogna men som har en mycket
stor potential f6r utbyggd vindkratft.

| fallet med Norge déar Eolus etablerade verk-
samhet under varen 2012 &r det ocksé en
naturlig folid av bade den gemensamma
elmarknaden och den gemensamma mark-
naden for elcertifikat som inférdes vid &rsskif-
tet 2011/2012. | de baltiska landerna finns
det geopolitiska skél till en utbyggd inhemsk
elproduktion fran bland annat vindkraft for att
minska beroendet av Ryssland som vid ett
flertal tillfallen anvant energiférsdrjning som
ett politiskt patryckningsmedel. Per den

31 augusti 2013 innehdll den internationella
portfélien platser for drygt 470 vindkraftverk
med en mojlig effekt pa cirka 1 220 MW.
Den stdrsta delen av den internationella
portfélien befinner sig antingen i férprojekte-
rings- eller projekteringsstadier. Under raken-
skapséret 2012/2013 har ett flertal viktiga
avtal om genomgang av lampliga platser for
vindkraft slutits med stora markégare som
Statskog i Norge och Bergvik Skog i Lettland.

ESTLAND

Eolus férsta utlandsetablering dgde rum i
Estland genom uppstarten av OU Baltic Wind
Energy. Nagot som resulterade i att tva styck-
en vindkraftverk med en effekt om 800 kW
vardera byggdes pa Osel under 2007.

P4 Osel ager Eolus i motsats till vad som ar
vanligt i Eolus 6vriga verksamhet egen mark.
P& den egna marken som omfattar 586 hek-
tar och pa andras fastigheter utvecklas
projekt med plats for omkring 50 vindkraftverk
med en sammanlagd effekt om 140 MW.
Eolus verksamhet i Estland ar i huvudsak
sjalvfinansierad genom férvaltning av bolagets
markinnehav samt de tva vindkraftverken som
bolaget bedriver elproduktion fran. Estland ar
det baltiska land som har stérst installerad
effekt vindkraft med 269 MW vid utgéngen

av 2012.



LETTLAND

| Lettland som har goda vindlagen utefter
Ostersjékusten och i de centralt belagna slétt-
landskapen bedrivs verksamhet i SIA Eolus.
2012 hade Lettland en installerad effekt om
68 MW vilket visar pa en stor potential for
Eolus. Vid utgéngen av rakenskapsaret
2012/2013 bedrevs forprojektering av cirka
170 vindkraftverk med en effekt om 430 MW.
Under 2013 har Eolus slutit avtal med Bergvik
Skog om att med ensamréatt utvardera deras
markinnehav i Lettland som uppgar till cirka
100 000 hektar for att identifiera lampliga
platser for IGnsamma vindkraftsprojekt.

De platser som beddms lampliga har Eolus
sedan majlighet att teckna avtal kring for
etablering av vindkraftsanlaggningar. | den
lettiska verksamheten ingér ocksa att se

Over mojligheten att dverta paborjade projekt
i Litauen.

NORGE

Den stdrsta delen av den internationella port-
folien aterfinns i Norge. | projekteringsstadiet
fanns vid balansdagen den 31 augusti platser
for 150 vindkraftverk med en samlad effekt
om cirka 450 MW. Stdrsta projekt i detta
sammanhang &r Qyfiellet utanfér Mosjoen i
Vefsn kommun i Nordland fylke. @yfjellet var
det forsta projektet Eolus pabdrjade i Norge
efter etableringen av dotterbolaget Eolus Vind
Norge A/S under varen 2012. Projektet har
potential for 80-110 vindkraftverk med en ef-
fekt i spannet 300-330 MW. Detta att jamfora
med den installerad effekt p& 703 MW som
fanns i Norge vid arsskiftet 2012/2013.
Qyfjellet har stor folklig acceptans och har
bemotts positivt fran berdrda norska myndig-
heter. | forprojektering befinner sig platser for
cirka 100 vindkraftverk med en samlad effekt
om 200 MW. Under 2013 har Eolus slutit avtal
med Norges storsta markégare, Statskog,
rérande utvardering av majligheterna for Eolus
att etablera vindkraft pa utvalda fastigheter.
Statskog &ger cirka 20 procent av all mark

i Norge vilket ger betydande mgjligheter till
etablering av vindkraft framover.

ACKUMULERAD INSTALLERAD VINDKRAFTSEFFEKT

MW Installerat 2012 Total installerad effekt
Estland 86 269
Lettland 21 68
Norge 166 703
Kélla: EWEA

INTERNATIONELL VERKSAMHET

Lettland.

Osel, Estland.
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STYRELSE 2012/2013

Styrelse 2012/2013

HANS-GORAN STENNERT,

ORDFORANDE

Fodd 1954. Invald 2008. Civilekonom med lang
erfarenhet fran anstalining och uppdrag inom
IKEA-gruppen, bland annat som styrelseledamot
i INGKA Holding BV som &r IKEA-gruppens agar-
bolag mellan 1993-2007. De sista nio aren som
styrelseordférande.

Ovriga uppdrag:
Foretagsfabriken i Kronoberg AB
(styrelseordférande)

Aktieinnehav i Eolus:
320 000 A-aktier, 594 984 B-aktier

JAN BENGTSSON, LEDAMOT

Fodd 1954. Invald 2013. Jan é&r civilekonom och
verkstallande direktor for Aimi Invest sedan 2008.
Han har tidigare erfarenheter fran befattningar som
bland annat finansdirektdr vid Teligent AB, Spring
Mobil AB, BrainHeart Capital och AU-system AB.

Ovriga uppdrag:
Saminvest Mitt AB (ledamot), Partnerinvest Ovre
Norrland AB (ledamot), Almi Invest Stockholm AB

(ledamot), Almi Invest Norra Mellansverige AB
(ordférande), Almi Invest Sméaland och Oarna AB
(ledamot), Aimi Invest AB (ledamot) Edoc AB
(ledamot) och Styrelseakademin Stockholm
(ledamot).

Aktieinnehav i Eolus:
Inget

FREDRIK DAVEBY, LEDAMOT

Fodd 1962. Invald 2009. VD for Lansférsakring
Kronoberg sedan 2002. Tidigare erfarenheter fran
befattningar vid Sodra, Regeringskansliet och LRF.

Ovriga uppdrag:

Hjalmar Petri Holding AB med dotterbolag (styrel-
seordférande), Lansforsékringar AB (publ) (leda-
mot) samt Lansgarden AB (ordférande och VD).

Aktieinnehav i Eolus:
10 000 B-aktier

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSEN OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ovan angivna uppdrag for styrelseledamoter
och ledande befattningshavare avser upp-
drag utanfér Eoluskoncernen. Redovisade
aktieinnehav omfattar bade direkta och
indirekta, samt narstaendes innehav i enlig-
het med den av Euroclear forda aktieboken
per den 31 oktober 2013 samt dérefter
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for Bolaget kanda forandringar. Styrelsele-
daméterna valdes vid arsstdmma den

26 januari 2013 for tiden fram till &rsstam-
man 2014. Inga sérskilda dverenskommel-
ser finns med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilka
styrelseledamater eller ledande befattnings-
havare har valts eller tillsatts. Inga avtal har
slutits med Bolaget eller négot av dess
dotterbolag om formaner efter det att

respektive uppdrag avslutats. Inga familje-
band foreligger mellan Bolagets styrelsele-
daméter och ledande befattningshavare.
Inte heller foreligger nagra intressekonflikter,
varvid styrelseledaméters och ledande
befattningshavares privata intressen skulle
std i strid med Bolagets intressen. Samtliga
styrelseledamaoter och ledande befattnings-
havare nas genom kontakt med Bolagets
huvudkontor.




NICLAS ERIKSSON, LEDAMOT

F6dd 1964. Invald 2013. Niclas har ekonomie
magisterexamen och bedriver egen investerings-
verksamhet sedan 1992. Han har tidigare erfaren-
het av befattningar frdn méaklarfirman Consensus
och finansbolaget Capinova. Han &r tidigare leda-
mot i det noterade bolaget Net Entertainment.

Ovriga uppdrag:

Oakleys Restaurant AB (ledamot), Vasastaden
Holding AB (ledamot), Kungstadens Fastighet AB
(ordférande), Fastighets AB Aleviken (ledamot),
Fastighets AB Jédgarmastarenfast 11 (ordférande),
Vassholmen Aktiebolag (ledamot), Lekebergshal-

STYRELSE 2012/2013

len i Fjugesta AB (ordférande), Vasastaden Asset
Management AB (ledamot), TandblekningNU i
Goteborg AB (suppleant), Timber Drying Specia-
lists Sweden AB (ledamot), Domneéns Kraft AB
(ledamot), Vindkraftségare i Sverige Ek. For.
(ledamot) samt Maskinteknikaktiebolaget i
Ryholm (suppleant), Extendere Trading & Services
AB (suppleant), Butiksfastigheter i Ljusdal AB
(ordférande), Vasastaden Equities AB (ledamot),
Agrokultura AB (publ) (ledamot) samt Isogenica
Ltd UK (ledamot).

Aktieinnehav i Eolus:
900 000 B-aktier

SIGRUN HJELMQVIST, LEDAMOT

Fodd 1956. Invald 2011. Executive Partner Fa-
cesso AB. Civilingenjor och teknologie licentiat

i tildmpad fysik fran KTH. Verksam inom Ericsson-
koncernen 1979-2000, senast som VD for Erics-
son Components AB. Under 2000-2005 invest-
ment manager pa BrainHeart Capital.

Ovriga uppdrag:

Addnode Group AB (publ) (styrelseordférande),
Almi Invest Stockholm AB (styrelseordférande),
Almi Invest Ostra Mellansverige AB (styrelse-
ordférande), Bluetest AB (ledamot), Ragn-
Sellsféretagen AB (ledamot), Silex Microsystems
AB (ledamot) samt DTU Danmarks Tekniska
Universitet (ledamot).

Aktieinnehav i Eolus: 1 000 B-aktier

TORD JOHANSSON, LEDAMOT

Fodd 1955. Invald 2012. Tord &r verksam som ar-
betande styrelseordférande i ITAB Shop Concept
AB, XANO Industri AB och Kieryd Géard AB.

Ovriga uppdrag:
Ravingatans Fastighets Aktiebolag (styrelseord-
férande), Blue Wall Construction AB (ledamot),

Exergon Skandinaviska Aktiebolag (suppleant),
Forvaltnings AB Ulf Gustafsson i Vetlanda
(ledamot), ITAB Scanflow AB (ledamot), Prolight
Forsalining AB (ledamot) och Ovre Kullen AB
(ledamot).

Aktieinnehav i Eolus:
385 889 B-aktier

BENGT SIMMINGSKOLD, LEDAMOT

Fodd 1945. Invald 1990. Civilekonom och civilin-
genjor och har varit engagerad i vindkraftsfragor
sedan mitten av 1970-talet, bland annat genom
uppforande av egna vindkraftverk och som rad-
givare inom vindkraft & NUTEK. Bengt var verk-
stallande direktor for Eolus Vind AB fran starten
1990 till och med oktober 2010.

Ovriga uppdrag:

Fjarrvarme i Osby AB (suppleant), Istad Wind
Power Management AB (suppleant), Krage Vind
AB (ledamot) samt Sikor AB (ledamot och &gare).

Aktieinnehav i Eolus:
79 225 A-aktier, 199 195 B-aktier

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2012/2013 29




LEDNINGSGRUPP

Ledningsgrupp

HANS-CHRISTIAN SCHULZE,

Vice VD och forsaljningschef

Fodd 1982. Anstalld sedan 2011 da Eolus forvarvade
Svenska Vindbolaget AB. Hans-Christian Schulze
grundade Svenska Vindbolaget 2008

och var dess VD. Ar elkrafts-

ingenjér som tidigare arbetat

pé Carl Bro, Vattenfall N - o
och Grontmij. Vice VD =
sedan augusti 2012. “L&f
Ovriga uppdrag: C ?
IOWN AB (ledamot)
Aktieinnehav

i Eolus:

501 836 B-aktier

PER WITALISSON, VD

Foédd 1971. Anstalld sedan 2006 och VD sedan augusti 2012.
Per Witalisson ar civilekonom och har tidigare varit verksam
som revisor vid Ernst & Young under 1996-2006, varav som
auktoriserad revisor under 2003-2006.

Ovriga uppdrag: Dalboslattens Vind AB (ledamot), Eslévs
Vind AB (styrelseordférande), Gardslosa Drift AB (ledamot),
Isgrannatorp Drift AB (ledamot) samt Istad Wind Power
Managment AB (ledamot)

Aktieinnehav i Eolus: 50 975 B-aktier
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CATHARINA PERSSON, CFO

Fodd 1975. Anstalld sedan oktober 2013. Catharina Persson
ar civilekonom och kommer nédrmast fran en tjanst som
finanschef pa borsnoterade ACAP Invest AB.

Ovriga uppdrag:

Inga
o= = Aktieinnehav i Eolus:
Inget

¢

KARL OLSSON, Bolagsjurist

Fodd 1963. Anstélld sedan 2011. Karl Olsson har varit verksam
som advokat vid Setterwalls och Linklaters advokatbyré samt varit
bolagsjurist vid Vattenfall AB:s koncernstab. Har aven varit anstélld
och ingétt i ledningsgruppen i Awapatent AB och drev innan han
kom till Eolus egen verksamhet i Terrier Law AB.

Ovriga uppdrag: Skogskovall AB (ledamot) samt
Terrier Law AB (ledamot)
Aktieinnehav i Eolus: 752 B-aktier



~Orvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren Alla belopp redovisas, om inte annat anges
for Eolus Vind AB, org.nr 556389-3956 i tusentals kronor (KSEK). Uppgifter inom
avger harmed arsredovisning och parentes avser foregdende ar.

koncernredovisning for rékenskapséret
2012-09-01 - 2013-08-31.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Eolus ska skapa varden i alla led inom ramen for projektutveckling och drift av vind-
kraftsanlaggningar och erbjuda saval lokala som internationella investerare attraktiva
och konkurrenskraftiga investeringsobjekt i Norden och Baltikum. Koncernen bestar
av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och dotterbolagen Ekovind AB, Svenska Vind-
bolaget AB, Blekinge Offshore AB, Eolus Elnat AB, SIA Eolus, Eolus Vind Norge A/S
samt dotterdotterbolaget OU Baltic Wind Energy. Utéver ovanstaende bolag ingar
aven ett antal bolag bildade for att driva utveckling av specifika vindkraftsprojekt,

se moderbolagets not 11.

Eolus Vinds huvudidé &r att projektera och uppféra vindkraftsanlaggningar i goda vind-
lagen. Projekt realiseras framst genom forsalining av nyckelférdiga idrifttagna anlagg-
ningar. Affarsmodellen tillater &ven att delar av projektportfolien realiseras genom
forsalining av projektrattigheter avseende tillstandsgivna projekt och projekt under ut-
veckling. Eolus bedriver &ven elproduktion frdn egna vindkraftsanlaggningar. Innehav
av idrifttagna anlaggningar utgér lager eller anlaggningstillgang, dar enskilda anlagg-
ningar alltid ar till férsaljning.

PROJEKTERING

Eolus har sedan starten 1990 utvecklat en gedigen kompetens nar det géller etable-
ring av vindkraftsanlaggningar. Eolus har till och med balansdagen medverkat vid eta-
bleringen av 417 vindkraftverk med en total effekt pa 613 MW. Projekten genomgar
delfaserna férprojektering, projektering och etablering. Etableringsfasen avslutas efter
godkand provdrift genom att anldggningen antingen avyttras till kund eller &verfors till
den egna elproduktionsverksamheten. Resultatavrakning sker d& godkand provdrift
genomforts. Eftersom relativt f& objekt befinner sig i etableringsfasen samtidigt, kan
omsattning och resultat variera kraftigt mellan enskilda kvartal. Projekteringsverksam-
heten finansieras framst genom eget kapital och genom férskott fran kunder.

PROJEKTERING INTERNATIONELLT

P& balansdagen omfattar den internationella portfolien platser for drygt 470 vindkraft-
verk med en majlig effekt omkring 1 220 MW. De internationella projekten befinner sig
i faserna forprojektering och projektering.

Estland

Genom dotterdotterbolaget OU Baltic Wind Energy bedriver Eolus bland annat pro-
jektutveckling pa egna marker om totalt 586 hektar i mycket goda vindlagen pa
Osel. For narvarande pagar projektutveckling av cirka 50 vindkraftverk motsvarande
140 MW pé egna och andra fastigheter. Verksamheten i Estland &r i nuléaget huvud-
sakligen sjélvfinansierad genom forvaltningen av bolagets marker och fran de bada
vindkraftverk som bolaget tidigare etablerat pa Osel.

32 ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2012/2013

Lettland

Mycket goda vindlagen &terfinns i de vastra landsdelarna mot Ostersjon. Mer centralt
i landet finns det utbredda sléttlandskap med goda vindtillgdngar. Genom dotter-
bolaget SIA Eolus bedrivs forprojektering av cirka 170 vindkraftverk med en planerad
effekt pa cirka 430 MW. Fran det lettiska kontoret pagar &ven vardering av pabdrjade
projekt i Litauen.

Norge

Under foregaende rakenskapsar etablerades Eolus Vind A/S utanfor Trondheim.

Den norska satsningen omfattar dels férvarv av framskridna projekt, dels utveckling av
nya projekt i egen regi. For narvarande finns i projektering projekt med plats for cirka
150 vindkraftverk med en effekt om 450 MW varav det stérsta &r projekt @yfiellet ut-
anfor Mosjoen i mellersta Norge. Givet att tillstand erhélls berdknas 80 — 110 vind-
kraftverk med en effekt pa 300 — 330 MW att kunna etableras inom projektomradet.

| férprojektering finns projekt med plats for cirka 100 vindkraftverk med en effekt om
200 MW,

ELPRODUKTION

Koncernen &ger vindkraftsanldggningar och bedriver elproduktion. Intékterna kommer
frén forsalining av elkraft och fran forsalining av de elcertifikat som tilldelas producenter
av fornybar el. Pa balansdagen den 31 augusti 2013 &gde koncernen hela eller ande-
lar i 43 vindkraftverk med en total effekt pd 63 MW. Eoluskoncernens andel av produk-
tionen fran dessa verk berdknas uppga till 154 GWh. P& balansdagen &ger moder-
bolaget hela eller andelar i 16 (20) vindkraftverk med en effekt pa 23 (30) MW.
Moderbolagets andel av produktionen fran dessa verk beraknas uppga till cirka

60 (79) GWh.

KONSULTVERKSAMHET

Bolaget har genom &ren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort sett alla de
omraden som berdrs vid etablering och drift av vindkraftverk. Eolus kan darfor med
hjélp av egen personal erbjuda tekniska och administrativa konsulttjanster at intres-
senter av vindkraft. Under rakenskapsaret har Eolus lanserat kompletta drift- och
administrationstjanster at 4gare av vindkraftsanlaggningar vilket ger en trygghet i in-
vesteringen och béattre majligheter att maximera produktionen. Exempel pa tjanster
som ingér i det kompletta drift- och administrationspaketet &r ekonomisk administra-
tion, upphandling av férsékringar, tillseende av att géllande tillstand uppfylls, driftéver-
vakning, hantering av serviceavtal och arbetsmiljd. Eolus erbjuder &ven enskilda delar
av de tjanster som ingar i drift- och administrationstjansten till de kunder som s&
onskar. Utdver drift- och administration av befintliga anlaggningar utfér Eolus konsult-
tjanster i projekterings- och etableringsfaserna. Exempel pa dessa konsulttjanster ar
upphandling, projektledning, vindvardering, ljudanalys och miljokonsekvensbeskriv-
ningar. | segmentsredovisningen ingdr intékter och kostnader fran konsultverksam-
heten i segmentet projektering.




RESULTAT OCH STALLNING

FORVALTNINGSBERATTELSE

2012/2013 2011/2012 2010/2011 2009/2010 2008/2009
IFRS IFRS BFN BFN BFN

Oversikt koncern
Nettoomséttning 1204 945 1887 924 1628 966 1408 812 730 969
Rorelseresultat 146 720 81239 211282 143 088 65127
Resultat efter finansiella poster 135 316 41 885 205 636 130 207 70967
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 20 7 22 21 18
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 16 4 21 20 15
Balansomslutning 1562 811 1954 578 1431 568 1 396 336 743 522
Soliditet, % 62 43 59 44 48
Medelantal anstélld 40 58 43 38 30
Rékenskapséaret 2012/2013 &r det forsta rakenskapsaret dar Eolus tillampar internationella redovisningsprinciper (IFRS).
Rékenskapséret 2011/2012 har omréknats enligt samma principer.
Koncernens uppygifter avseende 2010/2011 har omréknats med anledning av &ndrad redovisningsprincip avseende
orealiserade vardeférandringar pa utestaende finasiella instrument.

2012/2013 2011/2012 2010/2011 2009/2010 2008/2009

RFR2 RFR2 BFN BFN BFN

Oversikt moderbolaget
Nettoomsattning 1079 202 2020 911 1628774 1584010 742108
Resultat efter finansiella poster 28913 115 850 177 160 128 596 69 475
Balansomslutning 1210 398 1403 900 1142 211 1177 694 657 645
Soliditet, % 60 59 66 46 50
Medelantal anstélld 37 57 42 37 28

DEFINITIONER AV FINANSIELLA NYCKELTAL
Avkastning pa eget kapital efter skatt

Soliditet

Avkastning pa sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kaptal i procent av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster med tilldgg for réntekostnader
i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder
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Koncernens omséttning och resultat

Nettoomsattningen for koncernen uppgick till 1 204,9 (1 887,9) MSEK. Rorelse-
resultatet (EBIT) uppgick till 146,7 (81,2) MSEK och resultat fére skatt uppgick till
135,3 (41,9) MSEK. Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick till 54,2 (33,6) MSEK. Periodens resultat uppgick till
141,6 (28,3) MSEK. Som en anpassning till marknadens férandrade prisnivaer har
bokférda varden avseende vindkraftverk under éret skrivits ned med 19,7 MSEK.
15,1 MSEK avser nedskrivning av anlaggningstillgangar och 4,6 MSEK avser ned-
skrivning av varulager.

Likviditet

Per 2013-08-31 uppgick koncernens likvida medel inklusive kortfristiga

placeringar till 383,3 (42,7) MSEK. Utéver likvida medel fanns sakerstalld kreditram
avseende checkkredit och bankgarantier om sammanlagt 195,0 MSEK. Vid raken-
skapsarets utgang uppgick outnyttjat kreditutrymme till 195,0 MSEK. Vid motsvaran-
de tidpunkt féregdende &r uppgick total checkkredit till 151,0 MSEK och var utnyttjad
med 89,1 MSEK. Rantebarande skulder uppgick till 271,6 (481,1) MSEK. Nettoskul-
den uppgick till n/a (438,4) MSEK, medftrande en nettoskuldséttningsgrad om n/a
(0,5) ggr. Koncernens eget kapital uppgick till 960,8 (844,8) MSEK och soliditeten
uppgick till 61,6 (43,2) procent.

Investeringar och kassafléde

Investeringar uppgick till 7,5 (241,6) MSEK och avyttringar uppgick till 131,7
(12,6) MSEK. Avyttringar bestar till vasentligaste del av forséljning av drifttagna
vindkraftsanlaggningar.

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av
rorelsekapital uppgick till 97,1 (126,2) MSEK och kassaflode fran finansierings-
verksamheten uppgick till 124,1 (-229,0) MSEK. Periodens kassafléde uppgick
till 340,6 (-161,5) MSEK.

Vasentliga handelser under rékenskapsaret

Under rékenskapséret etablerades och fardigstélldes 30 (81) vindkraftverk med
en total effekt pa 62,1 (155,3) MW. Intékterna frén projektering och férséljning av
nyckelférdiga vindkraftsanlaggningar och projekt uppgick till 1 086,1 (1 827,0) MSEK.

Koncernens samlade produktionskapacitet har under rakenskapsaret minskat med
17,0 MW. Produktionskapaciteten fran verk bokférda som anlaggningstillgdngar har
minskat med 9,4 MW genom forsaljning av sex stycken begagnade verk. Vindkraft-
verk bokférda som lager har under rékenskapsaret minskats med 7,6 MW. Vid perio-
dens utgang uppgér koncernens produktionskapacitet till 62,7 MW med en beraknad
arlig produktion om 154 GWh. Elproduktionen fran koncernens vindkraftverk uppgick
till 220,9 (111,2) GWh med en genomsnittlig intékt pa 54 (57) re/kWh. For jamforbara
anlaggningar har produktionen varit Iagre &n motsvarande period 2011/2012.

Eolus sélde i september det byggklara projektet Mullbergs om 80 MW i Bergs kom-
mun till Skanska och Jéamtkraft. Affaren ar ett bevis pa Eolus formaga att utveckla och
leverera hogkvalitativa projekt aven av stdrre storlek till marknaden.

Under forsta kvartalet passerade Eolus 400 etablerade verk nar vindkraftparken
Hakarp i Ronneby kommun fardigstélides. Etableringen innebar ocksé att mélet om
att etablera 200 vindkraftverk inom tre &r uppfylides.

| december sélde Eolus vindkraftsprojekten Lerkaka i Borgholms kommun och Stens-
asa i Vetlanda kommun till det danska vindkraftsbolaget European Wind Investment
(EWII). Under véren har fem verk om totalt 10 MW etablerats vid Lerkaka och 6verlam-
nats till kunden. Planenligt har resterande sju verk etablerats och éverlamnats under
november 2013.

Den 7 februari avgav Mark- och Miljddomstolen ett positivt yttrande om Blekinge Off-
shores anstkan om tillstdnd enligt miljébalken att etablera en havsbaserad vindkrafts-
park om upp till 2 500 MW i Handbukten. Samtidigt Idamnades &rendet till regeringen
for avgérande av tilldtligheten. Domstolen konstaterade i sitt yttrande att verksam-
heten ér till&tlig enligt miljébalken.

| maj tecknade Eolus avtal om 6verlatelse av 14 idrifttagna vindkraftverk (30 MW) med
en érlig férvantad produktion om 80 GWh med Munich Re. Affaren ar Eolus hittills
storsta med en enskild kund och omfattar vindkraftparkerna Hakarp (Ronneby),
Kaptensberget (Hofors) och Asen (Sandviken). Avtalet innebér aven att Eolus skall
skota drift och férvaltning av vindkraftparkerna.
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Vid &rsstdmma i Hassleholm den 26 januari 2013 nyvaldes Jan Bengtsson och Niclas
Eriksson som styrelseledaméter. | samband med arsstdmman anordnade Eolus ett
vindkraftsseminarium med temat "Grdn och I6nsam energi” som besoktes av cirka
300 deltagare.

Den 19 juni beslutade regeringen att avsla Forsvarsmaktens ¢verklagande av bygglov
for sju vindkraftverk i Melleruds kommun vilka Eolus uppférde under 2010.

Miljopaverkan

Genom innehav av vindkraftsanlaggningar bedriver moderbolaget och dotterbolaget
Ekovind verksamhet som ér tillstandspliktig eller anmélningspliktig enligt Miljobalken.
Bolaget och koncernen innehar nddvandiga miljétillstand. Dar anmalningsplikt forelig-
ger ar anmalan enligt Miljiobalken en forutsattning for att bygglov ska beviljas. Vindkraft
ar en ren och fornyelsebar energikalla med liten miljdpaverkan under hela verkets livs-
tid. Miliopéaverkan under drift sker frdmst i form av ljud och skuggor.

Medarbetare

Koncernen hade i medeltal 40 (58) anstéllda under aret. Av antalet anstallda var

12 kvinnor, vilket motsvarar 30 procent. Uppgifter om férdelning av antal anstéllda och
utbetalda I6ner, andra erséttningar, sociala kostnader avseende styrelsen och verkstal-
lande direktéren samt erséttning till ledande befattningshavare framgér av not 8 och 9.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
Vasentliga risker

Nedan redogdrs for ett antal riskfaktorer som beddms ha betydelse for Eolus Vinds
framtida utveckling. Riskerna nedan &r inte framstéllda i prioritetsordning och gér inte
ansprék pa att vara heltdckande.

Verksamhets- och marknadsrelaterade risker

BEROENDE AV REGELVERK, LAGSTIFTNING

OCH POLITISKA ATGARDER

Etablering av vindkraftsanlaggningar omfattas av en rad regleringar. Fram till och med
den 1 augusti 2009 krévdes alltid bygglov eller godkénd detaljplan, samt antingen
miljétillstand enligt Miljidbalken eller godkand miljidanmélan. Genom lagandring som
tradde i kraft den 1 augusti 2009 har krav pa bygglov eller detaljplan slopats for an-
laggningar som beviljats miljétillstand pa visst satt enligt Miljibalken. Syftet med lag-
andringen var att minska majligheterna att Gverklaga ett och samma projekt bade

nér det géller prévning enligt Plan- och Bygglagen och enligt Milidbalken. For att miljo-
tillstand skall kunna beviljas efter den 1 augusti 2009 krévs att den aktuella kommunen
aktivt tillstyrker att miljétillstand bevilias. Kommunerna har alltsé i praktiken fortfarande
vetoratt. Bade bygglov och miljtillstand kan éverklagas, vilket kan medféra forsening-
ar eller att projekt omgjliggérs. Avseende Plan- och Bygglagen har kommunerna i
Sverige planmonopol. Genomférandet av projekt &r darfér beroende av viljan i varje
enskild kommun att bidra till en halloar energiférsérining. Den politiska viljan kan
svanga snabbt beroende pa vaxlande opinion och mandatférdelning i byggnads-
namnder med mera.

Utan hansyn taget till samhé&llsekonomiska miljdkostnader ar det idag billigare att
producera el med exempelvis olja eller kol. Vindkraften ar darfér idag beroende av
subventioner som gor det I6nsamt att producera el pa ett miljmassigt hallbart satt.
EU antog 2008 det sé kallade Fornybarhetsdirektivet, genom vilket Sverige bland
annat férbundit sig att minst 49 procent av energianvandningen skall harrora fran
férnybara energikallor & 2020. Genom sin energi- och klimatéverenskommelse har
den svenska regeringen hojt ambitionen ytterligare en procentenhet. Det svenska el-
certifikatsystemet galler till och med 2035. Riksdagen har antagit en planeringsram
for vindkraft om 30 TWh vindkraftsel per &r 2020. For 2012 uppgick elproduktionen
fréan vindkraft till 7,2 TWh. Prognosen for 2013 uppgar till 8,8 TWh enligt Svensk
Vindenergi. Sedan 1 januari 2012 finns en gemensam svensk-norsk marknad for el-
certifikat dar malsattningen ar att 6ka den fornybara elproduktionen med 26,4 TWh
mellan 2012 och 2020.

Trots att vindkraftsbranschen under senare ar har fatt tydligare forutséttningar an tidi-
gare, finns inga garantier att framtida riksdagar inte kan komma att fatta andra beslut,
medférande férsémrade villkor for vindkraft i Sverige, vilket skulle kunna komma att
péverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning. Indelningen av Sverige i fyra
elomraden medfor att ersattningen for producerad el skiljer sig &t beroende pa hur
utbuds- och efterfragesituationen ser ut i det aktuella omradet. Pa négra &rs sikt for-
véntas skillnaderna minska i takt med att begransningar i dverféringskapaciteten
mellan omradena byggs ut.




Forsvarsmaktens ensidiga inforande av sa kallade stoppzoner kring tio militara flyg-
platser plus andra militéra installationer paverkar den framtida utbyggnaden av vind-
kraften i Sverige negativt. Sarskilt i elomréde 3 och 4 dér behovet av ny elproduktion
ar som storst.

BEROENDE AV AVTAL

Bolaget har inte ingétt nagra operativa eller finansiella avtal med villkor som &r osed-
vanliga fér branschen. Vid etablering av vindkraftsanlaggningar ingér det i Bolagets
verksamhet att teckna avtal om leverans av vindkraftverk med tillverkare. Férskotts-
betalningar till vindkraftsleverantérer kan uppga till vésentliga belopp. D storleken pa
Bolagets vindkraftsprojekt har 6kat under de senaste aren samtidigt som antalet till-
verkare p& marknaden &r begransat och leveranstiderna &r relativt langa, skulle det
kunna fa vésentlig negativ paverkan pa Bolagets finansiella stélining om en viss leve-
rantér ej skulle forma att fullfolja avtalen.

BEROENDE AV STRATEGISKA PARTNERS

Eolus etablerar vindkraftsanlaggningar med bésta méjliga tekniska effektivitet och
totalekonomi frén varldsledande tillverkare. Vindkraftbranschen &r i snabb tillvéxt och
antalet tillverkare som vill etablera sig pa marknaden har under de senaste &ren okat.
Denna konkurrens bland tillverkarna har medfért férbattrade villkor och att beroendet
av enskilda leverantérer har minskat. Aven om nya tillverkare etablerar sig p& de mark-
nader dér Eolus verkar, kan det ta tid for dessa att etablera bygg- och serviceorgani-
sationer.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Eolus &r ett kunskapsforetag med en liten organisation, dér beroendet av de enskilda
medarbetarnas kunskap, erfarenheter och kreativitet &r stort. Forlust av nyckelperso-
ner skulle under ett kortare tidsperspektiv kunna fa vasentliga negativa konsekvenser
for Bolaget.

INTJANINGSFORMAGA

Investeringskostnaden per producerad kWh i ett vindkraftverk varierar kraftigt bero-
ende pa vindtillgdngen pa den aktuella platsen. Etablering av vindkraftsanlaggningar
pa ratt platser och korrekta produktionsvarderingar &r séledes av yttersta vikt for
Bolagets intjaningsférmaga. Vinden vid varje enskild anlaggning kan variera fran ar till
ar. Produktionen kan variera med upp till +/— 15 procent jamfért med ett normalvindar.
Marknadspriset pa el varierar éver tiden. Utvecklingen av priset pa elcertifikat ar bero-
ende av hur fort utbyggnaden av produktionen av fornybar el sker i forhallande till den
kvotplikt som konsumenterna har att kdpa elcertifikat. Genom samarbete med Axpo
Sverige AB, en av de ledande aktdrerna pa elbérsen Nord Pool, erhaller Eolus stod i
riskhantering vid forsaljning av el. Syftet med samarbetet ar att sékra framtida produk-
tionsintakter, uppna langsiktig ldnsamhet, minska risken att svangningar i marknads-
priset negativt paverkar Eolus intakter, realisera goda resultat i prissékringar samt
hantera behovet av balanskraft p& kostnadseffektivt sétt. Eolus prisséakrar en férut-
bestdmd andel av produktionsvolymen, vilket innebér att volym- och profilrisk elimine-
ras. Vid forvaltning av vindkraftverk utgérs kostnaderna framst av rantekostnader, av-
skrivningar, arrenden, kostnader for service och underhall samt férsékringskostnader.
Stigande marknadsréntor har negativ paverkan pa resultatutvecklingen. Vanligtvis
fattas investeringsbeslut beréknat p& en ekonomisk livslangd om 20 &r. Om verklig
livslangd skulle understiga den beraknade livslangden skulle det innebéra negativa
konsekvenser for lénsamheten. Med s l&ng tidshorisont finns dartill risk att kostnader
for service och underhall i framtiden kan komma att avvika frdn de kostnader som
utgjort grund for investeringsbeslutet.

KONKURRENS

Eftersom utvecklingen i vindkraftsbranschen tagit ordentlig fart de senaste &ren, har
antalet aktdrer pa marknaden Okat kraftigt. Under radande forutséttningar har detta
Okat utbudet av projekt och nyckelfardiga anlaggningar p& marknaden. Nér det géller
projektering konkurrerar Eolus saval med enmanskonsulter som med de stora energi-
bolagen och med internationella vindkraftsprojektorer. Avseende elférsalining konkur-
rerar vindkraftsbaserad el med all annan elproduktion eftersom all el séljs pa en ge-
mensam marknad. Elcertifikatsystemet &r teknikneutralt, vilket gynnar produktion av
fornybar el med den teknik som &r mest kostnadseffektiv.

Finansiella risker

KAPITALBEHOV OCH FINANSIERINGSFORMAGA

Eolus har en stor projektportfolj av hog kvalitet att arbeta med. For att sékerstélla till-
gang till verk och att bygglov och tillstand inte hinner I6pa ut innan vindkraftverken
uppfors, har Eolus tecknat ramavtal med tva leverantérer avseende leverans av vind-
kraftverk till och med 2014. Verken fordelas ut pa projekt i takt med att dessa kommer
igenom tillstdndsprocessen och blir méjliga att etablera. Om marknaden for vindkrafts-
anlaggningar skulle utvecklas negativt s att det blir svérare att sélja anlaggningar till
acceptabla priser och Eolus darigenom skulle behdva finansiera fler verk &n vad som

FORVALTNINGSBERATTELSE

planerats, kan kapitalbehovet komma att 6ka. | november 2012 traffade Eolus avtal
om sékerstallda kreditlimiter med Handelsbanken. Avtalet bestar dels av ett ettarigt
avtal med en limit pa 195 MSEK fér checkrékningskredit och bankgarantier, dels ett
tvadrigt avtal med en limit pd 135 MSEK for finansiering av lager av idrifttagna vind-
kraftsanlaggningar. Det ettariga avtalet forfoll 2013-10-31 och &r under omférhandling.
Styrelsen har antagit en finansieringspolicy som bland annat innebar att soliditeten i
elproduktionsverksamheten inte skall understiga 30 procent.

VALUTAKURSFORANDRINGAR

En stor del av Eolus inkdp av vindkraftverk sker i Euro. Féréandringar i valutakursen
mot svenska kronor kan darmed paverka ldnsamheten i etableringen av vindkraftverk.
Detta hanteras antingen via valutaterminer eller genom forsaljning i Euro. Styrelsen har
antagit en valutapolicy innebérande att minst 75 procent av det berédknade nettoflodet
inom 12 ménader skall sékras. P& balansdagen hade Bolaget utestdende valutaderivat
uppgéende till 26,0 MEUR. Dessa hade ett positivt marknadsvarde om 4,0 MSEK.

RANTERISK

Elproduktionsverksamheten finansieras till stor del av bankkrediter. Férandringar i
marknadsrantor kan darfér komma att fa effekter avseende framtida resultat och 16n-
samhet. Styrelsen har antagit en policy for réntesékring. Enligt denna skall genomsnitt-
lig 16ptid for rantebindning i elproduktionsverksamheten inte understiga 2,5 ér. Vid ut-
gangen av rakenskapsaret 2012/2013 omfattades 96 procent av koncernens skulder
till kreditinstitut av rantesakringsinstrument. P& balansdagen hade dessa ett negativt
marknadsvarde om 14,1 MSEK.

Vasentliga handelser

efter rakenskapsarets utgang
Efter balansdagen har nio verk med en effekt om 17,6 MW tagits i drift.

| november fardigstalldes sju verk om totalt 14 MW vid Stensasa och éverlamnades till
det danska vindkraftsbolaget European Wind Investment (EWII) som en del i det avtal
som tréffades i december 2012.

| november tecknade Eolus avtal med Varmdd kommun om forsaljning av ett
nyckelfardigt vindkraftverk i Notasens vindpark som etableras under 2014. Affaren
foregicks av en offentlig upphandling dér Eolus anbud var det mest férdelaktiga.

| december sélde Eolus 1,25 vindkraftverk i vindpark Rockneby i Kalmar kommun till
Landstinget Blekinge.

Eolus tecknade i december avtal med Vestas avseende leverans av 29 vindkraftverk
med en effekt om 59 MW till parkerna Skalleberg i Hjo kommun, Mungserdd i Tanum
kommun, Ramsnés i Laxa kommun samt Alered i Falkenberg kommun.

Framtidsutsikter

Béade styrelsen och foretagsledningen har en positiv syn pa utvecklingen av

bolagets karnverksamhet. Behovet av férnybar elproduktion i form av vindkraft kom-
mer fortsatt att vara stort pa alla bolagets marknader de kommande &ren. Eolus har
en hogkvalitativ projektportfolj som fortsatter att generera ett stort antal realiserbara
tillstdnd under de kommande &ren. God tillgéng till projekt som é&r realiserbara &ven
under nuvarande forhallanden kommer att vara en nyckelfaktor till hog I6nsamhet nér
ersattningsnivéerna pa den volatila eimarknaden vander upp. Under rékenskapséret
har Eolus lanserat ett koncept for fullstdndiga drift- och administrationstjanster for ett
tryggt d4gande av vindkraftanlaggningar. Detta erbjudande har stor potential dé vind-
kraftségare har ett stort behov av att foérvalta sina anldggningar pa ett professionellt stt.

Bolagsstyrning

Eolus Vind AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag, vars B-aktier ar upptagna till
handel pa den inofficiella marknadsplatsen NASDAQ OMX First North. Bolaget har
att iaktta aktiebolagslagens och bolagsordningens bestdmmelser om bolagsstyrning.
Styrelsen for Eolus har darvid uppréattat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner
avseende arbetsfrdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktdren, vilken
behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt in-
struktioner for den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses over arligen.
Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) ar i dagsléaget inte obligatorisk for Eolus. Bola-
get folier dock noggrant utvecklingen kring bolagsstyrningsfragor och Koden och foljer
god praxis. Under rakenskapsaret 2012/2013 har Bolaget inte begatt ndgra évertra-
delser av regelverk vid den marknadsplats bolagets aktier ar upptagna till handel vid
eller av god sed pa aktiemarknaden.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Aktiedgare

Enligt Euroclear Sweden AB:s aktiedgarregister hade Eolus 2 916 aktie&gare

per den 31 augusti 2013. Aktiedgare med ett direkt och indirekt innehav som
representerar mer 8n 10 procent av résterna utgdrs av Bengt Johansson och
Hans-Goran Stennert. De storsta aktiedgarnas innehav av Eolusaktier framgér
pa sidan 12. Innehav for personer som innehar insynsstélining i bolaget redovisas
pa bolagets hemsida www.eolusvind.com.

Aktier

Aktiekapitalet i Eolus Vind AB uppgick den 31 augusti 2013 till 24 907 000 kr fordelat
pa 1 285 625 aktier av serie A och 23 621 375 aktier av serie B. Aktier av serie A

har 1 rést medan aktier av serie B motsvarar 1/10 rost. Samtliga aktier har lika ratt

till bolagets tillgangar, vinst och utdelning.

Utdelningspolicy

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebérande att Eolus aktieutdelning dver en
langre period ska folja resultatet och motsvara 20-50 procent av bolagets vinst efter
skatt. Utdelningen ska dock anpassas efter bolagets investeringsbehov och finansiella
stéllning.

Bolagsstamma

Eolus hogsta beslutande organ ar bolagsstamman. Kallelse till &rsstamma eller extra
bolagsstdmma dér fraga om &ndring av bolagsordning kommer att behandlas, sker
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stéamman. Samtliga aktiedgare som ar
upptagna i utskrift frdn aktieboken och som anmalt sitt deltagande i rétt tid, har ratt
att delta och résta pa stdmman. Det finns inga begrénsningar i hur ménga réster varje
aktieagare far avge. De aktiedgare som inte kan narvara sjélva kan foretradas av om-
bud. Arsstamma hélls i Hassleholm den 26 januari 2013. | samband med &arsstamman
anordnades ett vindkraftsseminarium som besdktes av cirka 300 personer. Nésta rs-
stdmma kommer att hallas i Hassleholm den 25 januari 2014.

Valberedning

Valoeredning infér arsstamman 2014 har utsetts i enlighet med beslut pa arsstamman
2013. Valberedningen bestar, som offentliggjorts den 24 juli 2013, av Anders Dahlvig
(ordférande), Hans-Goran Stennert (styrelsens ordférande), Johan Unger och Hans
Johansson. Valberedningens uppgift &r att infor &rsstamman 2014 framlagga foérslag
avseende antal styrelseledamd&ter som skall véljas av stdmman, styrelsearvode, styrel-
sens sammanséttning, styrelseordférande, ordférande pé stmman, samt revisorer
och revisorsarvoden.

Styrelse och ledande befattningshavare

Vid &rsstamman omvaldes styrelseledaméterna Fredrik Daveby, Sigrun Hjelmavist,
Tord Johansson, Bengt Simmingskold och Hans-Goéran Stennert, samt nyvaldes
Jan Bengtsson och Niclas Eriksson. Styrelsen fér Eolus bestar séledes efter ars-
stdmman av sju ordinarie ledaméter. Hans-Goran Stennert omvaldes

till styrelseordférande.

Ledande befattningshavare under rakenskapsaret har varit verkstéllande direktéren
Per Witalisson, vice verkstallande direktéren Hans-Christian Schulze samt bolags-
juristen Karl Olsson. Fran och med 1 oktober 2013 ingér &ven CFO Catharina Persson
i ledningsgruppen.

Under rékenskapsaret 2012/2013 holl styrelsen fér Eolus 11 protokollférda moten.
Bolagets VD och vice VD deltog vid styrelsens sammantraden som féredragande.
Bolagsjuristen deltog som sekreterare.
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Kommittéer

Styrelsen har prévat frdgan huruvida sarskilda kommittéer avseende revision och er-
séttningsfragor bor inréttas. Styrelsen har gjort bedémningen att dessa frgor ar av
sadan betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta
skall kunna ske utan oldgenhet. Séledes bereder styrelsen i sin helhet fragor avseende
bland annat kvalitetssékring av Bolagets ekonomiska rapportering, riskuppfélining och
internkontroll samt bereder férslag till &rsstimman avseende erséttning och arvoden till
ledande befattningshavare och revisorer.

Ersattningar och arvoden

ERSATTNING TILL STYRELSEN

Vid &rsstdmma den 26 januari 2013 beslutades att ersattning till styrelseledamoter
som gj ar anstéllda i Bolaget skall utgé med ett fast arvode om 250 KSEK till
styrelsens ordférande och 125 KSEK vardera till dvriga styrelseledaméter. Sammanlagt
utgick arvode till styrelsen for rakenskapsaret 2012/2013 om totalt 1 000 KSEK enligt
ovanstéende principer.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Erséttning till verkstéllande direktdren beslutas av styrelsen. Ersattning till dvriga le-
dande befattningshavare beslutas av verkstéllande direktéren i samrad med styrelsens
ordférande. Bolagets pensionsataganden tacks i samtliga fall genom I6pande forsak-
ringspremier. Under rakenskapsaret 2012/2013 erhdll verkstéllande direktéren

Per Witalisson 16n om totalt 947 KSEK samt pensionspremier om totalt 182 KSEK.
Vice verkstallande direktéren Hans-Christian Schulze erhéll 16n om totalt 810 KSEK
och pensionspremier om totalt 111 KSEK. Utéver VD och vice VD har ledningsgrup-
pen under rakenskapsaret bestatt av Karl Olsson, bolagsjurist. Sammantaget har 16n
till ledningsgruppen under rakenskapsaret uppgétt till 2 681 KSEK och pensionspremier
till 457 KSEK.

Revisorer

Vid &rsstdmman den 26 januari 2013 beslutades Vvélja registrerade revisionsbolaget
Ernst & Young AB for en mandatperiod om ett & med auktoriserade revisorn Hakan
Persson som huvudansvarig samt auktoriserade revisorn Johan Thuresson som med-
ansvarig revisor. Adressen till Bolagets revisorer &r Ermnst & Young AB, Oxtorget,

343 24 Aimhult. Arvode till revisorer utgér enligt avtal. Under rakenskapsaret
2012/2013 uppgick erséttning till revisorer till 987 KSEK, varav 647 KSEK avsag
revision och 340 KSEK avsag Gvriga uppdrag.

Forslag till vinstdisposition

Till &rsstammans férfogande star foliande vinstmedel:

SEK

Overkursfond 417 732 574
Balanserat resultat 153 930 653
Arets resultat -1178 518
Kronor 570 484 709
SEK

till aktie&gare utdelas 37 360 500
i ny rakning overfors 533 124 209
Kronor 570 484 709

Styrelsen foreslér utdelning om 1,50 (1,00) SEK per aktie for verksamhetséret
2012/2013 forenlig med bolagets utdelningspolicy.

Foreslagen avstdmningsdag for utdelning &r onsdagen den 29 januari 2014.
Utbetalning av utdelningen beraknas ske mandagen den 3 februari 2014.
Styrelsen anser att forslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap.

3 § aktiebolagslagen enligt foljande redogdrelse:

Foreslagen utdelning anses vara férsvarlig med hansyn till resultatutvecklingen efter
rékenskapsérets utgang. Vidare beddms foreslagen vinstutdelning forsvarlig med
hansyn till de krav som stélls pa séval moderbolagets som koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i dvrigt.




RESULTATRAKNING KONCERNEN OCH RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT KONCERNEN

Resultatrakning koncernen

KSEK Not 2012/2013 2011/2012
Nettoomsattning 5 1204 945 1887924
Ovriga rérelseintakter 11 61219 2136
Summa rorelsens intékter 1266 164 1890 060
Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga varor och pagéende arbete for annans rakning -198 919 352 456
Kostnader for varor och projektering -769 826 -1 993 530
Ovriga externa kostnader -51 306 -47 508
Personalkostnader -27 209 -38 256
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 14 -54 193 -33 593
Ovriga rérelsekostnader 11 -17 991 -48 390
Summa rérelsens kostnader -1119 444 -1 808 821
Rorelseresultat 146 720 81239
Resultat fran andelar i intresseféretag 3 -410
Finansiella intakter 12 1488 827
Finansiella kostnader 12 -12 895 -39 771
Resultat fran finansiella poster -11 404 -39 354
Resultat fére skatt 135316 41885
Skatt 13 6248 -13 626
Arets resultat 141 564 28 259
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 143 111 30997
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -1 547 -2738
Summa 141 564 28 259
Resultat per aktie fére utspadning 23 5,75 1,24
Resultat per aktie efter utsp&dning 23 5,75 1,24
Rapport Ovrigt totalresultat koncernen

KSEK Not 2012/2013 2011/2012
Arets resultat 141 564 28 259
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakning

Omrakningsdifferens 23 79 -162
(")vrigt totalresultat, netto efter skatt 79 -162
Arets totalresultat 141643 28 097
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 143190 30 835
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -1 547 -2738
Summa 141 643 28 097
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

Rapport Over finansiell stallning koncernen

KSEK Not 2013-08-31 2012-08-31 2011-09-01
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgéngar 14 458 772 619 102 428 779
Innehav i intresseféretag 16 327 324 1529
Uppskjutna skattefordringar 13 358 15214 -
Ovriga finansiella tillgéngar 3131 3473 3649
Summa anlaggningstillgdngar 462 588 638 113 433 957
Omsittningstillgangar

Varulager, varor under tillverkning och forskott till leverantérer 21 653 033 1143 077 752 917
Kundfordringar 19 19 585 96 953 282 491
Derivatinstrument 18 4004 - 7 551
Aktuella skattefordringar 11138 - 108
Ovriga kortfristiga fordringar 21214 25 665 38 762
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7983 8 067 7717
Kortfristiga placeringar - - 8460
Likvida medel 20 383 266 42 703 204 220
Summa omsittningstillgangar 1100 223 1316 465 1 302 226
SUMMA TILLGANGAR 1562 811 1954 578 1736183
KSEK Not 2013-08-31 2012-08-31 2011-09-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23

Aktiekapital 24 907 24 907 22 643
Ovrigt tillskjutet kapital 439913 439913 442177
Reserver -83 -162 -
Balanserat resultat 498 076 380 074 376 903
Eget kapital hanforligt till Eolus aktiedgare 962 813 844 732 841723
Innehav utan bestdmmande inflytande -1971 47 71
Summa eget kapital 960 842 844 779 841794
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 22 133 822 282 414 282765
Langfristiga avsattningar 25 8 551 10079 8100
Uppskjutna skatteskulder 13 115 528 139 134 118 475
Ovriga langfristiga skulder 2200 - -
Summa langfristiga skulder 260 101 431 627 359 340
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 22 137 731 198 730 20014
Leveranttrsskulder 25 463 102 909 84 116
Derivatinstrument 18 14 080 61 601 11 598
Aktuella skatteskulder - 16 010 27 098
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 74 625 135 426 87 206
Forskott fran kunder 83 800 140 668 283 430
Ovriga kortfristiga skulder 6 169 22 828 21587
Summa kortfristiga skulder 341 868 678 172 535 049
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1562 811 1954 578 1736183
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Rapport dver kassafloden koncermen

RAPPORT OVER KASSAFLODEN KONCERNEN

KSEK Not 2012/2013 2011/2012
Lépande verksamhet
Rérelseresultat 146 720 81239
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 26 -16 618 87 903
130 102 169 142
Erhallen ranta 2448 543
Erlagd réanta -3 492 -23 522
Betald inkomstskatt -31 972 -19950
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital 97 086 126 213
Justeringar av rorelsekapital
Okning/Minsking av varulager 457 675 -390 160
Okning/Minskning av rérelsefordringar 90 927 255947
Okning/Minskning av rérelseskulder -197 940 -131 281
Kassafldode fran den Iopande verksamheten 447 748 -139 281
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Forvarv av andelar i dotterféretag -4 836 -8 181
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 646 -233 446
Forsalining av materiella anlaggningstillgdngar 131 662 10 161
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -78 -
Awyttring av finansiella anlaggningstillgdngar - 2419
Kassafldde fran investeringsverksamheten 124 102 -229 047
Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Upptagna lan 115 256 249 966
Amortering av 1an -322 815 -20 967
Kapitaltillskott 1377 2736
Utdelning -24 907 -24 907
Betalning till &gare utan bestdmmande inflytande -200 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -231 289 206 828
Arets kassaflode 340 561 -161 500
Likvida medel i borjan av aret 42 703 204 220
Valutakursdifferens i likvida medel 2 -17
Likvida medel vid &rets slut 383 266 42703
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

Rapport Over forandring eget kapital koncernen

Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserat Summa Eolus Innehav utan Totalt eget
tillskjutet resultat aktiedgare bestammande kapital
TSEK Not 23 kapital inflytande
Per 1 september 2012 24907 439913 -162 380 074 844 732 47 844 779
Arets resultat 143 111 143111 -1547 141 564
Ovrigt totalresultat 79 - 79 - 79
Summa Totalresultat 79 143 111 143 190 -1 547 141 643
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -24 907 -24 907 -24 907
Forvarv av aktier fran &gare utan bestammande inflytande -202 -202 -202
Forvéarv av aktier, andel &gare utan bestdmmande
inflytande -1847 -1847
Kapitaltillskott fran &gare utan bestammande inflytande - 1376 1376
Per 31 augusti 2013 24907 439913 -83 498 076 962 813 -1971 960 842
Ovrigt
Aktiekapital tillskjutet Reserver Balanserat Summa Eolus Innehav utan Totalt eget
kapital resultat aktiedgare bestammande kapital
TSEK Not 23 inflytande
Per 31 augusti 2011 enligt faststélld balansrakning 22643 442177 - 382 757 847 577 7 847 648
Justering vid byte av redovisningsprincip &rsrdovisning
2011/2012 -2 983 -2 983 -2983
Effekt av dvergang till IFRS -2 871 -2 871 -2 871
Per 1 september 2011 22643 442177 - 376 903 841723 71 841794
Arets resultat 30997 30997 -2738 28 259
Ovrigt totalresultat -162 -162 - -162
Summa Totalresultat - - -162 30 997 30 835 -2738 28 097
Transaktioner med aktiedgare
Utdelning -24 907 -24 907 -24 907
Forvarv av aktier fran &gare utan bestdmmande inflytande -2919 -2919 -24 -2943
Kapitaltillskott fran dgare utan bestammande inflytande 2738 2738
Nyemission 2264 -2 264 - -
Per 31 augusti 2012 24907 439913 -162 380 074 844 732 47 844779
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Koncernens noter

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna koncernredovisning omfattar det svenska moderforetaget Eolus Vind AB,
organisationsnummer 556389-3956 och dess dotterféretag. Koncernens huvudsak-
liga verksamhet &r att projektera och uppfoéra vindkraftverk for férsaljning eller forvalt-
ning i egen regi.

Moderforetaget &r ett aktiebolag registrerat i och med sate i Sverige. Adressen
till huvudkontoret &r Tredje Avenyn 3, Hassleholm med postadress Box 95,
281 21 Hassleholm.

Styrelsen har den 12 december 2013 godkant denna koncernredovisning vilken
kommer att laggas fram fér antagande vid arsstdmma den 25 januari 2014.

TILLAMPADE REGELVERK

Koncernredovisning for Eolus Vind AB koncernen har uppréttats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS), sédsom de faststallts av Europeiska
unionen (EV). Vidare har arsredovisningslagen och RFR 1 "Kompletterande redo-
visningsregler for koncerner” tillampats.

Dessa finansiella rapporter ar de férsta som upprattas enligt International Financial
Reporting Standards. Information om effekterna av 6vergangen till IFRS framgar av
not 4.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall
som anges under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”. Moderbolaget till-
l&mpar Arsredovisningslagen och RFR 2. De awvikelser som férekommer féranleds av
begransningar i mojligheterna att tilampa IFRS i moderbolaget till fljd av arsredovis-
ningslagen samt géllande skatteregler.

UNDERLAG FOR UPPRATTANDE AV KONCERNREDOVISNINGEN
Koncernredovisningen har uppréttats utifran antagandet om fortlevnad (going con-
cern) och baseras pé historiska anskaffningsvarden om inte annat anges. Koncernens
rapporteringsvaluta ar svenska kronor, vilket &r moderféretagets funktionella valuta.
Om inget annat anges redovisas alla siffror i tusental svenska kronor (KSEK).

GRUNDER FOR KONSOLIDERING

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och dess dotterforetag. De finansiella
rapporterna for moderforetaget och dotterforetagen som ingér i koncernredovisningen
avser samma period och ar uppréattade enligt samma redovisningsprinciper.

Alla koncerninterna transaktioner och mellanhavanden elimineras i sin helhet och
ingér foljiaktligen inte i koncernredovisningen.

Dotterféretag

Med dotterforetag avses foretag dér moderféretaget innehar mer &n 50 procent av
aktierna eller pa annat satt innehar ett bestimmande inflytande. Dotterforetag inklude-
ras i koncernredovisningen frdn och med tidpunkten dé koncernen har kontroll dver
dem till och med tidpunkten da bestammande inflytande inte langre utévas.

Intresseforetag

Ett intresseforetag ar ett foretag dar koncernen har ett betydande inflytande och som
inte ar ett dotterforetag eller ett joint venture. Intressefretagsandelar redovisas i enlig-
het med kapitalandelsmetoden.

Innehav utan bestdmmande inflytande

Innehav utan bestammande inflytande &r den del av resultatet och nettotillgéngarna i
icke heldgda dotterféretag som tillkommer andra &gare &n moderforetagets aktied-
gare. Deras andel av resultatet ingér i redovisat resultat for koncernen och andelen av
nettotillgédngarna ingér i koncernens egna kapital.

Omrakning av utlandska dotterforetags bokslut

De utlé&ndska dotterféretagen omréknas till svenska kronor eftersom det &r koncer-
nens redovisningsvaluta. Resultatrakningarna omréknas till genomsnittlig kurs och ba-
lansrékningen omraknas till balansdagens kurs. Alla dvervérden som redovisas i och
med ett forvéry av ett utiandskt dotterféretag, sdsom goodwill och andra tidigare icke
redovisade immateriella tillgngar, betraktas som respektive dotterforetags och omrék-
nas av denna anledning till balansdagens kurs. Omrakningsdifferenser redovisas i 6v-
rigt totalresultat. Om ett dotterforetag avyttras aterfors de ackumulerade omréknings-
differenserna till resultatrakningen.

KONCERNENS NOTER

Bruttoredovisning

Bruttoredovisning tillampas genomgéende avseende redovisning av tillgdngar och
skulder utom i de fall dar en fordran och en skuld existerar gentemot samma motpart
och dessa pa legala grunder &r kvittningsbara och avsikten &r att géra detta. Brutto-
redovisning tillampas ocksa avseende intékter och kostnader om inget annat anges.

Klassificering av tillgdngar och skulder

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar forvantas atervinnas eller
forfalla till betalning senare &n tolv méanader efter balansdagen. Omséttningstillgangar,
kortfristiga skulder och avsattningar forvantas atervinnas eller forfalla till betalning inom
mindre &n tolv manader efter balansdagen.

FORDRINGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA
Fordringar och skulder i utldndsk valuta omraknas till balansdagens kurs, och orealise-
rade kursvinster och kursforluster ingér i resultatet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstéende sker till marknadsméssiga villkor. Med nérstdende av-
ses de foretag dar Eolus har ett bestdmmande eller betydande inflytande vad géller
de operativa och finansiella beslut som fattas. Narstdendekretsen omfattar dessutom
de foretag och fysiska personer som har mdjlighet att utdva ett bestdmmande eller
betydande inflytande dver koncernens finansiella och operativa beslut.

RORELSEFORVARV OCH GOODWILL

Rorelseférvarv fran 1 september 2011

Rorelsefdrvarv redovisas i enlighet med forvarvsmetoden. Koépeskillingen utgors av
verkligt varde pé overlatna tillgdngar, skulder och emitterade aktier. | kopeskilingen
ingér aven verkligt véarde pa alla tillgangar eller skulder som &r en féljd av avtalad villko-
rad kopeskilling. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nér de uppstéar och redo-
visas som 6vrig kostnad. Identifierbara forvarvade tillgangar och vertagna skulder
vérderas inledningsvis till verkliga véarden pa forvarvsdagen. For varje forvéary avgor
koncernen om alla innehav utan bestdmmande inflytande i det férvarvade féretaget
redovisas till verkligt véarde (s& kallad full goodwill) eller till innehavets proportionella
andel av det forvarvade foretagets nettotillgdngar.

Det belopp varmed kopeskilling, eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande
samt verkligt varde pa tidigare aktieinnehav Gverstiger verkligt varde pa koncernens
andel av identifierbara forvarvade nettotillgéngar, redovisas som goodwill. Om belop-
pet understiger verkligt véarde for det forvarvade dotterforetagets tillgangar, i héandelse
av ett s.k. "bargain purchase” redovisas mellanskillnaden direkt i rapporten dver total-
resultat.

Goodwill pa férvéry av dotterféretag redovisas som immateriella tillgéangar. Goodwill
testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar av goodwill
aterfors inte. Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande redovi-
sat varde pé den goodwill som avser den avyttrade enheten.

Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter vid prévning av eventuellt nedskriv-
ningsbehov. Férdelningen gors pé de kassagenererande enheter eller grupper av
kassagenererande enheter som forvantas bli gynnade av det rorelseférvarv dar good-
willposten uppstod.

Under verksamhetséren 2011/2012 och 2012/2013 har inga rérelseférvary genom-
forts. Enligt vanligt férekommande praxis i branschen bedrivs ofta vindkraftsprojekt i
separata bolag. Detta innebér att férvarv och avyttringar av projekt och fardiga vind-
kraftverk gors som aktietransaktioner. De tillgéngar som pa detta sétt forvérvats redo-
visas till verkligt varde i koncernredovisningen.

Rorelseforvarv fore 1 september 2011

D& koncernen &r forstagangstillampare av IFRS har man valt att tillampa IFRS 3,
Rorelseforvary, framétriktat frén tidpunkten for dvergang till IFRS. Rorelseforvary som
skedde fore Gvergangstidpunkten har séledes inte réknats om.

SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som éverensstammer med den interna
rapportering som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hdgste
verkstéllande beslutsfattaren &r den funktion som ansvarar fér tilldelning av resurser
och beddmning av rdrelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion
identifierats som verkstéllande direktoren.
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Eolus rérelsesegment utgdrs av

* Projektering som innebér forprojektering, projektering, etablering och forsalining av
vindkraftsanlaggningar. Har ingér ocksé tekniska och administrativa konsulttjanster
at vindkraftintressenter

Elproduktion som omfattar drift av hel- eller deldgda vindkraftverk samt férsaljining
av elkraft och elcertifikat som tilldelas producenter av férnybar el.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med av-
skrivningar och eventuella nedskrivningar.

Utgifter for forbattringar av tillgangars prestanda, utéver ursprunglig niva, okar tillgang-
ens redovisade varde. Utgifter for reparation och underhéll redovisas som kostnader.

Materiella anlaggningstillgéngar tas bort fran balansrékningen nér den avyttras eller om
den inte kan forvéntas tillféra ndgra ekonomiska fordelar i framtiden antingen genom
att den nyttjas eller att den séljs. Vinst och forlust beréknas som skillnaden mellan
forsaljiningssumman och tillgdngens redovisade vérde. Vinst eller forlust redovisas i
resultatrakningen den redovisningsperiod da tillgangen avyttrats, sdsom 6vrig kostnad
eller Gvrig intakt.

Materiella anlaggningstillgéngar avskrivs systematiskt ver tillgdngens beddmda nytt-
jandeperiod. Nyttjiandeperioden omprévas vid varje bokslutstillfalle och justeras vid
behov. N&r tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i forekommande
fall tillgéngens restvarde. Linjér avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av till-
gangar.

Foliande avskrivningstider tilldmpas:

Antal &r
Byggnader och markanlaggningar 20 ar
Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 20 ar
Inventarier 5ar

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR EXKLUSIVE GOODWILL
Immateriella tillgdngar med begrénsad livslangd redovisas till anskaffningsvarde mins-
kat med avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Immateriella anlaggningstillgang-
ar avskrivs systematiskt dver tillgdngens beddmda nyttjiandeperiod. Nyttjandeperioden
omprdvas vid varje bokslutstillfalle och justeras vid behov. Nér tillgangarnas avskriv-
ningsbara belopp faststélls, beaktas i férekommande fall tillgangens restvarde.

Eolus har inte férvarvat nagra immateriella tilgangar. Internt genererade immateriella
tillgéngar redovisas om de kontrolleras av bolaget samt har ekonomiska fordelar under
mer an tre 8r som &verstiger utgifterna for deras anskaffning och utveckling. Eolus har
inte genererat nagra sadana tillgangar.

NEDSKRIVNING AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Om det foreligger nagon indikation pa att en materiell eller immateriell anlaggningstill-
géng har minskat i vérde sker en berékning av tillgangens atervinningsvarde. Om det
beraknade atervinningsvardet understiger det redovisade vérdet gors en nedskrivning
till tilgangens &tervinningsvérde. Atervinningsvérdet ar det hogsta av nettoférsaljnings-
vardet och nyttjandevéardet i verksamheten. Bedémningen av atervinningsvardet gors
per kassagenererande enhet.

Tidigare redovisad nedskrivning &terfors om &tervinningsvardet bedéms éverstiga
redovisat varde. Aterft‘)ring sker dock inte med ett belopp som &r storre an att det
redovisade vardet uppgar till vad det hade varit om nedskrivning inte hade redovisats
i tidigare perioder.

FINANSIELLA TILLGANGAR

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tilgangar i foljiande kategorier:

* Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen.

¢ Lanefordringar och kundfordringar vérderade till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivréntemetoden.

Finansiella tilgangar som innehas till forfall varderade till upplupet anskaffningsvarde
enligt effektivintemetoden

Finansiella tillgdngar som kan séljas varderade till verkligt varde éver Gvrigt total-
resultat.

Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen forvarvades.
Ledningen faststéller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det forsta
redovisningstillfallet.
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Ledningen klassificerar initialt finansiella instrument tillhdrande ndgon av ovanstéende
fyra kategorier och gjorda klassificeringar utvérderas regelbundet. Eolus innehar finan-
siella tillgangar i kategorierna finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resul-
tatrakningen, lanefordringar och kundfordringar samt finansiella tillgdngar som kan
séljas. Alla inkdp och férsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas pé transaktions-
dagen.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt varde via resultatrikningen
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen &r finansiella till-
gangar som innehas for handel. En finansiell tillgang klassificeras i denna kategori om
den forvarvas huvudsakligen i syfte att séljas inom kort. Derivat klassificeras alltid som
att de innehas for handel oavsett de &r en del av ett sakringssamband. Tillgangar i
denna kategori Klassificeras som omséttningstillgdngar om de férvantas bli reglerade
inom tolv manader, annars klassificeras de som anlaggningstillgangar.

Koncernens tillgdngar i denna kategori bestér av valutaterminer, valutaoptioner, och
réanteswapar. Under verksamhetsaren 2011/2012 och 2012/2013 har dven flexibla
terminer och Boosterterminer innehafts. Ny policy har senare antagits som ej langre
tillater detta.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar ar icke-derivativa finansiella tillgdngar med fasta
eller faststallbara betalningar som inte noteras pé en aktiv marknad.

Lanefordringar vérderas inledningsuvis till verkligt varde och &r foremal for en regelbun-
den och systematisk analys med avseende pa att faststalla det belopp varmed fordran
kommer att inflyta. Om en I&nefordran antas vara oséker gors en reservering for skill-
naden mellan det redovisade vardet och det forvéntade kassaflodet. Eventuella rénte-
intakter avseende lanefordringar inkluderas i de finansiella intakterna.

Kundfordringar faststélls inledningsvis till verkligt varde. En reservering gors for osékra
fordringar nar det foreligger objektiva bevis for att tillgangens fulla vérde inte kommer
att erhallas. Forluster hanforliga till osékra fordringar redovisas i resultatrakningen
under Ovriga rorelsekostnader, se not 19.

Koncernens likvida medel, kundfordringar, samt évriga kortfristiga fordringar ingar i
denna kategori.

Finansiella tillgdngar som kan siljas

Finansiella tilgadngar som kan saljas &r tillgdngar som inte &r derivat och dér tillgang-
arna identifierats som att de kan saljas och inte heller har klassificerats i ndgon av
ovriga kategorier. De ingdr i anlaggningstillgdngar om ledningen inte har for avsikt
att avyttra tilgdngen inom 12 manader efter rapportperiodens slut.

Koncernens finansiella tillgangar som kan séljas bestar av vardepappersinnehav.

Redovisning och véardering

Kop och férsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen — det datum da
koncernen forbinder sig att kdpa eller sélja tillgdngen. Finansiella instrument redovisas
forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella
tilgéngar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgang-
ar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt
varde, medan hénforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. Finan-
siella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har [6pt ut eller dverforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker
och férméaner som ar férknippade med &ganderétten. Finansiella tillgédngar som kan
séljas och finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen redo-
visas efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning
av effektivréntemetoden.

Vinster och forluster till folid av omvérdering av kategorin finansiella tillgdngar vérde-
rade till verkligt vérde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period dé de upp-
stér. Forandringar i rantederivat redovisas i finansnettot. Vardeférandringar i valuta-
derivat om positiva redovisas som Ovriga rérelseintakter medan forluster redovisas
som Ovriga rérelsekostnader.

Utdelningsintakter fran vardepapper i kategorin finansiella tillgdngar vérderade till verk-
ligt vérde via resultatrékningen redovisas i resultatrdkningen som en del av Finansiella
intakter n&r koncernens ratt att erhélla betalning har faststallts.




Nedskrivningsprinciper av finansiella tillgangar

- Lanefordringar och kundfordringar

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella till-
gangar. En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbe-
hov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis fér ett nedskrivningsbehov till
folid av att en eller flera handelser intraffat efter det att tillgdngen redovisats forsta
gangen (en "forlusthandelse”) och att denna handelse (eller héandelser) har en inverkan
pa de uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella tillgéngen eller grupp av
finansiella tilgdngar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

For kategorin l&nefordringar och kundfordringar beréknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och nuvardet av uppskattade framtida
kassafloden (exklusive framtida kreditforluster som inte har intraffat), diskonterade till
den finansiella tillgangens ursprungliga effektiva ranta. Tillgdngens redovisade vérde
skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrakning.

Nedskrivningsprinciper av finansiella tillgangar

- Finansiella tillgdngar som kan siljas

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella till-
gangar. Nér det géller egetkapitalinstrument som klassificerats som finansiella tillgang-
ar som kan séljas, beaktas en betydande eller utdragen nedgang i verkligt varde for ett
instrument till en niva som ligger under dess anskaffningsvarde, som ett bevis pa att
nedskrivningsbehov féreligger. Om sadant bevis foreligger for finansiella tillgangar som
kan séljas, tas den ackumulerade forlusten — beraknad som skillnaden mellan anskaff-
ningsvéardet och aktuellt verkligt varde, med avdrag for eventuella tidigare nedskriv-
ningar som redovisats i resultatrékningen — bort frdn eget kapital och redovisas i
resultatrakningen. Nedskrivningar av egetkapitalinstrument, vilka tidigare redovisats i
resultatrékningen, aterfors inte Over resultatrakningen. Om emellertid det verkliga var-
det for ett skuldebrev som klassificeras till forséljning dkar och denna 6kning objektivt
kan hanforas till en handelse efter det att nedskrivningen skedde, aterfors nedskriv-
ningen via resultatrakningen.

FINANSIELLA SKULDER

Koncernens finansiella skulder delas in i tva kategorier:

¢ Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen.
¢ Finansiella skulder som véarderats till upplupet anskaffningsvéarde.

Skulder redovisas inledningsvis till verkligt vérde, med avdrag fér uppkomna transak-
tionskostnader. | efterféliande perioder varderas dessa skulder till upplupet anskaff-

ningsvéarde i enlighet med effektivrantemetoden. Eolus leverantérsskulder, upplaning
samt vissa Gvriga kortfristiga skulder och upplupna kostnader ingér i denna kategori.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Finansiella instrument varderade till verkligt varde klassificeras antingen som verkligt

varde Over drets resultat eller tillgangliga till forsalining. Varderingen kan ta sin utgéngs-

punkt i ndgon av foliande férutsattningar:

¢ Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder
(niva 1)

* Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser antingen
direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar)
(niva 2).

o Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pé observerbara marknadsdata
(niva 3)

Verkligt varde pé finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa
noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om note-
rade priser fran en bors, méklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller Gvervaknings-
myndighet finns latt och regelbundet tillgéngliga och dessa priser representerar verk-
liga och regelbundet forekommande marknadstransaktioner p& armiéngds avstand.
Eolus redovisar for narvarande inga finansiella instrument tillhérande denna kategori 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex.
OTC-derivat) faststalls med hjélp av varderingstekniker. Harvid anvands i s stor ut-
strackning som majligt marknadsinformation dé denna finns tillgénglig medan fére-
tagsspecifik information anvands i sé liten utstrackning som majligt. Om samtliga va-
sentliga indata som krévs for varderingen &r observerbara ror det sig om en niva 2
vérdering. Det verkliga vérdet pa onoterade vardepapper bygger pa kassafldéden som
diskonterats med en ranta som baserats pa marknadsrénta och ett risktilagg som ar
specifikt for dessa onoterade vardepapper. Verkligt varde for valutaterminskontrakt
faststalls genom anvéandning av kurser for valutaterminer pé balansdagen, dér det re-
sulterande vardet diskonteras till nuvérde, det vill séga niva 2.
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| de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pé observerbar marknadsinforma-
tion Klassificeras det bertrda instrument i niva 3. Eolus redovisar for narvarande inga
finansiella instrument tilhérande denna kategori. Inga omklassificeringar mellan de
olika kategorierna har gjorts under perioden.

SAKRINGSREDOVISNING

Sakringsredovisning innebar att derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa kon-
traktsdagen och varderas till verkligt varde, bade initialt och vid efterféljande omvérde-
ringar. Metoden for att redovisa den vinst eller férlust som uppkommer vid omvarde-
ring beror pd om derivatet identifierats som ett sakringsinstrument, och, om sa &r
fallet, karaktaren hos den post som sékrats. Sakringen kan avse:

(a) sékring av verkligt varde avseende en redovisad tillgang eller skuld eller ett
bindande atagande (verkligt varde-sakring),

(b) sékring av en sarskild risk som &r kopplad till en redovisad tillgang eller skuld
eller en mycket sannolik prognostiserad transaktion (kassaflédessakring), eller

(c) sékring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet.

Eolus tillampar fér nérvarande ingen sékringsredovisning.

LANEKOSTNADER

Laneutgifter utgdrs av ranta och andra kostnader som uppstar nér ett foretag lanar
pengar. Laneutgifter som &r hanférliga till finansiering av en tillgang, som tar en bety-
dande tid i ansprak att fardigstalla for avsedd anvandning eller forsaljning, aktiveras
som en del av tillgédngens anskaffningsvarde. Eolus har fér narvande inte haft nagra
l&neutgifter som motsvarat kriterierna for att aktiveras. Ovriga laneutgifter redovisas
som en kostnad i den period de uppkommer.

VARULAGER

Pagéende vindkraftsprojekt for egen och annans rékning har varderats till det lagsta
av nedlagda kostnader och verkligt vérde. | balansrakningen redovisas pagéende
vindkraftsprojekt pé tillgangssidan under rubriken Varor under tillverkning. | arets
vérde ingar nedlagda personalkostnader med cirka 20 337 (17 801) TSEK.

IMMATERIELLA OMSATTNINGSTILLGANGAR

Elcertifikat

| syfte att framja anvandningen av foérnybar el har Sverige ett certifikatsystem. Anlagg-
ningar som berdrs av dessa system erhaller vederlagsfritt certifikaten som utfardas
av Svenska Kraftnét i takt med att certifikatberattigad el produceras. Upparbetade
certifikat redovisas som immateriella tillgangar under omsattningstillgangar till verkligt
vérde vid erhallandetidpunkten. Motsvarande varde redovisas som intakt under
Nettoomséttning. Eolus innehar fér nérvarande inte négra elcertifikat.

AVSATTNINGAR

Avséttningar redovisas nér koncernen har en forpliktelse, legal eller informell, till f6lid av
tidigare handelser och da det ar sannolikt att en utbetalning kommer att kravas for att
fullgéra forpliktelsen och att dess varde gér att mata tillforlitligt. | de fall d& foretaget
forvantar sig att en gjord avsattning ska ersattas av utomstaende, exempelvis inom
ramen for ett forsakringsavtal, redovisas denna forvantade ersattning som en separat
tillgdng, men forst nér det &r sé gott som sékert att ersattningen kommer att erhallas.

Om tidsvardet &r véasentligt ska den framtida betalningen nuvérdeberaknas. Be-
rékningen ska goras med hjalp av en diskonteringsranta med hansyn tagen till
specifika risker kopplade till dtagandet. Okningen av atagandet redovisas som
en rantekostnad.

Avsittningar fér aterstillningskostnader

Enligt miljidbalken méste finansiella garantier lamnas till sékerhet for nedmontering och
aterstéllande av plats for vindkraftverk. De framtida kostnaderna bedéms per anlagg-
ning med ledning av utredningar som gjorts for specifika verk. Avséttning gérs med
nuvardet av den berdknade framtida kostnaden. Avsattningen raknas I6pande upp
med diskonteringsréntan och upprakningen redovisas som finansiell kostnad.

Avsattningar fér omstruktureringskostnader

En avsattning for omstrukturering redovisas under den period da koncernen blir rétts-
ligt eller informellt bunden till planen. Avséttning far enbart géras for de utgifter som
uppstéar som en direkt effekt av omstruktureringen och som &r en effekt av kvarsta-
ende kontraktuella forpliktelser utan varaktig ekonomisk nytta eller som utgors av ett
vite till folid av forpliktelsens uppsagning. Avsattningar omprévas vid varje rapportperi-
ods slut.
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EVENTUALFORPLIKTELSER

Som eventualforpliktelser redovisas ett majligt atagande som harrér fran intréffade
handelser och vars férekomst bekraftas endast av att en eller flera os8kra framtida
héndelser, som inte helt ligger inom Eolus kontroll, intréffar eller uteblir. Eventualférplik-
telser kan &ven vara ett &tagande som harrér frén intraffade handelser, men som inte
redovisas som skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att dtagandet
regleras eller atagandets storlek inte kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet.

ERSATTNING TILL ANSTALLDA

Kortfristiga ersattningar till anstéllda

Kortfristiga erséttningar till anstéllda sdsom 16n, sociala avgifter, semesterersattning
och bonus kostnadsférs den period ndr de anstéllda utfor tjansterna.

Ersattningar vid uppséagning

Ersé&ttningar vid uppsagning utgér nar en anstéllds anstalining sagts upp fére normal
pensionstidpunkt eller d& en anstélld accepterar frivillig avgang fran anstélining i utbyte
mot sédana ersattningar. Eolus redovisar avgangsvederlag nér koncernen har en be-
fintlig legal eller informell forpliktelse nar det & mer sannolikt att ett utfldde av resurser
kravs for att reglera taganden an att sé inte sker och beloppet har beraknats pé ett
tillforlitligt s&tt.

Pensioner
Eolus pensionsataganden omfattas enbart av avgiftsbestamda planer.

En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar
fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tilléckliga tillgéngar for att betala alla erséttningar till anstéllda som hénger samman
med de anstalldas tjanstgdring under innevarande eller tidigare perioder. Koncernens
bidrag till avgiftsbestdmda pensionsplaner belastar arets resultat det &r som de ar
hanfoérliga till.

LEASINGAVTAL

Finansiella leasingavtal, dar koncernen i allt vasentligt Overtar alla risker och férdelar
knutna till Agarskapet av det leasade foremalet redovisas i Rapport ver finansiell
stalining till den leasade egendomens verkliga varde eller, om vardet &r lagre, till nu-
vardet av framtida minimileasingbetalningar. Leasingbetalningar redovisas sdsom
finansieringskostnader och amortering av skulden. Finansiellt leasade tillgangar skrivs
av Over den forvantade nyttjandeperioden.

Leasingavtal dar leasegivaren i huvudsak behéller alla risker och fordelar med dgande-
ratten klassificeras som operationella. Leasingavgifter kostnadsfors linjart i Resultat-
rakningen under leasingperioden. Hansyn tas initialt till eventuella incitament som har
erhéllits vid tecknandet av leasingkontraktet.

Eolus har endast leasingavtal som klassificeras som operationella.

INTAKTER

Intékter redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska férdelarna kom-
mer att tilgodogdras koncernen och intékterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Foljande kriterier méste ocksa uppfyllas innan intékter redovisas:

Forséljning av vindkraftsanldaggningar

Intékter redovisas nér de vasentliga riskerna och férdelarna som forknippas med
aganderatten till anlaggningarna har évergatt till képaren och nér intaktsbeloppet kan
beraknas pé ett tillforlitligt sétt.

Projekten genomgar delfaserna forprojektering, projektering och etablering. Etable-
ringsfasen avslutas efter godkand provdrift genom att anlaggningen antingen avyttras
till kund eller dverfors till den egna elproduktionsverksamheten. Resultatavréakning sker
dé& godkand provdrift genomférts. Eftersom relativt f& objekt befinner sig i etablerings-
fasen samtidigt, kan omséttning och resultat variera kraftigt mellan enskilda kvartal.
Projekteringsverksamheten finansieras framst genom eget kapital och genom forskott
frdn kunder.

Forsaljning av el

Intékter avseende forsaljning av producerad el redovisas i den period da leverans
skett. Intékter fran forséljining av elcertifikat pa konto hos Energimyndigheten redovisas
i den period da avyttring skett. Elcertifikaten redovisas i balansrakningen som immate-
riell omséttningstillgang nar de finns registrerade pa Energimyndighetens konto och
som upplupen intékt nar de &r intjnade men annu ej registrerade.

Forsaljning av tjanster
Intékter fran tjiansteuppdrag pa I6pande rakning intaktsfors i takt med fakturering.
Intékter fran tjansteuppdrag till fast pris intéktsfors da arbetet véasentligen ar utfort.
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Rénta
Ranteintékter redovisas i takt med att de intjanas (berékningen sker pa basis av
underliggande tillgangs avkastning enligt effektiv ranta).

Utdelningar
Intékterna redovisas i resultatréakningen nar aktiedgarnas ratt att erhalla utbetalningen
faststélls.

STATLIGA BIDRAG

Bidrag redovisas till verkligt varde nar det foreligger rimlig sékerhet att bidraget kom-
mer att erhdllas och att koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar férknippade
med bidraget. Bidrag knutna till en anlaggningstillgang reducerar anléggningens redo-
visade anskaffningsvarde. Bidrag som avser att técka kostnader redovisas i resultat-
rakningen som Ovrig rérelseintakt.

INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i
resultatrakningen, utom nér skatten avser poster som redovisas i vrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas &ven skatten i évrigt totalresultat
respektive eget kapital.

Aktuell inkomstskatt

Kortfristiga skattefordringar och skatteskulder fér innevarande och tidigare perioder
faststalls till det belopp som forvantas aterfas fran eller betalas till Skatteverket.

De skattesatser och skattelagar som tillampas fér att berdkna beloppet &r de som
ar antagna eller aviserade pé balansdagen.

Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjuten skatt redovisas pé balansdagen i enlighet med balansrakningsmetoden for
temporara skillnader mellan tillgangars och skulders skatteméssiga och redovisnings-
massiga varden.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporéra differenser, dar-
ibland underskottsavdrag, i den mén det &r troligt att en beskattningsbar vinst kommer
att vara tillgénglig mot vilken de avdragsgilla temporéra differenserna kan anvénds.

Vérderingen av uppskjutna skattefordringar skall bedémas pa varje balansdag och
justeras i den man det inte langre &r troligt att tillracklig med vinst kommer att genere-
ras, s& att hela eller en del av den uppskjutna skattefordran kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder faststélls till de skattesatser som
galler for den period da tillgéngen realiseras eller skulden betalas, utifran skattesatser
(och lagstiftning) som &r antagna eller aviserade pé balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder kvittas om det finns en legal
ratt att kvitta kortfristiga skattefordringar mot kortfristiga skatteskulder och den upp-
skjutna skatten &r hanférlig till samma enhet i koncernen och samma skattemyndighet.

REDOVISNING AV KASSAFLODE

Likvida medel utgérs av tillganglig kassa, banktillgodohavanden till férfogande hos
banken och andra likvida investeringar med en ursprunglig forfallodag pa mindre &n
tre manader som &r utsatta for obetydlig vérdefluktuation. In- och utbetalningar redo-
visas i kassaflédesanalysen. Kassafléde fran den Iépande verksamheten redovisas i
enlighet med den indirekta metoden.

NOT 2 BETYDELSEFULLA REDOVISNINGSBEDOMNINGAR,
UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN

Nar styrelsen och verkstéllande direktéren uppréattar finansiella rapporter i enlighet med
tillampade redovisningsprinciper maste vissa uppskattningar och antaganden géras
som paverkar redovisade vardet av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. De omréa-
den dér uppskattningar och antaganden éar av stor betydelse for koncernen och som
kan komma att péverka resultat- och balansrékning om de andras beskrivs nedan:

AVSATTNINGAR FOR OSAKRA FORDRINGAR

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt vérde och darefter till det forvantade
realiserbara vérdet. En uppskattning fér osékra fordringar som grundas pé en objektiv
utvérdering av alla utestdende belopp gors vid arsslutet. Forluster knutna till osékra
fordringar redovisas i resultatrékningen under 6vriga rérelsekostnader. Se not 19.

ATERSTALLNINGSKOSTNADER
Kostnader fér nedmontering och terstéllande bedéms per anlaggning med ledning




av utredningar som gjorts for specifika verk. En utgdngspunkt &r ett normalvarde per
megawatt (MW) installerad effekt. Restvardet hanteras som en avgaende post i ut-
rangeringskalkylen och har beaktats i dessa schablonbelopp. Tidsfaktorn beaktas ge-
nom diskontering. Prisutvecklingen kan antas lika med det langsiktiga inflationsmalet
2 procent, samtidigt som en viss teknisk utveckling bor ddmpa kostnadsutvecklingen.
Dessa antaganden varderas [6pande.

RATTSTVISTER

Avséttningar for tvister &r uppskattningar av det framtida kassafléde som krévs for att
reglera forpliktelserna. Tvisterna avser framst kontraktuella ataganden hanférbara till
avtal med kunder och leverantdrer, men &ven andra typer av tvister férekommer i den
normala afféarsverksamheten.

BEDOMNING AV NYTTJANDEPERIOD FOR MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Eolus tilldmpade tidigare 15 &rs avskrivningstid for vindkraftsanlaggningar. Baserat pa
vunna erfarenheter och mot bakgrund av férbéattrade tekniska prestanda har styrelsen
bedémt att 20 ars avskrivningstid battre speglar den férvantade nyttjandetiden. Dessa
antaganden som ligger till grund fér beddmningen omvarderas fortldpande och han-
syn tas ocksa till lokala olikheter. Nyttjiandeperioden beddms fér samtliga komponen-
ter i vindkraftverk, fundament och elanlaggningar, att sammanfalla varfér nagon ytterli-
gare uppdelning ej sker.

BEDOMNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV AV VINDKRAFTSANLAGGNINGAR
Vid varje balansdag gérs bedémningar om nedskrivningsbehov av vindkraftsanlagg-
ningar foreligger. Den mest vasentliga faktorn som paverkar beddmningen ar om de
bokférda vardena ar i nivd med uppskattade marknadspriser. Marknadspriset pa-
verkas framst av prisutvecklingen pa terminsmarknaden for el och elcertifikat samt
av driftskostnader for anlaggningen. D& férsaljning av vindkraftsanlaggningar sker
kontinuerligt har ledningen god insikt om radande marknadspriser.

REDOVISNING AV SKATT

Vid varje balansdag beddms om det &r troligt att en beskattningsbar vinst kommer att
vara tillganglig mot vilken forlustavdrag eller konstaterade avdragsgilla temporéara dif-
ferenser kan anvands. | den méan det inte langre &r troligt att hela eller en del av den
uppskjutna skattefordran kan utnyttjas justeras vardet motsvarande.

NOT 3 FORANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPERNA

Detta &r den forsta koncernredovisningen som upprattas fér Eolus ABs koncern i en-
lighet med IFRS. Viktiga redovisningsprinciper sammanfattas under avsnitt 2 ovan.
Tillampade redovisningsprinciper inkluderar nya och férandrade standarder utgivna
frén IASB liksom tolkningar av befintliga standarder som trétt ikraft under 2012/2013.

Féliande nya standarder, samt &ndringar och tolkningar av befintliga standarder har
publicerats och &r obligatoriska for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2013 eller
senare, men har inte tildmpats i fortid av Eolus.

IFRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar, har &ndrats. Upplysningar ska ldmnas
om finansiella tillgéngar och finansiella skulder som har kvittats i rapporten éver
finansiell stélining eller enligt avtal kan kvittas. Andringen i IFRS 7 har godkénts av
EU och ska tillampas for rakenskapsér som boérjar den 1 januari 2013 eller senare.
Andringen ska tillimpas retroaktivt i enlighet med IAS 8. Koncernens forvéntar sig
inte ndgon péverkan pa finansiella rapporter eller upplysningarna i dem av andring-
arnailFRS 7.

IFRS 9, Financial Instruments: Recognition and Measurement (Annu ej godkand av
EU och tidplan fér godka&nnande saknas f.n.) IFRS 9 kommer troligen att tillampas
for rakenskapsar som pébdrjas den 1 januari 2015 eller senare. Standarden kom-
mer bland annat innebér en reduktion av antalet varderingskategorier for finansiella
tillgéngar och innebar att huvudkategorierna for redovisning ar upplupet anskaff-
ningsvérde respektive verkligt vérde via &rets resultat. | avvaktan pé att alla delar av
standarden antas har koncernen inte utvarderat effekterna av en implementering

IFRS 10 Koncernredovisning och andring IAS 27 Separata finansiella rapporter.
IFRS 10 ska efter EU-beslut tillampas for rakenskapsér som bérjar den 1 januari
2014 eller senare. IFRS 10 ersatter avsnittet i IAS 27 som behandlar uppréattandet
av koncernredovisning. IFRS 10 innehaller aven reglerna fran SIC 12 Special Pur-
pose Entities. Det som kvarstér i IAS 27 fortsattningsvis &r hanteringen av dotterfo-
retag, joint ventures och intresseféretag i separata finansiella rapporter. Reglerna
avseende hur koncernredovisning skall uppréttas har inte férandrats. Férandringen
avser snarare hur ett foretag skall ga tillvaga for att avgéra om bestdmmande infly-
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tande foreligger och saldes huruvida ett foretag skall konsolideras. IFRS 10 innehal-
ler vidare ett antal fortydliganden med avseende tilldmpningen av den nya definitio-
nen av kontroll. Standarden ska tilldmpas retroaktivt i enlighet med IAS 8, for
rékenskapsar som pabdrjas 1 januari 2013 eller senare. Koncernen forvantar sig
inte ndgon péverkan pé den finansiella staliningen eller resultatet vid tillampningen av
den nya standarden.

IFRS 11 Gemensamma arrangemang, IAS 28 Intressebolag och Joint ventures.
IFRS 11 ska efter EU-beslut tillampas for rakenskapsar som borjar den 1 januari
2014 eller senare. IFRS 11 behandlar redovisningen av gemensamma arrange-
mang, som definieras som ett kontraktuellt arrangemang dér tva eller fler parter har
ett gemensamt bestdmmande inflytande. IFRS 11 ersétter IAS 31 Andelar i Joint
ventures och SIC 13 Overféring av icke-monetéra tillgéngar fr&n en samégare til ett
gemensamt styrt foretag. | enlighet med IAS 31 var en enhets legala form avgo-
rande for hur de aktuella arrangemangen skulle redovisas medan IFRS 11 fokuserar
pa innebdrden av de rattigheter och skyldigheter som 6verenskommits mellan par-
terna. Standarden ska tildmpas med en modifierad retroaktiv approach. Standar-
den ska tillampas for rakenskapsér som pabodrjas 1 januari 2013 eller senare.
Koncernen forvéntar sig inte nagon paverkan pa den finansiella stéllningen eller
resultatet vid tildmpningen av den nya standarden.

IFRS 12 Upplysningar om innehav i andra enheter. IFRS 12 ska efter EU-beslut till-
lampas for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2014 eller senare. Féretag som
ager andelar i dotterforetag, intresseféretag och gemensamma arrangemang och
strukturerade enheter skall upplysa om dessa andelar i enlighet med IFRS 12. Syftet
med dessa upplysningar &r att ge anvandarna av de finansiella rapporterna en maoj-
lighet att férsta de eventuella effekter av innehaven pa de finansiella rapporterna
samt de eventuella risker som féreligger med de aktuella innehaven. Upplysningarna
avser dven oka forstéelsen for vilken péverkan det skulle ha pé de finansiella rap-
porterna om foretagsledningen skulle &ndra uppfattning avseende konsolidering av
den berdrda enheten. Standarden ska tillampas retroaktivt i enlighet med IAS 8.
Standarden ska tillampas for rakenskapsar som péaborjas 1 januari 2013 eller se-
nare. Koncernen forvantar sig inte ndgon paverkan pa den finansiella stalliningen
eller resultatet vid tildmpningen av den nya standarden.

IFRS 13 Verkligt varde véardering. IFRS 13 ska tillampas fér rakenskapsar som borjar
den 1 januari 2013 eller senare. IFRS 13 beskriver inte nér ett verkligt varde skall
beréknas utan snarare hur det skall varderas nar ett sddant skall eller far beraknas
i enlighet med IFRS. Nya sorters upplysningar skall i enlighet med IFRS 13 [amnas
for att fortydliga vilka varderingsmodeller som tillampas, vilken information (data)
som anvands i dessa modeller samt vilka effekter en sddan modell ger upphov till i
resultatrékningen. Standarden innehdller ett flertal fortydliganden med avseende pa
hur verkligt varde ska beraknas for olika omréden. Standarden ska tillampas retro-
aktivt i enlighet med IAS 8. Standarden ska tillampas for rédkenskapsar som pabor-
jas 1 januari 2013 eller senare. Koncernen forvantar sig inte ndgon paverkan pa
den finansiella stéallningen eller resultatet vid tilldmpningen av den nya standarden.

IAS 19 Erséttning till anstallda — andring. IAS 19 ska tillampas for rakenskapsér som
bérjar den 1 januari 2013 eller senare. Forslaget innebér betydande férandringar
avseende redovisning av férmansbestdmda pensionsplaner. Bl.a. férsvinner mojlig-
heten att periodisera aktuariella vinster och forluster som en del av "korridoren”.
Dessa skall istallet [6pande redovisas | Ovrigt totalresultat. Kénslighetsanalyser skall
upprattas med avseende pa rimliga foérandringar | samtliga antaganden som gjorts
vid berdkningen av pensionsskulden. Dessutom skall kénslighetsanalyser uppréttas
med avseende pé rimliga férandringar i samtliga antaganden som gjorts vid berék-
ningen av pensionsskulden.

Standarden ska tillampas retroaktivt i enlighet med IAS 8, for rakenskapsar som
pébdrjas 1 januari 2013 eller senare. Koncernen forvantar sig inte négon paverkan
pa den finansiella stallningen eller resultatet vid tillampningen av den nya standarden
dé det inte finns nagra forméansbestamda pensionsplaner.

IAS 28 Innehav i intressefdretag, i samband med utgivandet av IFRS 10 och IFRS 11
har folidandringar gjorts i IAS 28. Andringarna tillampas fran den 1 januari 2013.
Enligt IFRS 11 ska joint ventures redovisas enligt kapitalandelsmetoden i IAS 28.
Koncernens beddmning ar att &ndringarna i IAS 28 inte kommer att paverka den
finansiella stallningen eller resultatet.

IAS 32, Finansiella instrument: Klassificering, har &ndrats. Andringen innebar for-
tydliganden avseende legal rétt att kvitta och poster reglerade med ett nettobelopp.
Andringen i IAS 32 har godkénts av EU och skall tillimpas for rakenskapsar som
borjar den 1 januari 2014 eller senare. Standarden ska tilldampas retroaktivt i enlighet
med IAS 8. Fortidstillampning &r tilldten om upplysningar lamnas om kvittningar
enligt &ndringen i IFRS 7.Koncernens beddmning &r att &ndringarna i IAS 32 inte
kommer att paverka den finansiella stéallningen eller resultatet.
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NOT 4 OVERGANG TILL FINANSIELL RAPPORTERING | ENLIGHET
MED IFRS

Denna arsredovisning &r den forsta koncernredovisningen som uppréttats i enlighet
med IFRS. Tidigare uppréattade &rsredovisningar for koncernen har redovisats i
enlighet &rsredovisningslagen och tillampliga rad, rekommendationer samt uttalanden
fran Bokforingsndmnden gallande s.k. stérre foretag.

De redovisningsprinciper som aterfinns i not 1 har tillampats nar koncernredovisningen
upprattats per den 31 augusti 2013 och fér den jamférande information som presen-
teras per den 31 augusti 2012 samt vid uppréttande av rapporten éver periodens
ingdende finansiella stallining per den 1 september 2011.

En forklaring till hur évergéngen fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS har pé-
verkat koncernens resultat, stélining och kassaflode visas i de tabeller som féljer.

VALFRIA ANTAGNA UNDANTAG FRAN IFRS

Nedan anges de av IFRS 1 tilldtna friviliga undantag fran fullstandig retroaktiv till-
ampning som koncernen tillampat vid évergangen fran tidigare redovisningsprinciper
till IFRS. Ovriga friviliga undantag frén fullstandig retroaktiv tilampning &r inte relevanta
for koncernen.

Undantag for rorelseforvarv

IFRS 1 erbjuder mojligheten att tillampa IFRS 3, Rorelseforvary, framatriktat fran tid-
punkten for Gvergang till IFRS eller fran en specifik tidpunkt fére dvergangstidpunkten.
Detta ger lattnader fran en fullstandig retroaktiv tillampning som skulle krava omréakn-
ing av alla rorelseférvarv fore dvergangstidpunkten. Koncernen har valt att tillampa
IFRS 3 framatriktat for rorelseférvary som ager rum efter tidpunkten for Gvergangen
till IFRS. Rorelseforvary som skedde fore dvergangstidpunkten har séledes inte
raknats om.

Undantag fér ackumulerade omréakningsdifferenser

Eolus har valt att tillampa den 6vergangsregel enligt IFRS 1 som innebar att ackumul-
erade omrakningsdifferenser som uppstér vid omrékning av utlandska dotterbolag
nollstalls vid ingéngen av réakenskapséret 2011/2012. Det innebar en lattnad jamfort
med att faststélla ackumulerade omrakningsdifferenser i enlighet med IAS 21, Effekter-
na av andrade valutakurser, fran den tidpunkt d& ett dotterforetag eller intresseforetag
bildades eller férvérvades. Koncernen har valt att redovisa alla ackumulerade omrék-
ningsdifferenser som balanserade vinstmedel vid tidpunkten for Gvergangen till IFRS.

EFFEKTER PA RESULTAT OCH STALLNING

| nedanstédende sammanstélining visas effekterna av ovanstaende tillampningar pa
koncernens resultatrakning for 2011/2012 samt balansrakning per 1 september
2011 och 31 augusti 2012. Overgéngen fran tidigare redovisningsprinciper har
ocksé inneburit en annorlunda struktur och klassificering av rékningarna &n tidigare.
Overgangen till IFRS har inte haft ndgon effekt p& koncernens kassafldde.
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KONCERNENS BALANSRAKNING PER 1 SEPTEMBER 2011

den 1 september 2011

Not Enligt  Effekt av Enligt
tidigare IFRS IFRS
principer

Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 428 779 - 428 779
Innehav i intresseftretag 558 971 1529
Ovriga finansiella tillgangar 3649 3649
Summa anlaggningstillgdngar 432 986 971 433 957
Omsittningstillgangar
Varulager Q) 456 825 296 092 752 917
Kundfordringar 282 491 - 282491
Derivatinstrument d) - 7 551 7 551
Aktuella skattefordringar 108 - 108
Ovriga kortfristiga fordringar 38762 - 38762
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 7717 - 7717
Kortfristiga placeringar 8 460 - 8460
Likvida medel 204 220 - 204220
Summa omsittningstillgangar 998 583 303 643 1302226
SUMMA TILLGANGAR 1431 569 304614 1736183
Eget kapital hanforligt till aktiedgare i moderforetag
Aktiekapital 22 643 - 22 643
Ovrigt tillskjutet kapital 442177 - 442 177
Balanserat resultat 379774 -2 871 376 903
Eget kapital hanforligt till Eolus aktie&gare 844 594 -2 871 841723
Innehav utan bestdmmande inflytande 71 71
Summa eget kapital 844 665 -2871 841 794
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebérande skulder 232 765 - 232 765
Langfristiga avséattningar e) 1238 6 862 8100
Uppskjutna skatteskulder h) 120 656 -2 181 118 475
Summa langfristiga skulder 354 659 4681 359 340
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebérande skulder 20014 - 20014
Leverantorsskulder 84116 - 84116
Derivatinstrument d) - 11 598 11 598
Aktuella skatteskulder 27 098 - 27 098
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 87 206 - 87 206
Forskott fran kunder Q) 283 430 283 430
Ovriga kortfristiga skulder d) 13811 7776 21587
Summa kortfristiga skulder 232 245 302 804 535 049
EGET KAPTIAL OCH SKULDER 1431 569 304614 1736183



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
1 SEPTEMBER 2011 - 31 AUGUSTI 2012

Not Enligt  Effekt av Enligt
tidigare IFRS IFRS
principer
Nettoomséttning a)b)c) 1911930 -24 006 1887 924
Ovriga rorelseintakter 2136 - 2136
Summa rérelsens intakter 1914 066 -24006 1 890060
Forandring av lager av produkter i
arbete, fardiga varor och pagaende
arbete for annans rakning 350 456 2 000 352 456
Kostnader fér varor och projektering a) b) -2 007 522 13992 -1993 530
Ovriga externa kostnader -47 420 -88 -47 508
Personalkostnader a) -38 652 396 -38 256
Avskrivningar av immateriella och
materiella anlaggningstillgéngar a)e)f) -41 972 8379 -33 593
Ovriga rérelsekostnader a)d) -48 492 102 -48 390
Rorelseresultat 80 464 775 81239
Resultat fran andelar i intresseforetag -410 - -410
Finansiella intakter 827 - 827
Finansiella kostnader a)e) -37 334 -2 437 -39 771
Resultat fore skatt 43 547 -1662 41 885
Skatt -14 294 668 -13 626
Arets resultat 29 253 -994 28 259
Enligt  Effekt av Enligt
tidigare IFRS IFRS
principer
Rapport 6ver totalresultat
Ormrakningsdifferenser vid omrékning
av utlandska dotterforetag - -161 -161
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - -161 -161
Arets totalresultat 29 253 -1155 28 098
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare 31991 -1155 30 836
Hanforligt till innehav utan bestémmande
inflytande -2738 - -2738
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KONCERNENS BALANSRAKNING PER 31 AUGUSTI 2012

den 31 augusti 2012

Not Enligt  Effekt av Enligt
tidigare IFRS IFRS
principer

Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar c)e) 606 600 12502 619102
Innehav i intressefbretag 308 16 324
Uppskjutna skattefordringar h) - 15214 15214
Ovriga finansiella tillgangar 3473 - 3473
Summa anlaggningstillgdngar 610 381 27 732 638 113
Omsittningstillgdngar
Varulager g) 1014750 128327 1143077
Kundfordringar 96 953 - 96 953
Ovriga kortfristiga fordringar 25 665 - 25 665
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 8 067 - 8 067
Likvida medel 42 703 - 42 703
Summa omsiéttningstillgangar 1188 138 128 327 1316 465
SUMMA TILLGANGAR 1798 519 156 059 1954 578
Eget kapital hanférligt till aktiedgare i moderforetag
Aktiekapital 24 907 - 24 907
Ovrigt tillskjutet kapital 439913 - 439913
Reserver a) - -162 -162
Balanserat resultat 385 868 -5794 380 074
Eget kapital hanforligt till Eolus aktie&gare 850 688 -5 956 844 732
Innehav utan bestammande inflytande 47 47
Summa eget kapital 850 735 -5 956 844 779
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebérande skulder 282 412 - 282 414
Langfristiga avséattningar e) 1047 9032 10 079
Uppskjutna skatteskulder h) 126 782 12 352 139 134
Summa langfristiga skulder 410 241 21 386 431 627
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 198 730 - 198 730
Leverantdrsskulder 102 909 - 102 909
Derivatinstrument d) - 61 601 61 601
Aktuella skatteskulder 16 021 -1 16 010
Upplupna kostnader och foérutbetalda
intakter 135 426 - 135 426
Forskott fran kunder Q) - 140 668 140 668
Ovriga kortfristiga skulder d) 84 457 -61 629 22 828
Summa kortfristiga skulder 537 543 140 629 678 172
EGET KAPTIAL OCH SKULDER 1798 519 156 059 1954 578

KOMMENTARER TILL AVSTAMNINGEN MELLAN TIDIGARE
REDOVISNINGSPRINCIPER OCH IFRS:

a) Resultatposter i utlandska verksamheter har i enlighet med IAS 21 “Effekter av
andrade valutakurser” omréknats till transaktionskurs/snittkurs vilket medfért
smarre justeringar av tidigare redovisade belopp.
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b) For vindkraftsanlaggningar som saljs inklusive ett servicedtagande har denna
kostnad tidigare tagits upp som kostnad i samband med férséljningen. Enligt IFRS
ska detta atagande ses som en del av kdpeskillingen istéllet for kostnad. Detta
medfor en reducerad intakt vid forsaljningstillfallet men tillfér en intékt i takt med
att servicedtagandet uppfylls.

Vid affarsuppgorelse som omfattat bade kép och forsalining av materiella tillgangar
vérderas enligt IFRS séval forvarvade som avyttrade tillgangar till verkligt vérde.
Detta har medfort justering av nettoomsattning och materiella anlaggningstillgangar.

o

d) Enligt tidigare redovisningsprinciper har fordringar och skulder i utldndska valutor
som varit effektivt skyddade mot valutakursférandringar varderats enligt termins-
kurs. Enligt IFRS vérderas sévél valutaterminskontrakten (derivatinstrument) som
de sékrade posterna till verkligt vérde.

o

Framtida bedémda utgifter fér demontering av vindkraftverk efter nyttjandetiden
samt aterstélining av mark har, efter avdrag for berdknat restvarde, skuldforts.
Skulden redovisas under rubriken Langfristiga avsattningar och rénteberaknas.

For anskaffningar fran och med évergangsdatum 2011-09-01 har motsvarande
belopp tillgangsférts i anskaffningsvardet och skrivs av under bedémd nyttjandetid.

f) Eolus har tidigare tillampat 15 &rs avskrivningstid for vindkraftsanlaggningar dar
anskaffning skett fore den 1 september 2011 och 20 ars avskrivningstid for an-
skaffningar darefter. Styrelsen har beddmt att 20 ars avskrivningstid battre speglar
den férvantade nyttjandeperioden fér nyuppférda verk. | samband med évergangen
till IFRS tillampas den &ndrade bedémningen dven pa vindkraftsanlaggningar som
tidigare skrivits av pa 15 ér.

g) Pagaende arbeten respektive forskott fran kunder har tidigare nettoredovisats.
Enligt IFRS ska beloppen redovisas brutto.

=

Skillnader mellan redovisat respektive skattemassigt varde for tillgdngar och skulder
ger upphov till uppskjutna skattefordringar eller skulder. Fordringar och skulder
nettoredovisas nar det foreligger ratt att reglera dem som nettobetalning. Detta ar
normalt fallet betraffande svenska koncernféretag dér det foreligger ratt att ge och
mottaga koncernbidrag med skatteméssig avdragsratt respektive skatteplikt.

Balanserad vinst

Med undantag fér omklassificeringarna har alla justeringar som beskrivs ovan
redovisats i den ingéende balansen for Balanserad vinst i rapporten éver periodens
ing&ende finansiella stallning per 1 september 2011.
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NOT5 RORELSESEGMENT

Eolus rérelsesegment utgors av:
Projektering som innebér férprojektering, projektering, etablering och forsaljining av

vindkraftsanlaggningar. Har ingér ocksa tekniska och administrativa konsulttjanster

at vindkraftintressenter

av elkraft och elcertifikat som tilldelas producenter av fornybar el.

Elproduktion som omfattar drift av hel- eller delagda vindkraftverk samt forsaljning

Projekt- El- Gemensamt, Summa
2012/2013 ering produktion elimineringar koncernen
Segmentens intakter
Nettoomséttning externa
kunder 1086 066 118879 - 1204945
Transaktioner mellan segment
Ovriga intékter externa kunder 41843 19376 - 61219
Kostnader -978 702 -100 041 - 1119444
(varav avskrivningar och
nedskrivningar) (-5 168) (-49 025) - (-54 193)
Rorelseresultat 108 506 38 214 - 146 720
Resultat fran andelar i
intresseforetag - - 3 3
Ranteintéakter - - 1488 1488
Rantekostnader - - -12.895 -12 895
Resultat fore skatt 108 506 38 214 -11 404 135 316
Skatt 6248 6248
Arets resultat 108 506 38214 -5 156 141 564
Segmentets tillgdngar
per 31 augusti 2013 466 888 667 960 427 963 1562 811
| tilgéngarna ingar:
Inkép av anlaggningstillgdngar 1184 - 5800 6984



Projekt- El- Gemensamt, Summa
2011/2012 ering produktion elimineringar koncernen

Segmentens intékter

Nettoomsattning externa

kunder 1824 922 63 002 - 1887924
Transaktioner mellan segment 219 350 - -219 350 -
Ovriga intékter externa kunder 2121 15 - 2136
Kostnader -1981 521 -46 650 219350 -1808 821
(varav avskrivningar och

nedskrivningar) (-6 234) (-27 359) - (-33 593)
Rérelseresultat 64 872 16 367 - 81239
Resultat fran andelar

i intresseforetag - - -410 -410
Ranteintékter - - 827 827
Rantekostnader - - -39 771 -39 771
Resultat fore skatt 64 872 16 367 -39 354 41885
Skatt - - -13 626 -13 626
Arets resultat 64 872 16 367 -52 980 28 259
Segmentets tillgangar

per 31 augusti 2012 957 163 905 766 91649 1954578
| tilgdngarna ingar:

Inkdp av anlaggningstillgangar 8244 227 764 - 236 008

99,998 % av koncernens intakter hanfor sig till Sverige. Ingen enskild kund svarar for
mer &n tio procent av koncernens intékter.

Anlaggningstillgangar 2013-08-31 2012-08-31
Sverige 441 488 603 333
Estland 20 742 19 566
Summa 462 230 622 899
NOT6 FORVARV OCH FORSALJNINGAR AV

PROJEKT OCH FARDIGA VINDKRAFTVERK

Enligt branschpraxis bedrivs ofta vindkraftsprojekt i separata bolag. Detta innebar att
vissa forvarv och forsaljiningar av projekt och fardiga vindkraftverk gérs som aktietrans-
aktioner. Under verksamhetséren 2011/2012 och 2012/2013 har ett antal sddana
transaktioner genomférts. Samtliga bedéms som férsaljiningar respektive anskaffningar
av tillgangar och redovisas darfor ej som rérelseforvary. Tillgangar forvarvade genom
aktietransaktioner véarderas till verkligt varde per férvarvsdagen. | de fall som en trans-
aktion innehallit byte av tillgdngar har séval férvarvade som aviamnade tillgangar var-
derats till marknadsvarden.

KONCERNENS NOTER

NOT 7 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

AGARSTRUKTUR PER 31 OKTOBER 2013

Antal Antal Andelav  Andel av

Storsta aktiedgare A-aktier B-aktier kapitalet (%) roster (%)

Bengt Johansson, direkt och

genom bolag 481900 1862869 9,4 18,3
Hans-Gdran Stennert, direkt och

genom SEB Private Bank S.A 320 000 594 984 3,7 10,4
Ake Johansson 175200 567 200 3,0 6,4
Bengt Simmingskald, direkt samt

genom bolag och nérstdende 79 225 199 195 1.1 2,7
Niclas Eriksson - 900 000 3,6 2,5
Lansférsakringar Kronoberg 48 800 385175 1,7 2,4
SIX SIS AG - 789 439 3,2 2,2
Forsakringsaktiebolaget

Avanza Pension - 710275 2,9 1,9
Skandinaviska Enskilda Banken

SA. - 642 984 2,6 1,8
Hans-Christian Schulze,

direkt och genom nérstéende - 501 837 2,0 1,4
Ovriga aktiegare 180500 16467 417 66,8 50,1
Totalt 1285625 23621375 100 100

Lan frén och utldning till ndrstdende parter 2013-08-31 2012-08-31

Skuld till narstdende 1500 435
Rantekostnad 21 42
Fordran p& nérstaende 928 1701

Férséljning till och inkép fran nérstdende parter 2012/2013  2011/2012
Forsalining till narstaende 4 350 2375
Inkop fran narstaende 1500 -

Forsiljning till och inkép fran narstdende

Styrelseledamoten Bengt Johansson forvarvade under verksamhetséret 2011/2012

25 procent av ett vindkraftverk genom Domneéns Kraftaktiebolag. Under verksamhets-
aret 2012/2013 forvarvade vice VD Hans-Christian Schulze 12,5 procent av ett vind-
kraftverk. Overlatelserna var pa likalydande villkor som gélide fér de externa investerare
som forvarvat évriga delar av verken, séledes marknadsmassiga villkor. Eolus Vind AB
forvarvade per 2013-08-29 samtliga aktier i tva bolag innehallande vindkraftprojekt
under utveckling samt 1 procent av aktierna i Blekinge Offshore AB fran Vingkraft AB,
ett bolag &gt av Anders Nilsson VD i Blekinge Offshore AB. Aven dessa transaktioner
skedde pa armsléangds avstand, det vill séga pa marknadsmassiga villkor.

Lan fran och utlaning till nérstaende parter

Koparna av vindkraftverk har lamnat forskottsbetalningar enligt betalplan. For tidigare-
lagda betalningar i forhallande till fastlagd betalplan har Eolus erlagt marknadsméssig
ranta. Styrelseledamoten Bengt Johansson har &ven genom Domneéns Kraftaktie-
bolag under verksamhetséret 2012/2013 Iamnat ett kortfristigt 1an till Eolus Vind AB.
Lanet har 16pt med marknadsmassig rénta och aterbetalats fore bokslutsdagen.
Blekinge Offshore AB hade per 2012-08-31 respektive 2013-08-31 fordringar mot
Vingkraft AB avseende aktieégartillskott. Dessa fordringar har reglerats.

Eolus har inte lamnat garantier eller borgensforbindelser till eller till forman for styrelse-
ledaméter eller andra ledande befattningshavare. Ingen av styrelseledaméterna eller
de 6vriga ledande befattningshavarna har under 2012/2013 eller 2011/2012 haft nag-
ra direkta eller indirekta afférstransaktioner med koncernen utéver vad som redogjorts
for ovan samt de erséattningar som framgér av not 9.

Moderbolagets transaktioner med 6vriga koncernféretag

Av moderbolagets férsalining avser 0,1 (12,2) procent koncernintern fakturering.

| moderbolagets rérelsekostnader ingér koncerninterna inkép med endast obetydliga
belopp.

Vid inkdp och forsaljining mellan koncernféretag tildmpas samma principer for pris-
séttning som vid transaktioner med externa partners.

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2012/2013 49




KONCERNENS NOTER

NOT8 LONER OCH ERSATTNINGAR SAMT ANTAL ANSTALLDA

NOT 9 ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

2012/2013 2011/2012 Ersittning till nyckelpersonal i koncernledningen 2012/2013 2011/2012
Léner Sociala Léner Sociala L6én och andra forméaner 2643 5767
o't_zh a_ndra kostnader o.t.zh a.ndra kostnader Pension 457 1671
ersattningar (varav  erséttningar (varav .
pensions- pensions- Avgangsvederlag - 1053
kostnader) kostnader) Rorlig ersattning 104 -
Sverige 19077 9594 32 698 13 454 Total 3204 8491
(2.893) (4 058)
Estland 195 67 168 71 ERSATTNING, AVGANGSVEDERLAG OCH LAN TILL LEDANDE BEFATTNINGS-
O O HAVARE
For verksamhetsaret 2012/2013 anses VD, vice VD och bolagsjurist vara ledande be-
Norge 761 110 - - fattningshavare. Erséttning till VD har beslutats av styrelsen. Ersattningar till ledande
() befattningshavare har beslutats av VD efter samrad med styrelsens ordférande.
Koncernen 20033 9771 32 866 13525 Ersattmngeqs niva for den enskilde befattnlngshavgren ska!! valra baseradopé faktorer
som befattning, kompetens, erfarenhet och prestation. Ersattningen bestar av fast
6n samt skall dérutdver kunna besté av pension, rorlig 16n och Gvriga formaner. Den
(2893) (4 058) 16 t skall dérutéver kunna besta ion, rérlig 16n och évriga férmaner. D
rorliga I6nen skall baseras pa att kvantitativa och kvalitativa méal uppnés. Bolagets
pensionsétaganden técks i samtliga fall genom Iépande férsakringspremier. Fér
anstallda inom Eolus-koncernen utgar inget styrelsearvode.
2012/2013 2011/2012
Loner Pensions- Léner Pensions- VD moderbolaget
och andra kostnader och andra kostnader Per Witalisson har under verksamhetséret 2012/2013 erhéllit I6n, pensionsférméan och
ersattningar ersattningar bilférman. Pensionsélder &r 65 &r. Avtalet kan sagas upp med en uppséagningstid om
(varav tantiem) (varav tantiem) 6 méanader fran bolagets sida och 6 manader fran VDs sida. Beslut om 16n och for-
méner till VD fattas av styrelsen i Eolus Vind.
Styrelse och verk-
stéllande direktor 1947 182 4504 932 Styrelse moderbolaget
(38) ) Vid &rsstamma 2013-01-26 beslutades att styrelsens ordférande erhéller 250 KSEK
Ovriga anstallda 18 086 2711 28 362 3126 och 6vriga externa ledamoter erhdller 125 KSEK vardera. Ingen i styrelsen har erhallit
ersattning fran Eolus utbver styrelsearvode och under not 7 beskrivna affarstransaktio-
(645) 0 ner. Under 2011/2012 erhéll Bengt Simmingskaéld och Ingvar Svantesson erséttningar.
Koncernen 20033 2893 32 866 4058 Forslag till ersattning till styrelsen framlaggs av valberedningen. Vid arsstimma
(683) ) “) 2013-01-26 omvaldes fyra man och en kvinna till ledaméter i styrelsen samt nyval
av tvd man.
KONSFORDELNING | KONCERNEN FOR STYRELSELEDAMOTER Ingri ::;Tli :cr)"?n aggir;gfz\;;(iﬁerfrg, 1&n eller liknande formaner till styrelseledamoter eller
OCH GVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE P gger.
2013-08-31 2012-08-31

Antal pd& Varav
balansdagen man

Antal p& Varav
balansdagen mén

Styrelseledamoter 7 6 8 6
Verkstallande direktor och évriga
ledande befattningshavare 3 3 9 9
Koncernen 10 9 17 15
MEDELANTAL ANSTALLDA

2012/2013 2011/2012

Medelantal Varav
anstallda mén

Medelantal Varav
anstallda man

Sverige 37 25 57 41
Estland 1 1 1 1
Norge 2 2 - -
Koncernen 40 28 58 42
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Ersattningar och Grundlon / Roérlig Pensions- Bilférman  Summa
ovriga formaner styrelse- ersattning kostnader

2012/2013 arvode

Styrelsen:

Styrelsens ordférande

Hans-Gdran Stennert 250 - - - 250
Ledamot Fredrik Daveby 125 - - - 125
Ledamot

Sigrun Hjelmqyvist 125 - - - 125
Ledamot

Bengt Simmingskold 125 - - - 125
Ledamot

Thord Johansson 125 - - - 125
Ledamot Niclas Eriksson 125 - - - 125
Ledamot Jan Bengtsson 125 - - - 125
Ledande befattningshavare:

Per Witalisson, VD 909 38 182 40 1169
Hans-Christian Schulze,

vice VD 780 30 111 - 921
Ovriga ledande

befattningshavare

(1 personer) 888 36 164 26 1114
Summa 3577 104 457 66 4204




Grundlon /
styrelse-
arvode

Ersattningar och
ovriga formaner
2011/2012

Rorlig
ersittning

Pensions-
kostnader

Bilférméan

Summa

Styrelsen:

Styrelsens ordférande

Hans-Goran Stennert 255 -
125 -

126 -

Ledamot Fredrik Daveby
Ledamot Natsue Ellesson

Ledamot Sigrun
Hjelmaqvist

Ledamot

Bengt Johansson 134 -

Ledamot

Bengt Simmingskold 555 -

Ledamot

Ingvar Svantesson 254 -

Ledamot
Thord Johansson

125 -
Ledande befattningshavare:

Gustaf Ekberg, VD
tom 2012-07-09

Per Witalisson, VD
fr o m 2012-08-21

1965* -

849 -

Hans-Christer Schulze,
vice VD

fr o m 2012-08-21 646 -

Ovriga ledande
befattningshavare

(6 personer) 3287 -

728

204

100

639

20

63

255
125
126

126

134

5565

125

2683

1073

746

3989

Summa 8437 -

*Avgangsvederlag om 1 053 TSEK ingér i detta belopp.

NOT 10 ERSATTNING TILL REVISORER

1671

83

10 191

2012/2013

2011/2012

Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster

647

132
208

437

181
875

Summa

Grant Thornton

Revisionsuppdraget

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster

987

1493

99

Summa

Revisorgruppen Trondelag AS
Revisionsuppdraget

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster

Summa

23

Koncernen totalt

1010

1592

KONCERNENS NOTER

Vid &rsstamman den 26 januari 2013 beslutades vélja registrerade revisionsbolaget
Ernst & Young AB f6r en mandatperiod om ett &r med auktoriserade revisorn Hakan
Persson som huvudansvarig samt auktoriserade revisorn Johan Thuresson som
medansvarig revisor.

Med revisionsuppdrag avses den lagstadgade revisionen samt arvode for revisions-
radgivning. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag avser granskning av forvalt-
ning och ekonomisk information som féljer av férfattning, bolagsordning, stadgar och
avtal som utmynnar i rapport eller annan handling som &r avsedd att vara bedémn-
ingsunderlag fér annan an rddgivaren. Ovriga tjanster &r de som inte kan hanféras til
nagon av de andra rubrikerna.

OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH
OVRIGA RORELSEKOSTNADER

NOT 11

Ovriga rérelseintikter 2012/2013 2011/2012
Valutakursvinster avseende projektverksamheten 898 1394
Reavinst vid férsalining av vindkraftsanlaggningar 17 361 6
Verkligt varde féréandring valutaderivat 40701 -
Ovrigt 2259 736
Summa 61219 2136
Ovriga rérelsekostnader 2012/2013 2011/2012
Valutakursférluster avseende projektverksamheten 17 946 2307
Realisationsforlust vid forsaljning av

vindkraftsanlaggningar - 1459
Realisationsférlust avseende évriga

anlaggningstillgdngar 6 101
Verkligt varde férandring valutaderivat - 44 248
Ovrigt 39 275
Summa 17 991 48 390

Eolus sékrar framtida prognosticerade betalningsfidden enligt faststalld finanspolicy.
Skillnaden mellan betalkurs och terminskurs medfér valutakursvinst eller valutakurs-
férlust som redovisas under Ovriga rorelseintékter respektive Ovriga rorelsekostnader.

NOT 12 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intékter 2012/2013 2011/2012
Rénteintékter

Lan och fordringar 1048 20

Valutakursdifferenser pa lan 440 -
Ovriga finansiella intakter 1 807
Finansiella intékter totalt 1488 827
Finansiella kostnader 2012/2013 2011/2012
Réntekostnader

Banklan -17 711 -15419

Lan fran aktiedgare -21 -42
Ovriga finansiella kostnader -2 507 -3 489
Valutakursdifferenser -3479 -7 514
Verkligt varde férandring réntederivat 10 824 -13 307
Finansiella kostnader totalt -12 895 -39 771

Av lanekostnaderna under 2012/2013 har ingen kostnad aktiverats som anlaggnings-
tillgang. Ej heller under 2011/2012.

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2012/2013 51




KONCERNENS NOTER

NOT 13 SKATT

2012/2013 2011/2012
Uppskjuten Uppski Uppskj Uppskjuten
2012/2013 2011/2012 skattefordran skatteskuld skattefordran skatteskuld
Aktuell skatt: Temporira skillnader avseende:
Aktuell skatt p& arets resultat 5417 10 681 Materiella och immaterielia
Justeringar avseende tidigare ar - - anlaggningstillgangar 574 387 498 6 584
Summa aktuell skatt: 5417 10 681 Tillgangar vérderade till
verkligt varde 3098 3059 16 201 8
Uppskjuten skatt:
Uppkomst och &terféring av temporara skillnader 11 580 2944 Ovriga temporéra skillnader:
Intékt till foljd av &ndrad skattesats 23245 - Avsittningar 1968 - 4073 -
Inkomstskatt _6 248 13626 Obeskattade reserver - 94197 - 104 551
Varulager och varor
under tillverkning 332 23501 1501 35 057
L . Summa temporira
Avstéamning av effektiv skattesats 2012/2013 2011/2012 skillnader 5972 121 144 22273 146 200
Resultat fore skatt 135316 41885
Skatt beraknad med svensk skattesats 35588 11015
Redovisat i rapport 6ver finansiell stéllning: 2012/2013 2011/2012
Skillnad mellan svensk och utléndsk skattesats -2 -5 - -
Uppskjutna skattefordringar
B skatteplitiga intakter 22328 . Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas
Ej avdragsgilla kostnader 1002 1291 efter mer &n 12 manader 358 _
Réntetilldgg fér periodiseringsfond 1121 1324 Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas
Intékt till flid av andrad skattesats 23 245 - inom 12 ménader - 15214
Underskottsavdrag som ej redovisas som tillgéng 1616 - 358 15214
Summa skattkostnad / skatteintzkt: -6248 13626 Uppskjutna skatteskulder
Uppskjutna skatteskulder som ska betalas
P& grund av beslutad sénkning av bolagsskatten i Sverige fr&n 26,3 till 22 procent efter mer &n 12 manader 115528 139134
redovisas en betydande positiv resultatpaverkan. Bortsett fran denna effekt uppgér 115 528 139 134
den genomsnittliga effektiva skattesatsen till 12,6 (32,5) procent. - -
Uppskjutna skatteskulder(fordringar) netto -115170 -123 920
Ingen skatt &r hanforlig till Gvrigt totalresultat. Under &ret har ingen inkomstskatt
redovisats i koncernredovisningen mot eget kapital.
Avstamning av uppskjutna skatter 2012/2013 2011/2012
Per 1 januari -123 920 -118 476
Valutakursdifferenser -6 8
Skattekostnad/intékt redovisade i resultatrékningen -11 580 -2944
Intakt till folid av andrad skattesats 21480 -
Forvarv av dotterbolag -1143 -2 508
Per 31 december -115170 -123 920
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Koncernens underskottsavdrag uppgick per 31 augusti 2013 till 20 787 (17 271)

KSEK, allt hanforligt till Sverige. Hela beloppet avser bolag dér det inte féreligger ratt
att motta skattemassiga koncernbidrag. Inga uppskjutna skattefordringar har redovi-
sats dé& osékerheten om framtida beskattningsbara vinster ar betydande.



NOT 14 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Byggnader Vind- Inventarier Pagéende Total
och  kraftverk, nyan-
mark fundament laggningar
och elan- och
2012/2013 laggningar forskott
Ingédende ackumulerade
anskaffningsvarden 9888 721877 25430 870 758 065
Okning genom férvary
av foretag - - - - -
Nyanskaffningar 300 552 332 - 1184
Awyttringar och
utrangeringar - -129350 -494 - -129 844
Omklassificeringar - - 550 -870 -320
Valutakursdifferenser - 1303 416 - 1719
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 10 188 594 382 26 234 0 630804
Byggnader Vind- Inventarier Pagéende Total
och  kraftverk, nyan-
mark fundament laggningar
och elan- och
2012/2013 laggningar forskott
Ingédende ackumulerade
avskrivningar 0 -126 947 -10 089 0 -137 036
Tillagg genom forvarv av
foretag - - - - -
Arets avskrivningar - -49 027 -4 866 - -53893
Avyttringar och
utrangeringar - 21043 353 - 21396
Omklassificeringar - - - - -
Valutakursdifferenser - -272 - - -272
Utgdende ackumulerade
avskrivningar 0 -155 203 -14 602 0 -169 805
Ingdende ackumulerade
nedskrivningar -1927 0 0 0 -1927
Arets nedskrivning -300 - - - -300
Utgdende ackumul-
erade nedskrivningar -2227 0 0 0 -2227
Bokfort nettovarde
vid arets slut 7961 439 179 11 632 0 458772

KONCERNENS NOTER

Byggnader Vind- Inventarier Pagaende Total
och  kraftverk, nyan-
mark fundament laggningar
och elan- och
2011/2012 laggningar forskott
Ingdende ackumulerade
anskaffningsviarden 9098 507 714 17 452 1083 535347
Okning genom férvarv av
foretag - - 1650 - 1650
Nyanskaffningar 1410 227 764 6834 - 236008
Avyttringar och utrang-
eringar - -12100 -501 -117 12718
Omklassificeringar - - - - -
Valutakursdifferenser -620 -1 501 -5 -96 -2222
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden 9 888 721877 25430 870 758 065
Byggnader Vind- Inventarier Pagdende Total
och  kraftverk, nyan-
mark fundament laggningar
och elan- och
2011/2012 laggningar forskott
Ingdende ackumulerade
avskrivningar 0 -98 428 -6 232 -104 660
Avets avskrivningar - -29 497 -4 078 - -33575
Avyttringar och
utrangeringar - 522 217 - 739
Omklassificeringar - - - -
Valutakursdifferenser - 456 4 - 460
Utgéende ackumulerade
avskrivningar 0 -126 947 -10 089 0 -137 036
0
Ingéende ackumulerade
nedskrivningar -1909 0 0 0 -1909
Arets nedskrivning -18 - - - -18
Utgéende ackumul-
erade nedskrivningar -1927 0 0 0 -1927
Bokfort nettovérde
vid drets slut 7 961 594 930 15341 870 619102

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB 2012/2013 53




KONCERNENS NOTER

NOT 15 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELL
RISKHANTERING

Tabellerna nedan visar koncernens finansiella tillgangar och skulder som ar féremal for
finansiell riskhantering.

2013-08-31 2012-08-31
Kort - och langfristiga réntebarande skulder (not 22) 271 553 481 144
Avgar: likvida medel (not 20) -383 266 -42 703
Nettoskuld -111 713 438 441
Totalt eget kapital 960 842 844779
Summa kapital 849 129 1283 220

FINANSIELL RISKHANTERING INOM EOLUS

Eolus ar exponerat for ett antal finansiella risker som koncernen hanterar inom ramen
for den finanspolicy som godkéants av styrelsen. De framsta riskerna for koncernen
beddms vara rénterisk, valutarisk, energiprisrisk och refinansieringsrisk.

MARKNADSRISK

Ranterisk

Koncernens réanterisk uppstar genom upplaning. Upplaning som gérs med rorlig ranta
utsétter koncernen for rénterisk avseende kassafléde, vilken delvis neutraliseras av
kassamedel med rorlig rénta. Upplaning som gors med fast rénta utsétter koncernen
for ranterisk avseende verkligt véarde. Férandringar i marknadsréantor kan fa stor effekt
pa framtida resultat och I6nsamhet eftersom elproduktionsverksamheten till stor del
finansieras av bankkrediter. Koncernens policy for rantesakring anger riktlinjer for
rantebindning for att minska negativa effekter av marknadsranteférandringar. Enligt
policyn skall genomsnittlig 16ptid for rantebindning i elproduktionsverksamheten inte
understiga 2,5 ar. Per 2013-08-31 omfattades 96 procent av koncernens skulder till
kreditinstitut av réntesékringsinstrument.

Valutarisk

Eolus valutariskexponering uppstar framst genom att en stor del av inkdp av vind-
kraftverk sker i Euro. Férandringar i valutakursen kan déarmed péverka lonsamheten i
etableringen av vindkraftverk. Koncernens finanspolicy anger riktlinjer for att minska
negativa effekter av valutaférandringar. Policyn innebar att minst 75 procent av det
beréknade fiddet inom 12 manader skall sékras. Per 2013-08-31 hade koncernen
utestédende valutaderivat uppgaende till 26,0 MEUR.

Energiprisrisk

Marknadspriset pé el varierar ver tiden och utvecklingen av priset pa elcertifikat ar
beroende av hur fort utbyggnaden av produktionen av fornybar el sker i forhallande

till den kvotplikt som konsumenterna har att kdpa elcertifikat. Risk uppkommer i de
fall elférsaljningen inte &r prissékrad, vilket leder till direkt paverkan pé koncernens
rorelseresultat. Eolus prissakrar en forutbestdmd andel av produktionsvolymen, vilket
innebér att volym- och profilrisk elimineras. Prissankningar sker hos ett antal av de
storsta elhandlarna for att minimera motpartsrisken. Elcertifikatens intaktsfors i sam-
band med produktionen av motsvarande el och erhalls fysiskt fran Energimyndigheten
manaden efter intjanandet.

LIKVIDITET OCH REFINANSIERINGSRISK

Finansieringsrisker avser risk for svarigheter att erhdlla finansiering for verksamhet vid
en given tidpunkt. Eolus projektverksamheten bestar dels av att bygga verk som redan
har kdpare, dels bygga verk for att darefter sdljas. Om marknaden for vindkraftsan-
laggningar skulle utvecklas negativt kan det bli svarare att sélja anlaggningar till ac-
ceptabla priser. Darmed skulle Eolus behdva finansiera fler verk an vad som planerats,
vilket kan innebéra att kapitalbehovet dkar. | november 2012 traffade Eolus avtal om
sékerstallda kreditlimiter med Handelsbanken. Avtalet bestér dels av ett ettarigt avtal
med en limit pa 195 MSEK for checkrakningskredit och bankgarantier, dels ett tvaarigt
avtal med en limit pa 135 MSEK for finansiering av lager av idrifttagna vindkraftsan-
laggningar. Det ettariga avtalet forfoll per 2013-10-31 och ar under omforhandling. For
att minska refinansieringsrisken har styrelsen antagit en finansieringspolicy som bland
annat innebar att soliditeten i elproduktionsverksamheten inte skall understiga 30 pro-
cent och att koncernens externa laneportfolj ska ha en I6ptidsstruktur som garanterar
att bolaget inte exponeras for refinansieringsrisker.

Avseende skulder till kreditinstitut finns sérskilda dtaganden, sk covenants.
Om dessa &taganden inte uppfylls kan banken &terkalla krediten. Under verksam-
hetséret 2012/2013 har samtliga sarskilda ataganden till kreditinstitut uppfylits.

Kassaflddesprognoser upprattas av koncernen. Ledningen folier noga rullande prog-
noser for att sakerstélla att koncernen har tillrackligt med tillganglig likviditet for att
mdta behovet i verksamheten.

Tabellen nedan &r en sammanstalining dver koncernens skulder och deras paverkan
pa framtida kassafléden. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskon-
terade kassaflédena, vilket dverensstdmmer med de redovisade vardena.

2013-08-31 <3 méanader 3 méanader - 1 ar 1-2 &r 2-5 ar >5 ar Totalt
Upplaning 85 865 51 866 13185 41854 78782 271 552
Leveranttrsskulder 25 463 - - - - 25463
Derivatinstrument - - - 2971 11109 14 080
Ovriga finansiella skulder - 89 969 - - 2200 92 169
Totalt 111 328 141 835 13185 44 825 92 091 403 264
2012-08-31 <3 manader 3 ménader - 1 ar 1-2 ar 2-5ar >5 ar Totalt
Upplaning 175 566 23164 24714 73430 184 270 481 144
Leverantorsskulder 102 909 - - - - 102 909
Derivatinstrument - - - - 61601 61601
Ovriga finansiella skulder 158 661 4836 - - - 163 497
Totalt 437 136 28 000 24714 73 430 245 871 809 151

KAPITALRISK

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens formaga att
fortsatta sin verksamhet, s& att den kan fortsétta att generera avkastning till aktiea-
garna och nytta fér andra intressenter och att upprétthalla en optimal kapitalstruktur
for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen forandra den
utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya
aktier eller salja tillgangar for att minska skulderna.
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Koncernen beddémer kapitalet pa basis av skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal
beraknas som nettoskuld dividerad med totalt kapital. Nettoskuld berdknas som total
upplaning (omfattande posterna Kortfristig uppléning och Langfristig uppléning i kon-
cernens balansrakning) med avdrag for likvida medel. Totalt kapital beréknas som
Eget kapital i koncernens balansrakning plus nettoskulden.

Skuldsattningsgraden per 31 augusti 2013 respektive 2012 var som foljer:

2013-08-31 2012-08-31

Skuldsattningsgrad n/a 52%




NOT 16 ANDELAR INTRESSEFORETAG

2012/2013 2011/2012
Per 1 september 324 1279
Forvarv 5800 -
Aktieagartillskott 3 -955
Nedskrivning -5 800 -
Per 31 augusti 327 324
Antal  Kapital/ 2013-08-31 2012-08-31
Intresseforetag andelar roster (%)
Gérdslosa Drift AB 340 33/33 37 37
Isgrannatorp Drift AB 340 33/33 37 37
Istad Wind Power
Management AB 480 40/40 48 45
Lunnekullen Vindkraft AB 375 38/38 - -
Krage Vind AB 2000 20/20 205 205
Redovisat varde 327 324
Intresseféretag Org. Nr. Sate Resultat Eget kapital
Gardslosa Drift AB 556762-4415  Borgholm 1 112
Isgrannatorp Drift AB 556787-6833 Kristianstad 1 110
Istad Wind Power
Management AB 556680-5676 Borgholm 1 119
Lunnekullen Vindkraft AB 556705-3045 Goteborg -4 94
Krage Vind AB 556387-1093 Kristianstad 6 1025
NOT 17 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI
Lane- och Tillgdngar  Finansiella Summa
kund-  vérderade till tillgdngar
fordringar  verkligt virde som kan
2013-08-31 via resultatet séljas
Tillgangar i balansrikningen
Derivatinstrument - 4004 - 4004
Kundfordringar 19 5685 - - 19 685
Ovriga kortfristiga fordringar 21214 - - 21214
Likvida medel 383 266 - - 383266
Summa 424 065 4004 - 428069
Skulder Ovriga  Summa
varderade till  finansiella
verkligt varde skulder
via resultatet
Skulder i balansrakningen
Langfristiga rantebérande
skulder - 133822 133822
Kortfristiga réntebarande
skulder - 137 731 137 731
Leveranttrsskulder - 25463 25 463
Derivatinstrument 14 080 - 14 080
Ovriga langfristiga skulder - 2200 2200
Forskott fran kunder 83 800 83 800
Ovriga kortfristiga skulder - 6168 6 168
Summa 14 080 305384 319 464
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Lane- och Tillgdngar  Finansiella Summa
kund- véarderade till tillgdngar
fordringar  verkligt viarde som kan
2012-08-31 via resultatet sdljas
Tillgangar i balansrakningen
Derivatinstrument - - - -
Finansiella tillgdngar som
kan séljas - - - -
Kundfordringar 96 953 - - 96 953
Ovriga kortfristiga fordringar 25 665 - - 25 665
Likvida medel 42703 - - 42703
Summa 165 321 - - 165321
Skulder Ovriga  Summa
vérderade till finansiella
verkligt varde skulder
via resultatet
Skulder i balansrakningen
Langfristiga rantebérande
skulder - 282414 282414
Kortfristiga rantebarande
skulder - 198 730 198 730
Leverantdrsskulder - 102909 102 909
Derivatinstrument 61 601 - 61 601
Forskott fran kunder - 140668 140 668
Ovriga kortfristiga skulder - 22 831 22 831
Summa 61601 606 884 809 153
NOT 18 DERIVATINSTRUMENT
2013-08-31 2012-08-31
Derivatinstrument
bestar av féljande: Tillgdngar Skulder Tillgdngar Skulder
Terminskontrakt och
optioner avseende
valutor — innehav fér
handel 4004 - - 36 697
Rantederivat —
innehav for handel - 14 080 - 24 904

Derivatinstrument klassificeras som omséttningstillgangar eller kortfristiga skulder.
Eolus tillampar inte sakringsredovisning. Bolagets innehav av finansiella derivatinstru-
ment har till syfte att minska den totala risken for valuta- eller réntefdréndringar. Dessa
instrument klassificeras som innehav for handel och vérderas till verkligt varde vid
bokslutstidpunkten. Vardeférandringen redovisas i resultatet. Vardeférandringar

i valutaderivat om positiva redovisas som Ovriga rorelseintakter medan férluster
redovisas som Ovriga rérelsekostnader. Rorelseresultatet 2012/2013 har paverkats
positivt av vardeférandringar i valutaderivat med 40 701 KSEK.
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NOT 19 KUNDFORDRINGAR

NOT 22 UPPLANING

2013-08-31 2012-08-31 Langfristig upplaning 2013-08-31 2012-08-31
Kundfordringar 19776 98 023 Banklan (fast ranta) 4 000 5000
Reserv for osékra fordringar -191 -1070 Banklan (rorlig ranta) 129 822 277 414
Kundfordringar, netto 19 585 96 953 Summa langfristig upplaning 133 822 282414
Inga sékerheter for eller pantsatta kundfordringar férekommer. Kortfristig upplaning
Per den 31 augusti 2013 var kundfordringar uppgéende till 7 339 (34 485) KSEK Banklan (rorlig rénta) 137 731 198 730
forfallna utan att ndgot nedskrivningsbehov forelag. Summa kortfristiga skulder 137 731 198 730
Aldersanalys av kundfordringar, Summa uppléning 271 553 481144
férfallna men ej nedskrivna 2013-08-31 2012-08-31
<30 dagar 5 435 Av summa upplaning ingar lan mot sdkerhet med
30-90 dagar -8 7149 Foretagsinteckningar 354 000 262 000
91-180 dagar 3208 1244 Sékerhetsoverlatna vindkraftverk 281163 395913
>180 dagar 4134 25 657 Spérrade bankmedel 19 654 1
Summa férfallna ej nedskrivna kundfordringar 7339 34 485 Aktier i intressebolag 54 54

Aktier i dotterbolag - -

Avsattning for osakra kundfordringar motsvarar cirka 1 (1) procent av totala kund- Summa upplaning mot sikerhet 654 870 657 968

fordringar och har férandrats enligt féljiande.

Avsiéttning for osédkra kundfordringar 2013-08-31 2012-08-31
Avséttning vid arets borjan -1070 -4151
Avsattning for befarade forluster - -
Konstaterade forluster - -400
Aterforda outnyttjade belopp 879 3481
Valutakurseffekter - -
Belopp vid arets utgang -191 -1070

Avséttni[jgar till respektive aterforingar av reserver for osékra kundfordringar ingar i
posten Ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen &r det redovisade vardet
for varje kategori fordringar som namns ovan.

NOT 20 LIKVIDA MEDEL

| likvida medel i balansrékningen och kassaflddesanalysen ingér foljande:

2013-08-31 2012-08-31
Kassa och bank 383 266 42703
Kortfristiga bankplaceringar - -
Belopp vid érets utgang 383 266 42 703
NOT 21 VARULAGER

2013-08-31 2012-08-31
Varulager 207 875 209 136
Varor under tillverkning 306 261 514179
Forskott till leverantérer 138 897 419762
Belopp vid arets utgang 653 033 1143077

Under &ret har en nedskrivning av verk i lager gjorts till ett belopp om 4 600 KSEK.
Nedskrivningen har gjorts som en anpassning till marknadens féréandrade prisnivaer.
Beloppet har redovisats i resultatrékningen under posten Féréndring av lager av
produkter i arbete, fardiga varor och pagaende arbete fér annans rakning.
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BANKLAN
Koncernens exponering, avseende 1&n, for rantefdrandringar och kontraktsenliga
datum nér det géller omférhandlingar av rantor ar féljande:

2013-08-31 2012-08-31
6 manader eller mindre 267 553 476 144
6-12 méanader - -
1-5ar 4 000 5000
Mer &n 5 &r - -
Summa 271 553 481 144

| summan upplaning ingér banklan och annan upplaning mot sakerhet uppgéende
till 654 870 (657 968) KSEK. Inga 1&n har sékerstalits med fastighetsinteckningar.

Redovisade belopp och verkligt varde for langfristig upplaning ar som foljer:

Langfristig upplaning, Redovisat varde Verkligt virde
vérdering av Idn

2013-08-31 2012-08-31 2013-08-31 2012-08-31
Banklan 133 822 282 414 133 822 282 414
Checkrakningskrediter - - - -
Summa 133 822 282 414 133 822 282 414

Redovisade varden och verkliga vérden dverensstdmmer d& inga upplaningskostnader
redovisas och l&nen vasentligen I6per till rorlig rénta.

Redovisade belopp, per valuta, for koncernens upplaning ar foliande:

Upplaning férdelad per valuta 2013-08-31 2012-08-31
SEK 266 910 475517
EUR 4643 5627
Summa 271553 481144

| tabellen nedan sammanfattas &terbetalningsplanen for langfristiga skulder.

Forfallotider for Iangfristiga 1&n &r enligt foliande:

Langfristig upplaning, férfallotider 2013-08-31 2012-08-31
Mellan 1 och 2 &r 13185 24714
Mellan 2 och 5 &r 41854 73430
Mer &n 5 &r 78783 184 270
Summa 133 822 282414



CHECKRAKNINGSKREDIT

Checkréakningskredit 2013-08-31 2012-08-31
Beviljat belopp 100 000 151 000
Utnyttjad kredit ingdr i skulder som forfaller inom 1 &r

efter balansdagen ovan och uppgar till - 89 141

Avseende skulder till kreditinstitut finns sérskilda &taganden, sk covenants. Om
dessa ataganden inte uppfylls kan banken aterkalla krediten. Under verksamhetséret

2012/2013 har samtliga ataganden till kreditinstitut uppfylits.

NOT 23 EGET KAPITAL

AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL

Upplysning om antal aktier 2013-08-31 2012-08-31
Antal emitterade och fullt betalda aktier
A-aktier (rostvarde 1) kvotvarde 1 kr 1285625 1285 625
B-aktier (rostvarde 1/10) kvotvarde 1 kr 23621 375 23621 375
Antal emitterade och fullt betalda aktier 24 907 000 24 907 000
Balanserat resultat
Per 1 september 2011 376 903
Arets resultat 30997
Betald utdelning avseende 2010/2011 -24 907
Transaktioner med &gare utan bestdmmande
inflytande -2919
Per 31 augusti 2012 380 074
Per 1 september 2012 380 074
Arets resultat 143 111
Betald utdelning avseende 2011/2012 -24 907
Transaktioner med &gare utan bestdmmande
inflytande -202
Per 31 augusti 2013 498 076
RESERVER

Omraknings- Summa

reserv

Per 1 september 2011
Omrakningsdifferenser -162 -162
Per 31 augusti 2012 -162 -162
Omrakningsdifferenser 79 79
Per 31 augusti 2013 -83 -83

OMRAKNINGSRESERV

| omrékningsreserven redovisas omrékningsdifferenser som uppstér nér utlandska

dotterbolags finansiella rapporter konsolideras.
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RESULTAT PER AKTIE
Fore och efter utspadning

Resultat per aktie beraknas genom att det resultat som ar hanférligt till moderforeta-
gets aktiegare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier

under perioden.

Resultat per aktie fére utspdadning 2012/2013 2011/2012
Resultat som ar hanférligt till moderfretagets

aktiedgare 143 111 30997
V&gt genomsnitt antal utestdende stamaktier 24 907 000 24 907 000
Resultat per aktie fore utspadning 5,75 1,24

I moderféretaget finns inga potentiella stamaktier som péverkar resultat per aktie efter

utspadning.

NOT 24 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2013-08-31 2012-08-31
Upplupna 16ne- och personalkostnader 6207 9944
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
avseende projekt 60817 115 444
Ovriga upplupna kostnader 7 601 10038
Summa 74 625 135 426
NOT 25 AVSATTNINGAR
Aterstéllnings- Arrende- Summa
kostnader vid utgifter
utrangering av
Avsiéttningar vindkraftverk
Per 1 september 2012 9 032 1047 10 079
Redovisat i resultatrékningen
tilkommande avsattningar, ranta 253 - 253
aterforda belopp avseende avyttrade verk -1 668 - -1 668
utnyttjat under &ret - -124 -124
Valutakursdifferenser 11 - 1
Per 31 augusti 2013 7 628 923 8 551

ATAGANDE OM ATERSTALLNING

Enligt miljibalken maste finansiella garantier lamnas till sakerhet for nedmontering och
aterstéllande av plats for vindkraftverk. Kostnader fér nedmontering och aterstallande
beddms per anldggning med ledning av utredningar som gjorts for specifika verk. En
utgangspunkt &r ett normalvarde pa 250 kronor per megawatt (MW) installerad effekt
for stéltorn. Om verket &r uppfort i betong tillkommer ca 100 kronor/MW. Beloppen
géller i kostnadsléget per dvergangsdatum 2011-09-01. Restvardet hanteras som

en avgéende post i utrangeringskalkylen och har beaktats i dessa schablonbelopp.
Tidsfaktorn beaktas genom diskontering. Prisutvecklingen kan antas lika med det
langsiktiga inflationsmalet 2 procent, samtidigt som en viss teknisk utveckling bér
dampa kostnadsutvecklingen. Avséattning gérs med nuvéardet av den berdknade
framtida kostnaden. Avsattningen raknas enligt IAS 37 punkt 60 I6pande upp med
diskonteringsrantan och upprakningen redovisas som laneutgift (rantekostnad).

ATAGANDE OM FRAMTIDA ARRENDEN

Avséttningen avser dtagande att erldgga framtida arrenden for verk som forsalts.
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NOT 26 AVSTAMNINGSPOSTER MELLAN VINST FORE
SKATT OCH NETTOKASSAFLODE

Icke kassaflédespadverkande poster 2012/2013 2011/2012
Avskrivning och nedskrivning av materiella

anlaggningstillgangar 54193 33 593
Valutakursdifferenser -21 378 -6 275
Realisationsvinster frén avyttringar av

anlaggningstillgangar -23 624 -1331
Forandringar i avsattningar 245 -469
Vérdering derivat till verkligt varde -40 701 57 554
Realisationsresultat och uppskjuten likvid vid avyttring

av dotterbolag 6451 -
Effekt av bytesaffarer 8196 4 831
Summa -16 618 87 903

NOT 27 ATAGANDEN

INVESTERINGSATAGANDEN
Inga ingdngna avtal om anskaffningar om materiella eller immateriella anlaggningstill-
gangar fanns vid bokslutsdagen. Ej heller vid foregéende &r.

OPERATIONELL LEASING

Leasingkostnader uppgéaende till 2 064 (2 072) KSEK avseende kontorslokaler, bilar
och kontorsmaskiner ingdr i resultatrakningen. Leasingperioderna varierar mellan 3
ménader och 3 &r och de flesta av leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut férlan-
gas till marknadsmassiga villkor. Vanligt &r dock att avtalen avslutas.

Operationell leasing, avgifter ingdende i resultatet 2012/2013 2011/2012
Maskiner och utrustningar 12 12
Lokaler 1649 1619
Ovrigt 403 441
Summa 2064 2072

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara operationella
leasingavtal:

Framtida sammanlagda hyror fér icke- 2012/2013 2011/2012
uppségningsbara operationella hyresavtal

Inom 1 ar 1579 729
Mellan 1 och 5 &r 2151 1612
Mer an 5 ar - -
Summa 3730 2 341
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NOT 28 EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA SAKERHETER

Koncernen har eventualforpliktelser avseende rattsliga ansprék som uppkommit i den
normala afférsverksamheten.

Nagra vasentliga skulder forvantas inte uppkomma genom dessa eventualforpliktelser,
utdver de belopp som avsatts (not 25).

Stallda sé@kerheter for skulder till kreditinstitut 2012/2013 2011/2012
Foretagsinteckningar 354 000 262 000
Sékerhetsoverlatna vindkraftverk och arenden 281163 395913
Sparrade bankmedel 19 654 1
Aktier i intressebolag 54 54
Aktier i dotterbolag - -
Summa 654 871 657 968

NOT 29 VIKTIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Efter balansdagen har nio verk med en effekt om 17,6 MW tagits i drift.

| november fardigstélldes sju verk om totalt 14 MW vid Stensésa och Gverldmnades till
det danska vindkraftsbolaget European Wind Investment (EWII) som en del i det avtal
som tréffades i december 2012.

| november tecknade Eolus avtal med Varmdd kommun om férsélining av ett
nyckelfardigt vindkraftverk i Notasens vindpark som etableras under 2014. Affaren
foregicks av en offentlig upphandling dér Eolus anbud var det mest fordelaktiga.

| december sélde Eolus 1,25 vindkraftverk i vindpark Rockneby i Kalmar kommun till
Landstinget Blekinge.

Eolus tecknade i december avtal med Vestas avseende leverans av 29 vindkraftverk
med en effekt om 59 MW till parkerna Skalleberg i Hjo kommun, Mungserdd i Tanum
kommun, Ramsnas i Lax&d kommun samt Alered i Falkenberg kommun.




RESULTATRAKNING MODERBOLAGET OCH RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT MODERBOLAGET

Resultatrakning moderbolaget

KSEK Not 2012/2013 2011/2012
Nettoomsattning 2 1079203 2020911
Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga varor och pagéende arbeten fér annans rakning -203 520 322 807
Ovriga rérelseintakter 21 1075 2121
Summa rorelsens intakter 876 758 2345839
Kostnader for varor och projektering -735139 -2 128 860
Ovriga externa kostnader 4 -29 933 -32 003
Personalkostnader 3 -26 075 -38 398
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 10 -5 967 -8 109
Ovriga rérelsekostnader 21 -17 952 -2 408
Summa rérelsens kostnader -815 066 -2209 778
Rorelseresultat 61692 136 061
Resultat fran andelar i koncernforetag 11 -13 202 -4 966
Resultat fran andelar i intresseféretag 12 -5 800 295
Resultat fran évriga vérdepapper och fordringar som &r anlaggningstillgdngar -422 1176
Ranteintékter och liknande poster 1536 1962
Réntekostnader och liknande poster -14 891 -18 668
Resultat fran finansiella poster -32779 -20 211
Resultat efter finansiella poster 28913 115 850
Bokslutsdispositioner 7 -22 643 -8 736
Resultat fore skatt 6270 107 114
Skatt pa arets resultat 6 -7 447 -29 891
Arets resultat -1177 77223
Rapport Ovrigt totalresultat moderibolaget

Not 2012/2013 2011/2012
Arets resultat 1177 77223
Ovrigt totalresultat - -
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat 6 - -
évrigt totalresultat, netto efter skatt - -
Arets totalresultat 1177 77 223
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

Balansrakning moderbolaget

KSEK Not 2013-08-31 2012-08-31
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgdngar 10
Byggnader och mark 221 221
Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 38 347 39818
Inventarier 8326 12 407
46 894 52 446
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar koncernforetag 11 184 950 183 104
Andelar i intresseforetag 12 240 240
Andra langfristiga véardepappersinnhav 13 1734 1734
Uppskjutna skattefordringar 6 294 1711
Andra langfristiga fordringar 1273 1690
188 491 188 479
Summa anlaggningstillgdngar 235 385 240 925
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 204 688 323674
Varor under tillverkning 1562 520 209 137
Forskott till leverantérer 138 360 424 056
495 568 956 867
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18 831 96 665
Fordringar hos koncernféretag 54 897 45160
Aktuella skattefordringar 10 899 -
Ovriga kortfristiga fordringar 16 122 20 751
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 4318 4 581
105 067 167 157
Kassa och bank 374 378 38 951
Summa omsittningstillgangar 975013 1162 975
SUMMA TILLGANGAR 1210398 1403 900
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

KSEK Not 2013-08-31 2012-08-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER 18
Bundet eget kapital
Aktiekapital 24 907 24 907
Reservfond 22 259 22 259
47 166 47 166
Fritt eget kapital
Overkursfond 417 733 417 733
Balanserat resultat 1563 930 101 615
Avrets resultat 1177 77 223
570 486 596 571
Summa eget kapital 617 652 643 737
Obeskattade reserver 8 143 662 142 342
Avsattningar 923 1047
Langfristiga skulder till kreditinstitut 16 12012 26 362
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 16 73 634 172 428
Forskott fran kunder 83 800 140 668
Leverantdrsskulder 23120 96 850
Skulder till koncernféretag 186 664 14 298
Aktuella skatteskulder - 15399
Ovriga skulder 4731 22 289
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 15 64 200 128 480
Summa kortfristiga skulder 436 149 590 412
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1210 398 1403 900
Stallda sakerheter 20 378 477 265 945
Ansvarsforbindelser 20 33 858 50 347
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

Kassaflodesanalys moderbolaget

KSEK Not 2012/2013 2011/2012
Lopande verksamhet
Rorelseresultat 61692 136 061
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 19 5795 8025
67 487 144 086
Erhallen ranta 1348 4 360
Erlagd ranta -15 946 -18 125
Betald inkomstskatt -32 328 -42 599
Nettokassafléde fran den Iopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 20 561 87 722
Justeringar av rorelsekapital
Okning/Minsking av varulager 461 299 -350 192
Okning/Minskning av rérelsefordringar 72 989 160 599
Okning/Minskning av rérelseskulder -70 393 -136 711
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 484 456 -238 582
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Forvérv av andelar i dotterféretag -6 087 -11 738
Forsélining av andelar i dotterfretag 859 480
Forsélining av andelar i intressebolag - 545
Forvarv av andelar i intressebolag -5 800 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -506 -6 752
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 139 116
Forvarv av finansiella anlaggningstillgéngar - -7
Forsalining av finansiella anlaggningstillgéngar 417 5583
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -10 978 -11 773
Kassafléde fran finansieringsverksamhet
Upptagna lan 59 000 169 566
Amortering av 1an -172 144 -2 862
Betalda koncernbidrag 0 -28 713
Utdelning -24 907 -24 907
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -138 051 113 084
Arets kassaflode 335 427 -137 271
Likvida medel i borjan av aret 38 951 176 222
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut 374 378 38 951
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RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Rapport Over forandring eget kapital moderbolaget

KSEK Not 18 Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balanserat resultat Totalt eget kapital
Per 1 september 2012 24907 22 259 417 733 178 838 643 736
Avrets resultat 1177 1177
Summa Totalresultat -1177 -1177
Tr ktioner med aktiedgare
Utdelning avseende 2011/2012 -24 907 -24 907
Per 31 augusti 2013 24 907 22 259 417 733 152 754 617 652
Aktiekapital Pagéende Reservfond Overkursfond Balanserat resultat Totalt eget kapital
KSEK Not 18 nyemission
Per 31 augusti 2011 22643 2264 22 259 417 733 185 129 650 028
Avrets resultat 77 223 77 223
Koncernbidrag -79 521 -79 521
Skatt hanforlig till koncernbidrag 20914 20914
Summa Totalresultat 18616 18616
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 2264 -2 264
Utdelning avseende 2010/2011 -24 907 -24 907
Per 31 augusti 2012 24 907 0 22 259 417 733 178 838 643 737
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MODERBOLAGETS NOTER

Moderbolagets noter

NOT 1 MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

TILLAMPADE REGLER OCH BESTAMMELSER

Moderféretagets redovisning har utarbetats i enlighet med RFR 2 Redovisning for juri-
diska personer som utarbetats av R&det for finansiell rapportering. Detta innebér att
IFRS tillampas med de undantag och tillagg som framgar nedan.

FINANSIELLA TILLGANGAR

Vissa finansiella tillgdngar vérderas i tillampliga fall till verkligt véarde i koncernredovis-
ningen. | moderféretaget vérderas de finansiella tillgdngarna till ett belopp som &r det
lagsta av anskaffningsvardet och ateranskaffningsvérdet.

AGANDE AV DOTTERFORETAG

Agarandelar i dotterforetag redovisas i moderforetaget enligt anskaffningsvardemeto-
den. Utdelning fran dotterforetag redovisas i moderforetagets resultatrakning. Ingen
utdelning fran dotterforetag har dock varit aktuellt under 2012/2013 eller 2011/2012.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Moderféretaget redovisar frdn och med 2012/2013 erhélina och lamnade koncernbi-
drag som bokslutsdisposition. Detta &r i enlighet med alternativmetoden som anges i
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Aktiedgartillskott férs direkt mot eget kapital
hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning
inte erfordras.

Obeskattade reserver

De belopp som avsatts till obeskattade reserver utgdr skattepliktiga temporara skillna-
der. P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den
uppskjutna skatteskuld som &r hanforlig till de obeskattade reserverna i moderforeta-
get. Istallet ingar de i beloppet for obeskattade reserver.

NOT2 RORELSENS INTAKTER

Moderbolagets férsélining utgdrs huvudsakligen av nyckelférdiga vindkraftsprojekt.
Produktion av elkraft av fardiga verk i lager utgdr en mindre del av moderbolagets
intékter. All forsalining har skett i Sverige.

NOT3 LONER OCH ERSATTNINAR TILL
ANSTALLDA OCH OVRIGA ARVODEN

Samtliga koncernens medarbetare i Sverige ar anstallda i moderbolaget. Moder-
bolagets ledningsgrupp utgdr ocksa ledningsgrupp for koncernen. Loner, dvriga
ersattningar och sociala kostnader liksom antal anstéllda och kénsférdelning for
moderbolagets ledning och vriga anstallda framgar av noterna 8 och 9 till koncern-
redovisningen.

Kénsférdelning i koncernen for styrelseledamoter och dvriga ledande befattnings-

havare samt 6vriga detaljer kring ersattningar till styrelse och ledande befattnings-
havare framgar av not 9 for koncernen.

NOT 4  REVISIONSARVODE

2012/2013 2011/2012
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 541 413
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning 132 181
Ovriga tjanster 208 875
Summa 881 1469
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NOT5 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE POSTER,
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE POSTER

2012/2013 2011/2012
Rénteintakter och liknande poster
La&n och fordringar 963 1753
Lan och fordringar till koncernforetag 572 193
Ovriga finansiella intakter 1 6
Ranteintakter och liknande poster 1536 1952
2012/2013 2011/2012
Réntekostnader och liknande poster
Banklan -5 560 -3 691
Lan frén aktiedgare -21 -42
Skulder till koncernforetag -3815 -2 833
Ovriga finansiella kostnader -2015 -4 589
Valutakursdifferenser -3 480 -7 513
Réntekostnader och liknande poster -14 891 -18 668
NOT 6 SKATT
2012/2013 2011/2012
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat -6 030 -28 554
Summa aktuell skatt: -6 030 -28 554
Uppskjuten skatt:
Uppkomst och aterféring av temporara skillnader -1417 -1337
Inkomstskatt -7 447 -29 891
Avstamning av effektiv skattesats 2012/2013 2011/2012
Resultat fore skatt 6270 107 114
Skatt berdknad med svensk skattesats -1 649 -28170
Ej skattepliktiga intakter - 1619
Ej avdragsgilla kostnader -5 516 -3 066
Rantetillagg for periodiseringsfond -282 -274
Summa skattkostnad / skatteintakt: -7 447 -29 891

Under éret har ingen inkomstskatt redovisats i eget kapital.



Uppskjuten inkomstskatt hanforlig till:

2012/2013

2011/2012

Uppskjuten Uppskjuten

Uppskjuten Uppskjuten

skattefordran skatteskuld skattefordran skatteskuld
Temporara skillnader
Avséttningar 294 - 1711 -
Summa temporéra
skillnader 294 - 1711 -
Redovisat i balansrakning: 2012/2013 2011/2012
Uppskjutna skattefordringar
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas
inom 12 manader 294 1711
Uppskjutna skatteskulder (fordringar) netto 294 1711
Avstamning av uppskjutna skatter 2012/2013 2011/2012
Per 1 januari 1711 -
Skattekostnad/intakt redovisade i resultatrakningen -1417 1711
Per 31 december 294 1711
NOT 7 BOKSLUTSDISPOSITIONER
2012/2013 2011/2012
Férandring periodiseringsfond -3522 -12 657
Avskrivningar utéver plan 2202 3921
Lamnade koncernbidrag -21 323 -
Summa bokslutsdispositioner -22 643 -8 736
NOT 8 OBESKATTADE RESERVER
2013-08-31 2012-08-31
Periodiseringsfonder 103 689 100 167
Ackumulerade avskrivningar éver plan 39973 42175
Summa obeskattade reserver 143 662 142 342

NOT9  AVSATTNINGAR

Avséttningar avser framtida arrendeutgifter for forsélda vindkraftverk som Eolus atagit

sig att svara for gentemot markéagare.

NOT 10 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Byggnader Vindkraft-  Inventarier Total
och verk,
mark fundament
och elan-
2012/2013 laggningar
Ingédende ackumulerade
anskaffningsvarden 2148 63 296 22 001 87 445
Nyanskaffningar 300 - 206 506
Avyttringar och utrangeringar - - -444 -444
Omklassificeringar - - - -
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden 2448 63 296 21763 87507

MODERBOLAGETS NOTER

Byggnader Vindkraft-  Inventarier Total
och mark verk,
fundament
och elan-
2012/2013 laggningar
Ingdende ackumulerade
avskrivningar - -23 478 -9594 -33072
Avrets avskrivningar - -1 471 4196  -5667
Avyttringar och utrangeringar - - 353 353
Omklassificeringar - - - -
Utgéende ackumulerade
avskrivningar - -24 949 -13437 -38 386
Ingédende ackumulerade
nedskrivningar -1927 - - -1927
Arets nedskrivning -300 - - -300
Utgéende ackumulerade
nedskrivningar -2 227 - - -2227
Bokfort nettovarde
vid arets slut 221 38 347 8 326 46 894
Byggnader Vindkraft-  Inventarier Total
och mark verk,
fundament
och elan-
2011/2012 laggningar
Ingdende ackumulerade
anskaffningsvarden 2130 63 296 15694 81120
Nyanskaffningar 18 - 6734 6752
Avyttringar och utrangeringar - - -427 -427
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvarden 2148 63 296 22 001 87 445
Byggnader Vindkraft-  Inventarier Total
och mark verk,
fundament
och elan-
2011/2012 laggningar
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -19 239 -5958 -25197
Arets avskrivningar - -4 239 -3 853 -8 092
Avyttringar och utrangeringar - - 217 217
Utgdende ackumulerade
avskrivningar - -23 478 -9594 -33072
Ingdende ackumulerade
nedskrivningar -1909 - - -1909
Arets nedskrivning -18 - - -18
Utgdende ackumulerade
nedskrivningar -1927 - - -1927
Bokfort nettovérde
vid drets slut 221 39818 12407 52446
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MODERBOLAGETS NOTER

NOT 11 ANDELAR | KONCERNFORETAG

2013/2012 2012/2011
Per 1 september 183 104 176 812
Forvérv 7387 11739
Awyttring -3 146 -510
Aktieagartillskott 8519 0
Nedskrivning -10914 -4 937
Per 31 augusti 184 950 183 104
Resultat fran andelar i koncernforetag 2013/2012 2012/2011
Nedskrivning -10914 -4 937
Forlust vid avyttring -2 288 -29
Summa -13 202 -4 966

Dotterféretagen och dotterdotterféretagen inom koncernen fortecknas i tabellen till

hoger.
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Antal Kapital/ 2013-08-31 2012-08-31
Koncernféretag andelar roster (%)
Eolus Vind Amnehérad AB 1000 100/100 110 -
Amnehérad Vindkraft Aktiebolag
Blekinge Offshore AB 560 56/56 0 0
Bosberget Vindkraft AB 1000 100/100 85 85
Ekovind AB 130 000 100/100 65 002 65 002
Baltic Wind Energy
Eolus Elnat AB 1000 100/100 100 100
Eolus Lerkaka Vindkraft AB 500 100/100 50
Eolus Vind Norge AS 5000 100/100 615 615
Eolus Vindpark Ett AB 500 100/100 50 -
FEolus Vindpark Tva AB
Eolus Vindpark Tre AB 500 100/100 50 -
Eolus Vindpark Fyra AB
Eolus Vindpark Fem AB 500 100/100 50 -
Eolus Vindpark Sex AB
Eolus Vindpark Sju AB 500 100/100 50 -
Eolus Vindpark Atta AB
Eolus Vindpark Nio AB 500 100/100 50 -
Eolus Vindpark Tio AB
Eolus Vindpark Elva AB 500 100/100 50 -
Eolus Vindpark Tolv AB
Eolus Vindpark Tretton AB 500 100/100 50 -
Eolus Vindpark Fjorton AB
Eolus Vindpark Femton AB 500 100/100 50 -
Eolus Vindpark Sexton AB
Eolus Vindpark Sjutton AB 500 100/100 50 -
Eolus Vindpark Arton AB
Eolus Vindpark Nitton AB 500 100/100 50 -
Eolus Vindpark Tjugo AB
Eolus Vindpark Tjugoett AB 500 100/100 50 -
FEolus Vindpark Tjugotva AB
Eolus Stensésa Vindkraft AB 500 100/100 50 -
Knuts Kulle Vindpark AB
(fd Jarmunderdd Vind AB) 0 96
Kattegatt Vindkraft AB 16 500 100/100 1724 1724
Langmarken Vindkraft AB 1000 100/100 5127 -
Larkeskogen Vindkraft AB 1 000 100/100 93 93
Naset Vindkraft AB 1000 100/100 0 2195
Rockneby Vind AB 0 50
SIA Eolus 2 000 100/100 25 25
Skogaryd Vindkraft AB 1000 100/100 100 100
Skuggetorp Vindkraft AB 1000 100/100 100 100
Svenska Vindbolaget AB 1430 100/100 106 861 106 861
Svenska Vindbolaget
Vindpark ETT AB
Svenska Vindbolaget
Vindpark TVA AB
Svenska Vindbolaget
Vindpark TRE AB
Svenska Vindbolaget
Vindpark FYRA AB
Vingkraft Hakarp AB - 3 000
Vingkraft Rénnerum AB 1000 100/100 850 -
Olme Vindkraft AB 1000 100/100 3058 3058
Linusvind AB 50 000 100/100 450 -
Bokfort virde 184 950 183 104



Koncernforetag Org. Nr. Sate
Eolus Vind Amnehérad AB 556738-6312 Héssleholm
Amnehérad Vindkraft Aktiebolag 556719-3569 Héssleholm
Blekinge Offshore AB 556761-1727 Karlshamn
Bosberget Vindkraft AB 556755-4810 Héssleholm
Ekovind AB 556343-8208 Vargérda
Baltic Wind Energy 10869166  Saare county,
Estland

Eolus Elnat AB 556639-2477 Hassleholm
Eolus Lerkaka Vindkraft AB 556912-1352 Héassleholm

Eolus Vind Norge AS
Eolus Vindpark Ett AB
FEolus Vindpark Tva AB
Eolus Vindpark Tre AB
Eolus Vindpark Fyra AB
Eolus Vindpark Fem AB
FEolus Vindpark Sex AB
Eolus Vindpark Sju AB
Eolus Vindpark Atta AB
Eolus Vindpark Nio AB
Eolus Vindpark Tio AB
Eolus Vindpark Elva AB
Eolus Vindpark Tolv AB
Eolus Vindpark Tretton AB
Eolus Vindpark Fjorton AB
Eolus Vindpark Femton AB
Eolus Vindpark Sexton AB
Eolus Vindpark Sjutton AB
Eolus Vindpark Arton AB
Eolus Vindpark Nitton AB
Eolus Vindpark Tjugo AB
Eolus Vindpark Tjugoett AB
Eolus Vindpark Tjugotva AB
Eolus Stensésa Vindkraft AB
Knuts Kulle Vindparl AB (fd Jarmunderdd Vind AB)
Kattegatt Vindkraft AB
Langmarken Vindkraft AB
Larkeskogen Vindkraft AB
Néset Vindkraft AB
Rockneby Vind AB
SIA Eolus
Skogaryd Vindkraft AB
Skuggetorp Vindkraft AB
Svenska Vindbolaget AB
Svenska Vindbolaget Vindpark ETT AB
Svenska Vindbolaget Vindpark TVA AB
Svenska Vindbolaget Vindpark TRE AB
Svenska Vindbolaget Vindpark FYRA AB
Vingkraft Hakarp AB
Vingkraft Rénnerum AB
Olme Vindkraft AB
Linusvind AB

998127068
556925-8139
556925-8113
556935-0423
556935-0357
556935-0365
556935-0373
556935-0381
556935-0480
556935-0472
556935-0506
556935-0498
556924-5094
556935-0449
556935-0431
556935-0464
556935-0456
556935-0514
556924-5144
556924-5136
556924-5128
556924-5110
556924-5102
556911-5362
556886-5991
556411-7371
556773-8033
556731-4710
556721-1023
556898-5161

40103392542
556773-9791
556773-7993
556759-9013
556814-9636
556814-9560
556814-9578
556765-1830
556796-9844
556796-9836
556755-5965
556832-0054

Stjerdal, Norge
Héssleholm
Hassleholm
Héassleholm
Héssleholm
Héssleholm
Héssleholm
Héassleholm
Héssleholm
Héssleholm
Héssleholm
Héassleholm
Hassleholm
Héssleholm
Héssleholm
Hassleholm
Hassleholm
Héssleholm
Héssleholm
Héssleholm
Héassleholm
Héssleholm
Héssleholm
Héssleholm

Gnosjo
Héssleholm
Héssleholm
Héssleholm
Héassleholm

Kalmar

Riga, Lettland
Héssleholm
Hassleholm
Héassleholm
Héssleholm
Héssleholm
Héssleholm
Héassleholm
Héssleholm
Sélvesborg
Héssleholm

Sélvesborg

NOT 12 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

MODERBOLAGETS NOTER

2012/2013 2011/2012
Per 1 september 240 240
Forvary 588 -
Avyttring - -
Aktiedgartillskott 75 -
Nedskrivning -663 -
Per 31 augusti 240 240
Antal Kapital/ 2013-08-31 2012-08-31
Intresseféretag andelar roster (%)
Istad Wind Power
Management AB 480 40/40 40 40
Lunnekullen Vindkraft AB 375 38/38 - -
Krage Vind AB 2000 20/20 200 200
Bokfort varde 240 240

Uppgifter om intresseféretagens organisationsnummer, séte, resultat och eget kapital
ldmnas nedan. Uppgifter om resultat och eget kapital har hdmtats ur senast offentlig-

gjorda arsredovisning.

Org. Nr. Sate  Resultat Eget
Intresseforetag kapital
Istad Wind Power
Management AB 556680-5676 Borgholm 1 119
Lunnekullen Vindkraft AB 556705-3045 Goteborg -4 94
Krége Vind AB 556387-1093 Kristianstad 6 1025
Resultat fran andelar 2012/2013 2011/2012
i intresseféretag
Realisationsresultat vid avyttring 229
Utdelning - 66
Nedskrivning av aktieinnehav -663
Nedskrivning av fordran -5137 -
Summa -5 800 295
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MODERBOLAGETS NOTER

NOT 13 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Antal Kapital/ 2013-08-31 2012-08-31
Innehav i 6vriga foretag andelar roster (%)
Istad Vind AB 1666 13/13 167 167
Sléttens Vind ek férening 645 2/2 1567 1567
Bokfort varde 1734 1734

Uppgift om eget kapital avser justerat eget kapital, dvs inkluderat eget kapitalandelen
av obeskattade reserver. P4 motsvarande sétt har &rets resultat enligt arsredovis-
ningen i forekommande fall justerats med eget kapitalandelen av arets férandring av
obeskattade reserver.

Org. Nr. Séte Resultat Eget
Innehav i 6vriga féretag kapital
Istad Vind AB 556711-3633 Borgholm -89 2310
Slattens Vind ek férening 769006-9082 Vara -677 97 570

NOT 14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

2013-08-31 2012-08-31
Forutbetalda hyreskostnader 79 114
Ovriga forutbetalda kostnader 1290 1037
Upplupna intakter 2949 3430
Belopp vid arets utgang 4318 4581
NOT 15 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA

INTAKTER

2013-08-31 2012-08-31
Upplupna 16ne- och personalkostnader 6207 9944
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
avseende projekt 53 261 111 746
Ovriga upplupna kostnader 4732 6790
Summa 64 200 128 480
NOT 16 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

2013-08-31 2012-08-31
6 méanader eller mindre 60 475 82 431
6-12 manader 13159 89 997
1-5 &r 6200 11 448
Mer an 5 ar 5812 14914
Summa 85 646 198 790
Checkréakningskredit 2013 2012
Beviljat belopp 100 000 150 000
Utnyttjad kredit ingér i skulder som forfaller inom 1 &r
efter balansdagen ovan och uppgar till - 88 566

NOT 17 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nérstdende framgér av koncernens not 7. For ersattningar till
styrelse och ledande befattningshavare, se not 9 fér koncernen.
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NOT 18 EGET KAPITAL

AKTIEKAPITAL

Antal aktier & 24 907 000 kvotvarde 1,00 kr per aktie fordelat pa 1 285 625 A-aktier
med en (1) rostratt vardera respektive 23 621 375 B-aktier med en tiondels (1/10)
rostratt vardera. For vidare beskrivning, se koncernens not 23.

For aktiekapitalets férandring hénvisas till Rapport dver féréandring eget kapital moder-
bolaget, sid. 63.

NOT 19 ICKE KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER

2012/2013 2011/2012
Avskrivning och nedskrivning av materiella
anlaggningstillgangar 5967 8109
Realisationsvinster fran avyttringar av
anlaggningstillgangar -48 107
Forandringar i avséattningar -124 -191
Summa 5795 8025

NOT 20 STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Stéllda sdkerheter for skulder till kreditinstitut 2012/2013 2011/2012
Foretagsinteckningar 330 000 236 000
Sakerhetsoverlatna verk och arrenden 28 823 29945
Spérrade bankmedel 19 654 -
Aktier i intresseforetag - -
Aktier i dotterforetag - -
378 477 265 945
Ansvarsforbindelser 2012/2013 2011/2012
Ansvarsforbindelse till forman for dotterforetag 33 858 50 347
33 858 50 347
NOT 21 @VRIGA R(:':)RELSEINTAKTER OCH
OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Ovriga rorelseintakter 2012/2013 2011/2012
Valutakursvinster avseende projektverksamheten 909 1379
Realisationsresultat avseende forsaljining
av anléggningstillgdngar 48 6
Ovrigt 118 736
Belopp vid arets utgang 1075 2121
Ovriga rorelsekostnader 2012/2013 2011/2012
Valutakursférluster avseende projektverksamheten -17 946 -2 307
Realisationsresultat avseende forsaljining
av anlaggningstillgdngar -6 -101
Belopp vid &rets utgéng -17 952 -2 408

Ovriga rérelsekostnader bestér av valutakursforluster hanférliga till projektverk-
samheten. Eolus sékrar framtida prognosticerade betalningsfldden enligt faststalld
finanspolicy. Skillnaden mellan betalkurs och terminskurs medfér valutakursvinst
eller valutakursférlust som redovisas under Ovriga rérelseintakter respektive Ovriga
rérelsekostnader.



UNDERTECKNANDE

Undertecknade forsékrar att koncern- och arsredovisningen har upprattats
i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sédana de antagits
av EU, respektive god redovisningssed och ger en réttvisande bild av koncernens
och moderbolagets stélining och resultat, samt att férvaltningsberéattelsen ger
en rattvisande 6versikt dver utveckligen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som de foretag som ingér i koncernen star infor.

Héssleholm den 12 december 2013

Hans-Goéran Stennert Jan Bengtsson Fredrik Daveby
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
. b
mﬁ& %_Qﬂu. e
Niclas Eriksson Sigrun Hjelmqvist Tord Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Seselll 2Lt

Bengt Simrnhingskold Per Witalisson
Styrelseledamot Verkstéllande direktor

Var revisionsberittelse har ldmnats den 12 december 2013.

Ernst & Young AB

!

ﬁuﬂw j e —

Hakan Persson Johan Thuresson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till &rsstdamman i Eolus Vind AB (publ), org.nr 556389-3956

Rapport om arsredovisningen

och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Eolus Vind AB (publ) for rakenskapsaret 2012-09-01 - 2013-08-31. Bola-
gets arsredovisning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen

av detta dokument pa sidorna 31-69.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR FOR
ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen och en koncernredovisning som ger en réttvisande bild enligt
International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen, och for den interna kontroll som styrelsen och verk-
stéllande direktéren bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovis-
ning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisning-
en pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inh&dmta revisionsbevis om
belopp och annan information i &rsredovisningen och koncernredovisning-
en. Revisorn véljer vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom att
bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i rsredovisningen och kon-
cernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma gransknings-
atgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.
En revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de re-
dovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvar-
dering av den 6vergripande presentationen i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamals-
enliga som grund for vara uttalanden.

UTTALANDEN

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsre-
dovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stallning per den 31 augusti 2013 och av dess
finansiella resultat och kassafléden for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med érsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-
siella stélining per den 31 augusti 2013 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for &ret enligt International Financial Reporting Standards, sa-
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med &rsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att &rsstdmman faststéller resultatréakningen och balans-
rakningen fér moderbolaget och koncernen.
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Rapport om andra krav enligt lagar

och andra férfattningar

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande direktorens férvaltning
for Eolus Vind AB (publ) fér 2012-09-01 - 2013-08-31.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och verkstallande direkto-
ren som har ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

REVISORNS ANSVAR

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa grund-
val av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen fér detta for att kunna beddéma om
forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi utdver var revision
av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om négon styrel-
seledamot eller verkstallande direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Vi har &ven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direkto-
ren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att de revisionsbevis vi har in-
hémtat &r tillkdckliga och andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

UTTALANDEN

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapséret.

Vi tillstyrker darfor att &rsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget samt resultatrakningen och rapporten
over finansiell stalining for koncernen.

Almhult den 12 december 2013
Ernst & Young AB

Johan Thuresson
Auktoriserad revisor

Hakan Persson
Auktoriserad revisor

Building a better
working world




Ordlista

Elcertifikat Teknikneutralt system for att framja
utbyggnaden av férnyelsebar elproduktion. Pro-
ducenter av fornyelsebar el erhaller ett certifikat
per producerad MWh (megawattimme) som
sedan séljs till kvotpliktiga elproducenter och
elkonsumenter.

Elomrade Uppdelning i omraden for att visa var
det finns behov av att bygga ut dverféringskapa-
citet samt produktionskapacitet for att i storre
grad motsvara forbrukningen i det aktuella om-
rédet.

Installerad effekt Méats vad galler vindkraft
i MW och anger vindkraftverkets prestanda.

Navhojd Hojd pa torn plus maskinhus
NordPool Den nordiska elbdrsen
Normalér Definition pa ett genomsnittligt &r

av producerad méngd energi. Faststalls utifran
berakningar fran SMHI 6ver en langre tid.

Offshore Vindkraft som etableras till havs.

Svept area Ett méatt pa den cirkelarea som
rotorbladen sveper dver. For ett verk med

90 meters rotordiameter uppgar den svepta
arean till mer &n 6 300 kvadratmeter, vilket mot-
svarar ungefér samma yta som en fotbollsplan.

Tillganglighet Ett matt for att visa under hur
stor andel av den totala tiden ett vindkraftverk
varit tillgénglig for att producera el.

Totalhdjd Hojd for ett vindkraftverk nér ett
av rotorbladen befinner sig i sitt hogsta lage.

Volatilitet Matt som anger prisvariation pa
en vara (exempelvis el) under en tidsperiod.

Bverforingskapacitet Mzngden el som via
elnatet kan 6verforas mellan olika omraden.

Valkommen till Eolus

HUVUDKONTORET
Box 95, 281 21 Hassleholm
Tel: 010-199 88 00
Fax: 0451 - 491 40
Epost: info@eolusvind.com
www.eolusvind.com

HALMSTAD

Stationsgatan 37, 302 50 Halmstad
Tel: 035 - 260 10 60

Fax: 035 - 260 10 69

FALUN
Asgatan 59, 791 70 Falun
Tel: 023 - 272 10

VARGARDA

Box 26, 447 21 Vargarda
Tel: 0322 - 66 72 30

Fax: 0322 - 62 32 00

ORDLISTA OCH KONTAKT

Enheter

Energi anges i kilowattimmar.
1 MWh =1 000 kWh

1 GWh =1 000 000 kWh

1 TWh =1 000 000 000 kWh

Effekt anges i watt
1MW =1 000 000 W
1 GW =1 000 000 000 W

NORGE

Eolus Vind Norge AS
Kjepmannsgt. 12, 7500 Stjerdal
Tel: +46 10 199 88 71
gustav.grumert@eolusvind.com

LETTLAND

SIA Eolus, Kalku iela 7
Riga, LV-1050

Tel: +371 29 22 68 03
Epost: info@eolus.lv

ESTLAND

Baltic Wind Energy OU, Lossi 3
Kuressaare EE-93819

Tel: +372 50 777 88

Epost: peeter@bwe.ee

LAYOUT: Mustasch Reklambyrd AB OMSLAGSBILD: Lerkaka vindkraftpark i Borgholms kommun FOTO: Are Andersen, Johan Funke,
Daniel Larsson, Per Pixel Petersson, Pernilla Rudenwall Petrie, Emma Tideman, Marcus Walkin, Eolus Vind TRYCK: Norra Skane Offset
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