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PRIEDAS – ATSKIROS EMISIJOS SANTRAUKA

Ši santrauka sudaryta pagal informacijos atskleidimo reikalavimus, kurie yra vardyti kaip „Punktai“. Šie
Punktai yra sunumeruoti A–E skirsniuose (A.1–E.7). Šioje santraukoje pateikti visi Punktai, kurie turi b ti
traukti šio tipo vertybini  popieri  ir emitento santraukoje. Kadangi kai kurie Punktai n ra reikalingi, Punkt
numeravimo eil je galimi tarpai. Net jeigu Punktas turi b ti trauktas  santrauk  pagal vertybini  popieri  tip
ir emitent , gali b ti, kad jokia svarbi informacija negal s b ti pateikta šiame Punkte. Tokiu atveju
santraukoje pateikiamas trumpas Punkto apib dinimas su nuoroda „netaikoma“.

A skirsnis – vadas ir sp jimai

A.1 Ši santrauka turi b ti suprantama kaip šio Bazinio prospekto vadas ir visi sprendimai investuoti 
Obligacijas tur t  b ti priimami susipažinus su visu Baziniu prospektu, skaitant dokumentus, kurie yra
pridedami prie Bazinio prospekto, taip pat atitinkam  Obligacij  Galutin mis s lygomis.

Jei d l šiame Baziniame prospekte pateiktos informacijos ieškinys pateikiamas kurios nors Valstyb s
nar s teismui, pagal valstyb s nar s, kurioje ieškinys buvo pateiktas, statymus, ieškovui gali tekti prieš
teisminio proceso pradži  apmok ti Bazinio prospekto vertimo išlaidas.

Civilin  atsakomyb  asmenims už šioje santraukoje pateikt  informacij , skaitant jos vertimus, yra
taikoma tiktai tada, kai joje pateikta informacija yra klaidinanti, netiksli ar prieštaringa, lyginant su
kitomis šio Bazinio prospekto dalimis, arba joje nepateikta svarbi informacija, kuri kartu su kitomis
Bazinio prospekto dalimis pad t  investuotojams priimti sprendim  d l investavimo  šiuos vertybinius
popierius.

B skirsnis – Emitentas

B.1 Teisinis ir
komercinis
pavadinimas

Emitento juridinis ir komercinis pavadinimas yra Akciju sabiedr ba „Latvenergo“.

B.2 Emitento
buvein s vieta,
teisin  forma,
teis s aktai,
pagal kuriuos
emitentas
veikia, ir
steigimo šalis

Emitentas yra ribotos atsakomyb s bendrov  (akciju sabiedr ba), steigta pagal Latvijos
Respublikos statymus 1991 m. spalio 8 d. Emitentas yra užregistruotas Latvijos
Respublikos Komerciniame registre, kuriame jo registracijos numeris yra 40003032949,
o jo registruotas adresas yra Pulkveža Brieža 12, Ryga, LV-1230, Latvija (telefono
numeris +371 67 728 222).

Emitentas savo veikl  vykdo vadovaudamasis Latvijos Respublikos teis s aktais.
Pagrindiniai Latvijos Respublikos teis s aktai, reglamentuojantys Emitento veikl  yra
šie:

- Prekybos statymas (Komerclikums);
- Valstyb s ir savivaldybi  kapitalo dali  ir kapitalo bendrovi  statymas (Likums „Par

valsts un pašvald bu kapit la da m un kapit lsabiedr b m“);
- Energetikos statymas (Ener tikas likums);
- Elektros energijos rinkos statymas (Elektroener ijas tirgus likums).

B.4b Kit  žinom
tendencij ,
turin i  takos
emitentui ir
sektoriams,
kuriuose jis
veikia,
apib dinimas

Šio Bazinio prospekto sudarymo dien  n ra jokios informacijos apie visas žinomas
tendencijas, neaiškumus, poreikius, sipareigojimus ar vykius, kurie pagr stai gali tur ti
esmin  poveik  Emitento ar  Grup s perspektyvai ir pramon s šakoms, kuriose
Emitentas ar Grup  vykdo savo veikl  2013 met  finansiniais metais, išskyrus nurodyt
žemiau.

2013 m. rugpj io 13 d. Latvijos Respublikos Ministr  kabinetas palaik  iniciatyv
nustatyti Latvijoje subsidijuojam  energijos mokest   elektros generatoriams, kuriems
suteikta teis  parduoti elektros energij  pagal subsidijuojam  elektros tarif  schem
arba teis  gauti garantuojamas galios išmokas ar panašias teises. Pagal pirmin
pasi lym , garantuojamos galios išmokos Bendrovei už elektros energijos gamyb
kogeneracin se elektrin se b t  apmokestinamos 15% dydžio mokes iu keturis metus,
skai iuojant nuo 2014 m., o planuojamas poveikis Bendrov s pinig  srautams b t  10,5
milijon  LVL per metus. Šiuo metu yra rengiami teis s aktai palaikomai iniciatyvai
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gyvendinti; galutin s  atitinkamo statymo nuostatos taip pat galimas poveikis Grup s
finansiniams rodikliams kol kas yra neaiškus.

B.5,
B.14

Grup s ir
emitento
pad ties toje
grup je
apib dinimas,
jeigu emitentas
priklauso tai
grupei
Jeigu emitentas
yra
priklausomas
nuo kit  grup s
subjekt , tai turi
b ti aiškiai
nurodyta

Emitentas yra patronuojan ioji Grup s bendrov . Bazinio prospekto sudarymo dien
Grup  sudaro Emitentas ir šešios jo dukterin s mon s:

- trys mon s steigtos Latvijoje: AS „Latvijas elektriskie t kli“ (100 proc.), AS
„Sadales t kls“ (100 proc.) ir SIA „Liep jas ener ija“ (51 proc.);

- UAB „Elektrum Lietuva“ (100 proc.) steigta Lietuvoje;

- OÜ „Elektrum Eesti“ (100 proc.) steigta Estijoje. OÜ „Elektrum Eesti“ taip pat
yra vienintelis SIA „Elektrum Latvija“ akcininkas.

Emitentas taip pat yra dviej  asocijuot  bendrovi  akcininkas:
 AS „Nordic Energy Link“ (Estija) (25 proc.);
 AS „Pirmais Sl gtais Pensiju Fonds“ (Latvija) (Emitentas turi 46,3 proc. (Grup

turi 48,15 proc.)).

Emitentas taip pat turi 0,005 proc. Latvijos bendrov s AS „R gas Siltums“ akcij .

B.9 Kai pateikiama
pelno prognoz
arba duomenys
apie preliminar
peln , nurodomi
skai iai

Netaikoma. Emitentas nepateik  pelno prognoz s ar jo apskai iavimo šiame Baziniame
prospekte.

B.10 Istorin s
finansin s
informacijos
audito
ataskaitoje
nurodyt  išlyg
apib dinimas

Netaikoma. Grup s audituotose konsoliduotose metin se ataskaitose už metus,
pasibaigusius 2010 m. gruodžio 31 d., 2011 m. gruodžio 31 d. ir 2012 m. gruodžio 31 d.
atitinkamai, n ra nurodyta joki  išlyg .

B.12 Atrinkta istorin
pagrindin
finansin
informacija apie
emitent ,
pateikta apie
kiekvienus
istorin s
finansin s
informacijos
laikotarpio
finansinius
metus ir apie
bet kur
paskesn  tarpin
finansin
laikotarp  kartu
su pra jusi
finansini  met
to paties
laikotarpio
palyginamaisiai
s duomenimis,
ta iau
reikalavimas
pateikti
lyginam j
balanso
informacij
vykdomas
pateikus met
pabaigos
balanso
informacij

Pareiškimas,
kad nuo
paskutini
audituot
finansini
ataskait
paskelbimo

Šie Grup s suvestiniai konsoliduoti veiklos rezultatai ir pagrindiniai veiklos rodikliai apie
metus, pasibaigusius 2010 m. gruodžio 31 d., 2011 m. gruodžio 31 d. ir 2012 m.
gruodžio 31 d., bei šeši  m nesi  laikotarpius, pasibaigusius 2012 m. birželio 30 ir
2013 m. birželio 30 d., paimti iš Grup s konsoliduot  finansini  atskaitomybi  pagal šias
datas ir laikotarpius be joki  esmini  pakeitim .

Metai,
pasibaig
2010 m.

gruodžio
31 d.

Metai,
pasibaig
2011 m.

gruodžio
31 d.

Metai,
pasibaig
2012 m.

gruodžio
31 d.

Šeši m n.,
pasibaig

2012 m
birželio 30 d.

Šeši m n.,
pasibaig

2013 m
birželio 30 d.

Audituota Audituota Audituota Neaudituota Neaudituota
Pagrindiniai finansiniai
rodikliai
Pajamos LVL’000 567 386 681 767 751 038 387 762 401 794

skaitant elektros ir
elektros energijos
paslaug  pardavimus LVL’000 476 737 593 092 600 511 307 654 319 493

      Šilumos pardavimai LVL’000 71 863 69 233 90 548 51 675 52 114
EBITDA (t. y. pelnas prieš
pal kanas, mokes ius,
nusid v jim  ir amortizacij ) LVL’000 207 240 179 892 171 783 111 598 89 099
EBITDA pelningumo
koeficientas 37% 26% 23% 24% 20%
Veiklos pelnas LVL’000 61 826 52 656 49 587 53 621 28 167
Veiklos pelningumas 11% 8% 7% 8% 3%
Grynasis pelnas LVL’000 44 325 43 778 35 741 42 354 20 158
Grynoji pelno riba 8% 6% 5% 7% 2%
Turto pelningumas (angl.
ROA) 2,2% 1,9% 1,5% 2,0% 0,6%
Nuosavo kapitalo gr ža (angl.
ROE) 4,0% 3,2% 2,6% 3,4% 1,0%
Ilgalaikis turtas periodo
pabaigoje LVL’000 1 942 231 2 026 594 2 180 111 2 106 635 2 181 582
Bendras turtas periodo
pabaigoje LVL’000 2 279 266 2 288 004 2 472 290 2 363 190 2 440 877
Iš viso nuosavas kapitalas
periodo pabaigoje LVL’000 1 344 748 1 351 576 1 410 510 1 374 094 1 406 521
Paskolos periodo pabaigoje LVL’000 545 607 513 334 595 235 550 781 613 550
Pagrindin s veiklos pinig
srautai LVL’000 160 563 180 399 150 769 124 613 56 633
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dienos ne vyko
joki  esmini
neigiam
emitento
perspektyvos
poky i , arba
bet kokio
esminio
neigiamo
poky io
apib dinimas

Reikšming
finansin s ar
verslo pad ties
poky i ,
vykusi  po
istorin s
finansin s
informacijos
laikotarpio,
apib dinimas

Kapitalo s naudos LVL’000 127 539 198 723 185 723 109 107 64 236
Grynoji skola periodo
pabaigoje LVL’000 311 342 404 457 424 810 400 527 446 282
Grynosios skolos santykis su
EBITDA pelnu 1,5 2,2 2,5 2,4 3,0
Pagrindiniai veiklos
rodikliai
Mažmeninis elektros
pardavimas GWh 7 620 8 980 8 287 4 307 4 371
Didmeninis elektros
pardavimas GWh 1 414 2 283 1 886 1 066 1 143
Elektra, pagaminta
elektrin se GWh 5 869 5 285 5 077 3 001 2 974
Bendras nupirktos elektros
kiekis GWh 3 339 6 150 5 273 2 467 2 648
       skaitant elektr , nupirkt

iš nepriklausom
elektros gamintoj GWh 693 759 1,036 459 654

      Lik s nupirktos elektros
kiekis GWh 2 646 5 392 4 237 2 008 1 994

Bendras šilumos pardavimas GWh 2 928 2 524 2 669 1 570 1 581
Darbuotoj  skai ius periodo
pabaigoje 4 517 4 490 4 457 4 442 4 518
Emitentui suteiktas „Moody’s“
kredito reitingas Baa3 (stabilus) Baa3 (stabilus) Baa3 (stabilus) Baa3 (stabilus) Baa3 (stabilus)

Nuo Grup s audituotos konsoliduotos metin s ataskaitos už 2012 metus datos ne vyko
joki  esmini  neigiam  Emitento ar Grup s perspektyvos poky i .

Nuo 2013 m. birželio 30 d. ne vyko joki  esmini  neigiam  Emitento ar Grup s
finansin s ar verslo pad ties poky i .

B.13 Bet koki  su
emitentu
susijusi
pastar j  vyki ,
kurie turi
esmin s
reikšm s
vertinant
emitento
mokum ,
apib dinimas

Netaikoma. Pastaruoju metu n ra vyk  joki  esmini  vyki , kurie b t  reikšmingi
Emitento ir Grup s mokumui vertinti.

B.15 Emitento
pagrindini
veikl
aprašymas

Grup  skirsto savo veikl   tris pagrindinius veiklos segmentus: gamyb  ir tiekim ;
skirstymo sistemos paslaugas; perdavimo sistemos valdym .

Gamybos ir tiekimo veiklos segmentui priklauso Grup s elektros ir šilumin s energijos
gamybos operacijos, kurias organizuoja juridiniai asmenys: Emitentas ir SIA „Liep jas
ener ija“, o taip pat ir didmenin s bei mažmenin s elektros pardavimo operacijos,
kurias Baltijos mastu vykdo Emitentas ir Emitento dukterin s bendrov s OÜ „Elektrum
Eesti“ (Estija) ir UAB „Elektrum Lietuva“.

Skirstymo sistemos paslaug  operacij  veiklos segmentas yra susij s su elektros
skirstymo paslaug  teikimu Latvijoje, ir valdomas Emitento dukterin s mon s AS
„Sadales t kls“, kuri yra didžiausias skirstymo sistemos operatorius Latvijoje, ir Emitento
– skirstymo sistemos nekilnojamo turto savininko. 2011 metais Emitentas investavo sau
priklausant  skirstymo sistemos turt  (išskyrus nekilnojam j  turt )  AS „Sadales t kls“
nuosav  kapital , siekiant kurti skirstymo sistemos operatori , kaip to reikalauja rinkos
liberalizavimas.

Perdavimo sistemos turto veiklos segmento valdymas apima statyb  ir perdavimo
sistemos turto prieži r  (330 kV ir 110 kV perdavimo linijos, pastot s ir paskirstymo
punktai), taip pat perdavimo sistemos turto nuom  operatoriui AS Augstsprieguma
t kls.Latvijos Respublika yra pritaikiusi antr  atskyrimo model  pagal ES Direktyv
2009/72/EB, kuri numato, kad elektros perdavimo sistemos turtas turi likti vertikalios
integracijos mon s nuosavybe, o perdavimo sistemos operatoriaus veikla yra valdoma
nepriklausomai.  Perdavimo sistemos turto segmento valdymo rezultatai kyla tiek iš
Emitento dukterin s bendrov s AS Latvijas elektriskie t kli, kurioje perdavimo sistemos
turtas (išskyrus nekilnojam j  turt ) 2011 metais buvo investuotas Emitento, tiek iš
Emitento, perdavimo sistemos nekilnojamojo turto savininko, veikl ..
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B.16 Kiek tai žinoma
emitentui,
nurodoma, ar
emitentas
tiesiogiai arba
netiesiogiai kam
nors priklauso
arba yra kieno
nors
kontroliuojamas
, apib dinamas
tokios kontrol s
pob dis

Emitentas yra pagal Latvijos Respublikos statymus kurta ribotos atsakomyb s
bendrov  (akciju sabiedr ba). Latvijos Respublika yra vienintelis Emitento akcininkas.
Latvijos Respublikos Ekonomikos ministerija valdo visas Emitento akcijas Latvijos
Respublikos vardu.

B.17 Emitento arba jo
skolos
vertybini
popieri  kredito
reitingai,
nustatyti
emitento
prašymu arba
emitentui
dalyvaujant
reitingavimo
procese

„Moody’s Investors Service“ Emitentui yra nusta iusi kredito reiting  Baa3 su stabilia
perspektyva. Reitingas ir perspektyva buvo pakartotinai patvirtinti 2013 kovo 19 d.

Pagal Program  išleist  Obligacij  emisija taip pat gali b ti reitinguojama arba
nereitinguojama. Šie reitingai neb tinai bus tokie patys kaip tie, kurie yra nustatyti
Emitentui. Kredito reitingas n ra rekomendacija pirkti, parduoti ar išlaikyti vertybinius
popierius ir gali b ti reiting  nustatan ios agent ros sustabdytas, sumažintas ar
atšauktas.

Atskiros emisijos santrauka:
Išleidžiamos obligacijosn ra reitinguojamos.

C skirsnis – Vertybiniai popieriai

C.1 Si lom  ir
(arba) 
prekybos
s raš
traukiam
vertybini
popieri  tipo ir
klas s
apib dinimas,
skaitant visus
vertybini
popieri
identifikavimo
kodus

Negarantuotos obligacijos, kuri  bendra nominalioji vert  yra 85 000 000 LVL arba j
ekvivalentas eurais.

Obligacijos yra pareikštin s formos nematerial s skolos vertybiniai popieriai.

Kiekvienos Obligacij  emisijos identifikavimo kodai (ISIN kodai) bus pateikti Galutin se
s lygose.

Atskiros emisijos santrauka:
Obligacij  emisijos numeris: 2

ISIN kodas: Laikinasis ISIN kodas LV0010801163. Obligacijas traukiant  reguliuojam
rink , Obligacijos bus konsoliduojamos ir sudarys atskir  20,000,000 eur  ir 2,8
procent  emisij . Obligacijos, išperkamos 2020 m. geguž s 22 d., išleistos 2013 m.
geguž s 22 d., tur s bendr j  ISIN kod  LV0000801165.

C.2 Vertybini
popieri
emisijos valiuta

LVL arba EUR.

Atskiros emisijos santrauka:
Obligacij  valiuta: EUR

C.5 Vis  apribojim
laisvai perleisti
vertybinius
popierius
apib dinimas

Obligacijos yra laisvai perleidžiami vertybiniai popieriai. Ta iau Obligacijos negali b ti
si lomos, parduodamos, perparduodamos, perleidžiamos ar pateikiamos tose šalyse ar
jurisdikcijose ar esant kitokioms aplinkyb mis, kur ir kai tai yra neteis ta ar reikalauja
priemoni , kuri  Latvijos statymai nenumato, skaitant Jungtines Amerikos Valstijas,
Australij , Kanad , Honkong  ir Japonij .

C.8,
C.9

Vertybini
popieri
suteikiam
teisi
apib dinimas,
skaitant

eiliškum
ši  teisi
apribojimus
nominali
pal kan
norm
dat , nuo

Eiliškumas
Obligacijos yra tiesioginiai, neapdrausti ir negarantuoti Emitento sipareigojimai ir bus
lygiaver iai (pari passu) su visais kitais Emitento neapdraustais, negarantuotais ir
nesubordinuotais sipareigojimais, neteikiant jiems jokios pirmenyb s, išskyrus tuos
atvejus, kai sipareigojimams teikiama pirmenyb , nes to reikalauja imperatyviosios
teis s normos.

Emisijos kaina
Obligacijos gali b ti išleidžiamos (parduodamos) už nominali j  vert , su nuolaida arba
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kurios
skai iuojam
os
pal kanos, ir
pal kan
mok jimo
termin
kai pal kan
norma
nenustatyta,
bazini
priemoni ,
kuriomis ji
grindžiama,
apib dinim
išpirkimo
dat  ir
paskolos
amortizavim
o tvark ,
skaitant
gr žinimo
proced ras
informacij
apie
pelningum
skolos
vertybini
popieri
savinink
atstovo
pavadinim

su priemoka prie j nominaliosios vert s.

Pal kan  norma
Už Obligacijas mokama fiksuota Metin  Pal kan  Norma. Pal kanos už Obligacijas bus
mokamos kiekvienais metais tomis dienomis, kurios nurodytos Obligacij  emisijos
Galutin se s lygose. Pal kanos kiekvienam pal kan  laikotarpiui pradedamos skai iuoti
nuo ir skaitant pirm  pal kan  laikotarpio dien  iki (ta iau ne skaitant) paskutin s
pal kan  laikotarpio dienos už tuo metu likusi  pagrindin  (nominali j ) Obligacij  vert .
Pirmas pal kan  laikotarpis prasideda Emisijos sigaliojimo dien  ir baigiasi pirm
Pal kan  mok jimo dien . Visi po to einantys pal kan  laikotarpiai prasideda ankstesn
Pal kan  mok jimo dien  ir baigiasi kit  Pal kan  mok jimo dien . Paskutinis pal kan
laikotarpis baigiasi Išpirkimo dien .

Pal kanos už obligacijas bus skai iuojamos pagal faktin  atitinkamo pal kan  laikotarpio
dien  skai i , padalint  iš 365 (arba 366, keliam j  met  atveju), t. y. bus
vadovaujamasi dien  skai iavimo principu „Act/Act (vadovaujantis Tarptautin s
vertybini  popieri  rink  asociacijos nurodymais)“.

Atskiros emisijos santrauka:
Metin  pal kan  norma: 2,8 procento.

Pal kan  mok jimo data: kiekvienais metais geguž s 22 d.

Informacija apie pajamingum
Numatomos si lom  Obligacij  emisijos Pajamingumo iki Išpirkimo ribos (intervalas) bus
nurodytos atitinkamos Obligacij  emisijos Galutin se s lygose. Ta iau Emitentas turi
teis  numatomo Pajamingumo iki Išpirkimo ribas atnaujinti atitinkamos Obligacij
emisijos Platinimo laikotarpiu.

Galutinio pajamingumo iki išpirkimo ir Emisijos kainos nustatymas

Galutinis pajamingumas iki išpirkimo bus nustatomas po Platinimo laikotarpio pagal
investuotoj  pateiktus pirkimo pasi lymus. Galutinis pajamingumas iki išpirkimo bus toks
pats visiems investuotojams, platinimo metu sigijusiems atitinkamos Obligacij  emisijos
Obligacij .

Obligacij  emisijos kain  Emitentas nustatys pagal formul , pateikt  Galutin se
s lygose.

Atskiros emisijos santrauka:
Emisijos Kainos apskai iavimo formul :

)1()1(

21

)1(
...

)1()1(
n

T
t

n

T
t

T
t

Y

NC

Y

C

Y

CP

P – Emisijos kaina;
C1 – Pirmasis pal kan  mok jimas
(atkarpa);
C2 – Antrasis pal kan  mok jimas
(atkarpa);
Cn – Paskutinis pal kan  mok jimas
(atkarpa);
N – Nominali Obligacijos vert ;
Y – Galutinis pajamingumas iki išpirkimo;
t – Pirmojo pal kan  mok jimo laikotarpio
(kupono) dien  skai ius (t.y. 365 dienos);
T – Faktinis met , kuriais numatytas
pirmasis pal kan  mok jimas (kuponas),
dien  skai ius (t.y. 365 dienos);
n – Met  skai ius (suapvalintas iki
artimiausio apvalaus skai iaus).
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Kur:

T
tCC r1

C1 – Pirmasis pal kan  mok jimas
(atkarpa);
Cr – prastas pal kan  mok jimas
(atkarpa);
t – Pirmojo pal kan  mok jimo laikotarpio
(kupono) dien  skai ius (t.y. 365 dienos);
T – Faktinis met , kuriais numatytas
pirmasis pal kan  mok jimas (kuponas),
dien  skai ius (t.y. 365 dienos);

Obligacijos turi b ti konsoliduotos ir sudaryti vien  20,000,000 eur  2013 m. geguž s 22
d. išleist  obligacij  emisij , kuri  bendra Metin  pal kan  norma –  2,8 procento. 
Obligacij  išleidimo kain  eina pal kanos, priskai iuotos nuo 2013 m. geguž s 22 d.

Obligacij  Emisijos kaina, apskai iuota pagal atitinkam  formul , pagal aritmetines
apvalinimo taisykles bus suapvalinta iki skai iaus t kstantosios dalies po kabelio.

Informacija apie nustatyt  Emisijos kain , Bendr  atitinkamos Obligacij  emisijos vert  ir
galutin  išleidžiam  Obligacij  kiek  bus paskelbta Emitento internetiniame puslapyje
adresu www.latvenergo.lv, ir taip pat bus, jei taip yra susitar  Emitentas ir Agentas
(Platintojas), paskelbta Platintojo (Agento) internetiniame puslapyje adresu www.seb.lv,
o taip pat pateikta Finans  ir kapital  rinkos komisijai po Obligacij  paskirstymo
investuotojams.

Išpirkimo terminai
Kiekvienos Obligacij  emisijos trukm  gali b ti nuo 5 (penkeri ) ir 7 (septyneri ) met
arba tok  išpirkimo termin , kok  pasirenka Emitentas, ta iau bet kokiu atveju ne
trumpesn  nei 12 (dvylika) m nesi .

Atskiros emisijos santrauka:
Išpirkimo terminas:2020 m. geguž s 22 d.

Išpirkimas
Obligacijos turi b ti visiškai išpirktos sumokant j  nominali j  vert  su jus Išpirkimo
terminui. Emitentas neturi teis s išpirkti Obligacij  anks iau nei Išpirkimo dien , nebent
Emitentas iš anksto sumok jo už Obligacijas Kontrol s pasikeitimo ar sipareigojim
nevykdymo atveju, arba tuo atveju, kai Emitento si lymu sušauktas Obligacij  savinink
susirinkimas priima sprendim  išpirkti Obligacijas nesu jus Išpirkimo terminui.

Skolos vertybini  popieri  savinink  atstovas
Obligacij  savinink  teis s nustatyti ir / ar galioti organizacij  / asmen  atstovauti vis  ar
dalies Obligacij  savinink  interesams n ra numatytos, ta iau, kita vertus, jos n ra
apribotos. Obligacij  savininkai turi patys padengti visas su atstovu(-ais) susijusias(-ius)
išlaidas/mokes ius.

C.10 Kai vertybiniai
popieriai turi
pal kan
mok jimo
išvestin
komponent ,
pateikiamas
aiškus ir
išsamus
paaiškinimas,
padedantis
investuotojams
suprasti, kaip
j  investicijos
vert  priklauso
nuo bazin s (-
i ) priemon s
(-i ) vert s,
vis  pirma, kai

Netaikoma. Obligacijos neturi pal kan  mok jimo išvestinio komponento.
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rizika yra ypa
akivaizdi

C.11 Nurodykite, ar
si lomi
vertybiniai
popieriai yra
traukti ar juos
bus siekiama
traukti 
prekybos
s raš , siekiant
juos platinti
reguliuojamoje
rinkoje arba
kitose
lygiavert se
rinkose,
konkre iai
nurodant tas
rinkas

Emitentas pateiks prašym  traukti kiekvien  Obligacij  emisij   oficial  AS NASDAQ
OMX Riga s raš . Prašymas bus parengtas pagal AS NASDAQ OMX Riga reikalavimus
ir bus pateiktas AS NASDAQ OMX Riga ne v liau nei per 3 (tris) m nesius nuo
atitinkamos Obligacij  emisijos Emisijos sigaliojimo datos.

D skirsnis – Rizikos

D.2 Pagrindin
informacija
apie
pagrindines
rizikas,
b dingas
emitentui

Rizikos, susij  su makroekonomin mis s lygomis

 Besit siantis rinkos liberalizavimas Latvijoje, Lietuvoje ir Estijoje, tolesn  Grup s
pl tra  kaimynines energetikos rinkas prisideda prie vis didesnio makroekonomini
poky i  poveikio Grup s verslui ir finansiniams rezultatams. Tod l vietin s ir
pasaulin s makroekonomin s tendencijos gali tur ti esmin  neigiam  tak  Grup s
verslui ir finansinei pad iai.

 Sunkus ir ilgalaikis ekonomikos nuosmukis tur t  takos Grup s klientams ir gali
tur ti neigiamos takos Grup s augimui ir operacij  rezultatams d l mažesnio
elektros energijos suvartojimo ir ribot  finansavimo galimybi .

Rizikos, susijusios su verslo operacijomis

 Vienintelis Emitento akcininkas – Latvijos Respublika. Tod l tam tikri esminiai
akcininko sprendimai, kuriais kei iama Grup s strategin  kryptis ar sprendimai d l
dividend  politikos, kapitalo strukt ros ir kit  esmini  klausim  gal t  tur ti
esmin s neigiamos takos Grupei.

 Grup s pajamos reguliuojamose elektros ir šilumos rinkose labai priklauso nuo
prieži ros institucijos patvirtint  tarif  ir nuo metodikai taikytin  teis s norm .
Esama rizikos, kad šie patvirtinti tarifai nepadengs vis  išlaid ; vietos ar ES
teisin s aplinkos poky iai, nustatantys atitinkamus prieži ros klausimus, taip pat
gali tur ti neigiamos takos Grupei.

 Šiuo metu vykstan io Latvijos elektros energijos rinkos liberalizavimo atid jimas ar
sustabdymas gali tur ti esmin s neigiamos takos Grupei. Be to, tikimasi, kad
atv rus rink , pavyks sukurti konkurencingesn  aplink  ir pritraukti naujus rinkos
dalyvius, kurie gali sumažinti Grup s rinkos dal  ir tur ti takos kainodaros politikai ir
Grup s verslui ir finansinei pad iai.

 Grup s pl trai  kit  Baltijos šali  rinkas gali tur ti takos užsit s  rinkos
liberalizavimo procesai; Grupei gali taip pat nepavykti ten gyti numatytos rinkos
dalies.

 Grup s elektros gamybos portfelis nepatenkina elektros tiekimo portfelio poreiki ,
tod l met  eigoje apytiksliai du tre daliai Grup s elektros energijos tiekimo
mažmeniniam sektoriui susiduria su kainos nepastovumo rizika elektros energijos
didmenin je rinkoje. Kyla rizika, kad bus tik ribota galimyb  pasinaudoti
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apsidraudimo priemon mis d l žemo rinkos likvidumo ar, kad apsidraudimas bus
nepakankamai efektyvus.

 Pagrindin ms Grup s verslo operacijoms iš dalies turi takos oro s lygos. Be to,
šilumos poreikiui turi takos konkurencinga pad tis šilumos tiekimo rinkoje. D l šios
priežasties Grup s finansinei pad iai apskritai gali tur ti takos sezoniškumas, oro
svyravimai ir ilgalaikiai klimato poky iai.

 Jei Emitentas nuspr st  dalyvauti (šiuo metu jis tam n ra sipareigoj s) Visagino
atomin s elektrin s projekte, jam gali kilti tam tikros rizikos, susijusios su atomini
rengini  eksploatavimu ir uždarymu, radioaktyvi j  medžiag  valdymu,
apdorojimu, šalinimu ir saugojimu ir ši  medžiag  galimu pavojingu poveikiu
žmoni  sveikatai. Be to, šis projektas pareikalaut  daug kapitalo; jam gali prireikti
dideli  Grup s investicij  ir (arba) garantij .

 Kadangi Latvijoje esantis elektros perdavimo sistemos turtas priklauso Grupei,
ta iau j  valdo tretysis asmuo, „AS Augstsprieguma t kls“, kyla rizika, kad
perdavimo sistemos operatorius ilgalaik je perspektyvoje skirs mažiau investicij
esamam turtui, nei b t  reikalinga turtui išlaikyti, ir tokiu b du sumažins šio turto
vert  ir sukels nuostoli  Grupei. Be to, kadangi dalis investicij  bendrai
finansuojama ES l šomis, tai ES pareiškus prieštaravim , Grupei gali tekti padidinti
savo finansavimo dal  esamos perdavimo sistemos turto statybos projektuose, o tai
atitinkamai sumažint  kitiems projektams galimas skirti l šas arba gal t  padidinti
siskolinimus.

 Be anks iau išvardint  rizik , Grup s verslui ir finansinei pad iai neigiamos takos
gali tur ti kitos sutarties šalies rizika, politin  ir prieži ros institucij  rizika, turto
apgadinimo rizika, bylin jimosi ir gin  rizika, ištekli  rizika, investicini  projekt
vykdymo rizika, platinimo sistemos investicij  rizika, valstyb s skolos kriz s rizika,
žalos aplinkai, sveikatai ir saugumo rizika.

Finansin s rizikos
 Grup  susiduria su užsienio valiutos kurso rizika, nes visos Grup s negr žintos

paskolos yra išreikštos eurais, tuo pa iu, reikšminga išlaid  dalis patiriama eurais,
ta iau pagrindin  dal  pajam  Grup  gauna latais. Nors latas yra susietas su euru,
bet kokie nepalank s lato ir euro keitimo kurso ar keitimo kurso politikos poky iai
ateityje gali tur ti esmin s neigiamos takos Grup s operacijoms, perspektyvoms ir
finansiniams rezultatams.

 Pažeidus finansinius pasižad jimus ar tam tikrus sipareigojimus ir pareiškimus
pagal paskolos sutartis, galimas sipareigojim  nevykdymo atvejis ir paskol
gr žinimas prieš termin . D l paskolos sutartyse rašyt  kryžmini  sipareigojim
nevykdymo nuostat , Emitentui gali tekti refinansuoti didel  savo likusios skolos
dal .

 Sumaž jus Emitento kredito reitingui, gali padid ti jo finansavimo išlaidos ir (arba)
sumaž ti jo galimyb s pasinaudoti finansavimu; Emitentui taip pat gali tekti pateikti
papildom  užtikrinimo priemon  pagal sutartis, o tai gali padidinti sandori  išlaidas.
Bet koks neigiamas atitinkamo kredito reitingo pokytis taip pat gal t  tur ti
neigiamos takos Obligacij  prekybos kainai.

 Be nurodyt  rizik , Grup s verslui ir finansinei pad iai neigiamos takos gali tur ti
pal kan  normos rizika ir likvidumo rizika.

D.3 Pagrindin
informacija
apie pagrindin
rizik , b ding
vertybiniams
popieriams

 Obligacijos gali b ti ne visiems investuotojams tinkama investicija. Tod l
kiekvienas galimas investuotojas  Obligacijas privalo vertinti ši  investicij
tinkamum  pagal savo aplinkybes, skaitant tak  ši  Obligacij  vertei ir ši
investicij  poveik  jo bendram investicij  portfeliui.

 Investuotojai gali netekti pal kan  ir pagrindin s investuotos sumos, Emitentui



Vertimas iš angl  kalbos

9

tapus nemokiam.

 Obligacijos laikomos neapdraustais Emitento sipareigojimais, be joki  papildom
garantij  ir apdraudimo priemoni ; Emitentui tapus nemokiu, Obligacij  savininkai
taps neapdraustais kreditoriais.

 Atsižvelgiant  tai, kad, pagal Latvijos teis , tam tikras svarbiausias Emitento turtas
nuosavyb s teise gali priklausyti tik Emitentui ar jam priklausan ioms dukterin ms
mon ms, išieškojimas nebus nukreiptas  š  turt .

 Neigiamas Emitento finansin s b kl s ar perspektyv  pokytis gali tur ti esmin
neigiam  tak  Obligacij  likvidumui; jis gali sukelti esmin  j  rinkos kainos
sumaž jim , vadinasi, paveikti greit  ir visišk  atsiskaitym  su visais Obligacij
savininkais.

 Obligacijos sudaro nauj  Emitento vertybini  popieri  emisij , tod l aktyvi
Obligacij  rinka gali nesusidaryti ar neišsilaikyti; šiai rinkai taip pat gali tur ti takos
rinkos ir ekonomini  s lyg , finansini  s lyg  ir Emitento perspektyv  poky iai, o
tai savo ruožtu gali tur ti atitinkam  poveik  Obligacij  likvidumui ir rinkos kainai.

 Už Obligacijas skai iuojamos fiksuotos pal kan  normos pal kanos, tod l tai
sukelia rizik , kad ši  vertybini  popieri  kainai gali tur ti takos rinkos pal kan
normos poky iai. Be to, d l infliacijos Obligacij  rinkos kaina gali sumaž ti, nes
infliacija mažina valiutos vieneto perkam j  gali  ir, atitinkamai, gaunamas
pal kanas.

 Už Obligacijas mokama latais arba eurais (priklausomai nuo atitinkam  Obligacij
valiutos), tod l užsienio valiutos keitimo kurs  ir pal kan  norm  svyravimai gali
tur ti esmin s neigiamos takos Obligacij  vertei, jei investuotojo finansin  veikla iš
esm s susijusi su kitos valiutos vienetu. Valstyb  ir pinig  institucijos gali vesti
(kaip jau buvo padaryta praeityje) keitimo kontrol , kuri gal t  tur ti neigiamos
takos atitinkamam valiutos keitimo kursui. Be to, investuojant  Obligacijas kyla
rizika, kad v lesni rinkos pal kan  norm  poky iai gali tur ti esmin s  neigiamos
takos Obligacij  vertei.

 Jei nepriklausomos kredito reitingo agent ros nustato reitingus Obligacijoms, šie
reitingai negali atspind ti vis su Obligacijomis susijusi  rizik galimo poveikio; be
to, reitingo agent ra gali bet kada perži r ti ar panaikinti šiuos reitingus.

 Obligacijoms taikomi galiojantys Latvijos Respublikos statymai; jie gali keistis
Obligacij  galiojimo metu, tod l negalima suteikti joki  garantij  d l šio galimo
statym  ar kit  teis s akt  pakeitim  poveikio. D l šios priežasties tokie pakeitimai
gali tur ti esmin s neigiamos takos Emitentui ir Obligacijoms.

 Tam tikr  investuotoj  investicinei veiklai taikomi teis t  investicij  statymai ir
teis s aktai, ar tam tikr  institucij  perži ra ar nuostatai. Kiekvienas galimas
investuotojas tur t  pasitarti su savo teisiniais patar jais, nor damas nustatyti, ar ir
kokia apimtimi Obligacijos yra teis ta investuotojo investicija, kokios galimyb s
pasinaudoti Obligacijomis kaip užstatu, ir ar n ra kit  Obligacij  pirkimui ar keitimui
taikom  apribojim .

 Obligacijos neapima joki  susitarim  d l Emitento veiklos ir neriboja jo galimyb s
susijungti, parduoti turt  ar vykdyti kitus reikšmingus sandorius, kurie gali tur ti
reikšming  neigiam  poveik  Obligacijoms ir Obligacij  savininkams. Tod l,
Emitentui sudarius tok  sandor , galima esmin  neigiama taka Obligacij
savininkams. Be to, esant atitinkamiems statymo pakeitimams, dabartinis Emitento
akcininkas gali perleisti visas turimas akcijas ar j  dal .

 Tik Emitento akcininkas gali balsuoti per Emitento akcinink  susirinkimus.
Obligacijos toki  balsavimo teisi  nesuteikia. Tod l Obligacij  savininkai negali
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daryti jokios takos Emitent  akcinink  sprendimams d l, pavyzdžiui, Emitento
kapitalo strukt ros.

 Obligacij  savinink  susirinkimo sprendimai ( skaitant Obligacij  Bendr j  s lyg
pakeitimus) yra privalomi visiems Obligacij  savininkams, taip pat ir Obligacij
savininkams, kurie nedalyvavo ir/ar nebalsavo atitinkamame susirinkime, bei
Obligacij  savininkams, balsavusiems kitaip nei dauguma.

 Emitentui nedraudžiama leisti papildom  skolos vertybini  popieri . Tai gali
atitinkamai padidinti reikalavim , turin i  teis  kartu su Obligacij  savininkais gauti
pajamas, skai i , Emitentui tapus nemokiu. Be to, nuostatos, kuriomis suteikiama,
siekiama suteikti ar atsisakoma teis  sukurti užtikrinimo interes  tre i j  asmen
naudai (pavyzdžiui, neigiamas keitimas) negalioja santykiuose su tre iaisiais
asmenimis; d l šios priežasties toks užtikrinimo interesas tre iojo asmens naudai,
net jei sukurtas pažeidžiant šiame dokumente numatytus Emitento sipareigojimus,
b t  laikomas galiojan iu ir priverstinai vykdomu užtikrinimo interesu keisto turto
atžvilgiu.

E skirsnis – Si lymas

E.2b Si lymo
priežastys ir
pajam
naudojimas, kai
si lymas
skelbiamas ne
siekiant
uždirbti pelno ir
(arba)
apsidraudžiant
nuo tam tikros
rizikos

Grup  yra suk rusi kapitalo išlaid  program , susijusi  su Grup s gamybos, skirstymo ir
perdavimo tinkl  prieži ra ir atnaujinimu. Gryn sias pajamas, gautas iš Obligacij
emisijos, Emitentas panaudos kapitalo išlaid  programos dalies finansavimui, skaitant,
bet neapsiribojant perdavimo ir paskirstymo linij  atnaujinimo, transformatorini
rekonstrukcijos, investicij , skirt  tampos kokyb s gerinimui, taip pat antžemini  oro
linij  pakeitimo  kabelines linijas, siekiant pagerinti elektros tiekimo klientams kokyb
bei patikimum  ir sumažinti tinklo nuostolius, finansavimu.

E.3 Si lymo s lyg
apib dinimas

Programos organizatorius ir Agentas (Platintojas)
Programos organizatorius ir Agentas yra AS „SEB banka“ (registracijos numeris:
40003151743, juridinis adresas: Meistaru 1, Valdlau i, ekava parish, ekava region,
LV-1076, Latvija).

Emisijos data
Emisijos data bus nurodyta atitinkamos Obligacij  emisijos Galutin se s lygose.

Atskiros emisijos santrauka:
Emisijos data: 2013 m. spalio 2 d.

Bendra pagrindin  suma
Bendra kiekvienos Obligacij  emisijos nominalioji vert   nurodoma Galutin se s lygose.

Atskiros emisijos santrauka:
Bendra nominalioji vert : 15,000,000 Eur .

Nominalioji Obligacijos vert
Nominalioji kiekvienos Obligacijos vert  turi b ti ne mažesn  kaip 100 EUR, kai
Obligacijos yra išleistos eurais, arba ne mažesn  kaip 100 LVL, kai Obligacijos yra
išleistos latais.

Atskiros emisijos santrauka:
Nominalioji Obligacijos vert : 1,000 Eur .

Minimali investavimo suma
Obligacijos bus platinamos už minimali  investavimo sum , kuri bus nurodyta
Galutin se s lygose atitinkamai Obligacij  emisijai.

Atskiros emisijos santrauka:
Minimali investavimo suma: 100,000 Eur .
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Platinimo laikotarpis
Kiekvienos Obligacij  emisijos platinimo laikotarpis bus nurodytas Galutin se s lygose.

Atskiros emisijos santrauka:
Platinimo laikotarpis: 2013 m. rugs jo 26 d., nuo 9.00 val. iki 17.00 val. Rygos laiku.

Susitarimai
Kontrol s pasikeitimas, neigiamas keitimas, kryžmin s netesybos ir kiti.

Depozitoriumas
Obligacijos bus užregistruotos depozitoriume AS „Latvian Central Depository“ (AS
Latvijas Centr lais Depozit rijs).

Taikytina teis
Latvijos teis .

E.4 Bet koki
interes ,
skaitant
konfliktinio
pob džio, kurie
yra reikšmingi
atsižvelgiant 
emisij
(si lym ),
apib dinimas

Išskyrus komisinius, kurie yra mokami Programos organizatoriui ir Agentui, kiek
Emitentui yra žinoma, n ra su ši  Obligacij  si lymu susijusi  asmen , turin i  emisijai /
si lymui reikšming  interes , o taip pat n ra konfliktinio pob džio interes .

E.7 Numatomos
emitento arba
si lytojo
išlaidos, kurias
dengia
investuotojas

Emitentas neprašys investuotoj  padengti joki  išlaid  ar mokes i , susijusi  su
Obligacij  išleidimu. Ta iau investuotojams gali tekti padengti išlaidas, susijusias su
vertybini  popieri  s skait  atidarymu kredito institucijose ar finans  maklerio mon se,
taip pat ir komisinius, kurie mokami kredito institucijoms ar finans  maklerio mon ms už
investuotojo vykdomas Obligacij  pirkimo ar pardavimo operacijas, Obligacij  saugojim
ar bet kurias kitas operacijas, susijusias su Obligacijomis. Nei Emitentas, nei Programos
organizatorius ar Agentas toki  išlaid  Obligacij  savininkams nekompensuos.


