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75 procent tillväxt i orderingången  
– förvärv säkrar marknadsledande position i Tyskland 
 

Viktiga händelser under första kvartalet 2013: 
• Nettoomsättningen	  uppgick	  till	  208,9	  Mkr	  (170,4),	  en	  ökning	  med	  22.6	  procent.	  	  

• Rörelseresultat	  (EBIT)	  uppgick	  till	  7,7	  Mkr	  (12,6).	  Rörelsemarginalen	  var	  3,7	  procent	  (7,4).	  

• Periodens	  resultat	  efter	  skatt	  uppgick	  till	  7,4	  Mkr	  (2,5).	  

• Resultatet	  per	  aktie	  efter	  skatt	  uppgick	  till	  0,38	  kr	  (0,13).	  

• Kassaflödet	  från	  den	  löpande	  verksamheten	  uppgick	  till	  18,3	  Mkr	  (-‐32,9).	  

• Orderingången	  uppgick	  till	  252,2	  Mkr	  (143,6),	  en	  ökning	  med	  75,6	  procent.	  	  
	  

Vikta händelser efter periodens utgång: 
• Doro	  förvärvar	  sin	  tyska	  distributör	  IVS	  Industrievertretung	  Schweiger	  GmbH	  “IVS”	  

	  

	  

	  
Försäljning	  per	  kvartal	  och	  R12,	  Mkr	   EBIT	  per	  kvartal	  och	  R12,	  Mkr	   	  
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DORO-‐koncernen	   2013	   2012	   Rullande	   2012	  

(Mkr)	   Jan-‐Mars	   Jan-‐Mars	   12	  månader	   Helår	  

Nettoomsättning	   208,9	   170,4	   876,0	   837,5	  

Försäljningstillväxt,	  %	   22,6%	   26,1%	   12,2%	   12,4%	  

EBITDA	   14,2	   17,5	   79,8	   83,1	  

EBITDA-‐marginal,	  %	   6,8%	   10,3%	   9,1%	   10,0%	  

EBIT	   7,7	   12,6	   56,5	   61,4	  

EBIT-‐marginal,	  %	   3,7%	   7,4%	   6,4%	   7,3%	  

Resultat	  efter	  skatt	   7,4	   2,5	   57,8	   52,9	  

Resultat	  per	  aktie	  efter	  skatt	   0,38	   0,13	   2,99	   2,73	  

Soliditet,	  %	   46,7%	   44,3%	  
	  

40,5%	  
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CEO Jérôme Arnaud:  
Ökning av orderingång med 75 procent och marknadsledande 
position i Tyskland säkrad genom förvärv  
	  
Starten	  på	  året	  har	  varit	  betryggande.	  Vår	  omsättning	  ökade	  med	  22,6	  procent	  under	  
det	  första	  kvartalet	  jämfört	  med	  samma	  period	  förra	  året.	  Justerat	  för	  valutaeffekter	  
ökade	  försäljningen	  med	  27,1	  procent.	  Tillväxten	  drevs	  främst	  av	  en	  stigande	  efterfrå-‐
gan	  i	  USA,	  Kanada	  och	  Storbritannien.	  Vår	  orderingång	  ökade	  med	  75	  procent	  vilket	  ger	  
stöd	  för	  fortsatt	  tillväxt	  under	  det	  andra	  kvartalet.	  Även	  april	  har	  startat	  starkt.	  
	  
Vår	  nettovinst	  under	  kvartalet	  förbättrades	  jämfört	  med	  föregående	  år.	  EBITDA	  försva-‐
gades	  dock	  något	  och	  uppgick	  till	  14,2	  MSEK	  (17,5).	  Avvikelsen	  beror	  främst	  på	  positiva	  
valutaeffekter	  om	  8,7	  MSEK	  i	  motsvarande	  kvartal	  förra	  året,	  medan	  valutan	  under	  det	  
första	  kvartalet	  i	  år	  inte	  hade	  någon	  påverkan.	  Vi	  har	  därutöver	  ökat	  våra	  satsningar	  yt-‐
terligare	  inom	  produktutveckling	  och	  marknadsföring	  jämfört	  med	  förra	  året.	  Dessa	  in-‐
vesteringar	  kommer	  att	  fortsätta	  framöver.	  Samtidigt	  kommer	  lägre	  teknologi-‐	  och	  
produktionskostnader	  att	  ha	  en	  delvis	  kompenserande	  effekt	  på	  vår	  bruttomarginal	  un-‐
der	  2013.	  
	  
Idag	  är	  jag	  stolt	  över	  att	  kunna	  tillkännage	  förvärvet	  av	  IVS	  -‐	  vår	  tyska	  distributör	  sedan	  
sex	  år.	  IVS	  är	  marknadsledare	  på	  den	  tyska	  marknaden	  för	  seniortelefoner.	  Vi	  känner	  
deras	  team,	  kultur	  och	  styrkor	  väl	  och	  vi	  är	  glada	  att	  välkomna	  IVS	  som	  en	  del	  av	  Doro.	  
IVS	  har	  genererat	  god	  tillväxt	  för	  oss	  under	  åren	  och	  vi	  är	  övertygade	  om	  att	  vi	  kan	  ut-‐
veckla	  Doros	  varumärke,	  försäljning	  och	  lönsamhet	  genom	  att	  gå	  samman.	  
	  
Med	  vår	  starka	  marknadsnärvaro	  har	  vi	  under	  en	  tid	  aktivt	  sökt	  den	  bästa	  strategiska	  
lösningen	  för	  att	  stärka	  vår	  position	  i	  Tyskland	  och	  uppnå	  samma	  marknadsledarskap	  
som	  vi	  har	  på	  andra	  marknader	  och	  samtidigt	  bättre	  täcka	  lågpris-‐segmentet.	  Genom	  
förvärvet	  av	  IVS	  kommer	  vi	  att	  ha	  en	  marknadsandel	  på	  cirka	  33	  procent	  på	  den	  tyska	  
mobiltelefonmarknaden	  för	  seniorer.	  Det	  ger	  oss	  en	  utmärkt	  ställning	  på	  marknaden	  
som	  täcker	  även	  nya	  tillväxtkanaler	  som	  exempelvis	  näthandel	  där	  IVS,	  vid	  sidan	  av	  de-‐
taljhandeln,	  har	  en	  stark	  historik.	  Tillsammans	  med	  vår	  relation	  till	  operatörer	  blir	  det	  en	  
mycket	  bra	  mix	  för	  framtiden.	  Därutöver	  kommer	  IVS	  hjälpa	  oss	  att	  växa	  snabbare	  i	  
andra	  tysktalande	  länder	  samt	  de	  expanderade	  östeuropeiska	  marknaderna.	  
	  
IVS	  är	  ett	  lönsamt	  företag	  och	  jag	  är	  övertygad	  om	  att	  vi	  kommer	  att	  se	  ett	  bra	  bidrag	  
till	  Doros	  resultat	  per	  aktie	  redan	  i	  år.	  Med	  IVS	  försäljning	  på	  €33	  miljoner	  under	  2012,	  
uppgick	  Doros	  2012	  intäkter	  proforma	  till	  1	  050	  MSEK.	  Tack	  vare	  stordriftsfördelar	  
kommer	  våra	  förutsättningar	  att	  optimera	  lönsamheten	  att	  förbättras.	  Vi	  är	  den	  odisku-‐
tabla	  ledaren	  inom	  mobiltelefoner	  för	  seniorer,	  redo	  att	  satsa	  på	  nya	  kanaler	  och	  seg-‐
ment	  de	  kommande	  åren.	  Jag	  är	  entusiastisk	  över	  möjligheterna	  vi	  står	  inför.	  
	  
I	  vår	  senaste	  rapport	  uttryckte	  vi	  vår	  plan	  att	  rapportera	  vår	  verksamhet	  i	  enlighet	  med	  
våra	  nya	  huvudsegment;	  Consumer	  och	  Care.	  Denna	  rapportering	  beräknas	  nu	  att	  ge-‐
nomföras	  senare	  i	  år,	  tillsammans	  med	  regional	  försäljning,	  då	  försäljningen	  inom	  af-‐
färsområdet	  Care	  fortfarande	  är	  i	  ett	  tidigt	  skede	  och	  inte	  ger	  tillräckligt	  underlag	  för	  
genomlysning.	  Care-‐segmentet	  är	  ett	  strategiskt	  tillväxtområde	  de	  kommande	  åren.	  
	  
Ser	  man	  till	  produktportföljens	  utveckling	  så	  fortsätter	  framgångarna	  för	  modellerna	  
Doro	  PhoneEasy	  612	  ®	  och	  Doro	  PhoneEasy	  618	  ®	  -‐	  inte	  minst	  i	  USA,	  Kanada	  och	  Stor-‐
britannien.	  Vår	  första	  smartphone	  har	  som	  tidigare	  nämnts	  lanserats	  i	  Norden	  och	  
några	  andra	  marknader.	  Sammantaget	  väntas	  efterfrågan	  på	  smartphones	  bland	  senio-‐
rer	  växa	  snabbt.	  Våra	  satsningar	  på	  smartphones	  därför	  ökat	  och	  vi	  har	  en	  spännande	  
plan	  för	  kommande	  lanseringar.	  På	  branschens	  ledande	  mässa,	  Mobile	  World	  Congress	  
(MWC)	  i	  februari,	  tillkännagav	  vi	  den	  kommande	  version	  av	  vår	  nästa	  smartphone	  som	  
är	  planerad	  att	  lanseras	  under	  tredje	  kvartalet	  2013.	  
	  
Medan	  det	  råder	  fortsatt	  osäkerhet	  kring	  makroekonomi	  och	  konsumtion,	  är	  de	  långsik-‐
tiga	  förutsättningarna	  i	  vår	  nisch	  mot	  seniorer,	  den	  så	  kallade	  silverekonomin,	  fortsatt	  
goda.	  Vi	  är	  väl	  positionerade	  för	  att	  fortsätta	  vår	  tillväxt.	  

Kraftigt	  ökad	  orderingång	  och	  
orderbok	  vid	  kvartalets	  utgång	  
kombinerat	  med	  lägre	  kostnader	  	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
Stolt	  att	  tillkännage	  förvärvet	  av	  
IVS	  –	  vår	  tyska	  marknadsledande	  
distributör	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
Förvärv	  i	  Tyskland	  ger	  oss	  en	  
marknadsandel	  på	  cirka	  33	  pro-‐
cent	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
Förvärvet	  kommer	  att	  bidra	  
positivt	  till	  Doros	  vinst	  per	  aktie	  
under	  2013	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
Rapportering	  av	  Consumer	  och	  
Care	  kommer	  att	  införas	  senare	  i	  
år	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
Vi	  har	  en	  spännande	  plan	  för	  
kommande	  lanseringar	  av	  
smartphones	  
	  
	  
	  
	  
	  
Vi	  är	  väl	  positionerade	  för	  att	  
fortsätta	  vår	  tillväxt	  
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Viktiga händelser under och efter perioden	  
	  
Lanseringar	  
• I	  februari	  på	  Mobile	  World	  Congress	  i	  Barcelona,	  meddelade	  Doro	  sin	  avsikt	  att	  attrahera	  nya	  

och	  yngre	  seniorer	  med	  sin	  andra	  smartphone	  som	  är	  planerad	  att	  lanseras	  under	  det	  tredje	  
kvartalet	  2013.	  

• På	  MWC	  i	  Barcelona	  lanserade	  Doro	  även	  Doro	  PhoneEasy	  ®	  622,	  en	  modern	  och	  elegant	  fe-‐
aturephone	  med	  smart	  teknik	  riktad	  till	  konsumentmarknaden,	  samt	  Doro	  Secure	  ®	  681,	  bo-‐
lagets	  andra	  mobiltelefon	  anpassad	  specifikt	  för	  leverans	  av	  telecare	  tjänster	  både	  i	  och	  ut-‐
anför	  hemmet.	  

	  
Geografisk	  expansion	  och	  partnerexpansion	  
• I	  april	  tecknade	  Doro	  ett	  nytt	  distributionsavtal	  med	  Alltron	  AG	  i	  Schweiz.	  Alltron	  fokuserar	  

på	  tre	  målgrupper:	  värdeadderande	  återförsäljare,	  försäljning	  över	  internet	  och	  detaljhandel.	  
• Den	  14	  Maj	  aviserade	  Doro	  förvärvet	  av	  sin	  tyska	  distributör	  IVS,	  med	  en	  omsättning	  på	  	  

€33	  miljoner	  under	  2012. 
 
 
Koncernen, första kvartalet 2013 
	  
Nettoomsättning	  och	  resultat	  
Doros	  nettoomsättning	  för	  det	  första	  kvartalet	  uppgick	  till	  208,9	  Mkr	  (170,4),	  en	  ökning	  
med	  22,6	  procent	  jämfört	  med	  det	  första	  kvartalet	  2012.	  Ökningen	  förklaras	  av	  förbätt-‐
ringar	  I	  framför	  allt	  USA,	  Kanada,	  Storbritannien	  samt	  Norden	  med	  bra	  genomslag	  
bland	  kunderna	  avseende	  nya	  produktlanseringar.	  Om	  samma	  valutakurs	  tillämpats	  
som	  under	  första	  kvartalet	  2012	  uppgick	  försäljningsökningen	  till	  27,1	  procent.	  	  
	  
EBITDA-‐resultatet	  för	  kvartalet	  uppgick	  till	  14,2	  Mkr	  (17,5).	  Det	  inkluderar	  en	  mindre	  ef-‐
fekt	  från	  valutaförändringar,	  0,7	  Mkr,	  medan	  EBITDA-‐resultatet	  för	  det	  första	  kvartalet	  
2012	  påverkades	  positivt	  av	  valutaförändringar	  med	  8,7	  Mkr.	  
	  
EBIT-‐resultatet	  för	  det	  första	  kvartalet	  var	  7,7	  Mkr	  (12,6).	  Rörelsemarginalen	  uppgick	  till	  
3,7	  procent	  (7,4).	  Liksom	  för	  EBITDA	  var	  rörelsemarginalen	  lägre	  jämfört	  med	  föregå-‐
ende	  år	  på	  grund	  av	  valutapåverkan,	  men	  också	  till	  följd	  av	  fortsatta	  satsningar	  på	  pro-‐
duktutveckling	  och	  marknadsföring	  medan	  vissa	  direkta	  produktkostnader	  har	  sänkts	  
med	  positiv	  inverkan	  på	  operativa	  resultatet.	  
	  
Finansnettot	  för	  kvartalet	  hamnade	  på	  0,2	  Mkr	  (-‐9,6).	  Finansnettot	  under	  kvartalet	  har	  
inte	  påverkats	  av	  omvärderingar	  av	  valutaterminer,	  vilket	  var	  fallet	  under	  fjolårets	  
första	  kvartal	  då	  finansnettot	  påverkades	  negativt	  av	  valutakursförändringar	  med	  10,0	  
Mkr.	  Detta	  beror	  på	  att	  Doro	  sedan	  1	  januari	  2013	  använder	  sig	  av	  säkringsredovisning,	  
läs	  mer	  på	  sid	  6.	  	  
	  
Koncernens	  skatt	  för	  kvartalet	  uppgick	  till	  -‐0,5	  Mkr	  (-‐0,5).	  Nettoresultatet	  för	  kvartalet	  
uppgick	  till	  7,4	  Mkr	  (2,5).	  	  
	  
Kassaflöde,	  investeringar	  och	  finansiell	  ställning	  
Kassaflödet	  för	  den	  löpande	  verksamheten	  uppgick	  under	  kvartalet	  till	  18,3	  Mkr	  (-‐32,9).	  
Förändringen	  av	  rörelsekapitalet	  var	  5,0	  Mkr	  (-‐50,6)	  trots	  stark	  försäljningstillväxt	  under	  
kvartalet.	  Likvida	  medel	  vid	  kvartalets	  utgång	  uppgick	  till	  145,3	  Mkr	  (89,4).	  Under	  det	  
första	  kvartalet	  2012	  utbetalades	  utdelning	  om	  19,3	  Mkr.	  Under	  2013	  kommer	  utdel-‐
ningen	  att	  utbetalas	  under	  det	  andra	  kvartalet.	  	  
	  
Soliditeten	  uppgick	  till	  46,5	  procent	  (44,2)	  vid	  kvartalets	  utgång	  och	  de	  räntebärande	  
skulderna	  till	  1,4	  Mkr	  (2,2)	  med	  en	  nettokassa	  på	  143,9	  Mkr	  (87,2).	  Doro	  har	  outnyttjade	  
kreditfaciliteter	  om	  31,5	  Mkr	  (32,0).	  
	  

	   	  

Tillväxten	  under	  första	  kvartalet	  
uppgick	  till	  22,6	  procent,	  genom	  
förbättringar	  i	  Nordamerika,	  
Storbritannien	  och	  Norden	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
Minskad	  EBIT-‐marginal	  på	  grund	  
av	  valutakursförändringar	  men	  
förbättringar	  i	  direkta	  produkt-‐
kostnader	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
Starkt	  kassaflöde	  trots	  	  	  
försäljningstillväxt	  
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Geografiska	  regioner	  
Norden	  	  
Försäljningen	  inom	  region	  Norden	  uppgick	  under	  kvartalet	  till	  56,8	  Mkr	  (51,6),	  en	  ök-‐
ning	  med	  10,o	  procent	  jämfört	  med	  motsvarande	  kvartal	  2012	  tack	  vare	  en	  uppdaterad	  
produktmix.	  Lönsamheten	  fortsätter	  att	  vara	  god	  i	  regionen	  med	  en	  rörelsemarginal	  på	  
15,1	  procent	  under	  kvartalet.	  	  
	  
DACH	  (Tyskland,	  Österrike	  och	  Schweiz)	  
DACH-‐regionen	  är	  ett	  nytt	  regionalt	  segment	  i	  Doros	  rapportering.	  Omsättningen	  upp-‐
gick	  till	  12,6	  MSEK	  (12,1)	  under	  kvartalet	  –	  en	  liten	  förbättring	  jämfört	  med	  samma	  pe-‐
riod	  förra	  året.	  Konkurrensen	  från	  lågprissegmentet	  har	  varit	  en	  utmaning	  i	  denna	  reg-‐
ion	  under	  kvartalet,	  men	  med	  förvärvet	  av	  IVS	  kommer	  lönsamheten	  att	  förbättras	  
framöver.	  

	  
EMEA	  (Europa,	  Mellanöstern	  och	  Afrika)	  
Försäljningen	  i	  EMEA-‐regionen	  uppgick	  till	  59,3	  Mkr	  (55,3)	  under	  det	  första	  kvartalet,	  
upp	  7,2	  procent	  jämfört	  med	  förra	  året.	  Rörelseresultatet	  för	  kvartalet	  uppgick	  till	  1,0	  
Mkr	  (1,6).	  Minskningen	  i	  EBIT	  jämfört	  med	  samma	  period	  förra	  året	  beror	  främst	  på	  att	  
regionen	  belastats	  med	  en	  ökad	  allokering	  av	  huvudkontorskostnader.	  
	  
Storbritannien	  
Försäljningen	  i	  Storbritannien	  uppgick	  till	  37,4	  mkr	  (25,4)	  under	  det	  första	  kvartalet,	  
motsvarande	  en	  tillväxt	  på	  47,2	  procent.	  Den	  starka	  tillväxten	  är	  en	  effekt	  av	  det	  fram-‐
gångsrika	  samarbetet	  med	  O2.	  Rörelseresultatet	  uppgick	  till	  -‐2,6	  Mkr	  (1,1).	  Bortsett	  
från	  en	  högre	  allokering	  av	  huvudkontorskostnader	  har	  Storbritannien	  påverkats	  av	  ne-‐
gativa	  valutaeffekter	  och	  ökade	  marknadsföringssatsningar.	  
	  
USA	  och	  Kanada	  
USA	  och	  Kanada	  fortsatte	  att	  utvecklas	  väl	  under	  det	  första	  kvartalet	  och	  hade	  en	  fort-‐
satt	  positiv	  trend	  från	  tidigare	  kvartal.	  Omsättningen	  uppgick	  till	  42,1	  Mkr	  (21,9),	  en	  ök-‐
ning	  med	  92	  procent,	  drivet	  av	  en	  uppdaterad	  produktlinje	  –	  till	  exempel	  PhoneEasy	  
618	  ®	  –	  den	  första	  3G-‐kompatibla	  modellen	  för	  seniorer	  på	  den	  nordamerikanska	  mark-‐
naden.	  USA	  och	  Kanada	  är	  nu	  Doros	  tredje	  största	  region	  försäljningsmässigt.	  EBIT	  för	  
första	  kvartalet	  uppgick	  till	  2,4	  Mkr	  (2,7)	  vilket	  motsvarar	  en	  rörelsemarginal	  om	  5,7	  
procent.	  
	  
Övriga	  regioner	  
Övriga	  regioner	  stod	  under	  kvartalet	  för	  en	  försäljning	  om	  0,7	  Mkr	  (4,1).	  EBIT	  uppgick	  till	  
-‐0,3	  Mkr	  (-‐0,6).	  
	  
	   	  

Norden	  gynnades	  av	  förbätt-‐
rad	  produktmix	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
Förvärvet	  av	  IVS	  förändrar	  
förutsättningarna	  för	  lönsam-‐
het	  i	  DACH-‐regionen	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
Försäljningen	  i	  Storbritannien	  
ökade	  med	  47,2	  procent	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
USA	  och	  Kanada	  är	  nu	  Doros	  
tredje	  största	  marknad	  	  
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Personal	  
Vid	  utgången	  av	  perioden	  var	  antalet	  anställda	  79	  (77).	  Av	  dessa	  är	  34	  (33)	  baserade	  i	  
Sverige,	  26	  (26)	  i	  Frankrike,	  7	  (8)	  i	  Storbritannien,	  8	  (7)	  i	  Hong	  Kong,	  3	  (3)	  i	  Norge	  och	  
1(0)	  i	  Tyskland.	  	  
	  
Moderbolaget	  
Moderbolagets	  nettoomsättning	  för	  det	  fjärde	  kvartalet	  uppgick	  till	  208,0	  Mkr	  (169,9).	  
Resultatet	  före	  skatt	  uppgick	  till	  5,7	  Mkr	  (-‐0,1).	  	  
	  
Viktiga	  händelser	  efter	  periodens	  utgång	  
I	  april	  meddelade	  Doro	  att	  Håkan	  Tjärnemo	  rekryterats	  som	  ny	  CFO	  med	  start	  15	  maj	  
2013.	  Håkan	  Tjärnemo	  kommer	  att	  ingå	  i	  Doros	  ledningsgrupp	  och	  efterträder	  Gunnar	  
Modalen	  som	  varit	  interims	  CFO	  sedan	  oktober	  2012.	  
	  
Doro	  tillkännager	  idag	  förvärvet	  av	  sin	  tyska	  distributör	  IVS	  Industrievertretung	  
Schweiger	  GmbH	  "IVS".	  IVS	  omsatte	  2012	  €33	  miljoner	  med	  EBIT	  om	  €3,6	  miljoner.	  Bo-‐
laget	  har	  64	  anställda	  inom	  försäljning,	  marknadsföring,	  logistik	  och	  administration.	  Fö-‐
retaget	  har	  sin	  verksamhet	  i	  Amberg,	  Tyskland	  och	  grundades	  1991	  av	  Helmut	  
Schweiger,	  nuvarande	  huvudägare	  som	  kommer	  att	  kvarstå	  som	  VD	  för	  bolaget.	  IVS	  är	  
den	  tyska	  marknadsledaren	  inom	  mobiltelefoner	  för	  seniorer	  samt	  inom	  komplette-‐
rande	  nischad	  konsumentelektronik	  i	  samma	  försäljningskanaler.	  
	  
Förvärvspriset	  för	  IVS,	  inklusive	  maximal	  tilläggsköpeskilling	  2014	  och	  2015,	  uppgår	  till	  
€17,6	  miljoner	  på	  en	  kontant	  och	  skuldfri	  basis.	  Förvärvet	  finansieras	  genom	  en	  kombi-‐
nation	  av	  Doros	  befintliga	  kassa	  och	  nya	  banklån.	  Doro	  har	  vidare	  en	  option	  att	  finansi-‐
era	  en	  del	  av	  förvärvet	  med	  cirka	  1,5	  miljoner	  Doro-‐aktier	  som	  emitteras	  till	  IVS	  nuva-‐
rande	  ägare.	  Sådan	  emission	  är	  föremål	  för	  godkännande	  av	  Doros	  bolagsstämma.	  
	  
Helårsutsikter	  2013	  	  
För	  2013	  förväntas	  en	  högre	  försäljningstillväxt	  och	  rörelseresultat	  (EBIT)	  jämfört	  med	  
2012	  trots	  press	  på	  bruttomarginalen.	  Dessa	  utsikter	  exkluderar	  effekterna	  av	  det	  avise-‐
rade	  förvärvet	  av	  IVS,	  som	  förväntas	  bidra	  positivt	  till	  Doros	  resultat	  per	  aktie	  under	  
2013.	  
	  
IVS	  kommer	  att	  konsolideras	  med	  start	  från	  det	  andra	  kvartalet	  2013.	  

	  
Doros	  aktie	  
Doros	  aktie	  är	  noterad	  på	  Nasdaq	  OMX	  Stockholm,	  Small	  Cap	  -‐	  Telekom/IT.	  Per	  den	  31	  
mars	  2013	  var	  Doros	  börsvärde	  557,2	  Mkr,	  vilket	  kan	  jämföras	  med	  539,2	  Mkr	  den	  31	  
mars	  2012.	  Under	  perioden	  1	  januari	  2013	  till	  31	  mars	  2013,	  steg	  aktiekursen	  från	  24,5	  kr	  
till	  28,8	  kr.	  Detta	  motsvarar	  en	  ökning	  med	  17,5	  procent,	  vilket	  kan	  jämföras	  med	  en	  
ökning	  på	  12	  procent	  i	  OMX	  Stockholm	  PI	  under	  samma	  period.	  
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Per	  den	  31	  mars	  2013	  hade	  Doro	  7	  263	  aktieägare.	  
	  
Största	  aktieägarna	  per	  den	  31	  mars	  2013:	  	  
	  

Aktieägare	  	   Antal	  aktier	  
Andel	  av	  aktier	  och	  

röster,	  %	  

Försäkringsaktiebolaget	  Avanza	  Pension	   1	  888	  534	   9,8	  

Nordea	  Investment	  Funds	   1	  365	  918	   7,1	  

Originat	  AB	   1	  100	  000	   5,7	  

FCP	  Objectif	  investissement,	  microcaps	   589	  000	   3,0	  

Catella	  Fondförvaltning	   518	  000	   2,7	  

Kastensson	  Holding	  AB	   513	  000	   2,6	  

Hajskaeret	  Invest	  AB	   430	  000	   2,2	  

Nordnet	  Pensionsförsäkring	  AB	   426	  965	   2,2	  

ABN	  AMRO	  BANK	  NV,	  W8IMY	   386	  287	   1,9	  

Swedbank	  Robur	  Fonder	   346	  426	   1,8	  
Källa:	  Euroclear	  Sweden	  AB	  och	  Doro	  AB.	  

	  
Transaktioner	  med	  närstående	  
Inga	  transaktioner	  mellan	  Doro	  och	  närstående	  som	  väsentligen	  har	  påverkat	  bolagets	  
ställning	  och	  resultat	  har	  genomförts	  under	  kvartalet.	  
	  
Risker	  
Risker	  och	  osäkerhetsfaktorer	  är	  främst	  relaterade	  till	  leveransstörningar,	  produktan-‐
passning	  och	  certifieringar,	  kundrelationer,	  valutakursförändringar	  samt	  lånefinansie-‐
ring.	  Utöver	  dessa	  risker	  och	  osäkerhetsfaktorer,	  vilka	  beskrivs	  i	  Årsredovisning	  2012	  på	  
sidorna	  25-‐26,	  har	  inga	  andra	  väsentliga	  risker	  identifierats	  under	  den	  senaste	  perioden.	  
	  
Redovisningsprinciper	  
Denna	  delårsrapport	  har	  för	  koncernen	  upprättats	  i	  enlighet	  med	  IAS	  34,	  Interim	  	  
Financial	  Reporting,	  samt	  för	  moderbolaget	  i	  enlighet	  med	  årsredovisningslagen	  samt	  
Rådet	  för	  finansiell	  rapporterings	  RFR	  2	  Redovisning	  för	  juridiska	  personer.	  Uppskjuten	  
skattefordran	  beaktas	  i	  den	  mån	  bolaget	  anser	  att	  denna	  kan	  komma	  att	  utnyttjas	  inom	  
en	  överskådlig	  framtid,	  vilket	  bolaget	  bedömer	  vara	  3-‐4	  år.	  De	  redovisningsprinciper	  
och	  beräkningsmetoder	  som	  tillämpas	  överensstämmer	  med	  de	  redovisningsprinciper	  
som	  användes	  vid	  upprättandet	  av	  den	  senaste	  årsredovisningen.	  
	  
Doro	  implementerar	  säkringsredovisning	  enligt	  IFRS	  
Doros	  övergripande	  säkringsstrategi	  kvarstår	  i	  enlighet	  med	  fastslagen	  finanspolicy,	  
vad	  avser	  syfte,	  belopp,	  löptider	  och	  valutor.	  Det	  som	  ändras	  per	  1	  januari	  2013	  är	  end-‐
ast	  sättet	  att	  redovisa	  ingångna	  valutasäkringar.	  T.o.m.	  31	  december	  2012	  har	  samtliga	  
omvärderingar	  av	  utestående	  valutaaffärer	  redovisats	  i	  finansnettot.	  I	  samband	  med	  
förfall	  har	  de	  ackumulerade	  resultatförändringarna	  flyttats	  från	  finansnettot	  upp	  i	  rörel-‐
seresultatet	  vilket	  lett	  till	  förändringar	  i	  rörelseresultat	  och	  finansnetto.	  Från	  och	  med	  1	  
januari	  2013	  kommer	  värdeförändringar	  avseende	  terminer	  som	  klassificeras	  som	  
kassaflödessäkringar	  redovisas	  under	  övrigt	  totalresultat.	  I	  samband	  med	  att	  underlig-‐
gande	  exponering	  redovisas	  i	  balansräkningen	  (inköp	  eller	  försäljning	  sker)	  upphör	  
säkringsredovisningen.	  Ackumulerat	  resultat	  i	  säkringsreserven	  (som	  ligger	  under	  övrigt	  
totalresultat)	  kommer	  då	  att	  lösas	  upp	  mot	  kostnad	  sålda	  varor	  för	  de	  terminer	  som	  av-‐
ser	  inköp	  och	  mot	  försäljning,	  för	  de	  terminer	  som	  avser	  försäljning.	  Terminer	  som	  inte	  
säkringsredovisas	  kommer	  att	  klassificeras	  som	  ”innehav	  för	  handel”.	  Värdeförändring-‐
ar	  avseende	  dessa	  valutaaffärer	  kommer	  att	  resultatföras	  direkt	  mot	  försäljning	  för	  de	  
terminer	  som	  avser	  försäljning	  och	  i	  kostnad	  sålda	  varor	  för	  de	  terminer	  som	  avser	  in-‐
köp.	  	  För	  mer	  information,	  se	  Doros	  Årsedovisning	  2012,	  s.	  58-‐59.	  	  
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Finansiell	  kalender	  2013-‐2014	  
Styrelsen	  har	  fastställt	  följande	  rapportdatum;	  
Årsstämma	  2013:	  14	  maj	  2013	  
Q2:	  21	  augusti	  2013	  
Q3:	  8	  november	  2013	  
Bokslutskommuniké	  2013:	  14	  februari	  2014	  	  

	  
För	  mer	  information,	  vänligen	  kontakta:	  
Jérôme	  Arnaud,	  VD	  och	  koncernchef,	  +46	  (0)46	  280	  50	  05	  
Håkan	  Tjärnemo,	  CFO,	  +46	  (0)	  46	  280	  50	  06	  
	  
Doros	  delårsrapport	  presenteras	  via	  audiocast	  
Analytiker,	  investerare	  och	  media	  är	  välkomna	  att	  delta	  i	  en	  presentation	  via	  
www.doro.com	  eller	  via	  telefon	  den	  14	  maj,	  kl.	  09:00	  CET.	  Doros	  VD	  och	  koncernchef	  
Jérôme	  Arnaud	  kommer	  att	  medverka	  och	  svara	  på	  frågor.	  Cirka	  en	  timme	  innan	  pre-‐
sentationen	  inleds	  kommer	  presentationsmaterialet	  att	  finnas	  tillgängligt	  på	  bolagets	  
webbplats.	  
Vänligen	  ring	  in	  ungefär	  fem	  minuter	  före	  den	  utannonserade	  starttiden	  för	  att	  komma	  
till	  telefonkonferensen.	  
	  
	  	  
Telefonnummer	  
Sverige:	  +	  46	  (0)8	  505	  564	  74	  
Frankrike:	  +33	  (0)170	  722	  026	  
Storbritannien:	  +44	  (0)20336	  453	  74	  
USA:	  +	  1	  855	  7532	  230	  
	  
Lund,	  14	  maj	  2013	  
	  
Styrelsen	  
Doro	  AB	  (publ)	  |	  Organisationsnummer	  556161-‐9429	  
	  
Doro	  AB	  (publ)	  	  
Magistratsvägen	  10	  	  
226	  43	  Lund	  	  
Tel:	  +46	  (0)46	  280	  50	  00	  |	  www.doro.com	  
	  
Styrelsen	  och	  verkställande	  direktören	  försäkrar	  att	  denna	  bokslutskommuniké	  ger	  en	  rättvi-‐	  
sande	  översikt	  av	  bolagets	  och	  koncernens	  verksamhet,	  ställning	  och	  resultat	  samt	  beskriver	  vä-‐	  
sentliga	  risker	  och	  osäkerhetsfaktorer	  som	  bolaget	  och	  de	  företag	  som	  ingår	  i	  koncernen	  står	  in-‐	  
för.	  
	  
Denna	  delårsrapport	  har	  ej	  granskats	  av	  bolagets	  revisorer.	  
 	  

Om	  Doro	  
Doro	  AB	  är	  ett	  svenskt	  börsnoterat	  företag	  grundat	  1974	  i	  Lund.	  År	  2007	  lanserade	  de	  sin	  första	  enkla	  och	  användarvän-‐
liga	  mobiltelefon	  och	  är	  idag	  global	  marknadsledare	  inom	  denna	  kategori.	  Doros	  produkter	  och	  lösningar	  finns	  tillgäng-‐
liga	  i	  över	  30	  länder	  på	  fem	  kontinenter	  och	  i	  utbudet	  ingår	  mobiltelefoner,	  applikationer	  och	  mjukvara,	  fast	  telefoni,	  
telecare	  och	  lösningar	  inom	  mHealth.	  Företagets	  målsättning	  är	  att	  skapa	  förutsättningar	  för	  fler	  att	  anamma	  ny	  teknik	  
och	  har	  genom	  åren	  tilldelats	  flera	  internationella	  priser	  och	  utmärkelser	  för	  både	  design	  och	  innovativ	  produktutveckl-‐
ing.	  2012	  omsatte	  Doro	  837,5	  	  Mkr	  och	  aktien	  är	  noterad	  på	  OMX	  Nasdaq	  Stockholm,	  Nordiska	  listan,	  Small-‐cap.	  
www.doro.com. 

	  
	  
	  
Årsstämma	  2013	  kommer	  
hållas	  den	  14	  maj	  2013	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
Rapporten	  presenteras	  som	  
audiocast	  den	  14	  maj,	  
klockan	  09:00	  CET	  
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Finansiella rapporter 
	   

	   	   	   	   	  

RESULTATRÄKNING	  (Mkr)	  	   2013	   2012	   	  	   2012	  

Doro-‐koncernen	   Jan	  -‐	  Mars	   Jan	  -‐	  Mars	   	  	   Helår	  

Intäkter/nettoomsättning	   208,9	   170,4	   	  	   837,5	  

Rörelsens	  kostnader	   -‐194,7	   -‐152,9	   	  	   -‐754,4	  

Rörelseresultat	  före	  avskrivningar	  och	  nedskrivningar,	  EBITDA	   14,2	   17,5	   	  	   83,1	  

Avskrivningar	  enligt	  plan	   -‐6,5	   -‐4,9	   	  	   -‐21,7	  

Rörelseresultat	  efter	  avskrivningar	  och	  nedskrivningar,	  EBIT	   7,7	   12,6	   	  	   61,4	  

Finansnetto	   0,2	   -‐9,6	   	  	   -‐11,9	  

Resultat	  efter	  finansiella	  poster	   7,9	   3,0	   	  	   49,5	  

Skatt	   -‐0,5	   -‐0,5	   	  	   3,4	  

Periodens	  resultat	   7,4	   2,5	   	  	   52,9	  

	   	  
	  	   	  	   	  	  

Genomsnittligt	  antal	  aktier,	  tusental	   19	  349	   19	  349	   	  	   19	  349	  

Genomsnittligt	  antal	  aktier	  efter	  utspädningseffekt,	  tusental	  	  	  	  	  	  *	   19	  349	   19	  349	   	  	   19	  349	  

Resultat	  per	  aktie	  före	  skatt,	  kr	   0,41	   0,16	   	  	   2,56	  

Resultat	  per	  aktie	  före	  skatt	  efter	  utspädning,	  kr	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  *	   0,41	   0,16	   	  	   2,56	  

Resultat	  per	  aktie	  efter	  skatt,	  kr	   0,38	   0,13	   	  	   2,73	  

Resultat	  per	  aktie	  efter	  skatt	  efter	  utspädning,	  kr	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  *	   0,38	   0,13	   	  	   2,73	  
	   	   	   	   	  

*Utspädningseffekter	  beaktas	  endast	  i	  de	  fall	  de	  medför	  att	  resultatet	  per	  aktie	  påverkas	  negativt.	  

	  
	   	   	   	   	  

RAPPORT	  ÖVER	  TOTALRESULTATET	  (Mkr)	   2013	   2012	   	  	   2012	  

Doro	  Group	   Jan	  -‐	  Mars	   Jan	  -‐	  Mars	   	  	   Helår	  

Periodens	  resultat	   7,4	   2,5	   	  	   52,9	  

Omräkningsdifferens	   -‐1,8	   -‐0,9	   	  	   -‐1,9	  

Effekter	  av	  kassaflödessäkringar	   2,5	  	   -‐	   	   -‐	  

Totalresultat	   8,1	   1,6	   	  	   51,0	  
	   	   	   	   	  

(Relaterad	  till	  moderbolagets	  aktieägare)	  
	   	   	   	  

	   	   	   	   	  
	   	   	   	   	  

BALANSRÄKNING	  (Mkr)	  	   	  	   2013	   2012	   2012	  

Doro-‐koncernen	   	  	   31-‐mar	   31-‐mar	   31	  dec	  

Immateriella	  anläggningstillgångar	   	  	   66,9	   60,0	   59,2	  

Materiella	  anläggningstillgångar	  
	  

10,7	   8,3	   12,5	  

Finansiella	  anläggningstillgångar	   	  	   0,5	   0,5	   0,5	  

Uppskjuten	  skattefordran	  
	  

21,0	   17,2	   21,0	  

Varulager	  
	  

87,3	   67,1	   91,3	  

Kortfristiga	  fordringar	   	  	   132,9	   117,8	   190,8	  

Likvida	  medel	  
	  

145,3	   89,4	   141,1	  

Summa	  tillgångar	   	  	   464,6	   360,3	   516,4	  

	  	  
	  
	  	   	  	   	  	  

Eget	  kapital	   	  	   217,1	   159,6	   209,0	  

Långfristiga	  skulder	   Not	  1	   93,9	   87,4	   100,6	  

Kortfristiga	  skulder	   	  	   153,6	   113,3	   206,8	  

Summa	  eget	  kapital	  och	  skulder	   	  	   464,6	   360,3	   516,4	  
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KASSAFLÖDESANALYS	  (Mkr)	   2013	   2012	   	  	   2012	  

Doro-‐koncernen	   Jan	  -‐	  Mars	   Jan	  -‐	  Mars	   	  	   Helår	  

Rörelseresultat	  efter	  avskrivningar	  och	  nedskrivningar,	  EBIT	   7,7	   12,6	   	  	   61,4	  

Avskrivningar	  enligt	  plan	   6,5	   4,9	   	  	   21,7	  

Finansnetto	   0,2	   0,4	   	  	   1,5	  

Orealiserade	  valutakursdifferenser	  i	  kassaflödessäkringar	   -‐0,9	   -‐	   	  	   -‐	  

Omvärdering	  tilläggsköpeskilling	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Not	  1	   0,0	   0,0	   	  	   -‐2,0	  

Betald	  skatt	   -‐0,2	   -‐0,2	   	  	   -‐4,3	  

Förändring	  av	  rörelsekapital	   5,0	   -‐50,6	   	  	   -‐38,1	  

Kassaflöde	  från	  löpande	  verksamheten	   18,3	   -‐32,9	   	  	   40,2	  

Rörelseförvärv	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  Not	  1	   0,0	   0,0	   	  	   -‐0,4	  

Investeringar	   -‐13,8	   -‐6,6	   	  	   -‐26,9	  

Kassaflöde	  från	  investeringsverksamheten	   -‐13,8	   -‐6,6	   	  	   -‐27,3	  

Amortering	  av	  skuld	   -‐0,2	   -‐0,2	   	  	   -‐0,8	  

Utdelning	   0,0	   -‐19,3	   	  	   -‐19,3	  

Kassaflöde	  från	  finansieringsverksamheten	   -‐0,2	   -‐19,5	   	  	   -‐20,1	  

Kursdifferenser	  i	  likvida	  medel	   -‐0,1	   0,0	   	  	   -‐0,1	  

Förändring	  av	  likvida	  medel	   4,2	   -‐59,0	   	  	   -‐7,3	  

	  	   	  	   	  	   	  	   	  	  

Nettokassa	   143,9	   87,2	   	  	   139,5	  
	   	   	   	   	  

 	   	   	   	  	   	   	   	  

EGET	  KAPITAL	  (Mkr)	   2013	   2012	   2012	  

Doro-‐koncernen	  
	  

31-‐mar	   31-‐mar	   31-‐dec	  

Ingående	  balans	  
	  

209,0	   177,3	   177,3	  

Totalresultat	  
	  

8,1	   1,6	   51,0	  

Utdelning	  
	  

0,0	   -‐19,3	   -‐19,3	  

Utgående	  balans	  
	  

217,1	   159,6	   209,0	  
	   	   	   	   	  

	   	   	   	   	  
	   	   	   	   	  

ÖVRIGA	  NYCKELTAL	  
	  

2013	   2012	   2012	  

Doro-‐koncernen	  
	  

31-‐mar	   31-‐mar	   31-‐mar	  

Orderbok	  vid	  periodens	  slut	   	   97,2	   48,0	   96,7	  

Orderingång,	  Mkr	   	   252,2	   143,6	   213,4	  

Bruttomarginal	  %	  	   	  	   38,4	   39,9	   38,1	  

Soliditet,	  %	   	  	   46,7	   44,3	   40,5	  

Antal	  aktier	  vid	  periodens	  slut,	  tusental	   	  	   19	  349	   19	  349	   19	  349	  

Antal	  aktier	  vid	  periodens	  slut	  efter	  utspädningseffekt,	  tusental	  	  	  	  	  	  	  *	   	  	   19	  349	   19	  349	   19	  349	  

Eget	  kapital	  per	  aktie,	  kr	   	  	   11,22	   8,25	   10,80	  

Eget	  kapital	  per	  aktie,	  efter	  utspädning,	  kr	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  *	   	  	   11,22	   8,25	   10,80	  

Resultat	  per	  aktie	  efter	  betald	  skatt,	  kr	  
	  

0,40	   0,14	   2,34	  

Resultat	  per	  aktie	  efter	  betald	  skatt	  efter	  utspädning,	  kr	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  	  *	  
	  

0,40	   0,14	   2,34	  

Avkastning	  på	  genomsnittligt	  eget	  kapital,	  %	   	  	   3,9	   40,0	   25,3	  

Avkastning	  på	  genomsnittligt	  sysselsatt	  kapital,	  %	   	  	   81,6	   122,9	   94,5	  

Börskurs	  periodens	  slut,	  kr	   	  	   28,80	   27,90	   24,50	  

Börsvärde,	  MKr	   	  	   557,3	   539,8	   474,1	  
	   	   	   	   	  

*Utspädningseffekter	  beaktas	  endast	  i	  de	  fall	  de	  medför	  att	  resultatet	  per	  aktie	  påverkas	  negativt.	  
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INTÄKTER/NETTOOMSÄTTNING	  PER	  
GEOGRAFISK	  MARKNAD	  (Mkr),	  Doro-‐
koncernen	  

	  	   2013	   2012	   	  	   2012	  

	  	   Jan	  -‐	  Mars	   Jan	  -‐	  Mars	   	  	   Helår	  

Norden	   	  	   56,8	   51,6	   	  	   274,4	  

Europa,	  Mellanöstern	  och	  Afrika	   	  	   59,3	   55,3	   	  	   231,3	  

Dach	  (Tyskland,	  Österrike,	  Schweiz)	   	  	   12,6	   12,1	   	  	   55,5	  

Storbritannien	   	  	   37,4	   25,4	   	  	   130,9	  

USA	  och	  Kanada	   	  	   42,1	   21,9	   	  	   125,2	  

Övriga	  världen	   	  	   0,7	   4,1	   	  	   20,2	  

Totalt	   	  	   208,9	   170,4	   	  	   837,5	  

	  	   	  	   	  	   	  	   	  	   	  	  

RÖRELSERESULTAT	  EFTER	  AVSKRIVNINGAR,	  EBIT	  
PER	  GEOGRAFISK	  MARKNAD	  (MKr)	  ,	  Doro-‐koncernen	  

2013	   2012	   	  	   2012	  

Jan	  -‐	  Mars	   Jan	  -‐	  Mars	   	  	   Helår	  

Norden	   	  	   8,6	   9,9	   	  	   48,1	  

Rörelsemarginal	  %	   	  	   15,1	   19,2	   	  	   17,5	  

Europa,	  Mellanöstern	  och	  Afrika	   	  	   1,0	   1,6	   	  	   3,3	  

Rörelsemarginal	  %	   	  	   1,7	   2,9	   	  	   1,4	  

Dach	  (Tyskland,	  Österrike,	  Schweiz)	   	  	   -‐1,4	   -‐2,1	   	  	   -‐5,5	  

Rörelsemarginal	  %	   	  	   -‐11,1	   -‐17,4	   	  	   -‐9,9	  

Storbritannien	   	  	   -‐2,6	   1,1	   	  	   5,2	  

Rörelsemarginal	  %	   	  	   -‐7,0	   4,3	   	  	   4,0	  

USA	  och	  Kanada	   	  	   2,4	   2,7	   	  	   12,4	  

Rörelsemarginal	  %	   	  	   5,7	   12,3	   	  	   9,9	  

Övriga	  världen	   	  	   -‐0,3	   -‐0,6	   	  	   -‐2,1	  

Rörelsemarginal	  %	   	  	   -‐42,9	   -‐14,6	   	  	   -‐10,4	  

Rörelseresultat	  efter	  avskrivningar	   	  	   7,7	   12,6	   	  	   61,4	  

Rörelsemarginal	  %	   	  	   3,7	   7,4	   	  	   7,3	  
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RESULTATRÄKNING	  (Mkr)	   2013	   2012	   	  	   2012	  

Moderbolaget	   Jan	  -‐	  Mars	   Jan	  –	  mars	   	  	   Helår	  

Intäkter/nettoomsättning	   208,0	   169,0	   	  	   831,6	  

Rörelsens	  kostnader	   -‐195,4	   -‐152,7	   	  	   -‐757,6	  

Rörelseresultat	  före	  avskrivningar	  och	  ned-‐
skrivningar,	  EBITDA	  

12,6	   16,3	   	  	   74,0	  

Avskrivningar	  enligt	  plan	   -‐6,9	   -‐6,7	   	  	   -‐28,8	  

Rörelseresultat	  efter	  avskrivningar	  och	  nedskriv-‐
ningar,	  EBIT	  

5,7	   9,6	   	  	   45,2	  

Finansnetto	   0,0	   -‐9,7	   	  	   -‐12,4	  

Resultat	  efter	  finansiella	  poster	   5,7	   -‐0,1	   	  	   32,8	  

Skatt	   0,0	   0,0	   	  	   4,2	  

Periodens	  resultat	   5,7	   -‐0,1	   	  	   37,0	  
	   	   	   	   	  

	   	  	   	  	   	  	   	  	  
	   	   	   	   	  

BALANSRÄKNING	  I	  SAMMANDRAG	  (Mkr)	   2013	   2012	   	  	   2012	  

Moderbolaget	   31-‐mar	   31-‐mar	   	  	   31	  dec	  

Immateriella	  anläggningstillgångar	   45,7	   43,7	   	  	   37,8	  

Materiella	  anläggningstillgångar	   9,4	   6,9	   	  	   11,0	  

Finansiella	  anläggningstillgångar	   42,1	   37,6	   	  	   42,1	  

Varulager	   87,3	   67,1	   	  	   91,3	  

Kortfristiga	  fordringar	   126,4	   113,4	   	  	   183,5	  

Likvida	  medel	   137,1	   87,6	   	  	   138,6	  

Summa	  tillgångar	   448,0	   356,3	   	  	   504,3	  

	  	   	  	   	  	   	  	   	  	  

Eget	  kapital	   183,1	   137,8	   	  	   174,9	  

Långfristiga	  skulder	   89,6	   79,9	   	  	   95,4	  

Kortfristiga	  skulder	   175,3	   138,6	   	  	   234,0	  

Summa	  eget	  kapital	  och	  skulder	   448,0	   356,3	   	  	   504,3	  
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Noter 
Not	  1	  –	  Tilläggsköpeskilling	  

Doro	  förvärvade	  2011	  de	  två	  franska	  företagen	  Prylos	  SAS	  och	  Birdy	  Technology	  SAS.	  För-‐
värven	  inkluderade	  villkor	  om	  möjlig	  tilläggsköpeskilling	  som	  i	  båda	  fallen	  baseras	  på	  bola-‐
gens	  försäljningsutveckling.	  Per	  31	  december	  2012	  redovisas	  för	  Prylos	  SAS	  en	  bedömd	  till-‐
äggsköpeskilling	  om	  1,4	  Mkr.	  Per	  31	  december	  2011	  och	  per	  förvärvstidpunkten	  var	  motsva-‐
rande	  bedömning	  1,8	  Mkr.	  Maximal	  tilläggsköpeskilling	  uppgår	  till	  800	  Keur.	  För	  Birdy	  Tech-‐
nology	  SAS	  redovisades	  per	  31	  december	  2012	  en	  bedömd	  tilläggsköpeskilling	  om	  2,3	  Mkr.	  
Per	  31	  december	  2011	  och	  per	  förvärvstidpunkten	  var	  motsvarande	  bedömning	  4,0	  Mkr.	  
Maximal	  tilläggsköpeskilling	  uppgår	  till	  600	  Keur.	  Under	  2012	  har	  ingen	  tilläggsköpeskilling	  
utbetalats.	  Bedömningen	  av	  tilläggsköpeskillingen	  för	  både	  Prylos	  och	  Birdy	  kvarstår	  per	  den	  
31	  mars	  2013.	  Ej	  heller	  under	  2013	  har	  någon	  tilläggsköpeskilling	  utbetalats.	  

  



Sida	  13	  av	  13	  
Doro	  AB	  |	  Delårsrapport	  första	  kvartalet	  Januari–Mars	  2013	  

Finansiella definitioner 
 
Bruttomarginal:	  Nettoomsättning	  -‐	  kostnad	  för	  handelsvaror	  

Bruttomarginal	  %	  :	  Bruttomarginalen	  i	  procent	  av	  nettoomsättningen	  

Genomsnittligt	  antal	  aktier:	  Antal	  aktier	  vid	  utgången	  av	  månadens	  slut	  divide-‐
rat	  med	  antal	  månader.	  

Genomsnittligt	  antal	  aktier	  efter	  utspädningseffekt:	  Genomsnittligt	  antal	  ak-‐
tier	  justerat	  för	  teckningsoptioners	  utspädningseffekt	  beräknas	  som	  skillnaden	  
mellan	  det	  förmodade	  antalet	  emitterade	  aktier	  till	  lösenkurs	  och	  det	  förmodade	  
antalet	  emitterade	  aktier	  till	  genomsnittlig	  börskurs	  för	  perioden.	  

Resultat	  per	  aktie	  före	  skatt:	  Resultat	  före	  skatt	  dividerat	  med	  genomsnittligt	  
antal	  aktier	  för	  perioden.	  

Resultat	  per	  aktie	  före	  skatt	  efter	  utspädning:	  Resultat	  före	  skatt	  dividerat	  
med	  genomsnittligt	  antal	  aktier	  för	  perioden,	  efter	  utspädningseffekt.	  

Resultat	  per	  aktie	  efter	  skatt:	  Resultat	  efter	  skatt	  dividerat	  med	  genomsnittligt	  
antal	  aktier	  för	  perioden.	  

Resultat	  per	  aktie	  efter	  skatt	  efter	  utspädning:	  Resultat	  efter	  skatt	  dividerat	  
med	  genomsnittligt	  antal	  aktier	  för	  perioden,	  efter	  utspädningseffekt.	  

Antal	  aktier	  vid	  periodens	  slut:	  Antal	  aktier	  per	  balansdagen.	  

Antal	  aktier	  vid	  periodens	  slut	  efter	  utspädningseffekt:	  Antal	  aktier	  vid	  peri-‐
odens	  slut	  justerat	  för	  teckningsoptioners	  utspädningseffekt	  beräknas	  som	  skill-‐
naden	  mellan	  det	  förmodade	  antalet	  emitterade	  aktier	  till	  lösenkurs	  och	  det	  
förmodade	  antalet	  emitterade	  aktier	  till	  börskursen	  vid	  periodens	  slut.	  

Eget	  kapital	  per	  aktie:	  Eget	  kapital	  på	  balansdagen	  dividerat	  med	  antalet	  aktier	  
på	  balansdagen.	  

Eget	  kapital	  per	  aktie	  efter	  utspädning:	  Eget	  kapital	  på	  balansdagen	  dividerat	  
med	  antalet	  aktier	  vid	  periodens	  slut	  efter	  utspädningseffekt.	  

Resultat	  per	  aktie	  efter	  betald	  skatt:	  Resultat	  efter	  betald	  skatt	  dividerat	  med	  
genomsnittligt	  antal	  aktier	  för	  perioden.	  

Resultat	  per	  aktie	  efter	  betald	  skatt	  efter	  utspädning:	  Resultat	  efter	  betald	  
skatt	  dividerat	  med	  genomsnittligt	  antal	  aktier	  för	  perioden,	  efter	  utspädnings-‐
effekt.	  

Nettoskuld/Nettokassa:	  Kassa	  och	  Bank	  minskat	  med	  räntebärande	  skulder.	  

Soliditet	  %:	  Eget	  kapital	  i	  procent	  av	  balansomslutningen	  

Avkastning	  på	  genomsnittligt	  eget	  kapital,	  %:	  Resultat	  rullande	  12	  månader,	  
efter	  finansiella	  poster	  och	  skatt	  dividerat	  med	  genomsnittligt	  eget	  kapital.	  

Sysselsatt	  kapital:	  Totala	  tillgångar	  reducerat	  med	  icke-‐räntebärande	  skulder.	  

Börskurs	  periodens	  slut,	  kr:	  Slutkursen	  per	  balansdagen.	  

Börsvärde,	  Mkr:	  Börskurs	  periodens	  slut	  gånger	  antal	  aktier	  vid	  periodens	  slut.	  

 


