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PRIEDAS — ATSKIROS EMISIJOS SANTRAUKA

Si santrauka sudaryta pagal informacijos atskleidimo reikalavimus, kurie yra jvardyti kaip ,Punktai“. Sie
Punktai yra sunumeruoti A-E skirsniuose (A.1-E.7). Sioje santraukoje pateikti visi Punktai, kurie turi bati
jtraukti Sio tipo vertybiniy popieriy ir emitento santraukoje. Kadangi kai kurie Punktai néra reikalingi, Punkty
numeravimo eiléje galimi tarpai. Net jeigu Punktas turi bti jtrauktas j santraukg pagal vertybiniy popieriy tipg
ir emitentg, gali badti, kad jokia svarbi informacija negalés biti pateikta Siame Punkte. Tokiu atveju
santraukoje pateikiamas trumpas Punkto apiblGdinimas su nuoroda ,netaikoma“.

A skirsnis — |vadas ir jspéjimai

Al Sj santrauka turi bdti suprantama kaip 3io Bazinio prospekto jvadas ir visi sprendimai investuoti j
Obligacijas turéty bati priimami susipazinus su visu Baziniu prospektu, jskaitant dokumentus, kurie yra
pridedami prie Bazinio prospekto, taip pat atitinkamy Obligacijy Galutinémis sglygomis.

Jei dél Siame Baziniame prospekte pateiktos informacijos ieSkinys pateikiamas kurios nors Valstybés
narés teismui, pagal valstybés narés, kurioje ieSkinys buvo pateiktas, jstatymus, ieSkovui gali tekti pries
teisminio proceso pradzig apmokeéti Bazinio prospekto vertimo iSlaidas.

Civiliné atsakomybé asmenims uz Sioje santraukoje pateiktg informacijg, jskaitant jos vertimus, yra
taikoma tiktai tada, kai joje pateikta informacija yra klaidinanti, netiksli ar prieStaringa, lyginant su
kitomis Sio Bazinio prospekto dalimis, arba joje nepateikta svarbi informacija, kuri kartu su kitomis
Bazinio prospekto dalimis padéty investuotojams priimti sprendimg dél investavimo j Siuos vertybinius

popierius.
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Emitento juridinis ir komercinis pavadinimas yra Akciju sabiedriba ,Latvenergo*.

Emitentas yra ribotos atsakomybés bendrové (akciju sabiedriba), jsteigta pagal Latvijos
Respublikos jstatymus 1991 m. spalio 8 d. Emitentas yra uZregistruotas Latvijos
Respublikos Komerciniame registre, kuriame jo registracijos numeris yra 40003032949,
0 jo registruotas adresas yra PulkveZa Brieza 12, Ryga, LV-1230, Latvija (telefono
numeris +371 67 728 222).

Emitentas savo veikla vykdo vadovaudamasis Latvijos Respublikos teisés aktais.
Pagrindiniai Latvijos Respublikos teisés aktai, reglamentuojantys Emitento veiklg yra
Sie:

- Prekybos jstatymas (Komerclikums);

- Valstybés ir savivaldybiy kapitalo daliy ir kapitalo bendroviy jstatymas (Likums ,Par
valsts un paSvaldibu kapitala da/am un kapitalsabiedribam®);

- Energetikos jstatymas (Energétikas likums);

- Elektros energijos rinkos jstatymas (Elektroenergijas tirgus likums).

Sio Bazinio prospekto sudarymo dieng néra jokios informacijos apie visas zinomas
tendencijas, neaiSkumus, poreikius, jsipareigojimus ar jvykius, kurie pagrjstai gali turéti
esminj poveikj Emitento ar Grupés perspektyvai ir pramonés Sakoms, kuriose
Emitentas ar Grupé vykdo savo veiklg 2012 mety finansiniais metais.

Emitentas yra patronuojancioji Grupés bendrové. Bazinio prospekto sudarymo dieng
Grupe sudaro Emitentas ir SeSios jo dukterinés jmonés:

- trys jmonés jsteigtos Latvijoje: AS ,Latvijas elektriskie tikli* (100 proc.), AS
.Sadales tikls* (100 proc.) ir SIA ,Liepajas energija“ (51 proc.);

- UAB ,Elektrum Lietuva“ (100 proc.) jsteigta Lietuvoje;
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- OU ,Elektrum Eesti“ (100 proc.) jsteigta Estijoje. OU ,Elektrum Eesti* taip pat
yra vienintelis SIA ,Elektrum Latvija“ akcininkas.

Emitentas taip pat yra dviejy asocijuoty bendroviy akcininkas:
— AS ,Nordic Energy Link" (Estija) (25 proc.);
— AS ,Pirmais Slégtais Pensiju Fonds" (Latvija) (Emitentas turi 46,3 proc. (Grupé
turi 48,15 proc.)).

Emitentas taip pat turi 0,005 proc. Latvijos bendrovés AS ,Rigas Siltums* akcijy.

Netaikoma. Emitentas nepateiké pelno prognozés ar jo apskaiiavimo Siame Baziniame
prospekte.

Netaikoma. Grupés audituotose konsoliduotose metinése ataskaitose uz metus,
pasibaigusius 2010 m. gruodzZio 31 d. ir 2011 m. gruodzio 31 d. atitinkamai, néra
nurodyta jokiy iSlygy.

Sie Grupés suvestiniai konsoliduoti veiklos rezultatai ir pagrindiniai veiklos rodikliai apie
metus, pasibaigusius 2010 m. gruodzio 31 d., 2011 m. gruodzio 31 d. ir 2012 m.
gruodzio 31 d., taip pat apie kiekvieng i$ $eSiy ménesiy, pasibaigusiy 2011 m. birzelio
30 d. ir 2012 m. birzelio 30 d. paimti iS Grupés konsoliduoty finansiniy atskaitomybiy
pagal Sias datas ir laikotarpius be jokiy pakeitimy.

Sesi Sesi
Metai, Metai, Metai, meénesiai, ménesiai,
pasibaig ¢ pasibaig ¢ pasibaig ¢ pasibaig ¢ pasibaig ¢
2010 m. 2011 m. 2012 m. 2011 m. 2012 m.
gruodZio gruodZio gruodZio birzelio birzelio
31d. 31d. 31d. 30 d. 30 d.
Audituota Audituota Neaudituota Neaudituota Neaudituota
Pagrindiniai finansiniai
rodikliai
Pajamos LVL'000 567,386 681,767 751,038 350,782 389,174
|skaitant elektros pardavimus LVL'000 470,663 583,428 574,576 295,448 298,772
Silumos pardavimai LVL'000 71,863 69,233 90,548 40,736 51,675
EBITDA (t. y. pelnas prie$
palikanas, mokes¢ius,
nusidévéjimg ir amortizacijg) LVL'000 207,240 180,582 180,787 122,793 112,439
EBITDA pelningumo koeficientas 37% 26% 24% 35% 29%
Veiklos pelnas LVL'000 61,826 53,345 58,591 51,557 54,388
Veiklos pelningumas 11% 8% 8% 15% 14%
Grynasis pelnas LVL'000 44,325 43,778 44,652 39,412 42,354
Grynoji pelno riba 8% 6% 6% 11% 11%
Turto pelningumas (angl. ROA) 2.2% 1.9% 1.9% 1.3% 2.0%
Nuosavo kapitalo graza (angl.
ROE) 4.0% 3.2% 3.2% 2.2% 3.5%
llgalaikis turtas periodo
pabaigoje LVL'000 1,942,231 2,026,594 2,178,999 1,962,428 2,082,771
Bendras turtas periodo
pabaigoje LVL'000 2,279,266 2,288,004 2,480,626 2,278,358 2,339,344
15 viso nuosavas kapitalas
periodo pabaigoje LVL'000 1,344,748 1,351,576 1,419,421 1,351,606 1,350,248
Paskolos periodo pabaigoje LVL'000 545,607 513,334 595,233 529,338 550,781
Pagrindinés veiklos pinigy
srautai LVL'000 160,563 180,399 145,010 115,343 124,613
Kapitalo sgnaudos LVL'000 127,539 198,723 185,723 83,884 110,758
Grynoji skola periodo pabaigoje” LVL'000 311,342 404,458 424,808 347,284 400,526
Grynosios skolos santykis su
EBITDA pelnu 15 22 2.3 1.6 2.2
Pagrindiniai veiklos rodikliai
MaZmeninis elektros pardavimas GWh 7,620 8,980 8,287 4,589 4,307
Elektra, pagaminta elektrinése GWh 5,869 5,285 5,077 3,565 3,001
Bendras nupirktos elektros kiekis GWh 3,028 4,466 4,168 1,565 1,887
Iskaitant elektra, nupirktg i$
nepriklausomy elektros
gamintojy GWh 693 759 1,036 436 459
Likes nupirktos elektros kiekis GWh 2,335 3,707 3,132 1,129 1,428
Bendras Silumos pardavimas GWh 2,928 2,524 2,669 1,572 1,570
Darbuotojy skaicius periodo
pabaigoje 4,517 4,490 4,457 4,525 4,443
Emitentui suteiktas ,Moody’s" Baa3 Baa3 Baa3 Baa3 Baa3
kredito reitingas (stabilus) (stabilus) (stabilus) (stabilus) (stabilus)

Nuo Grupés audituotos konsoliduotos metinés ataskaitos uz 2011 metus datos nejvyko
jokiy esminiy neigiamy Emitento ar Grupés perspektyvos pokyciy.
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Nuo 2012 m. gruodzio 31 d. nejvyko jokiy esminiy neigiamy Emitento ar Grupés
finansinés ar verslo padéties pokyciy.

Netaikoma. Pastaruoju metu néra jvyke jokiy esminiy jvykiy, kurie bdty reikSmingi
Emitento ir Grupés mokumui jvertinti.

Grupé skirsto savo veiklg j tris pagrindinius veiklos segmentus: gamybg ir tiekimg;
skirstymo sistemos paslaugas; perdavimo sistemos valdyma.

Gamybos ir tiekimo veiklos segmentui priklauso Grupés elektros ir Siluminés energijos
gamybos operacijos, kurias organizuoja juridiniai asmenys: Emitentas ir SIA ,Liepajas
energija“, o taip pat ir didmeninés bei maZmeninés elektros pardavimo operacijos,
kurias Baltijos mastu vykdo Emitentas ir Emitento dukterinés bendrovés OU ,Elektrum
Eesti" (Estija) ir UAB ,Elektrum Lietuva“.

Skirstymo sistemos paslaugy operacijy verslo segmentas yra susijes su elektros
skirstymo paslaugy teikimu Latvijoje, ir valdomas Emitento dukterinés jmonés AS
.Sadales tikls“, kuri yra didziausias skirstymo sistemos operatorius Latvijoje. 2011
metais Emitentas investavo sau priklausantj skirstymo sistemos turtg | AS ,Sadales
tikls" nuosavg kapitalg, siekiant jkurti skirstymo sistemos operatoriy, kaip to reikalauja
rinkos liberalizavimas.

Emitento dukteriné jmoné AS ,Latvijas elektriskie tikli“ atstovauja tre€ig verslo
segmentg — perdavimo sistemos turto valdymg Latvijoje. Latvijos Respublika yra
pritaikiusi antrg atskyrimo modelj pagal ES Direktyvg 2009/72/EB, kuri numato, kad
elektros perdavimo sistemos turtas turi likti vertikalios integracijos jmonés nuosavybe, o
perdavimo sistemos operatoriaus veikla yra valdoma nepriklausomai. Turtas yra
iSnuomojamas perdavimo sistemos operatoriui.

Emitentas yra pagal Latvijos Respublikos jstatymus jkurta ribotos atsakomybés
bendrové (akciju sabiedriba). Latvijos Respublika yra vienintelis Emitento akcininkas.
Latvijos Respublikos Ekonomikos ministerija valdo visas Emitento akcijas Latvijos
Respublikos vardu.

,Moody’'s Investors Service* Emitentui yra nustaciusi kredito reitingg Baa3 su stabilia
perspektyva. Reitingas ir perspektyva buvo pakartotinai patvirtinti 2013 m. kovo mén.

Pagal Programg iSleisty Obligacijy emisija taip pat gali bdti reitinguojama arba
nereitinguojama. Sie reitingai nebdtinai bus tokie patys kaip tie, kurie yra nustatyti
Emitentui. Kredito reitingas néra rekomendacija pirkti, parduoti ar iSlaikyti vertybinius
popierius ir gali bdti reitingg nustatanios agentlros sustabdytas, sumazintas ar
atSauktas.

Atskiros emisijos santrauka:
ISleidziamos obligacijos nereitinguojamos.
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Negarantuotos obligacijos, kuriy bendra nominalioji verté yra 50 000 000 LVL arba jy
ekvivalentas eurais.

Obligacijos yra pareikstinés formos nemateriallis skolos vertybiniai popieriai.

Kiekvienos Obligacijy emisijos identifikavimo kodai (ISIN kodai) bus pateikti Galutinése
salygose.

Atskiros emisijos santrauka:
Obligacijy emisijos numeris: 1

ISIN kodas: Laikinas ISIN kodas: LV0020801096. Priémus obligacijas reguliuojamoje
rinkoje obligacijos bus sujungtos ir sudarys vieng 20 000 000 EUR vertés obligacijy
emisijg su 2,8 proc. palikany norma, kuriy terminas sueina 2017 m. gruodzio 15 d. ir
kurios buvo iSleistos 2012 m. gruodzio 19 d. ir 30 000 000 EUR vertés obligacijy emisijg
su 2,8 proc. palikany norma, kuriy terminas sueina 2017 m. gruodzio 15 d. ir kurios
buvo iSleistos 2013 m. sausio 30 d. ir bus su tuo paciu ISIN kodu LVV0000801090.

LVL arba EUR.

Atskiros emisijos santrauka:
Obligacijy valiuta: EUR

Obligacijos yra laisvai perleidziami vertybiniai popieriai. Tadiau Obligacijos negali bati
sidlomos, parduodamos, perparduodamos, perleidziamos ar pateikiamos tose Salyse ar
jurisdikcijose ar esant kitokioms aplinkybémis, kur ir kai tai yra neteiséta ar reikalauja
priemoniy, kuriy Latvijos jstatymai nenumato, jskaitant Jungtines Amerikos Valstijas,
Australijg, Kanadg, Honkongg ir Japonija.

EiliS kumas

Obligacijos yra tiesioginiai, neapdrausti ir negarantuoti Emitento jsipareigojimai ir bus
lygiaverc€iai (pari passu) su visais kitais Emitento neapdraustais, negarantuotais ir
nesubordinuotais jsipareigojimais, neteikiant jiems jokios pirmenybés, iSskyrus tuos
atvejus, kai jsipareigojimams teikiama pirmenybé, nes to reikalauja imperatyviosios
teisés normos.

Emisijos kaina
Obligacijos gali bati iSleidziamos (parduodamos) uz nominaligjg verte, su nuolaida arba
su priemoka prie jy nominaliosios vertés.

Palukany norma

Uz Obligacijas mokama fiksuota Metiné Palikany Norma. Palikanos uz Obligacijas bus
mokamos kiekvienais metais tomis dienomis, kurios nurodytos Obligacijy emisijos
Galutinése salygose. Palukanos kiekvienam paltkany laikotarpiui pradedamos skaiciuoti
nuo ir jskaitant pirmag palikany laikotarpio dieng iki (taCiau nejskaitant) paskutinés
paltkany laikotarpio dienos uz tuo metu likusig pagrindine (nominaligjg) Obligacijy verte.
Pirmas pallkany laikotarpis prasideda Emisijos jsigaliojimo dieng ir baigiasi pirmg
Paldkany mokéjimo dieng. Visi po to einantys palikany laikotarpiai prasideda ankstesne
Paldkany mokéjimo dieng ir baigiasi kitg Palikany mokéjimo dieng. Paskutinis paldkany
laikotarpis baigiasi ISpirkimo diena.

Paltkanos uz obligacijas bus skai€iuojamos pagal faktinj atitinkamo paltkany laikotarpio
dieny skaiCiy, padalinta iS 365 (arba 366, keliamyjy mety atveju), t. y. bus
vadovaujamasi dieny skai¢iavimo principu ,Act/Act (vadovaujantis Tarptautinés
vertybiniy popieriy rinky asociacijos nurodymais)".
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Atskiros emisijos santrauka:
Metiné paldkany norma: 2,8 proc.

Paldkany mokéjimo data: kiekvieny mety gruodzio 15 d.

Informacija apie pajamingum g

Numatomos sidlomy Obligacijy emisijos Pajamingumo iki ISpirkimo ribos (intervalas) bus
nurodytos atitinkamos Obligacijy emisijos Galutinése sglygose. TaCiau Emitentas turi
teise numatomo Pajamingumo iki ISpirkimo ribas atnhaujinti atitinkamos Obligacijy
emisijos Platinimo laikotarpiu.

Galutinio pajamingumo iki iSpirkimo ir Emisijos kai nos nustatymas

Galutinis pajamingumas iki iSpirkimo bus nustatomas po Platinimo laikotarpio pagal
investuotojy pateiktus pirkimo pasitlymus. Galutinis pajamingumas iki iSpirkimo bus toks
pats visiems investuotojams, platinimo metu jsigijusiems atitinkamos Obligacijy emisijos
Obligacijy.

Obligacijy emisijos kaing Emitentas nustatys pagal formule, pateiktg Galutinése
salygose.

Atskiros emisijos santrauka:
Emisijos Kainos apskaiciavimo formulé:

P — Emisijos kaina;

C, - Pirmasis palikany mokéjimas
(atkarpa);
C, - Antrasis palikany mokéjimas
(atkarpa);
C, - Paskutinis palikany mokéjimas
(atkarpa);
p-— & &, &GN N — Obligacijos nominalioji verte;
a+Y)T @nT? a+y)T"? Y — Galutinis pajamingumas iki iSpirkimo;

t — Pirmojo palikany mokéjimo (atkarpos)
laikotarpio dieny skaicius (t. y. 361 diena);

T - Faktinis mety, j kuriuos jeina pirmo
palikany mokéjimo (atkarpos) terminas,
dieny skaicius (t. y. 365 dienos).

n — Mety skaiCius (suapvalintas iki sveiko
skaiciaus).

kur,

C; — Pirmasis palikany mokéjimas (atkarpa);
C, — Reguliarus palikany mokéjimas (atkarpa);

t t - Pirmo palikany mokéjimo (atkarpos)
C =C x—= laikotarpio dieny skaicius (t. y. 361 diena);
T T — Faktinis mety, j kuriuos jeina pirmo palikany

mokéjimo (atkarpos) terminas, dieny skaicius
(t. y. 365 dienos).

Obligacijos bus sujungtos ir sudarys vieng emisijg kartu su 2012 m. gruodZio 19 d.
iSleistomis 20 000 000 EUR vertés obligacijomis ir 2013 m. sausio 30 d. iSleistomis
30 000 000 EUR vertés obligacijomis ir joms bus taikoma Metiné paldkany norma, t.y.
2,8 proc. ] obligacijy emisijos kaing jskaiciuotos paldkanos, susikaupusios nuo 2012 m.
gruodzio 19 d.

Obligacijy Emisijos kaina, apskaiCiuota pagal atitinkamg formule, pagal aritmetines
apvalinimo taisykles bus suapvalinta iki skaiCiaus tikstantosios dalies po kabelio.
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Informacija apie nustatytg Emisijos kaing, Bendrg atitinkamos Obligacijy emisijos verte ir
galutinj iSleidZziamy Obligacijy kiekj bus paskelbta Emitento internetiniame puslapyje
adresu www.latvenergo.lv, ir taip pat bus, jei taip yra susitare Emitentas ir Agentas
(Platintojas), paskelbta Platintojo (Agento) internetiniame puslapyje adresu www.seb.lv,
0 taip pat pateikta Finansy ir kapitaly rinkos komisijai po Obligacijy paskirstymo
investuotojams.

ISpirkimo terminai

Kiekvienos Obligacijy emisijos trukmé gali bati nuo 5 (penkeriy) ir 7 (septyneriy) mety
arba tokj iSpirkimo terming, kokj pasirenka Emitentas, taiau bet kokiu atveju ne
trumpesnj nei 12 (dvylika) ménesiy.

Atskiros emisijos santrauka:
ISpirkimo terminas: 2017 m. gruodzio 15 d.

ISpirkimas

Obligacijos turi bdti visiSkai iSpirktos sumokant jy nominaligjg verte suéjus ISpirkimo
terminui. Emitentas neturi teisés iSpirkti Obligacijy anksciau nei ISpirkimo dieng, nebent
Emitentas iS anksto sumokéjo uZz Obligacijas Kontrolés pasikeitimo ar |sipareigojimy
nevykdymo atveju, arba tuo atveju, kai Emitento sidlymu suSauktas Obligacijy savininky
susirinkimas priima sprendimg iSpirkti Obligacijas nesuéjus ISpirkimo terminui.

Skolos vertybini y popieri y savinink y atstovas

Obligacijy savininky teisés nustatyti ir / ar jgalioti organizacijg / asmenj atstovauti visy ar
dalies Obligacijy savininky interesams néra numatytos, taciau, kita vertus, jos néra
apribotos. Obligacijy savininkai turi patys padengti visas su atstovu(-ais) susijusias(-ius)
iSlaidas/mokescius.

Netaikoma. Obligacijos neturi paldkany mokéjimo iSvestinio komponento.

Emitentas pateiks prasymg jtraukti kiekvieng Obligacijy emisijg j oficialy AS NASDAQ
OMX Riga sara8g. PraSymas bus parengtas pagal AS NASDAQ OMX Riga reikalavimus
ir bus pateiktas AS NASDAQ OMX Riga ne véliau nei per 3 (tris) ménesius nuo
atitinkamos Obligacijy emisijos Emisijos jsigaliojimo datos.
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Rizikos, susij e su makroekonomin émis s glygomis

e Besitesiantis rinkos liberalizavimas Latvijoje, Lietuvoje ir Estijoje, tolesné Grupés
plétra j kaimynines energetikos rinkas prisideda prie vis didesnio makroekonominiy
pokyC€iy poveikio Grupés verslui ir finansiniams rezultatams. Todél vietinés ir
pasaulinés makroekonominés tendencijos gali turéti esmine neigiamg jtakg Grupés
verslui ir finansinei padédciai.

. Sunkus ir_ilgalaikis ekonomikos nuosmukis turéty jtakos Grupés klientams ir gali
turéti_neigiamos_jtakos Grupés augimui_ir_operacijy rezultatams dél mazesnio
elektros energijos suvartojimo ir riboty finansavimo galimybiy.

Rizikos, susijusios su verslo operacijomis

e Vienintelis Emitento akcininkas — Latvijos Respublika. Todél tam tikri esminiai
akcininko sprendimai, kuriais kei¢iama Grupés strateginé kryptis ar sprendimai dél
dividendy politikos, kapitalo struktiros ir Kkity esminiy klausimy galéty turéti
esminés neigiamos jtakos Grupei.

e  Grupés pajamos reguliuojamose elektros ir Silumos rinkose labai priklauso nuo
priezidros institucijos patvirtinty tarify ir nuo metodikai taikytiny teisés normuy.
Esama rizikos, kad Sie patvirtinti tarifai nepadengs visy iSlaidy; vietos ar ES
teisinés_aplinkos poky¢iai, nustatantys atitinkamus_priezidros klausimus, taip pat
gali turéti neigiamos jtakos Grupei.

e Siuo metu vykstangio Latvijos elektros energijos rinkos liberalizavimo atidéjimas ar
sustabdymas gali turéti esminés neigiamos jtakos Grupei. Be to, tikimasi, kad
atvérus rinka, pavyks sukurti konkurencingesne aplinkg ir pritraukti naujus rinkos
dalyvius, kurie gali sumazinti Grupés rinkos dalj ir turéti jtakos kainodaros politikai ir
Grupés verslui ir finansinei padédiai.

. Grupés plétrai j kity Baltijos Saliy rinkas gali turéti jtakos uzsitese rinkos
liberalizavimo procesai; Grupei gali taip pat nepavykti ten jgyti numatytos rinkos
dalies.

e Grupés elektros gamybos portfelis nepatenkina elektros tiekimo portfelio poreikiy,
todél mety eigoje apytiksliai du treCdaliai Grupés elektros energijos tiekimo
mazZmeniniam sektoriui susiduria su kainos nepastovumo rizika elektros energijos
didmeninéje rinkoje. Kyla rizika, kad bus tik ribota galimybé pasinaudoti
apsidraudimo priemonémis dél Zemo rinkos likvidumo ar, kad apsidraudimas bus
nepakankamai efektyvus.

e Pagrindinéms Grupés verslo operacijoms i$ dalies turi jtakos oro sglygos. Be to,
Silumos poreikiui turi jtakos konkurencinga padétis Silumos tiekimo rinkoje. Dél Sios
prieZasties Grupés finansinei padéciai apskritai gali turéti jtakos sezoniSkumas, oro
svyravimai ir_ilgalaikiai klimato pokyciai.

e Jei Emitentas nuspresty dalyvauti (Siuo metu jis tam néra jsipareigojes) Visagino
atominés elektrinés projekte, jam gali kilti tam tikros rizikos, susijusios su atominiy
jrenginiy __eksploatavimu__ir _uzdarymu, radioaktyviyjy medziagy _valdymu,
apdorojimu, Salinimu_ir_saugojimu_ir Siy medziagy galimu pavojingu poveikiu
Zmoniy sveikatai. Be to, Sis projektas pareikalauty daug kapitalo; jam gali prireikti
dideliy Grupés investicijy ir (arba) garantijy.

e Kadangi Latvijoje esantis elektros perdavimo sistemos turtas priklauso Grupei,
tadiau jj valdo tretysis asmuo, ,AS Augstsprieguma tikis*, kyla rizika, kad
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perdavimo sistemos operatorius ilgalaikéje perspektyvoje skirs maziau investicijy
esamam turtui, nei bdty reikalinga turtui iSlaikyti, ir tokiu bddu sumazins Sio turto
verte ir sukels nuostoliy Grupei. Be to, kadangi dalis investicijy bendrai
finansuojama ES léSomis, tai ES pareiSkus prieStaravimy, Grupei gali tekti padidinti
savo finansavimo dalj esamos perdavimo sistemos turto statybos projektuose, o tai
atitinkamai sumazinty kitiems projektams galimas skirti [éSas arba galéty padidinti

jsiskolinimus.

e  Be anksciau iSvardinty riziky, Grupés verslui ir finansinei padéciai neigiamos jtakos
gali turéti kitos sutarties Salies rizika, politiné ir priezidros institucijy rizika, turto
apgadinimo rizika, bylingjimosi ir gin€y rizika, iStekliy rizika, investiciniy projekty
vykdymo rizika, platinimo sistemos investicijy rizika, valstybés skolos krizés rizika,
Zalos aplinkai, sveikatai ir saugumo rizika.

Finansin és rizikos

e  Grupé susiduria su uzsienio valiutos kurso rizika, nes visos Grupés negragzintos
paskolos yra iSreikStos eurais, tuo paciu, reikSminga iSlaidy dalis patiriama eurais,
taCiau pagrindine dalj pajamy Grupé gauna latais. Nors latas yra susietas su euru,
bet kokie nepalankis lato ir euro keitimo kurso ar keitimo kurso politikos pokyciai
ateityje gali turéti esminés neigiamos jtakos Grupés operacijoms, perspektyvoms ir
finansiniams rezultatams.

e Pazeidus finansinius pasizadéjimus ar tam tikrus sipareigojimus ir pareiSkimus
pagal paskolos sutartis, galimas jsipareigojimy nevykdymo atvejis ir paskoly
grazinimas prieS terming. Dél paskolos sutartyse jraSyty kryZminiy jsipareigojimy
nevykdymo nuostaty, Emitentui gali tekti refinansuoti didele savo likusios skolos
dalj.

e  Sumazéjus Emitento kredito reitingui, gali padidéti jo finansavimo iSlaidos ir (arba)
sumazéti jo galimybés pasinaudoti finansavimu; Emitentui taip pat gali tekti pateikti
papildomg uztikrinimo priemone pagal sutartis, o tai gali padidinti sandoriy iSlaidas.
Bet koks neigiamas atitinkamo kredito reitingo pokytis taip pat galéty turéti
neigiamos jtakos Obligacijy prekybos kainai.

e  Be nurodyty riziky, Grupés verslui ir finansinei padéciai neigiamos jtakos gali turéti
palikany normos rizika ir likvidumo rizika.

. Obligacijos _gali _bati _ne visiems _investuotojams tinkama _investicija. Todél
kiekvienas galimas investuotojas | Obligacijas privalo jvertinti Siy investicijy
tinkamumg pagal savo aplinkybes, jskaitant jtakg Siy Obligacijy vertei ir Siy
investicijy poveikj jo bendram investicijy portfeliui.

. Investuotojai_gali_netekti palikany ir pagrindinés investuotos sumos, Emitentui
tapus nemokiam.

o Obligacijos laikomos neapdraustais Emitento jsipareigojimais, be jokiy papildomy
garantijy ir apdraudimo priemoniy; Emitentui tapus nemokiu, Obligacijy savininkai
taps neapdraustais kreditoriais.

o Atsizvelgiant j tai, kad, pagal Latvijos teise, tam tikras svarbiausias Emitento turtas
nuosavybés teise gali priklausyti tik Emitentui ar jam priklausanéioms dukterinéms
jmonéms, iSieSkojimas nebus nukreiptas j §j turta.

. Neigiamas Emitento finansinés biaklés ar perspektyvy pokytis gali turéti esmine
neigiamg_jtakg Obligacijy likvidumui; jis gali sukelti esminj jy rinkos kainos
sumazéjimg, vadinasi, paveikti greitg ir visiSkg atsiskaitymg su visais Obligacijy
savininkais.
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Obligacijos sudaro naujg Emitento vertybiniy popieriy emisija, todél aktyvi
Obligacijy rinka gali nesusidaryti ar neiSsilaikyti; Siai rinkai taip pat gali turéti jtakos
rinkos ir ekonominiy sglygy, finansiniy sglygy ir Emitento perspektyvy pokydéiai, o
tai savo ruoztu gali turéti atitinkamg poveikj Obligacijy likvidumui ir rinkos kainai.

Uz Obligacijas skaiCiuojamos fiksuotos palikany normos paltkanos, todél tai
sukelia rizikg, kad Siy vertybiniy popieriy kainai gali turéti jtakos rinkos paltkany
normos pokyc€iai. Be to, dél infliacijos Obligacijy rinkos kaina gali sumazéti, nes
infliacija_mazina valiutos vieneto perkamgjg galig ir, atitinkamai, gaunamas
palikanas.

Uz Obligacijas mokama latais arba eurais (priklausomai nuo atitinkamy Obligacijy
valiutos), todél uzsienio valiutos keitimo kursy ir paldkany normy svyravimai gali
turéti esminés neigiamos jtakos Obligacijy vertei, jei investuotojo finansiné veikla iS
esmés _susijusi _su kitos valiutos vienetu. Valstybé ir pinigy institucijos gali jvesti
(kaip_jau buvo padaryta praeityje) keitimo kontrole, kuri galéty turéti neigiamos
jtakos atitinkamam valiutos keitimo kursui. Be to, investuojant j Obligacijas kyla
rizika, kad vélesni rinkos palGkany normy pokydiai gali turéti esminés neigiamos
jtakos Obligacijy vertei.

Jei nepriklausomos kredito reitingo agentdros nustato reitingus Obligacijoms, Sie
reitingai negali atspindéti visy su Obligacijomis susijusiy riziky galimo poveikio; be
to, reitingo agentdra gali bet kada perzidréti ar panaikinti Siuos reitingus.

Obligacijoms taikomi galiojantys Latvijos Respublikos jstatymai; jie gali keistis
Obligacijy galiojimo metu, todél negalima suteikti jokiy garantijy dél Sio galimo
jstatymy ar kity teises akty pakeitimy poveikio. Dél Sios prieZasties tokie pakeitimai
gali turéti esminés neigiamos jtakos Emitentui ir Obligacijoms.

Tam tikry investuotojy investicinei veiklai taikomi teiséty investicijy jstatymai ir
teisés aktai, ar tam tikry institucijy perzidra ar nuostatai. Kiekvienas galimas
investuotojas turéty pasitarti su savo teisiniais pataréjais, norédamas nustatyti, ar ir
kokia_apimtimi_Obligacijos yra teiséta investuotojo investicija, kokios galimybés
pasinaudoti Obligacijomis kaip uZstatu, ir ar néra kity Obligacijy pirkimui ar jkeitimui
taikomy apribojimy.

Obligacijos neapima jokiy susitarimy dél Emitento veiklos ir neriboja jo galimybés
susijungti, parduoti turtg ar vykdyti kitus reikSmingus sandorius, kurie gali turéti
reikSminga neigiamg poveikj Obligacijoms ir Obligacijy savininkams. Todél,
Emitentui sudarius tokj sandorj, galima esminé neigiama jtaka Obligacijy
savininkams. Be to, esant atitinkamiems jstatymo pakeitimams, dabartinis Emitento
akcininkas qgali perleisti visas turimas akcijas ar jy dalj.

Tik Emitento akcininkas gali balsuoti per Emitento akcininky susirinkimus.
Obligacijos tokiy balsavimo teisiy nesuteikia. Todél Obligacijy savininkai negali
daryti jokios jtakos Emitenty akcininky sprendimams dél, pavyzdZiui, Emitento
kapitalo struktdros.

Obligacijy savininky susirinkimo sprendimai (jskaitant Obligacijy Bendryjy salygy
pakeitimus) yra privalomi visiems Obligacijy savininkams, taip pat ir Obligacijy
savininkams, kurie nedalyvavo ir/far nebalsavo atitinkamame susirinkime, bei
Obligacijy savininkams, balsavusiems kitaip nei dauguma.

Emitentui nedraudZiama leisti papildomy skolos vertybiniy popieriy. Tai gali
atitinkamai padidinti reikalavimy, turin€iy teise kartu su Obligacijy savininkais gauti
pajamas, skai€iy, Emitentui tapus nemokiu. Be to, nuostatos, kuriomis suteikiama,
siekiama suteikti ar atsisakoma teisé sukurti uztikrinimo interesg tre€iyjy asmeny
naudai (pavyzdziui, neigiamas jkeitimas) negalioja santykiuose su treCiaisiais
asmenimis; dél Sios priezasties toks uztikrinimo interesas trec€iojo asmens naudai,
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net jei sukurtas pazeidZiant Siame dokumente numatytus Emitento jsipareigojimus,
baty laikomas galiojanciu ir priverstinai vykdomu uztikrinimo interesu jkeisto turto
atzvilgiu.

E skirsnis — Si tGlymas

E.2b

E.3

Sidlymo
priezastys ir
pajamy
naudojimas, kai
sialymas
skelbiamas ne
siekiant
uzdirbti pelno ir
(arba)
apsidraudziant
nuo tam tikros
rizikos

Sidglymo s alygy
apib @idinimas

Grupé yra sukirusi kapitalo iSlaidy programa, susijusig su Grupés gamybos, skirstymo ir

perdavimo tinkly priezidra ir_atnaujinimu. Grynasias pajamas, gautas iS Obligacijy
emisijos, Emitentas panaudos kapitalo iSlaidy programos dalies finansavimui, jskaitant,
bet neapsiribojant perdavimo ir paskirstymo linijy atnaujinimo, transformatoriniy
rekonstrukcijos, investicijy, skirty jtampos kokybés gerinimui, taip pat antzeminiy oro
linijy pakeitimo j kabelines linijas, siekiant pagerinti_elektros tiekimo klientams kokybe
bei patikimumg ir sumazinti tinklo nuostolius, finansavimu.

Programos organizatorius ir Agentas ( Platintojas )

Programos organizatorius ir Agentas yra AS ,SEB banka“ (registracijos numeris:
40003151743, juridinis adresas: Meistaru 1, Valdlauci, Kekava parish, Kekava region,
LV-1076, Latvija).

Emisijos data
Emisijos data bus nurodyta atitinkamos Obligacijy emisijos Galutinése sglygose.

Atskiros emisijos santrauka:
Emisijos data: 2013 m. kovo 27 d.

Bendra pagrindin é suma
Bendra kiekvienos Obligacijy emisijos nominalioji verté nurodoma Galutinése sglygose.

Atskiros emisijos santrauka:

Bendra pagrindiné verté: 20 000 000 EUR prie 20 000 000 EUR vertés Obligacijy,
iSleisty 2012 m. gruodzio 19 d. ir 30 000 000 EUR vertés Obligacijy, iSleisty 2013 m.
sausio 30 d.

Nominalioji Obligacijos vert é

Nominalioji kiekvienos Obligacijos verté turi biti ne maZesné kaip 100 EUR, kai
Obligacijos yra iSleistos eurais, arba ne maZesné kaip 100 LVL, kai Obligacijos yra
iSleistos latais.

Atskiros emisijos santrauka:
Nominalioji Obligacijos verté: 1 000 EUR

Minimali investavimo suma
Obligacijos bus platinamos uZ minimalig investavimo suma,
Galutinése salygose atitinkamai Obligacijy emisijai.

kuri bus nurodyta

Atskiros emisijos santrauka:
Minimali investavimo suma: 100 000 EUR

Platinimo laikotarpis
Kiekvienos Obligacijy emisijos platinimo laikotarpis bus nurodytas Galutinése salygose.

Atskiros emisijos santrauka:
Platinimo laikotarpis: 2013 m. kovo 21 d. nuo 9.00 iki 17.00 Rygos laiku

Susitarimai
Kontrolés pasikeitimas, neigiamas jkeitimas, kryZminés netesybos ir kiti.
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Depozitoriumas
Obligacijos bus uZregistruotos depozitoriume AS ,Latvian Central Depository”* (AS
Latvijas Centralais Depozitarijs).

Taikytina teis &
Latvijos teisé.

ISskyrus komisinius, kurie yra mokami Programos organizatoriui ir Agentui, kiek
Emitentui yra Zinoma, néra su Siy Obligacijy sitlymu susijusiy asmeny, turin€iy emisijai /
sidlymui reikSmingy interesuy, o taip pat néra konfliktinio pobddzio interesy.

Emitentas nepraSys investuotojy padengti jokiy iSlaidy ar mokesciy, susijusiy su
Obligacijy isleidimu. Taciau investuotojams gali tekti padengti iSlaidas, susijusias su
vertybiniy popieriy sgskaity atidarymu kredito institucijose ar finansy maklerio jmonése,
taip pat ir komisinius, kurie mokami kredito institucijoms ar finansy maklerio jmonéms uz
investuotojo vykdomas Obligacijy pirkimo ar pardavimo operacijas, Obligacijy saugojimg
ar bet kurias kitas operacijas, susijusias su Obligacijomis. Nei Emitentas, nei Programos
organizatorius ar Agentas tokiy iSlaidy Obligacijy savininkams nekompensuos.
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