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Viktig information om First North

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i NASDAQ OMX. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag pé First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pé First North dr mer riskfylld 4n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.
Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. NASDAQ OMX
Stockholm godkinner ansékan om upptagande till handel pa First North.



Vissa definitioner

Med ”Stureguld” eller "Bolaget” avses, beroende pid samman-
hanget Stureguld AB (publ), organisationsnummer $56818-
0300, den koncern som Stureguld ingar i, eller ett dotterbolag
till Stureguld. Med ”Stureguld Sverige” avses dotterbolaget Stu-
reguld Sverige AB, organisationsnummer 556777-2883, tidigare
Guld & Juvel Invest AB. Med ”V]J since 1890” avses dotterbolaget
V] since 1890 Sverige AB (publ), organisationsnummer $56737-
4037, tidigare Guld Invest Norden AB (publ). Med "First North”
avses NASDAQ OMX First North. Med "Mangold Fondkommis-
sion” avses Mangold Fondkommission AB, organisationsnummer

556585-1267.

Hinvisning till "SEK” avser svenska kronor. Med ”K” avses tusen

ochmed ”M” avses miljoner.

Framtidsinriktad information

Rapporten kan innehalla framtidsinriktade uttalanden och anta-
ganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och
resultat. Dessa uttalanden kan finnas i flera avsnitt och inklude-
raruttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar
och férvintningar. Orden "anser”, "avser”, "bedomer”, "forvintar
sig”, "forutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa
av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sidana uttalanden
identifieras utifrin det aktuella sammanhanget. Faktiska hindel-
ser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevirt frin vad
som framgar av sddana uttalanden till f6ljd av risker och andra fak-
torer som Bolagets verksamhet paverkas av. Stureguld AB genom-

for i dagslaget inga framtidstillda prognoser.

Riskfaktorer

Det finns ett flertal risker som kan paverka Stureguld AB verksam-
het och resultat. Flera av de interna faktorerna férebygger Sture-
guld genom att stirka koncernens interna rutiner, men det finns
fortfarande yttre faktorer som koncernen inte kan péaverka. Ris-
ker som kan uppkomma ar bland annat valutaeffekter, guldprisets
utveckling samt import och export regleringar. Vidare finns ris-
ken av beroendet av nyckelpersoner i organisationen. Denna risk
minskas kontinuerligt genom uppbyggandet av en stark organisa-

tion kring Stureguld AB.
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Verkstillande direktér och styrelsen fér Stureguld AB (publ) avger hirmed foljande delarsrapport for perioden

2012-01-01-2012-09-30

Stureguld AB delarsrapportisammandrag:

* Intikterna for kvartal tre uppgick till 35,6 MSEK (11,6 MSEK)

*Rorelseresultatet for kvartal tre uppgick till 1,3 MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal om 3,7 procent.

*Resultat per aktie for kvartal tre uppgick till 2,7 kronor.

* Substansvirdet per aktie uppgick till 28,5 kronor.

Baserat pd 1276 507 aktier.

Periodens omsittning under forsta 9 manaderna 6kade med 2135% jamfort med motsvarande féregdende ar och uppgick till
128 MSEK (6 MSEK). Rérelseresultatet for deliret uppgick till 5,7 MSEK (-0,6 MSEK), vilket motsvarar en rérelsemarginal om 4,5 % .

Resultat fér deldret efter skatt uppgick till 6,4 MSEK (-0,7 MSEK)

Resultat per aktie for deldrets uppgick till 5,0 kronor per aktie. Detta baserat pa 1276 507 aktier.

Resultat och stillning
Oversikt koncernen (tkr)
2012-07-01
2012-09-30
Nettoomsittning 35630
Rorelseresultat 1306
Resultat efter finansiella
poster 3610
Balansomslutning 36331
Soliditet 36%

Substansvirde per aktie (kr) 28,5

2011-07-01
2011-09-30
11604
1235

1172
11969
S1%
9,4

2012-01-01
2012-09-30
128280
5729

6662
36331
36%
28,5

2011-01-01
2011-09-30
6007

-572

-590
11969
S1%
9,4

Allabelopp redovisas, om inte annat anges, i kronor (Kr). Uppgiter inom parentes avser foregiende ar.

2010-09-08
2011-12-31
20197
-3553

3621
13155
11%
10,3
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Stureguld har foljt sin lagda plan och fortsatt levererat bra under hosten.

Vi har 6kat omsittningen med 2135 % fran foregdende ar motsvarande period. Var position inom den svenska marknaden har starkts
avsevart och vihar startat var verksamhet i Norge, som redan har visat ett positivt bidrag. Viraknar med ett positivt kassaflode fran Norge

redan under Q4 2012. Kvartalet som visar ett positivt resultat har belastats med uppstart kostnader i ssamband med var expansion.

Vidare har Stureguld under perioden startat Stureauktion.se, vilket dr vir egna auktionssite. Stureguld har som malsittning att erbjuda
vara kunder en helhetslésning nér det vill handla med storre partier. Ytterligare ger auktionsiten Stureguld en mojlighet att optimera vér
egen forsiljning av egna smycken. P4 Stureauktion.se finns dven mdjligheten att handla guldtackor online. Férsiljningen av guldtackor

har under hésten 6kat och Sturegulds mal dr att bli storst i Sverige pa den markaden emot privatkonsumenter.

Marknaden viagerariir fortsatt bestiende av manga sma aktorer, vi tror att en konsolidering kommer ske inom en snar framtid. Stureguld

forbereder sig for att agera som den ledande aktéren dir malsittningen dr att skapa en stor Nordisk aktor for ddelmetaller.

Under den nirmsta tiden ser vimed spanning fram emot att fortsitta expandera var verksamhet med fortsatt 6kat resultat och positivt kas-

safléde. Listningen pa Nasdaq har gett oss en bra plattform for var fortsatta expansion som den ledande akt6ren in Norden.
Framtiden for Stureguld ser mycket ljus ut med fortsatt hogt guldpris, expansiv marknad, en trimmad organisation, nytt kontor i Norge

och méanga méjligheter.

Joacim Nord
Verkstillande direktor
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Oversikt
Stureguld 4r en aktor med vixande betydelse inom den svenska ddelmetall- och smyckesindustrin. Bolaget arbetar intensivt med att
uppna okad tillvaxt, sivil organisk som genom f6rvirv och syftar till att verka internationellt under 2012. Verksamheten ar inriktad mot

slutkonsumenter ("B2C”) genom egna butiker och hemsidor, verksamhet bedrivs dven B2B.

Stureguld dr numera en helhetsleverant6r inom ddelmetaller och smycken. Koncernen innehar hela kedjan, allt fran inkép av ddelme-
taller i egna butiker dir dven forsiljning avsmycken sker till att vara en grossist inom ravaror och produkter till cirka 400 andra butiker
och smeder, primirt inom Sverige. Stureguld arbetar dven med finansiella tjinster genom GuldFinans, som erbjuder finansiering till
andra butiker som vill genomfora inkép men inte har den finansiella kapaciteten som krévs. Stureguld genomfér dven prospektering av
ddelmetall-utvinningsomraden genom dotterbolag. Stureguld har dessutom méjligheten att erbjuda tjanster inom analys och affinering

via partners inom branschen. Detta gor att Stureguld nu, for egen och sina kunders rakning, kan vara en helhetsleverantér vars verksam-

het stricker sig fran inkop och féradling av adelmetaller till direktforsaljning till konsumenter.

Affarsidé
- Att bedriva handel med ddelmetaller.

Vision
Stureguld skall vara en betydande aktor pa den svenska mark-
naden for ddelmetaller samt vara verksam pa den internationella

marknaden.

Mal
Sturegulds mal ar att stindigt utvecklas och 6ka bolagets16n-
samhet. Det kan ske genom savil organisk tillvixt som genom

forvirv.

Strategi

Styrelsens malsdttning ar att skapa tillvixt, savil organisk som
genom fOrvirv samt ge god avkastning till Bolagets aktiedgare.
Forvirven kommer att genomforasilinje med en val utformad
strategi som ligger till grund for att skapa mervirde for Sture-
gulds aktiedgare. Forvirv skall bidra positivt till minst en av
foljande faktorer: tillvixt, okade marginaler, starkare organisa-

tionen.

Historik och utveckling

VD Joacim Nord grundade Stureguld i september 2010 efter att
genomfort en studie av marknaden. Studien visade att markna-
den var attraktiv och att lonsamheten hos aktérerna var god samt
att det fanns plats for nya aktorer. Det konstaterades dven att det
fanns majligheter till konsolidering for att uppna synergier. Stu-

reguld genomforde sitt forsta forvarviseptember 2011 da Guld

och Juvel Invest AB numera Stureguld Sverige AB forvirvades. I
och med forvirvet skapades en starkare organisation med lingre
historik och en gedigen kunskap. Nista férvarv gneomférdes
Gver arskiftet och den 1 mars 2012 tilltradde Stureguld Guld
Invest AB numera V] since 1890 AB. Bolaget 6kar signifikant
Sturegulds storlek och marknadsposition. Tillsammans skapas
en akt6r som blir signifikant pa Svenska marknaden. Stureguld
soker efter fler forvarvskandidater, och var handelsplats pa Nas-

daq OMX éppnar nya moéjligheter for forvirv.

Legal struktur och medarbetare

Stureguld AB (publ) har organisationsnummer 556818-0300
och Bolaget har sitt site i Stockholms kommun. Bolaget inregist-
rerades vid Bolagsverket den 8 september 2010 och har bedrivit
verksamhet sedan denna tidpunkt. Bolaget ar ett publikt aktiebo-
lag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Gillande bolag-
sordning antogs vid arsstimma den 24 mars 2011.

Stureguld AB (publ) ir moderbolagien koncern bestiende av
svenska dotterbolaget Stureguld Sverige AB med organisations-
nummer 556777-2883. Stureguld AB (publ) dger 100 procent av
aktiernai Stureguld Sverige AB och SGV]J Since 1890 AS med
organisations nummer 998 449 057 . Stureguld AB (publ) dger
iven cirka 88,8 procent av aktiernai V] since 1890 AB (publ)
med organisationsnummer $56737-4037 som i sin tur 4r ensam

dgare till Nordiska Guldjuveler AB med organisationsnummer
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556279-0187 och Nordic Group Trading AB med organisations-
nummer 556673-8174. Stureguld AB (publ) dger dven 75 procent
av GGP Guldfinans i Stockholm AB med organisationsnummer
556698-1030, som i sin tur dger 100 procent av S.G Gold SARL
med organisationsnummer 0.39.548.A/2012.

Stureguld dger dessutom rittigheterna till domanerna, www.
stureguld.se, sturegull.no, www.sms24karat.se, www.Mrguld.
se, www.Iguld.se, samt www.Guldkarat.se och V] since 1890 dger

rittigheterna till: Guldkursen.se, VJ1890.com.

V] since 1890s verksamhet bedrivs fran lokalerna pa Sodermalm
som dr Bolagets huvudkontor. I Stureguld ir totalt dtta personer
anstillda varav fyra personer dr anstillda i V] since 1890, tva
personer ar anstillda i Stureguld Sverige och tva i moderbolaget

Stureguld.

Affirsomraden

Affirsomradet Ravaror

Affarsomradet Ravaror kommer fortsittningsvis vara den delen
avverksamheten som star for den storsta delen av omsittningen.
Malet ar att 6ka omsittningen samt marginalen, som f6r VJ since
1890 linge varit pressad. Malsdttningen 4r att Bolaget ska bli
bade storre och mer effektivinom detta affirsomrade. Nir Bola-
getnu kontrollerar hela kedjan inom révaror har marginalen ¢kat
markant. Malet dr att hilla 15 procent i rérelsemarginal inom

Ravaror.

Affirsomradet Smycken

Affirsomradet Smycken (V] since 1890) kommer att flytta en del
av forsaljningen till butiksledet, och samtidigt kommer affirs-
omradet att fortsitta att arbeta mot storre kunder. Det kommer
dven ske satsningar pa marknadsféringen av VJ since 1890 som ar
dess eget varumirke. VJ since 1890 skall bli ett starkt varumirke
i Sverige men 4ven kint i 6vriga Europa. Okade IT kunskaper
fran Stureguld innebar en mojlighet att marknadsféra V] since
1890 pa ett effektivt sitt. Marknadsforing kommer till stor del

att ske genom bloggar och sociala medier. V] since 1890 har dven
utvecklat ett samarbete med Isabella Léwengrip som via sitt nit-
verk avbloggar kommer att designa och dven silja V] since 1890
produkter. Detta for att skapa en mer 16nsam férsiljningsprocess.
Marginalerna inom smycken blir &ven upp mot 80 procent av pro-

dukterna om koncernen siljer dem i egna butiker.

Affirsomradet Butiker

Inom Affirsomradet Butiker pagar expandering och Bolaget
kommer att etablera fler butiker for att komma narmare kunder,
skapa storre fortroende samt stirka varumarken. Detta giller

framst Stureguld, men dven V] since 1890 som kommer att fa en

naturlig exponering i butikerna. Sturegulds butiker kommer ini-
tialt etablerasi Stockholm och sedan dven pa andra stérre orter i
Sverige. Idag innehar Stureguld butikslidgen i Stockholm, Malméo
och Oslo och letar efter passande lokaler i Géteborg, Kopen-
hamn, J6nkoping, Link6ping och Uppsala.

Affirsomradet Tjanster

Iaffirsomradet Tjanster arbetar Bolaget med affinering och
analyser. Detta omride innebir en majlighet att expanderaioch
okad storlek och narvaro. Omradet Tjanster infattar dven Guld-
Finans som kommer att verka som ett komplement for Stureguld.
Bolaget har ombud via GuldFinans som koper in guldi hela
Sverige. Bolaget kommer under hosten att genomféra en siljturné

for just detta.

Affirsomradet Prospektering

Stureguld har genom dotterbolaget S.G Gold SARL erhallit rit-
tigheter till prospektering i Nya Guinea. Lokalt bolag 4r bildat i
Guinea, SG Gold SARL, dgs av GGP Guldfinans AB.

SG Gold harlicens f6r guldutvinning i Dinguraiye-omrédet, ca
63km 2, beldget ca 425 km fran Conakry. Vidare har SG Gold
blivit erbjudit undersokningstillstind for 3 st omraden ca SO km
sydost om Kindia vilket ligger ca 100 km fran Conakry. Omra-
denair44,8,49,9 och 52,8 km 2 stora. For tillfallet genomfors

vidare prospektering och planering.

Marknadsforing

Stureguld marknadsfér sina tjinster i flertalet mediekanaler,
bland annat genom tidningar, Internet och via sokmotoropti-
mering. En viktig deliutvecklingen r att positionera tjinsten
isékmotorerna (Google, Yahoo, Bing) och avdenna anledning
kommer Bolaget fortsittningsvis att optimera Stureguld.se for att

bygga en stor portal for alla Bolagets tjinster.
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Informationen i denna rapport ir baserad péa Sturegulds redovisning for det aktuella aret, som ar upprittad i enlighet med arsredovis-
ningslagen och med tillimpade av allminnarad, rekommendationer samt uttalanden frin Bokf6ringsnimnden gillande sé kallade storre

foretag, och reviderad av Bolagets revisor.

Resultatrakning

Belopp i KSEK Q3 2012 Q32011 Ackumulerat  Ackumulerat Helar
2012 2011
2012-07-01 2011-07-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-09-08
-2012-09-30  -2011-09-30 -2012-09-30 -2011-09-30 -2011-12-31
Nettoomsittning 35630 11604 128280 6007 20181
Ovriga rérelseintikter - 13 - 16
Summa rérelsens intikter 35630 11616 128280 6007 20197
Révaror och férnédenheter -33083 -7 116 -114948 -3839 -15 513
Ovriga externa kostnader -1400 -2873 -6623 2475 -7263
Personalkostnader -672 230 2753 -103 -369
Avskrivningar och nedskrivningar -321 -162- -917 -162 -604
Negativ Goodwill 1153 2690
Rorelse resultat 1306 1235 5729 -872 -3553
Resulatat fran virdepapper och fodringar -3 - 13 -
Resultat fran andelarikoncernféretag 2444 - 1349 - -
Resultat fran anldggningstillgangar - - -13 - -
Rinteintikter och likande resultatposter - - 1 - 1
Rinte kostnader och liknande resultatposter -138 -63 -417 -118 -69
Resultat efter finansiella poster 3610 1172 6662 -590 -3621
Skatt -566 -532 -44 -64 -
Minoritetens andel av &rets resultat -153 - -240 - -
Resulat 3502 640 6378 -654 -3621

Resultat per aktie (SEK) 2,74 1,09 5,0 -1,12 -6,18
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Balansrapport

Belopp i KSEK 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for FOU - - 654

Goodwill 3210 3869 3672

Materiella anlaggningstillgingar = B B

Forskott leverantor o - -

Skattefodringar 1741 128 68

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2542 320 78

Kassa och bank 4083 130 83



Belopp i KSEK 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31

EGET KAPITAL OCHSKULDER

Eget kapital

Pagaende nyemission 36

Friareserver 5379 6184 4419

Summa eget kapital 13156 6066 1383

Minoritets intresse 40583 - -

Negativ goodwill 1921 - -

Lagfristiga skulder -

(=}

Skulder till koncernforetag

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1050 - 1200

Leverantorsskulder 3828 - 4749

Ovriga skulder 517 506 3263

Summa kortfristiga skulder 16938 651 11222

SUMMA EGET KAPITAL OCHSKULDER 36331 1167 13 1SS

Posterinom Linje

Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys

Belopp i KSEK 2012-07-01  2011-07-01 2012-01-01 2011-01-01 2011-01-01
-2012-09-30 -2011-09-30 -2012-09-30 -2011-09-30 -2011-12-31

DENLOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat 3610 -606 6662 -558 -3621

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 321 162 970 162 604

Realisationsresultat 2444 -1499

Minoritsintressen 939 - 718 -

Forandringariavsattningar - 1921 - -

Aterféring negativ goodwill -1153

Marknadsforingskostnader betalade via - - - 1675

nyemision med kvittning

Betald inkomstskatt -138 852- -1670 853

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE 1135 408 7102 433 -1342

VERKSAMHETEN FORE FORAND-

RINGARAV RORELSEKAPITALET

Forandringarirdrelsekapital

Forandringivarulager 188 -906 4545 -1078 -1342

Forandring av fodringar 3098 -260 753 -450 -2443

Forandring av rorelseskulder - - - 7438

Forandring av kortfristiga skulder -4087 3827 -8020 4210 0

Kassaflode fran denlépande verksamheten 334 3069 -4383 3118 3022

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvirvav dotterbolag 2 -2785 -1970 -2785 -2785

Avyttring av dotterbolag 444 444

Forvirvavimmateriella anliggningstillgangar -755 0 -755 -755

Forsiljning av anliggninstillgdngar 776 0 45

Forvirv /forsiljning av finansiella anlaggnings- 1431 -

tillgingar

Kassafléde fran investerinsverksamheten 1221 -3540 -9§ -3540 -3540

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptagnalan - 550 - 550 550

Amortering avlan -288 - -288 -

Kassaflode fran finansieringsverksamhet -288 550 -288 550 550

PERIODENS KASSAFLODE 1268 79 4000 126 33

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS 2818 S0 83 4 S0

START

LIKVIDAMEDEL VID PERIODENS SLUT 4083 129 4083 129 83



Allmant
Stureguld AB upprittar delarsrapporten i enlighet med Arsredo-

visningslagen och Bokféringsnimndens allmédnna rad.

Moderbolagets siftror redovisas ej i rapporten da moderbolaget ej

anses vasentligt ur koncernens perspektiv.
Koncernférhallanden

Uppgift om dotterbolag

Bolaget ar moderbolag till 100% av Stureguld Sverige AB med org
nr. 556777-2883 samt 88,8% av V] since 1890 Sverieg AB med org
nr. 556737-4037. Stureguld AB (publ) dger dven 7S procent av
GGP Guldfinansi Stockholm AB med orgnr 556698-1030.

Koncernredovisning

Omfattning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget, dotterforetag i
vilket moderféretaget direkt och indirekt dger aktier motsvarande
mer dn 50 % av rdsterna samt intresseforetag i vilket moderfore-
taget dger aktier motsvarande minst 20 % men mindre dn 50 % av

rosterna.
Redovisningsmetod

Koncernredovisningen har upprittats enligt foérvirvsmetoden.
Det innebir att forvirvade. dotterbolags tillgingar och skulder
upptagits till det marknadsvirde, som legat till grund for fast-
stillande av kopeskillingen pa aktierna. Skillnaden mellan kope-
skillingen och de férvirvade bolagets egna kapital redovisas som
goodwill. Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna
kapital och den del av dotterbolagens egna kapital som tillkommit

efter det att dessa bolag férvirvats.

Anliggningstillgangar
Anlaggningstillgingarvirderastillanskaffningsvirde med avdrag
fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Immateriella och materiella anliggningstillgingar redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag foér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Linjir avskrivning gors pa avskriv-
ningsbart belopp (anskaffningsvirde med avdrag fér beriknat

restvirde) 6ver tillgingarnas nyttjandeperiod enligt foljande:

Inventarier, verktyg och installationer ~ Sar

Goodwill Sar

Bolagsbeskrivning Stureguld AB (publ)
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Bolaget

Stureguld AB (publ)

Box 4313,

102 62 Stockholm

Besoksadress: Birger Jarlsgatan 21
Tel: +46 871006 10
www.stureguld.se
kontakt@stureguld.se

Certified Adviser och likviditetsgarant
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Tel: +46 8 5030 15 50

Fax: +46 850301551

www.mangold.se

info@mangold.se

Legal radgivare

Baker & McKenzie KB
Vasagatan 7

10123, Stockholm

Tel. +46 8 56 61 77 00
Tel. +46 8 56 61 7799
www.bakermckenzie.com

stockholm@bakermckenzie.com

Revisor

Carlsson & Partners Revisionsbyra AB
Drottninggatan 99

113 60 Stockholm

Tel: +46 845892 50

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Box 7822
Regeringsgatan 65

103 97 Stockholm

Tel: +46 8 40290 00



“lureguld.se
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