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DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2012

RORELSERESULTATET UPP 16 %

SAMMANFATTNING AV PERIODEN JANUARI-MARS 2012

* Nettoomsattning 93,2 Mkr (89,8)

= Resultat efter finansnetto 10,5 Mkr (8,9)

* Rorelsemarginal 12 % (11)

* Vinst per aktie fore utspadning 1,72 kr (1,69)

» Kassaflode fran den [6pande verksamheten 41,7 Mkr (33,8)
* Budaccepti3L System

VD-KOMMENTAR

Forsta kvartalet utvecklades positivt med ett rérelseresultat som

okade med 16 % jamfort med samma period forra dret. Rérelsemarginalen

var 12 % och ndrmade sig koncernens langsiktiga mal pa 15 %. Samtliga

sex affarsomraden levererade positiva resultat med goda eller acceptabla
rérelsemarginaler. Omséttningen dkade med 4 %. Okningen var till stérsta delen
hanforlig till IT-Makeriet AS som konsoliderades fran och med den 1 juli 2011 och
som darfor inte finns med i jdmforelsesiffrorna januari-mars 2011. Den
successiva 6vergangen i koncernens affarsmodell mot “Software as a Service”

innebar att omsattningstillvaxten hdmmas och resultatutvecklingen belastas
kortsiktigt da licensintakter byts mot langsiktiga repetitiva abonnemangsintakter.

Vitecs offentliga erbjudande den 23 januari till aktiedgarna i 3L System mottogs val och vid
anmalningsperiodens slut den 20 mars kontrollerade Vitec 95,6 % av rdster och kapital i 3L System.
Den industriella logiken i samgdendet med 3L medger att Vitecs affarsomradesindelning kan férenklas och
fortydligas. Affarsomradet och rorelsesegmentet 3L System delas upp sd att 3L Media kommer att ingd i
Vitec Affarsomrade Media och 3L Forvaltningssystem och Capifast kommer att inga i Vitec Affarsomrade
Fastighet. Vi rdknar med att dessa forandringar kommer att medfora effektivitetsforbattringar och bidra till
en fortsatt positiv resultatutveckling for koncernen. Rapportering enligt de nya indelningarna beraknas
komma att ske fran och med andra kvartalet 2012.

Efter rapportperioden har Vitec, med den forlangda erbjudandeperioden som avslutades den 20 april,
uppnatt 97,4 % av roster och kapital i 3L System. | och med att 3L System avnoterades den 27 april sanker
koncernen sina noteringskostnader med ca 2 Mkr pa arsbasis.

Vitec fortsatter att forbattra resultatet och haller fast vid sin strategi - att verka inom specialiserade

programvarunischer for att skapa uthallig Ionsam tillvéxt.

Lars Stenlund VD
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Perioden januari-mars 2012

Vitecs externa kommunikation under det forsta kvartalet har i hog grad kommit att praglas av det offentliga
erbjudande som [amnades till aktiedgarna i 3L System AB (publ) den 23 januari. Efter att den ordinarie budperioden
avslutats kontrollerade Vitec 95,6 % av réster och kapital av 3L System, varefter vi den 20 mars meddelade att vi
fullfoljer vart bud.

Resultatmadssigt levererar samtidigt koncernen ett forsta kvartal med bade starkt rérelseresultat (+ 16 %) och
okad nettoomsattning (+4 %) jamfort med samma period forra aret. Detta trots att koncernen nu fullt ut bar de
okade kostnader som den tidigare forstarkta koncernledningen och satsningarna pa en centraliserad IT-drift
inneburit. De 6kade kostnaderna for kvartalet, jamfort med samma period forra aret, uppgar till 2 Mkr.

For Affarsomrade Maklare utgor arets forsta kvartal normalt en period dar aktiviteten pa bostadsmarknaden &r
ldgre &n under andra och tredje kvartalet. Eftersom en del av intdkterna &r transaktionsberoende har detta bidragit
till en viss avmattning. For affairsomradet har detta medfort att rérelsemarginalen stannade vid 15 % for det forsta
kvartalet 2012.

Affarsomrade Fastighet vann under perioden ett par storre avtal som tecknades enligt den nya molnbaserade
affarsmodellen Saa$, vilken ger h6jda manadsvisa abonnemangsintakter. Kortsiktigt har detta for perioden dock
resulterat i minskade licensintakter och forsamrat rorelseresultat jamfort med motsvarande period féregdende ar. De
hogre avtalsintakterna kompenserar dock detta intdktsbortfall for kommande perioder och ger en 6kad stabilitet
med hojd andel repetitiva intakter. Periodens omsattning minskade pa grund av detta med 1 % relativt féregdende ar
medan rorelsemarginalen stannade vid 11 %. Affairsomradet befinner sig fortfarande i en fas av betydande
investeringar i produktutveckling.

Affarsomrade Energi uppvisar en stabil utveckling med fortsatta férsaljningsframgangar for abonnemang pa
sina prognosprodukter i och utanfor Sverige. Okade férsaljningsanstrangningar riktade till utlindska stamnétsbolag
har resulterat i ett flertal nya affarsmojligheter som bedéms kunna resultera i framgang under kommande perioder.
Omesattningen 6kade organiskt med 4 % och rérelsemarginalen uppgick 23 %.

For Affarsomrade Media har tecknandet av flerariga férvaltningsavtal med storre kunder nu stabiliserat
resultatforbattringen, och det forsta kvartalet ger ett positivt rorelseresultat om ca o,3 Mkr, vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 7 %. Verksamheten &r nu stabil och har dven forstarkts under perioden for att kunna méta den
okade efterfragan pa affarsomradets produkter och tjdanster som finns bland kunderna. Affarsomradet bedoms
kunna fortsatta vara stabilt Idnsamt, tack vare en fordndrad affarsmodell som &r battre anpassad till de givna
forutséttningarna.

Affarsomrade Finans och forsdkring, med verksamhet riktad mot banker och forsékringsbolag uppvisar en
fortsatt stabil utveckling med en rérelsemarginal om 59 %, delvis beroende pa en storre licensaffar under kvartalet.
Under perioden har en forstarkning av forsaljningsorganisationen genomférts som bedéms kunna ge positiva
resultattillskott nar de nya produkterna som borjade utvecklas i slutet av foregdende ar snart lanseras.

Affarsomrade 3L System har under det forsta kvartalet stabiliserats och uppvisar for det forsta kvartalet en
6kad omsattning och ett positivt rorelseresultat med en rérelsemarginal om 7 %. Ett fornyat avtal med amerikanska
The Berry Company och med ett europeiskt sokmediabolag ger en 6kad stabilitet och forutsdgbarhet for 3L:s
affarsomrade Media under det kommande aret.
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FINANSIELL INFORMATION
Nettoomsattning och resultat

Januari-mars 2012

Koncernens nettoomsattning under perioden uppgick till 93,2 Mkr (89,8) med ett rorelseresultat pa 11,0 Mkr (9, 5).
Detta motsvarade en rérelsemarginal pa 12 % (11). Omsattningsdkningen, som uppgick till 4 %, fordelades pa
repetitiva intdkter som dkade med 13 %, licensintakter minus 37 % och tjénster plus 1 %. Okningen var till stérsta
delen hanforlig till IT-Makeriet AS som konsoliderades frdn och med den 1 juli 2011 och som déarfor inte finns med i
jamforelsesiffrorna januari-mars 2011. Rensad fran forvarv var nettoomsattningen narmast oférandrad jamfort med
féregdende ar.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 71,6 Mkr (54,7). Detta
inkluderade 14,8 Mkr i 3L System AB som moderbolaget inte hade omedelbar tillgang till. Utdver dessa likvida medel
fanns checkkrediter pa 25 Mkr av vilka 5 Mkr fanns i 3L System AB. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev
41,7 Mkr (33,8). Investeringarna uppgick till 4,4 Mkr i immateriella anlaggningstillgangar inklusive aktiverat eget
arbete samt 0,7 Mkr i materiella anldggningstillgangar. | slutet av mars manad forvarvade Vitec ytterligare 1 023384
aktieri 3L System AB. Agarandelen steg darmed frén 52,2 % till 95,6 %. Som vederlag emitterades 692 728 B-aktieri
Vitec till ett marknadsvarde om 47,8 Mkr. | enlighet med IFRS betraktades transaktionen som en dgartransaktion
som bokas direkt mot eget kapital. Nagon goodwill eller produktrattighet uppstod saledes ej i koncernen. |
moderbolaget 0kade andelar i dotterforetag med 47,8 Mkr. Genom nyemissionen 6kade aktiekapitalet med o,3 Mkr.

Eget kapital hanforligt till Vitecs aktiedgare uppgick till 143,4 Mkr (99, 5). Totalt eget kapital inklusive eget
kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande uppgick till 145,4 Mkr (118, 4). Soliditeten uppgick till 40
% (37). Foreslagen aktieutdelning uppgar till 2 kr per aktie.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET FORSTA KVARTALET

23 januari: Vitec och 3L System gar samman

Styrelserna i Vitec Software Group AB (publ) (“Vitec” eller “Budgivaren”) och 3L System AB (publ) (“3L System” eller
"Bolaget”) har beslutat att foreslad aktiedgarna att g samman och skapa den ledande leverantdren av specialiserade
affarssystem och programvara for fastighets- och mediabranscherna. Samgaendet stodjer Vitecs strategi att verka
inom flera, val definierade programvarunischer och ddrmed uppna en diversifiering avseende olika branscher och
kundgrupper. Genom samgdendet skapas den ledande leverantoren av specialiserade affarssystem och programvara
inom bade fastighets- och mediabranscherna.

Oberoendekommittén i 3L System AB (publ), som utgors av de i gentemot Vitec oberoende
styrelseledamoterna Gunnar Asp, Hubert Lindblom och Kjell Duveblad, rekommenderar enhalligt aktiedgarna i 3L
System att acceptera Vitecs offentliga uppkopsbud (se separat pressmeddelande pa www.3lsystem.com).
Rekommendationen stdds dven i ett varderingsutlatande, sk. “Fairness Opinion”, som utforts av Revisionsfirman
Ernst & Young pa uppdrag av 3L System AB och den oberoende kommittén.

25 januari: Vitec kallar till extra bolagsstamma

Aktiedgarna i Vitec Software Group AB (publ) kallades till extra bolagsstamma fredagen den 17 februari 2012 i Umea.
Bolagsstamman var foranledd av det Iamnade erbjudandet till 3L:s aktiedgare och en i samband ddrmed planerad
nyemission av Vitec-aktier.
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17 februari: Vitec Software Group offentliggor prospekt

Vitec Software Group AB (publ) offentliggjorde den 17 februari 2012 ett prospekt med anledning av Vitecs
erbjudande till minoritetsaktiedgarna i dotterbolaget 3L System AB (publ) om att 6verldta samtliga utestdende aktier
i 3L System till Vitec.

21 mars: Vitec kontrollerar efter slutlig sammanrakning 95,6 % av rosterna och kapitalet i 3L System

Vid en slutlig sammanrdkning av antalet inlamnade aktier i 3L System AB (publ) med anledning av Vitecs erbjudande
som offentliggjordes den 17 februari 2012 sa uppgar antalet inlamnade aktier i 3L System till 1 023 384 aktier vilket
innebar att Vitec uppnatt en dgarandel om 95,6 % av kapitalet och rosterna vid den ordinarie acceptfristens slut den
19 mMars 2012.

28 mars: Vitec formerar ny organisation efter budaccept fran 3L System

Vitec forenklar och fortydligar sin affarsomradesindelning. Efter att Vitec erhallit 95,6 % av aktierna i det offentliga
budet pa 3L System och darmed fullféljer erbjudandet, kommer styrning och rapportering att ske enligt ny indelning
av affarsomraden. Det tidigare affarsomradet och rorelsesegmentet 3L System delas upp sa att 3L Media kommer att
ingd i Vitec Affarsomrade Media och 3L Forvaltningssystem och Capifast kommer att inga i Vitec Affarsomrade
Fastighet. Rapportering enligt de nya affarsomradesindelningarna berdknas komma att ske fran och med andra
kvartalet 2012.

30 mars: Okat antal aktier och roster i Vitec

Som tidigare offentliggjorts uppgar antalet inldmnade aktier i 3L System AB (publ), med anledning av Vitecs
erbjudande som offentliggjordes den 17 februari 2012, till 1 023 384 aktier. Vitec kontrollerar den 30 mars 95,6 % av
aktierna i 3L System AB (publ). Som vederlag fér de inlamnade aktierna emitterar Vitec 692 728 nya B-aktier. Efter
nyemissionen uppgar antalet aktier i Vitec till 5 059 803 aktier fordelat pa 800 0oo A-aktier med 10 roster och 4 259
803 B-aktier med en rost. Det totala antalet réster uppgar till 12 259 803 roster.

30 mars: Vitecs dotterbolag tecknar order med europeiskt sokmediabolag
Vitecs dotterbolag 3L System tecknade ett forlangt ramavtal med en europeisk kund géallande produkten 3L MBS.
Ramavtalet, som ar vart minst 15 Mkr, stracker sig till slutet av 2013.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

3 april: Di6s blir forst med affarssystem fran Vitec och 3L System

Dios Fastigheter som efter forvarvet av Norrvidden bildat norra Sveriges ledande fastighetsbolag tecknade avtal om
ett nytt gemensamt affarssystem som innefattar hela vardekedjan fran ekonomi till férvaltning och marknadsféring.
Losningen, som ar den forsta i sitt slag, utgors av en kombinerad 16sning fran Vitec och 3L System.

24 april: Vitec kontrollerar 97,4 % av aktierna i 3L system

Vitec offentliggjorde den 23 januari 2012 ett erbjudande till aktiedgarna i 3L System att férvarva samtliga utestdende
aktier i 3L System. Den 21 mars fullfoljdes erbjudandet och acceptperioden forldngdes till och med den 20 april 2012.
Erbjudandet har under den forlangda acceptperioden accepterats av aktiedgare representerade 42 983 aktier,
motsvarande 1,8 procent av rosterna och kapitalet i 3L System. Vitec har inte forvarvat ndgra aktier i 3L System
utanfor erbjudandet och ger sedan tidigare 2 247 118 aktier i 3L System férutom de som lamnats in genom
erbjudandet. Darmed uppgar Vitecs dgande i 3L System efter erbjudandet till 2 290 101 aktier motsvarande 97,4
procent av rosterna och kapitalet.
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VERKSAMHETEN

Resultatoversikt segment, tkr
Vitecs verksamhet &r organiserad i och styrs utifran segmenten (affarsomradena) Méaklare, Fastighet, Energi, Media,
Finans och férsakring samt 3L System.

Segment Maklare (AO Maklare):
| segmentet ingar Vitec Maklarsystem AB, omrade Fastighetsmaéklare i Capitex AB samt sedan den 1 juli 2011 IT-
Makeriet AS. Affarsomradet erbjuder affarssystem for fastighetsmaklare och nyproduktion.

Segment Fastighet (AO Fastighet):

Verksamheten i segmentet bedrivs genom Vitec Fastighetssystem AB men segmentet innehaller dven Vitec
Software AB och Vitec AB. Affarsomradet erbjuder affarssystem for fastighetsagare, fastighetsforvaltare och
fastighetsutvecklare.

Segment Energi (AO Energi):
| segmentet ingar Vitec Energy AB. Afféarsomradet erbjuder system for prognoser av el- och varmebehov, vindkraft,
teknisk forvaltning och underhall av distributionsnat.

Segment Media (AO Media):
| segmentet ingar Vitec Veriba AB och Retail i Linkdping AB. Affarsomradet erbjuder affarssystem for i forsta hand
tidningsforetag och foretag med specialldsningar inom distribution och detaljhandel.

Segment Finans och forsdkring (AO Finans och forsakring, f.d. AO Capitex):
| segmentet ingdr omrade Finans och forsdkring i Capitex AB. Affarsomradet erbjuder system for skatteberakningar,
pensionsberdkningar och boendekalkyler.

Segment 3L System (AO 3L System):
| segmentet ingadr 3L Media AB, 3L Forvaltningssystem AB och Capifast AB. Affarsomradet erbjuder system for
soktjanster (Yellow Pages Industry) samt affarssystem for bygg-, fastighets- och férvaltningsforetag.

Den 1 april 2011 forvarvade 3L System AB affarsomradet Capitex Fastighet fran Capitex AB. Bolaget har
namnandrats till Capifast AB och ingari 3L System AB:s segment Forvaltningssystem.

For att Iattare kunna folja ovanstaende forandringar redovisas i nedanstaende tabell segmentens historik fran
2011 med justerade siffror med hansyn till ovanstdende omorganisation. Capitex fastighetsdel redovisas sdledes i AO
3L System for hela 2011.

Segmentsredovisning

SEGMENT EXTERN NETTOOMSATTNING (TKR) RORELSERESULTAT (TKR)
2012 2011 2011 2012 2011 2011
jan-mar  jan-mar jan-dec| jan-mar jan-mar jan-dec
AO Maklare 36532 31586 135306 5457 6023 25864
AO Fastighet 17796 18050 72226 1885 3050 12638
AO Energi 4912 4735 19286 1146 1315 5053
AO Media 4557 4711 18122 297 -318 -1008
AO Finans och forsakring (tidigare AO Capitex) 3664 4045 14208 2145 1697 3337
AO 3L System 25436 26651 100375 1829 -1619 1714
Gemensamt 339 0 75 -1718 -613 -9696
VITECKONCERNEN 93 236 89778 359598 11041 9535 37902

Samtliga berdkningar av tillvdxt och rorelsemarginaler baseras pa justerade siffror avseende 2011.
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Omsattning per geografisk marknad baserat pa kundernas sate
Nedanstdende tabell visar koncernens nettoomsattning omraknat till Mkr fér perioden januari - december for 2011
samt 2010 baserat pa kundernas sate. IT-Makeriet AS redovisas som &vriga Europa.

MARKNAD NETTOOMSATTNING (MKR)
2012 2011 2011
jan-mar jan-mar| jan-dec
Sverige 76211 76888 302374
Ovriga Europa 8558 5444 30605
USA 8439 7211 26471
Ovriga vérlden 28 235 148
SUMMA 93236 89778| 359598
20 Omsittning jan-mar /AO (Mkr) . Roérelseresultat jan-mar/AO (Mkr)
m2012 m2011 m2012 m2011

Méklare Fastighet Energi Finanso Media 3L System Maiklare Fastighet Energi Finanso Media 3L System
forsakring forsakring

Affarsomrade Maklare, januari-mars 2012

De totala intakterna uppgick till 36,5 Mkr i huvudsak fordelat pa licensintakter 1,6 Mkr en minskning med 21%,
repetitiva intakter 30,2 Mkr en 6kning med 23 % och tjanster 4,2 Mkr en minskning med 10 %. Tillvaxten inklusive
forvarv blev 16 % medan den organiska tillvéxten uppgick till 2 %. Rérelsemarginalen blev till 15 %.

Affarsomrade Fastighet, januari-mars 2012

Licensintakterna minskade med 32 % till 1,8 Mkr vilket forklaras av den nya abonnemangsbaserade affarsmodellen
SaaS (Software as a Service) dér kunden betalar en manadsavgift i stallet fér engangskostnader i form av
licensavgifter. Tjansteintakterna var oférandrade och uppgick till 7,0 Mkr. De repetitiva intdkerna ckade med 8 % och
uppgick till 8,9 Mkr. De totala intakterna sjonk med 1 %. Rorelsemarginalen sjonk till 11 %, vilket ocksa kan forklaras
av den nya affarsmodellen.

Affarsomrade Energi, januari-mars 2012

Licensintakterna minskade med o,3 Mkr till o Mkr vilket beror pa att nyforsaljning framst baseras pa affarsmodellen
SaaS dar kunden betalar en manadsavgift i stallet for engdngskostnader i form av licensavgifter. Tjanster och
repetitiva intakter steg med 3 % respektive 13 % till 1,8 Mkr och 3,2 Mkr. Tillvéxten var 4 % och var i sin helhet
organisk. Rérelsemarginalen uppgick till 23 %.

Affarsomrade Media, januari-mars 2012

De totala intakterna minskade med 3 % till 4,6 Mkr. Licensintakterna minskade med o,1 Mkr till o Mkr medan
tjdnsteintdkter och avtalsintdkter var i stort sett oférandrade. Rorelsemarginalen uppgick till 7 %. Med nya avtal som
stracker sig 6ver flera ar fortsatter [onsamheten att forbattras.
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Affarsomrade Finans och forsakring, januari-mars 2012

Affarsomrade Finans och forsakring utgors av omrade Finans och forsakring i Capitex AB. Nettoomséattningen sjonk
med 9 % till 3,7 Mkr med ett rérelseresultat om 2,1 Mkr, vilket motsvarar en rérelsemarginal om 59 %.
Licensintakterna uppgick till 0,6 Mkr, repetitiva intakter 2,6 Mkr och tjdnster o,5 Mkr. De repetitiva intdkterna
utgjorde hela 70 % av den totala intaktsmassan vilket ger affarsomradet en stabil grund att bygga vidare pa.

Affarsomrade 3L System, januari-mars 2012

Nettoomsattningen i 3L System minskade med 5 % till 25,4 Mkr. Licensintdkterna minskade med 69 % till o,5 Mkr,
tjdnsteintakterna ckade med 7 % till 16,8 Mkr, de repetitiva intdkterna minskade med 8 % till 7,7 Mkr.
Rorelsemarginalen uppgick till 7 %. Affarsomradet fortsdtter att anpassa affarsmodellerna till de de nya
forutsattningar som galler branschen sokmediaforetag. Nya flerarsavtal med kunderna ger stabila intdkter de
kommande aren.

Risker och osakerhetsfaktorer

For den ndrmaste 6-manadersperioden foreligger en osdkerhet kring den huvudférhandling vid Stockholms tingsratt
som skall ske under maj manad 2012 i tvist gallande gallande avveckling av tidigare samarbetspart for Vitecs
dotterbolag 3L System. (se 3L Systems arsredovisninge for 2011 sid. 25). Tidigare gjord reservation i 3L System om

1 Mkr kvarstar.

Genom investeringen i IT-Makeriet AS i Norge dkar valutaexponeringen genom de redovisningsmassiga
valutaomrakningarna. | 6vrigt galler samma risker som tidigare redovisats i arsredovisningen.

Moderbolaget

Nettoomséttningen uppgick till 9,4 Mkr (6,7) och utgjordes i sin helhet av fakturering till dotterforetag for utférda
tjanster. Resultatet efter skatt uppgick till 0,1 Mkr (0,4). Moderbolaget exponeras fér samma risker och
osakerhetsfaktorer som koncernen i allménhet, se ovan under avsnittet Risker och osékerhetsfaktorer.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga ndrstdendetransaktioner har skett i koncernen och moderbolaget under forsta kvartalet 2012.
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Finansiella rapporter i ssmmandrag

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR jan-mar jan-mar jan-dec
2012 2011 2011
RORELSENS INTAKTER
Licensintakter 4462 7087 25575
Repetitivaintakter* 54014 47725 198 341
Tjansteintakter 33633 33141 123678
Ovrigaintakter 1127 1825 12004
NETTOOMSATTNING 93236 89778 359598
Ovrigarérelseintakter 376 244 1548
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -901 950 -3751
Frammande arbeten och abonnemang 9608 -10014 -40 185
Ovriga externa kostnader -14 278 -13688 -62 639
Personalkostnader -55345 -53395 -205577
Avskrivningar -5996 -5423 -22 868
Avgar: aktiverat arbete for egen rékning 4231 3790 13344
Ovriga rorelsekostnader -674 -807 -1677
SUMMA KOSTNADER -82571 -80487 -323 353
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 - 109
RORELSERESULTAT 11041 9535 37902
Finansiellaintakter 144 95 766
Finansiella kostnader -682 711 -2975
FINANSNETTO -538 -616 -2209
RESULTAT FORE SKATT 10503 8919 35693
Skatt -2237 -2257 -7 982
PERIODENS RESULTAT 8266 6662 27711
OVRIGT TOTALRESULTAT
Omrékningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -82 -135 99
PERIODENS OVRIGT TOTALRESULTAT -82 -135 -99
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT 8184 6527 27612
PERIODENS RESULTAT HANFORLIGT TILL
-Moderbolagets aktiedgare 7528 7184 26304
-Innehav utan bestémmande inflytande 738 -522 1407
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL
-Moderbolagets aktiedgare 7 469 7114 26234
-Innehav utan bestéammande inflytande 715 -587 1378
VINST PER AKTIE
-Fore utspadning (kr) 1,72 1,69 6,10
-Efter utspadning (kr) 1,55 1,50 5,55
Genomsnittligt antal aktier 4367075 4251450 4309263
Antal aktier efter utspadning 4973263 4872316 4834405

*Vissa avtal om Application Management har omdefinerats fran repetitiva intakter

till tjdnste intakter, senot 1.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR

TILLGANGAR 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 101411 89490 101411

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 28835 24053 26 945

Dataprogram 1061 945 1006

Produktrattigheter 66599 66018 68872

Kundavtal 200 800 350
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 12847 9484 13276
Finansiella anldggningstillgangar

Andralangfristiga fordringar 1105 33 1305
Uppskjuten skattefordran 46 466 46
Andelar iintresseforetag 123 0 123
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 212227 191289 213334

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 54 91 44
Kortfristiga fordringar 79005 71016 75812
Kortfristiga placeringar 43000 25000

Likvida medel 28601 29680 38553
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 150 660 125787 114 409
SUMMA TILLGANGAR 362887 317076 327743

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AGARE 143 369 99506 117 053
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE 1995 18887 21050
LANGFRISTIGA SKULDER 64 747 71601 68109
KORTFRISTIGA SKULDER 152776 127 082 121531
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 362887 317076 327743
STALLDA SAKERHETER 276 398 235579 268 870
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR 2012 2011 2011
jan-mar jan-mar jan-dec
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE
Vid periodens bérjan 117 053 92392 92392
Optionselement konvertibelt skuldebrev = - 195
Nyemission efter avdrag for emissionskostnader 46 875 - 3546
Forvarv avinnehav utan bestammande inflytande, bestémmande
inflytande sedan tidigare -28028 - -
Lamnad utdelning - - -5314
Summa totalresultat 7 469 7114 26234
VID PERIODENS SLUT 143 369 99 506 117053

EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE

Vid periodensbérjan 21050 19474 19474
Nyemission = - 198
Forvarv avinnehav utan bestimmande inflytande, bestéammande

inflytande sedan tidigare -19770 - -
Summa totalresultat 715 -587 1378
VID PERIODENS SLUT 1995 18 887 21050
TOTALT EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 145 364 118393 138103
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Finansiella rapporter i ssammandrag

RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR jan-mar jan-mar jan-dec
2012 2011 2011
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat 11041 9535 37902

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Resultatandelar i intressebolag 0 - -109
Avskrivningar 5996 5423 22868
17 037 14958 60661
Erhallen rénta 144 95 766
Erlagd ranta -682 711 -2975
Betald inkomstskatt -6 644 -1379 -11 665
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 9855 12963 46 787

FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL

Fordndringar irérelsekapital

Férandring av varulager -10 -23 24
Foérandring av rorelsefordringar -3193 579 -993
Foréndring av rorelseskulder 35062 20295 23899
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 41714 33814 48717

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Minskning langfristiga fordringar 200 - -
Forvarv av dotterforetag netto - - -5052
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar och aktiverat eget arbete 4370 -5204 -15898
Forvarv av materiellaanlaggningstillgangar -719 -3229 -10 166
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -4 889 -8433 -31116
5314
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning betald till moderbolagets aktiedgare - - 5314
Upptagnalan = - 5430
Amortering av lan -2 854 -2821 -11284
Emissionskostnader vid apportemission -923 - -
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -3777 -2821 -11168
PERIODENS KASSAFLODE 33048 22560 6433
LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID PERIODENS BORJAN 38553 32120 32120
LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID PERIODENS SLUT* 71601 54680 38553

*Likvida medel den 31 mars 2012 inkluderar 14,8 Mkr i 3L System AB
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% VIiTeC

Finansiella rapporter i ssmmandrag

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

TKR jan-mar jan-mar jan-dec
2012 2011 2011
NETTOOMSATTNING 9362 6650 26530
Rérelsens kostnader -8726 -5392 -30628
RORELSRESULTAT 636 1258 -4098
Resultat fran andelar i koncernféretag 26900
Réanteintakter 91 36 510
Réntekostnader -627 691 -3251
RESULTAT FOR FINANSIELLA POSTER 100 603 20061
Bokslutsdispositioner - - 945
RESULTAT FORE SKATT 100 603 21006
Skatt -26 -159 -26
PERIODENS RESULTAT 74 444 20980
Periodens resultat 6verensstammer med summa totalresultat
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET
TKR 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 3317 4094 3585
Materiella anlaggningstillgangar 1374 1186 1503
Finansiella anlaggningstillgangar 256 529 187924 208731
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 261220 193 204 213819
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristigafordringar 3683 2075 42929
Kortfristiga placeringar 43000 25000 -
Kassa och bank 6976 8456 19676
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 53659 35531 62 605
SUMMA TILLGANGAR 314879 228735 276424
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 143227 77 356 96320
OBESKATTADE RESERVER 3705 4650 3705
LANGFRISTIGA SKULDER 47 094 53890 49915
KORTFRISTIGA SKULDER 120853 92839 126 484
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 314879 228735 276424
STALLDA SAKERHETER 256 529 197 416 189 462
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER SAMT OVRIGA KOMMENTARER

Vitec tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) som de har godkants av Europeiska Unionen.
Denna deldrsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering, arsredovisningslagen samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. For att uppratta de finansiella rapporterna
i enlighet med IFRS gor styrelsen och bolagsledningen bedémningar och antaganden som paverkar foretagets
resultat och stdllning samt ldmnad information i évrigt. Beddmningarna och antaganden baseras pa historiska
erfarenheter och ses 6ver regelbundet. Nya och reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC med
tillampning for koncernen fradn och med den 1 januari 2012 har inte haft ndgon effekt pa koncernens resultat eller
finansiella stallning.

Koncernens redovisningsprinciper for rapporten ar ofdrandrade jamfért med senast avgiven arsredovisning férutom
pa en punkt. | 3L System AB finns ars- och flerarsavtal med kunder avseende Application Management (AM). Avtalen
I6per med kanda miniminivaer och férldangs i stor omfattning pa samma satt som arliga avtal om underhall och
licensfornyelse. Dessa AM-avtal har t.o.m. 2011-12-31 redovisats som repetitiva intakter. Vitec har beslutat att
omdefiniera dem till tjdnsteintakter fran och med 2012-01-01. Jamforelsesiffrorna korrigeras pd motsvarande sétt.
For forsta kvartalet 2012 ar AM-intakterna 10,0 Mkr. Forsta kvartalet 2011 uppgick de till 2,7 Mkr och for heldret 2011
var de 12,7 Mkr.

Verksamheten i moderbolaget Vitec Software Group AB (publ) skiljer sig inte fran verksamheten i 6vriga koncernen.

NOT 2 INVESTERINGAR
Investeringarna uppgick till 4,4 Mkr i immateriella anldggningstillgangar inklusive aktiverat eget arbete samt o,7 Mkr i
materiella anldggningstillgangar.

Forvarv

Den 21 mars 2012 férvarvade koncernen ytterligare 43,4 % i 3L System AB. Agardelen ékade darigenom fran 52,2 %
till 95,6 %. Vederlaget for aktierna i 3L System utgjordes av 692 728 B-aktier i Vitec till ett varde av 47,8 Mkr. Aktierna
i 3L System AB var vid denna tidpunkt registrerade pa marknadsplatsen Nasdaq OMX First North. Aktierna har
varderats utifrdn en marknadsansats samt utifran en avkastningsvardeansats. Dessutom utforde Ernst & Young ett
varderingsutlatande, sk. “fairness opinion”. | enlighet med IFRS betraktades transaktionen koncernmassigt som
dgartransaktion som bokférs direkt mot eget kapital. dels mot innehav utan bestdammande inflytande och dels
balanserad vinst. Nagon ytterligare goodwill eller produktréattighet redovisas saledes ej i koncernen. | moderbolaget
har de tillkommande 1 23 384 aktierna i 3L System AB Okat vardet pa aktier i dotterforetag med 47,8 Mkr.
Emissionskostnaderna uppgick till 0,9 Mkr, dessa har bokforts direkt mot eget kapital.

Den 6kade dgarandelen har inte paverkat resultatet eftersom 3L System konsoliderats i sin helhet fran och med 2010.
Periodens resultat och periodens summa totalresultat hanforligt och till moderbolagets aktiedgare 6kade med o,1
Mkr respektive 0,1 Mkr pa grund av den 6kade dgarandelen. Om moderbolaget hade &gt 95,6 % av 3L System fran
arets borjan hade periodens resultat och periodens summa totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare okat
med o,7 Mkr respektive 0,7 Mkr.

Efter periodens utgéng har ytterligare 42 983 i 3L System férvarvats. Agarandelen uppgar saledes till 97,4 %. Vitec
har for avsikt att dven forvdrva de aterstaende aktierna for att uppna en dgarandel pa 100 %.
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NOTER

NOT 3 LANGFRISTIGA SKULDER
Langfristiga skulder bestar av uppskjutens skatt 17 676 tkr, langfristiga rantebarande skulder 19 604 tkr samt

konvertibla forlagslan 27 468 tkr.

| konvertibelldnen ingér féljande konvertibelprogram:

Lan 0807 (Norrlandsfonden), g 637 tkr. Loptid for lanet &r 1 juli 2008 — 31 maj 2015. Konverteringskurs &ar 35 kr.
Konvertering kan pakallas 1 april 2012 — 30 april 2015. Aktiekapitalet kan vid konvertering 6ka med maximalt 142
857 kr. Vid full konvertering uppgar utspadningen till ca 6,5 % av kapitalet och 2,4 % av résterna.

Lan o909 (Incitamentsprogram personal/styrelse), 2 018 tkr. Loptid for lanet &r 1 september 2009 — 30 september
2012. Konverteringskurs &r 35 kr. Konvertering kan pakallas 1 augusti — 31 augusti 2012. Aktiekapitalet kan vid
konvertering 6ka med maximalt 29 714 kr. Vid full konvertering uppgar utspadningen till ca 1,4 % av kapitalet
och 0,5 % av rosterna.

Lan 1007 (Forvarv Capitex AB) 7 778 tkr. Loptid for Ianet ar 1 juli 2010 — 30 juni 2013. Konverteringskurs ar 5o kr.
Konvertering kan pakallas 1 april — 30 juni 2013. Aktiekapitalet kan vid konvertering 6ka med maximalt 8o ooo kr.
Vid full konvertering uppgar utspadningen till ca 3,7 % av kapitalet och 1,4 % av rosterna.

Lan 1107 (Forvarv IT- Makeriet AS) 2 733 tkr. Loptid for 1anet &r 1 juli 2011 — 30 juni 2014. Konverteringskurs ar 7o
kr. Konvertering kan pdkallas 1 april - 30 juni 2014. Aktiekapitalet kan vid konvertering 6ka med maximalt 20 ooo
kr. Vid full konvertering uppgar utspadningen till ca 0,8 % av kapitalet och 0,3 % av résterna.

Lan 1201 (Incitamentsprogram personal). 5 302 Tkr. Loptid for Ianet &r 1 januari 2012 — 31 december 2014.
Konverteringskurs ar 67 kr. Konvertering kan pédkallas 1 november — 30 november 2014. Aktiekapitalet kan vid
konvertering 6ka med maximalt 40 522 kr. Vid full konvertering uppgar utspadningen till ca 1,8 % av kapitalet
och 0,7 % av rosterna.

NOT 4 EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktidgare uppgick den 31 mars 2012 till 143 369 tkr. Under férsta kvartalet
genomfordes en nyemission som 6kade antalet aktier med av 692 728 B-aktier. Den registrerade aktiestocken bestar
efter detta av 800 000 A-aktier med rostvarde 10 samt 4 259 803 B-aktier med rostvarde 1.
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UNDERSKRIFTER

Umea den 2 maj 2012,

Lars Stenlund (VD)

INFORMATION

Offentliggorande

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Vitec Software Group AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentlig-
gorande den 2 maj 2012 kl.12.00.

Kontaktinformation
VD Lars Stenlund, 070-659 49 39, lars.stenlund@vitec.se

Finansiell information

Kan bestdllas fran: Vitec Software Group AB (publ),
Investor Relations, Box 7965, go7 19 Umea
Telefon: 090-15 49 0o

E-post: ir@vitec.se

Finansiell information publiceras pa www.vitec.se omedelbart efter offentliggérandet.

Kommande rapporttillfallen

2012-07-17 Delarsrapport januari-juni 2012
2012-10-25 Delarsrapport januari-september 2012
2013-02-21 Bokslutskommuniké 2012

Denna deldrsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Organisationsnummer
Vitec Software Group AB (publ). Org.nr. 556258-4804
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital

Redovisat resultat efter skatt i férhallande till
genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for
rantekostnader i forhallande till genomsnittligt
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital definieras som
balansomslutning minskad med icke rantebarande
skulder och uppskjuten skatt.

Foradlingsvdrde per anstalld

Rorelseresultat med tilldgg for avskrivningar och
personalkostnader i forhallande till medelantalet
anstallda.

JEK (Justerat eget kapital per aktie)

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till antalet emitterade aktier pa
bokslutsdagen.

Kassaflode per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
fordndring av rérelsekapital i forhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Omsattning per anstalld
Nettoomsattning inklusive dvriga rorelseintdkter i
forhallande till genomsnittligt antal anstallda.
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P/E
Aktiekursen pa bokslutsdagen i forhallande till
resultat per aktie.

P/JEK

Aktiekursen pa bokslutsdagen multiplicerat med
antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen i
forhallande till eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt hanférligt till moderbolagets
aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal
aktier.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat genom nettoomsattning.

Soliditet

Eget kapital, inklusive eget kapital hanforligt till
innehav utan bestdmmande inflytande, i forhallande
till balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad

Genomsnittliga skulder i forhallande till
genomsnittligt eget kapital och innehav utan
bestammande inflytande.

Vinstmarginal
Periodens resultat efter skatt genom
nettoomsattning.
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DIAGRAM

= Omsittning (Mkr) == Repetitiv andel (%) mmm Omsattning (Mkr) =O=Rérelsemarginal (%)
120 Mkr 120 % 120 Mkr 30%
100 Mkr - 100 % 100 Mkr - 25%
80 Mkr - - 80% 80 Mkr - - 20%
60 Mkr - - 60 % 60 Mkr - 15%
40 Mkr - - 40% 40 Mkr - - 10%
20 Mkr - L 20% 20 Mkr - 5%

0 Mkr - 0% 0 Mkr - - 0%

Q1-09 Q1-10 Q1-11 Q1-12 Q1-09 Ql-10 Ql-11 Q1l-12
Fordelning omsattning jan-mar 2012 Fordelning resultat jan-mar 2012

m Maklare 41 % m Miklare 43 %

m Fastighet 19 % W Fastighet 15 %

m Energi5 % m Energi 9 %

( = Media 5 % = Media 2 %
= Finans o fors. 4 % / = Finans o fors. 17 %

3L System 27 % 3L System 14 %

JEK per aktie (kr/aktie) Kassaflode per aktie (kr/aktie)
30 kr 12 kr
25 kr 10 kr -
20 kr 8kr -
15 kr - 6 kr -
10 kr - 4 kr
S5kr - 2 kr A
Okr - okr -
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Vinst per aktie (kr/aktie) Omsattning (Mkr)
7,0 kr 400 Mkr
6,0 kr -
5,0kr - 300 Mkr -
4,0 kr -
3'0 kr 200 Mkr
2,0 kr A
10kr - 100 Mkr -
0,0 kr -
0 Mkr -

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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NYCKELTAL

Avs. Vitec, Box 7965, 907 19 UMEA

SVERIGE

R

PORTO BETALT

Nettoomsattning
varav afférsomrade Maklare
varav afférsomrade Fastighet
varav afférsomrade Energi
varav afférsomréde Media
varav afférsomrade Finans och férsakring
varav affarsomrade 3L System
varav gemensamt
Tillvaxt
Resultat efter finansiella poster
Resultat efter skatt
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare
Vinsttillvéxt hanforligt till moderbolagets dgare
Vinstmarginal
Rérelsemarginal
Balansomslutning
Soliditet
Soliditet efter full konvertering
Skuldsattningsgrad
Avkastning pa sysselsatt kapital*
Avkastning pa eget kapital *
Omsattning per anstélld
Foradlingsvarde per anstalld
Personalkostnad per anstalld
Medelantal anstallda
JEK per aktie
Vinst per aktie
Vinst per aktie efter utspadning enligt
Utbetald aktieutdelning per aktie
Kassaflode per aktie
PJE *
P/JEK

Berdakningsgrunder:

Resultat vid berékning av vinst per aktie
Kassaflode vid ber av kassaflode per aktie
Genomsnittligt antal aktier (vagt genomsnitt)
Antalet aktier efter utspadning

Antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen
Borskurs vid respektive periods slut

* Rader markta med stjarna ar extrapoleradettill helarsvarden.

2012
jan-mar
93236
36532
17796
4912
4557
3664
25436
339
4%
10503
8266
7528
5%

9 %
12%
362887
40%
48 %
1,44
22%
23%
312
242
185
299
28,33
1,72
1,55
1,25
2,26
104
2,54

7528
9855
4367075
4973263
5059803
72,00

2011
jan-mar
89778
31586
18050
4735
4711
4045
26651

0

33%
8919
6662
7184

61%

7%

11 %
317076

37%

45 %

1,65
21%
30%
311
237
185
289

23,41

1,69
1,50
1,00
3,05

6,9
1,99

7184
12963
4251450
4872316
4251450
46,50

2011
jan-dec
359598
135306
72226
19286
18122
14208
100375
75
15 %
35693
27711
26304
75 %
8%
1%
327743
42%
51%
1,48
20%
25%

1236

915
706
291
26,80
6,10
555
0,75
10,86
9,1
2,08

26 304
46787
4309263
4834405
4367075
55,80

Vitec Software Group AB (publ) &r ett programvarubolag som erbjuder branschspecifika affarssystem. Bland

kunderna finns bygg- och fastighetsbolag, fastighetsmaklare, energibolag, tidningsforetag, banker och

forsakringmaklare samt sékmediabolag.
Kontakt: Lars Stenlund, VD 070-659 49 39
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