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DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2011

VINST PER AKTIE UPP 123 %

SAMMANFATTNING AV PERIODEN JANUARI-SEPTEMBER 2011

= NETTOOMSATTNING 265,7 Mkr (214,2)

m  RESULTAT EFTER FINANSNETTO 30,2 Mkr (11,6)

=  RORELSEMARGINAL 12 % (6)

= VINST PER AKTIE FORE UTSPADNING 5,11 kr (2,29)

m  KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 42,7 Mkr (36,1)
=  FORSTA HANDELSDAG PA NASDAQ OMX

m  FORVARV AV IT-MAKERIET A/S

VD-KOMMENTAR

Vitecs tredje kvartal 2011 var starkt med en omsattningstillvaxt om ca 8 % samtidigt som
vinsten per aktie 6kade kraftigt. Rorelseresultatet for perioden juli-september uppgick till 11,9
Mkr (-1,3), vilket motsvarar en rorelsemarginal om 14 %. Efter att 2010 blev ett mellanar on-
samhetsmassigt, dock med kraftig tillvaxt, ar nu koncernen dter pa mer normala nivaer med
rorelsemarginalen en bit dver 10 %.

Den kraftigt 6kade vinsten per aktie ar ett resultat av manga sma forbattringar, men storre
bidrag kommer fran 3L System som nu atervant till lonsamhet samt genom att affarsomrade
Media vant uppat och att affarsomrade Maklare fortsatt att effektiviseras. Samtidigt har
externa kostnader kunnat sankas.

Affarsomrade Maklare agerar nu mer effektivt genom samordnad produktutveckling och kundsupport. Nya mobila
produkter har framgangsrikt lanserats och skapat stort kundvarde. Med IT-Makeriet A/S i koncernen fran och med den
1juli 2011 har ett forsta steg tagits mot att skapa en ledande nordisk leverantor till fastighetsmaklare.

Affarsomrade Fastighet uppvisade for perioden en hogre rorelsemarginal och en viss organisk tillvaxt. Affairsomra-
det befinner sig fortfarande i en fas av betydande investeringar i produktutveckling.

Affarsomrade Energi har under perioden natt fortsatta saljframgangar for sina prognosprodukter utanfor Sverige.
Affarsomradet visade fortsatt mycket god I16nsamhet. Marknaden bedéms som stabil.

For affirsomrade Media ar resultatet fortfarande negativt for kvartalet, dock med klart forbattrat resultat i septem-
ber. Ett par storre kundavtal med avropskaraktar har sakrats under perioden, vilket kommer att starka intakterna for de
kommande perioderna.

Affarsomrade Capitex, vars erbjudande bestar av programvaror for pensionsberakningar och bolanekalkyler, uppvi-
sar en stabil omsattning och en god rorelsemarginal.

Affarsomrdde 3 L System uppvisade for det tredje kvartalet ett svagt positivt rérelseresultat. 3L Forvaltningssystem
visade fortsatt god stabilitet och bra Ionsamhet medan intakterna for den nya produkten SMP inte annu kommit i den
takt som forvantats, vilket belastar resultatet i 3L Media.

Avslutningsvis konstaterar jag att noteringen pa Nasdaq OMX skapat 6kad uppmarksamhet och genomlysning
av Vitec, vilket redan gett positiva effekter for vara affarsomraden och vara medarbetare. Samtidigt har likviditeten i
aktien forstarkts vilket kommit alla vara aktiedgare tillgodo.

Lars Stenlund, VD
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FINANSIELL INFORMATION
Nettoomsattning och resultat

Juli-september 20m

Koncernens nettoomsattning under det tredje kvartalet uppgick till 83,2 Mkr (76,7) med ett rérelseresultat pa 11,9 Mkr
(-1,3). Detta motsvarade en rorelsemarginal pa 14 % (neg). Omsattningsékningen, som uppgick till 8 % och fordelades
pa repetitiva intakter 11 %, tjansteintakter 16 % och licensintakter -35 %, var till storsta delen hanforlig till IT-Makeriet
A/S som konsoliderades fran och med den 1juli 2011. Den totala nettoomséttningen dkade organiskt med 2 %.

Januari-september 20m

Koncernens nettoomsattning under perioden uppgick till 265,7 Mkr (214,2) med ett rorelseresultat pa 32,2 Mkr (13,1).
Detta motsvarade en rorelsemarginal pa 12 % (6). Omsattningsokningen, som uppgick till 24 % och férdelades pa
licensintakter 15 %, repetitiva intakter 23 % och tjansteintakter 29 %, var till storsta delen hanforlig till Capitex AB som
konsoliderades fran och med den 1juli 2010 och darfor inte finns med i jamforelsesiffrorna januari-juni 2010. Forvar-
vet av IT-Makeriet A/S har dven detta bidragit till 6kad nettoomsattning och okat rorelseresultat. Rensad fran forvarv
minskade nettoomsattningen med 1 %.

Likviditet och finansiell stallning
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 35,3 Mkr (38,7). Detta inkluderade 12,6 Mkr fran 3L System
AB som moderbolaget inte hade omedelbar tillgang till. Utover dessa likvida medel fanns checkkrediter pa 25 Mkr
av vilka 5 Mkr fanns i 3L System AB. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev 42,7 Mkr (36,1). Investeringarna
uppgick till 11,9 Mkr i immateriella anlaggningstillgangar inklusive aktiverat eget arbete samt 8,8 Mkr i materiella
anldggningstillgdngar. Genom forvarvet av IT-Makeriet A/S investerades 8,2 Mkr i produktrattigheter och 11,9 Mkr i
koncerngoodwill.

Investeringarna har okat vasentligt jamfort med foregaende ar, aven med hansyn till att koncernen har vuxit. De
okade immateriella investeringarna beror pd att flera affarsomraden befinner sig i en fas av intensiv produktutveck-
ling. De okade materiella investeringarna beror pa investeringar i lokaler samt i koncerngemensam infrastruktur.

Eget kapital hanforligt till Vitecs aktiedgare uppgick till 112,6 Mkr (86,3). Totalt eget kapital inklusive eget kapital
hanforligt till innehav utan bestammande inflytande uppgick till 133,7 Mkr (105,0). Soliditeten blev 43 % (35). Efter
arsstamman i maj manad utdelades 5 314 tkr till Vitecs aktiedgare. | mitten av juli registrerades den konvertering som
pakallats under juni manad och som ingick i eget kapital som pagaende nyemission redan i halvarsbokslutet med
3546 Tkr.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET TREDJE KVARTALET

4 juli: Férsta dag for handel pa Nasdaq OMX, Stockholm

Handeln i Vitec-aktien flyttades fran handelsplatsen AktieTorget till Nasdag OMX Stockholm. Férsta handelsdag pa
Nasdag OMX Stockholm blev den 4 juli 2011. Handeln med Vitecs B-aktier pa AktieTorget upphdrde den 1juli 2011. Bo-
lagets aktiedgare behovde inte vidta ndgra atgarder i samband med noteringen pa Nasdag OMX Stockholm. Ndgon
emission av nya aktier skedde inte i samband med noteringen. Aktien handlas under samma kortnamn som tidigare,
VIT B, ISIN-kod SEco00514630.

5 juli: Vitec forvarvar IT-Makeriet A/S

Vitec avtalade den 5 juli om forvarv av samtliga aktier i det norska programvarubolaget IT-Makeriet A/S som under
verksamhetsaret 2010 omsatte 11,2 MNkr. Forvarvet bedomdes direkt resultera i en 6kning av vinst per aktie. Kopeskil-
lingen uppgar till maximalt 17,5 MNkr och betalas kontant och med en konvertibel om 2,8 MSEK som maximalt kan
ge 40 000 aktier vid konvertering.

Programvarubolaget IT-Makeriet levererar branschspecifika affarssystem anpassade for fastighetsmaklare till den
norska marknaden. IT-Makeriets affarsmodell med kunderbjudanden som ger hog andel repetitiva intakter, ca 60 %,
och en sammanhallen och vél utbyggd kundsupport passar val in i Vitec-koncernen. Genom samgaendet sa har ett
forsta steg tagits mot att skapa en ledande nordisk leverantor av affarssystem till fastighetsmaklare.
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18 juli: Konvertering av skuldebrev

De konvertibla skuldebrev riktade till medarbetare och styrelseledamoter i Vitec som tecknades i juli 2008 och som
[6pte ut den 30 juni 2011 konverterades i sin helhet till B-aktier. Konverteringen innebar att antalet B-aktier i Vitec
okade med 115 625 st samt att aktiekapitalet i Vitec 6kade med 57 812 kr. Totalt har det egna kapitalet 6kat med
3546 302 kr. Antalet aktier i Vitec uppgar efter konverteringen till 4 367 075 st varav 800 ooo utgor A-aktier.

18 juli: Vitecs dotterbolag 3L System AB tecknar avtal virt 2,3 miljoner USD
Vitecs dotterbolag 3L System AB (publ) meddelade att man har tecknat ett avtal om fortsatt utveckling av Core med
det amerikanska sokmediabolaget Local Insight Media, "LIM”. LIM ar kund till 3L Media sedan 2008.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

13 oktober: Kallelse till extra bolagsstamma

Styrelsen i Vitec Software Group AB (publ) har beslutat att kalla till en extra bolagsstimma den 11 november 2011 for

att behandla ett forslag om att anstallda i Vitec-koncernen skall erbjudas teckna konvertibla skuldebrev i moderbola-
get. Syftet med emissionen ar att 6ka medarbetarnas intresse for bolaget. Konvertiblerna kommer inte att marknads-
noteras.

VERKSAMHETEN
Resultatoversikt segment, tkr

Vitecs verksamhet ar organiserad i och styrs utifran segmenten (affirsomradena) Méaklare, Fastighet, Energi, Media,
Capitex och 3L System.

Segment Maklare (AO Maklare):

I segmentet ingdr fran och med den 1januari 201 Vitec Maklarsystem AB samt omrade Fastighetsmaklare i Capitex AB.
Den 1juli 2011 utékades segmentet till att dven innehalla IT-Makeriet A/S. Under 2010 bestod affarsomradet bara av
Vitec Maklarsystem AB.

Segment Fastighet (AO Fastighet):
Verksamheten i segmentet bedrivs genom Vitec Fastighetssystem AB men segmentet innehaller dven Vitec Software
AB och Vitec AB.

Segment Energi (AO Energi):
I segmentet ingar Vitec Energy AB.

Segment Media (AO Media):
| segmentet ingar Vitec Veriba AB och Retail i Linkdping AB.

Segment Capitex (AO Capitex):

I segmentet ingar omrade Finans och forsakring i Capitex AB. Nar Capitex AB forvarvades den 1juli 2010 bestod verk-
samheten av 3 omraden: Capitex Finans och forsakring, Capitex Fastighetsmaklare och Capitex Fastighet. Den 1 januari
201 flyttades Capitex Fastighetsmaklare till segmentet Maklare. Den 1april 2011 sdldes Capitex Fastighet till 3L System
AB och ingdr darfor sedan dess i segmentet 3L System. | segment Capitex ingick sdledes under drets tre férsta manader
omrade Capitex Fastighet och Capitex Finans och forsakring. Fran och med den 1 april bestar segment Capitex endast
av Capitex Finans och forsakring.

Segment 3L System (AO 3L System):

I segmentet ingdr 3L Media och 3L Forvaltningssystem. Den 1april 2011 forvarvade 3L System AB affarsomradet Capitex
Fastighet fran Capitex AB. Bolaget har namnandrats till Capifast AB och och ingar i 3L System AB:s segment Forvalt-
ningssystem.
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For att lattare kunna folja ovanstdende férandringar redovisas 2 tabeller (Tabell 1, Tabell 2) i segmentsredovisningen
nedan. | Tabell 1 ar jamforelsesiffrorna oforandrade, nettoomsattning och rorelseresultat ligger i det segment verksam-
heten tillhdrde 2010.1 Tabell 2 har jamférelsesiffrorna fran 2010 flyttats till det nya segmentet enligt nedanstaende
beskrivning.

Tabell 1: Segmentsredovisning med oférandrade jamférelsesiffror for 2010

SEGMENT EXTERN NETTOOMSATTNING (TKR) RORELSERESULTAT (TKR)
201 2010 20M 2010 201 2010 201 2010
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
AO Maklare 36 095 13824 102 045 40947 10 864 3459 23460 7 268
AO Fastighet 15570 15118 51555 50178 2284 1682 7937 6338
AO Energi 3893 3809 13823 12727 870 1029 3666 3062
AO Media 3695 4224 13202 14191 -813 -763 -1540 -1822
AO Capitex 3498 20219 14 499 20219 463 2489 2853 2489
AO 3L System 20479 19518 70596 75 888 664 -9725 2089 -2673
Gemensamt = - - - -2430 554 -6 255 -1595
VITEC-KONCERNEN 83230 76712 265 720 214150 11902 -1275 32210 13067

Tabell 2: Segmentsredovisning med justerade jamforelsesiffror.
| nedanstaende tabell har jamforelsesiffrorna fran 2010 korrigerats for att underlatta jamforelser mellan aren. Netto-
omsattning och rorelseresultat har justerats pa féljande satt.

SEGMENT EXTERN NETTOOMSATTNING (TKR) RORELSERESULTAT (TKR)
20m 2010 20m 2010 20m 2010 20M 2010
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
AO Méklare 36 095 27517 102 045 54 640 10 864 4468 23460 8277
AO Fastighet 15570 15118 51555 50178 2284 1682 7937 6338
AO Energi 3893 3809 13823 12727 870 1029 3666 3062
AO Media 3695 4224 13202 14191 -813 -763 -1540 -1822
AO Capitex 3498 3402 14 499 3402 463 774 2853 774
AO 3L System 20479 22642 70596 79012 664 -9019 2089 -1967
Gemensamt - - - - -2430 554 -6 255 -1595
VITEC-KONCERNEN 83230 76 712 265720 214150 11902 -1275 32210 13 067

Nettoomsattning och rorelseresultat for omrade Fastighetsmaklare i Capitex AB avseende perioden 1juli- 30 sep-
tember 2010 har i Tabell 2 flyttats fran segmentet Capitex till segmentet Mdklare for saval det tredje kvartalet som
niomanadersperioden. Nettoomsattning och rorelseresultat for omrade Fastighet i Capitex AB avseende perioden 1
juli—30 september 2010 har flyttats fran segmentet Capitex till segmentet 3L System for saval det tredje kvartalet
som niomanadersperioden.

Berakningar av tillvaxt och marginaler i koncernens segment (affairsomraden) har baserats pa Tabell 2 med justerade
jamforelsesiffror.

Omsattning per geografisk marknad baserat pa kundernas séte
Nedanstdende tabell visar koncernens nettoomsattning omraknat till Mkr for perioden januari - september for
2011 samt 2010 baserat pa kundernas sate.

MARKNAD NETTOOMSATTNING (MKR)
20Mm 2010 2010
jan-sep jan-sep jan-dec
Sverige 230,0 167,7 2425
Ovriga Europa 17,0 23,6 34,6
USA 18,5 22,7 36,0
Ovriga varlden 0,2 0,2 0,3
SUMMA 265,7 214,2 313,4
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Affarsomrade Miklare, januari-september 20m

Affarsomrade Maklare har under perioden fortsatt samordna och trimma sin gemensamma organisation. Resurser
har investerats i att vidareutveckla den mobila app for fastighetsméaklare som har métt betydande saljframgangar.
Den totala tillvaxten efter justerad historik, med omrade Capitex Fastighetsméklare som en del i segmentet Maklare
bade 2010 och 201, uppgar till 87 %. Licensintakterna steg med 100 % till 5,6 Mkr, tjdnsteintakterna med 263 % till
15,2 Mkr och de repetitiva intakterna med 69 % till 80,0 Mkr.Tillvaxten ar till storsta delen hanforlig till forvarvet av
Capitex, den 1juli 2010, som under 2011 funnits med fran arets borjan. En annan bidragande orsak till tillvaxten ar
forvarvet av IT-Makeriet A/S den 1juli 2011. Den organiska tillvaxten uppgick till ca 18 %. Rorelsemarginalen blev 23 %.

Affarsomrade Fastighet, januari-september 201

Affarsomrade Fastighet visar god rérelsemarginal och viss organisk tillvaxt. De nya applikationerna for mobila enhe-

ter och surfplattor fortsatter att ge saljframgangar i takt med att kunderna successivt anammar modernare arbets-

satt. Licensintakterna ckade med 7 % till 6,9 Mkr, medan repetitiva intakter 6kade med 4 % till 24,9 Mkr. Tjansteintak-
ter minskade med 3 % till 18,3 Mkr. Tillvaxten var 3 %. Rorelsemarginalen uppgick till 15,4 %.

Affirsomrade Energi, januari-september 2011

Affarsomrade Energi utvecklas stabilt. Till det goda resultatet bidrar en stark kundbas med hog andel repetitiva intak-
ter och fortsatta forsaljningsframgangar for abonnemang pa bolagets el- och vindkraftprognoser. Licensintakterna
minskade med 46 % vilket beror pa att nyforsaljning framst baseras pa affairsmodellen SaaS (Software as a Service)
som ar abonnemangsbaserad. Tjanster och repetitiva intakter steg med 26 % respektive 8 % till 4,4 Mkr och 8,9 Mkr.
Tillvaxten var 9 %. Rorelsemarginalen uppgick till 26,5 %.

Affirsomrade Media, januari-september 201

Affarsomrade Medias konsultdel sakrade under perioden ett par storre avtal som stracker sig éver flera ar och som
kommer att ge stabila och forutsagbara tjansteintakter under de kommande perioderna. Organisationsférandringarna
inom affarsomradet ger successiva resultatforbattringar. Tjdnsteintakterna 6kade med 4 % till 9,5 Mkr. Licensintakterna
minskade till 0,1 Mkr och de repetitiva intakterna minskade med 5 % till 3,7 Mkr. Rérelsemarginalen var negativ.

Affirsomrade Capitex, januari-september 2011
Affarsomrade Capitex forvarvades den 1juli 2010 varfor jamforelsesiffror finns fran och med denna tidpunkt. Affars-
omradet bestod inledningsvis av tre delomrdden, Maklare, Fastighet och Finans och forsékring. Fran den 1januari 2011
ingar maklardelen i Vitecs affarsomrade Maklare. Den 1april 2011 saldes delomrade Fastighet till 3L System AB varfor
det nu ingar i affarsomrade 3L System.

Affarsomrade Capitex utgors fran och med andra kvartalet av programvaror, huvudsakligen bolanekalkyler och
pensionsberakningar, riktade till banker och forsakringsmaklare. Nettoomsattningen uppgick till 14,5 Mkr med ett
rorelseresultat om 2,9 Mkr vilket motsvarar en rérelsemarginal om 19,7 %.

Affarsomrade 3L System, januari-september 2011

| affairsomrade 3L System ingér fran och med den 1 april 2011 Capifast AB som forvarvades fran Capitex AB. Affarsom-
rade 3L System uppvisar ater positivt rorelseresultat efter de omstruktureringar som genomférdes under periodens
forsta del. Nettoomsattningen i 3L System minskade med 7 % till 70,6 Mkr. Licensintakterna var oférandrade och
uppgick till 2,8 Mkr, de repetitiva intakterna minskade med 22 % till 31,7 Mkr medan tjansteintakterna 6kade med 16
% till 32,2 Mkr. Affarsomradets rorelseresultat i Vitec-koncernen utgors av rorelseresultatet i 3L System AB belastat
med avskrivningar pa den produktrattighet som identifierats i forvarvsanalysen. Rorelsemarginalen uppgick till 3,0 %.
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Risker och osakerhetsfaktorer

For den ndrmaste 6-manadersperioden foreligger en fortsatt osakerhet kring den foretagsrekonstruktion, enligt Chapter
1, s0m pagar for 3L System AB:s kund Local Insight Media i USA samt osdkerheter som &r forknippade med den fore-
liggande generella osakerheten pd de finansiella marknaderna. | évrigt galler samma risker som tidigare redovisats i
arsredovisningen.

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 19,5 Mkr (15,3) och utgjordes i sin helhet av fakturering till dotterféretag for utférda
tjanster. Vasentliga investeringar under perioden var forvarvet av IT-Makeriet A/S for 20,6 Mkr. Moderbolaget expone-
ras for samma risker och osakerhetsfaktorer som koncernen i allmanhet, se ovan under avsnittet Risker och osaker-
hetsfaktorer.

Transaktioner med narstaende
Inga vasentliga narstdendetransaktioner har skett i koncernen och moderbolaget under perioden. Den 1 April 2011
avyttrade Capitex AB bolaget Capitex Fastighet AB till 3L System AB.
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Finansiella rapporter i sammandrag K" VITeC

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
20Mm 2010 20m 2010 2010

RORELSENS INTAKTER

Licensintakter 3602 5567 17670 15304 22430
Repetitiva intakter 53 894 48 504 157 120 127 270 173 887
Tjansteintakter 22396 19 240 82581 63872 105 316
Ovriga intikter 3339 3401 8350 7704 11777
NETTOOMSATTNING 83231 76712 265721 214150 313410
Ovriga rorelseintakter 432 1097 1152 2399 2926
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -876 -2341 -2534 -7188 -8914
Frammande arbeten och abonnemang -9660 -13 847 -30197 -29087 -40 625
Ovriga externa kostnader -13673 -12 695 -44181 -35629 -55739
Personalkostnader -44 246 -46 067 -149 535 -124 315 -179 857
Avskrivningar -5 645 -4 851 -17 001 -12585 -17 827
Avgar: aktiverat arbete for egen rakning 2444 2513 9909 8166 12553
Ovriga rérelsekostnader -104 -1796 -1123 -2844 -3379
SUMMA KOSTNADER -71760 -79 084 -234 662 -203 482 -293788
RORELSERESULTAT 11902 -1275 32210 13 067 22548
Finansiella intakter och kostnader
Finansiella intakter 13 26 252 96 283
Finansiella kostnader -748 -587 -2282 -1522 -2391
SUMMA FINANSIELLA POSTER -735 -561 -2030 -1426 -2108
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 11167 -1836 30180 11641 20 440
Skatt -2649 -98 -6788 -3269 -5278
PERIODENS RESULTAT 8518 -1934 23392 8372 15162
OVRIGT TOTALRESULTAT
Omrakningsdifferenser 145 115 -44 -79 -
PERIODENS OVRIGT TOTALRESULTAT 145 115 -44 =79 -
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT 8663 -1819 23348 8293 15162

PERIODENS RESULTAT HANFORLIGT TILL:

- Moderbolagets aktiedgare 7920 1593 21930 8942 15 006

- Innehav utan bestimmande inflytande 598 -3527 1462 -570 156
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL:

- Moderbolagets aktiedgare 7984 1653 21896 8901 15006

- Innehav utan bestimmande inflytande 679 -3472 1452 -608 156

VINST PER AKTIE

- Fore utspadning (kr) 1,81 0,40 511 2,29 3,76
- Efter utspadning (kr) 1,64 0,35 4,54 1,90 3,34
Genomsnittligt antal aktier 4367 075 4032700 4289992 3899 367 3987388
Antal aktier efter utspadning 4912218 4872316 4912218 4872316 4608 254
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Finansiella rapporter i sammandrag

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR
TILLGANGAR 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 101411 89490 89490
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 25712 20557 22552
Dataprogram 1005 419 478
Produktrattigheter 71147 70042 68 081
Kundavtal 500 1100 950
Materiella anléiggningstillgangar
Inventarier 13095 7148 7429
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 20 161 40
Uppskjuten skattefordran 512 34 512
Andelar i intresseforetag 68 - -
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 213470 188951 189532
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 68 87 68
Kortfristiga fordringar 64 814 72 869 71588
Likvida medel 35288 38737 32120
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 100170 111693 103776
SUMMA TILLGANGAR 313 640 300 644 293 308
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AGARE 112587 86 287 92392
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE 21124 18710 19473
LANGFRISTIGA SKULDER 66 432 81015 74904
KORTFRISTIGA SKULDER 113497 114632 106 539
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 313 640 300 644 293 308
STALLDA SAKERHETER 262720 226 022 230295

RAPPORT OVER FORANDRING EGET KAPITAL | SAMMANDRAG, KONCERNEN

20m 2010 20m 2010 2010
TKR jul-sept jul-sept jan-sep jan-sep helar
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE
Vid periodens borjan 104536 77 668 92392 65238 65238
Optionselement konvertibelt skuldebrev 67 222 67 222 222
Nyemission 3546 6745 3546 15759 15759
Pagdende emission -3546 - - - -
Lamnad utdelning - - -5314 -3833 -3833
Summa totalresultat 7984 1652 21896 8901 15006
VID PERIODENS SLUT 112587 86 287 112587 86 287 92392
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL INNEHAV UTAN BESTAMMANDE
INFLYTANDE
Vid periodens borjan 20445 22182 19474 22681 22681
Nyemission 198 - - - -
Pagaende nyemission -198 - 198 - -
Erhallen aktieutdelning - - - -3363 -3363
Periodens totalresultat 679 -3472 1452 -608 156
VID PERIODENS SLUT 21124 18710 21124 18710 19474
TOTALT EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 133711 104997 133711 104997 111866
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Finansiella rapporter i sammandrag "‘ VITeC

RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG, KONCERNEN

TKR jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep heldr
2011 2010 2011 2010 2010
DEN LOPANDE VERKSAMHETETEN
Rorelseresultat 11902 -1275 32210 13067 22548
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar 5645 4851 17 001 12585 17 827
17 547 3576 49211 25652 40 375
Erhallen rdnta 13 26 252 96 283
Erlagd ranta -748 -587 -2282 -1522 -2391
Betald inkomstskatt -3301 -3496 -9908 -10081 -10735
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL 13511 -8l 372713 14145 27532
Férdndringar i rorelsekapital
Férandring av varulager 23 6 - -2 17
Férandring av rérelsefordringar 11225 4563 11314 12574 13773
Forandring av rérelseskulder -22289 327 -5877 9352 -5969
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 2470 4415 42710 36 069 35353
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av dotterforetag -5052 -31087 -5052 -39 087 -39 087
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar och aktiverat eget arbete -2896 -6 697 -11880 -12350 -14104
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -237 -390 -8833 -1556 -2899
Forséljning av inventarier - - - - 297
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -8185 -38174 -25765 -52993 -55793
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Aktieutdelning till moderbolagets aktiedgare - - -5314 -3833 -3833
Aktieutdelning till aktiedgare utan bestimmande inflytande - - - -3363 -3363
Upptagna lan - 20000 - 36 000 36 000
Amortering av lan -2821 -3402 -8463 -8706 -11809
Nyemission 9014 9014
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -2821 16 598 -13777 29112 26 009
PERIODENS KASSAFLODE -8536 -17 161 3168 12188 5569
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 43824 55900 32120 26551 26551
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT * 35288 38739 35288 38739 32120

* Likvida medel den 30 september 2011 inkluderar 12,6 Mkr i 3L System AB
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"‘ VITeC Finansiella rapporter i sammandrag

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

TKR jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

20m 2010 20m 2010 2010
NETTOOMSATTNING 6450 6 087 19517 15297 21325
Rorelsens kostnader -7424 -4121 -21412 -13 469 -18953
RORELSERESULTAT -974 1966 -1895 1828 2372
Resultat fran andelar i koncernforetag 3671 18421
Ranteintdkter 1 - 162 44 55
Rantekostnader =733 -557 -2200 -1442 -2291
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1706 1409 -3933 4101 18557
Bokslutsdispositioner - 1167
RESULTAT FORE SKATT -1706 1409 -3933 4101 19724
Skatt -406
PERIODENS RESULTAT -1706 1409 -3933 4101 19318

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

TKR 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 3774 4656 4365
Materiella anlaggningstillgangar 1240 1130 1122
Finansiella anldggningstillgdngar 208 632 187925 187924
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 213 646 193711 193411

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar 12319 1987 10822
Likvida medel 18 249 6979 3333
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 30568 8966 14155
SUMMA TILLGANGAR 244214 202677 207 566
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 71279 61821 76912
OBESKATTADE RESERVER 4650 5817 4650
LANGFRISTIGA SKULDER 47 434 61532 56 711
KORTFRISTIGA SKULDER 120851 73507 69 293
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 244214 202677 207 566
STALLDA SAKERHETER 190073 202 300 205003
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER SAMT OVRIGA KOMMENTARER

Vitec tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) som de har godkénts av Europeiska Unionen. Denna delarsrapport ar upp-
rattad enligt IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning
for juridiska personer. For att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS gor styrelsen och bolagsledningen beddémningar och
antaganden som paverkar foretagets resultat och stallning samt Idmnad information i 6vrigt. Beddmningarna och antaganden baseras pa
historiska erfarenheter och ses dver regelbundet. Nya och reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC med tillampning for koncer-
nen fran och med den 1januari 2011 har inte haft nagon effekt pa koncernens resultat eller finansiella stallning.

Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning forutom

pa en punkt. Valutakursdifferenser ingick tidigare i den redovisade nettoomsattningen samt i évriga externa kostnader och utgors i allt
vasentligt av valutakursdifferenser hanforliga till 3L System. Dessa redovisas fran och med 2011 som 6vriga rérelseintakter utanfor nettoom-
sattningen samt som Ovriga rérelsekostnader. Jamforelsesiffrorna ar korrigerade pa samma sétt.

NOT 2 INVESTERINGAR

Investeringarna uppgick till 11,9 Mkr i immateriella anlaggningstillgangar inklusive aktiverat eget arbete samt 8,8 Mkr i materiella anlagg-
ningstillgangar.

Genom forvarvet av samtliga aktier och roster i IT-Makeriet A/S, som konsoliderades fran och med den 1juli 2011, investerades dessutom 8,2
Mkr i produktrattigheter och 11,9 Mkr i skattemadssigt ej avdragsgill koncerngoodwill som ar hanférlig till férvantad [6nsamhet och férvan-
tade synergieffekter. Bolaget utvecklar och saljer affarssystem for fastighetsmaklare i Norge. Forvarvet ar ett led i koncernens internationali-
seringsprocess.

Den maximala kopeskillingen uppgar till 17,5 MNok (20,6 Mkr). Vitec har utbetalat 9,9 Mkr kontant samt utfardat ett konvertibelt skuldebrev
om 2,8 Mkr. Resterande kopskilling ar villkorad av att en dverenskommen resultatniva uppnas per den 31 december 2011 och uppgar till 7,9
Mkr.Var bedémning ar att villkoren kommer att uppfyllas varfor kvarvarande del av kopeskillingen har skuldforts i balansrakningen per den
30 september 2011. De forvarvsrelaterade utgifterna uppgar till 0,1 Mkr och redovisas som 6vriga externa kostnader i rapport éver totalresul-
tatet.

Med forvarvet foljer intresseforetaget Oppgjerspartner AS, org nr 996 291 413 av vilket IT-Makeriet ager 34%. Oppgjprspartners verksamhet
bestar av att administrera tilltradet vid fastighetsaffarer i Norge och har inte haft nagon ekonomisk paverkan under tredje kvartalet.
Nettoomsattningen for perioden juli — september 2011 uppgar till 4,7 Mkr med ett rorelseresultat pa 1,8 Mkr. Om bolaget hade forvarvats per
borjan av rdkenskapsaret hade koncernens intakter 6kat med ytterligare 7,2 Mkr och koncernens rérelseresultat med ytterligare 2,8 Mkr.

MKR

IT-MAKERIET A/S Redovisat virde i Verkligt vérde, Verkligt virde
FORVARVSTIDPUNKT 2011-07-01 IT- Makeriet A/S fore forvarvet justering redovisat i koncernen
Maskiner och inventarier 8 8
Aktier i intresseforetag 68 68
Produktrattighet 8246 8246
Kortfristiga fordringar 4525 - 4525
Likvida medel 4858 4858
Kortfristiga skulder -6709 - -6709
Uppskjuten skatteskuld -2309 -2309
NETTO IDENTIFIERBARA TILLGANGAR OCH SKULDER 2750 5937 8687
Koncerngoodwill 11921
TOTALT 20608
Kopeskilling (koncernens anskaffningsvarde) -20608
Arvoden for juridiska tjanster -100
Moderbolagets anskaffningsvarde -20708
BERAKNING AV NETTO KASSAUTFLODE Verkligt vérde
Moderbolagets anskaffningsvarde -20708
Konvertibelt skuldebrev som kan konverteras till 40 ooo 5800
B-aktier med kvotvarde o,5 kr

Skuldford skillnad mellan erlagd képeskilling och maximal kopeskilling 7898
Férvarvade likvida medel 4858
NETTO KASSAUTFLODE -5152
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NOTER

NOT 3 LANGFRISTIGA SKULDER
Langfristiga skulder bestar av uppskjutens skatt 18 956 tkr, langfristiga rantebarande skulder 25 310 tkr samt konvertibla forlagslan
22166 tkr.

I konvertibellanen ingér foljande konvertibelprogram:

Lan 0807 (Norrlandsfonden), 9 637 tkr. Loptid for lanet &r 1juli 2008 — 31 maj 2015. Konverteringskurs ar 35 kr. Konvertering kan pakallas
1april 2012 - 30 april 2015. Aktiekapitalet kan vid konvertering 6ka med maximalt 142 857 kr.Vid full konvertering uppgar utspadningen
till ca 6,5 % av kapitalet och 2,4 % av rosterna.

Lan 0909 (Incitamentsprogram personal/styrelse), 2 018 tkr. Loptid for lanet ar 1 september 2009 — 30 september 2012. Konverterings-
kurs ar 35 kr. Konvertering kan pakallas 1 augusti— 31 augusti 2012. Aktiekapitalet kan vid konvertering 6ka med maximalt 29 714 kr. Vid full
konvertering uppgar utspadningen till ca 1,4 % av kapitalet och 0,5 % av rosterna.

Lan 1007 (Férvarv Capitex AB) 7 778 tkr. Loptid for lanet ar 1juli 2010 — 30 juni 2013. Konverteringskurs dr 5o kr. Konvertering kan pakallas 1
april =30 juni 2013. Aktiekapitalet kan vid konvertering 6ka med maximalt 8o ooo kr. Vid full konvertering uppgar utspadningen till ca
3,7 % av kapitalet och 1,4 % av résterna.

Lan 11o7 (Forvarv IT- Makeriet A/S) 2 773 tkr. Loptid for lanet ar 1juli 2011 =30 juni 2014. Konverteringskurs &r 70 kr. Konvertering kan pakal-
las 1april =30 juni 2014. Aktiekapitalet kan vid konvertering 6ka med maximalt 20 ooo kr.Vid full konvertering uppgar utspadningen till
ca 0,8 % av kapitalet och 0,3 % av rosterna. Registrering av ldnet hos Bolagsverket pagar vid denna rapports offentliggérande.

NOT 4 EGET KAPITAL
Eget kapital uppgick den 30 september 2011 till 112 587 tkr. Den registrerade aktiestocken bestdr av 800 ooo A-aktier med rostvarde 10 samt

3567 075 B-aktier med rostvarde 1.
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UNDERSKRIFTER

Umea den 27 oktober 2011

Lars Stenlund (VD)

REVISORS RAPPORT AVSEENDE OVERSIKTLIG GRANSKNING AV DELARSRAPPORT

INLEDNING

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Vitec Software Group AB (publ) per den 30 september 2011 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Mitt ansvar dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad
pa min Oversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Jag har utfort min éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av

att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision-
enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor

det inte mojligt for mig att skaffa mig en sadan sdkerhet att jag blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig gransk-
ning har darfor inte den siakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa min oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger mig anledning att
anse att den bifogade deldrsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Umea den 27 oktober 20m,

Birgitta Gustafsson
Auktoriserad revisor
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INFORMATION

Offentliggérande

Informationen i denna delarsrapport dr sadan som Vitec
Software Group AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den
27 oktober 2011 kl. 09:00.

Kontaktinformation
VD Lars Stenlund, 070-659 49 39, lars.stenlund@vitec.se

Finansiell information

Kan bestallas fran: Vitec Software Group AB (publ),

Investor Relations, Box 7965, 907 19 Umea

Telefon: 090-15 49 00

E-post: ir@vitec.se

Finansiell information publiceras pd wwwuitec.se omedelbart
efter offentliggérandet.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital
Redovisat resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital
hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i forhallande till

genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital definieras som balansom-
slutning minskad med icke rantebarande skulder och uppskjuten skatt.
Foradlingsvarde per anstalld

Rorelseresultat med tillagg for avskrivningar och personalkostnader i férhal-
lande till medelantalet anstallda.

JEK (Justerat eget kapital per aktie)

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till antalet
emitterade aktier pa bokslutsdagen.

Kassaflode per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital i
forhdllande till genomsnittligt antal aktier.

Omsattning per anstalld

Nettoomsattning inklusive 6vriga rorelseintakter i forhallande till genomsnitt-

ligt antal anstallda.
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Kommande rapporttillfallen

2011-11-11 Extra bolagsstamma
2012-02-23 Bokslutskommuniké 2011
2012-05-02 Delérsrapport januari-mars 2012
2012-05-02 Arsstamma 2012

Extra bolagsstamma
En extra bolagsstimma kommer att hallas i Umea den 11 no-
vember kl 15.00. for mer information, se wwwuitec.se.

Arsstimma

For att fa delta i Vitecs arsstimma den 2 Maj 2012 ska aktiedgare
anmala sig hos Vitec senast den dag som anges i kallelsen. En
aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid drsstimman ska
skriftligen begara detta hos styrelsen. Begaran ska ha kommit
Vitec tillhanda minst sju veckor fére drsstamman, dvs senast 14
mars 2012 sa att drendet kan inforas i kallelsen.

Organisationsnummer
Vitec Software Group AB (publ). Org.nr.556258-4804

P/E

Aktiekursen pa bokslutsdagen i forhallande till resultat per aktie.

P/JEK

Aktiekursen pa bokslutsdagen multiplicerat med antalet emitterade aktier
pa bokslutsdagen i forhallande till eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat genom nettoomsattning.

Soliditet

Eget kapital, inklusive eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande
inflytande, i forhallande till balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad

Genomsnittliga skulder i férhallande till genomsnittligt eget kapital och
innehav utan bestimmande inflytande.

Vinstmarginal

Periodens resultat efter skatt genom nettoomsattning.
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Avs. Vitec, Box 7965,907 19 Umea SVERIGE
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PORTO BETALT

NYCKELTAL

2011 2010 2010
jan-sep jan-sep helar
Nettoomsattning (tkr) 265720 214150 313410
varav affarsomrade Maklare (tkr) 102 045 40947 54238
varav affarsomrade Fastighet (tkr) 51555 50178 69 887
varav affarsomrade Energi (tkr) 13823 12727 17 844
varav affarsomrade Media (tkr) 13202 14191 18981
varav affarsomrade Capitex (tkr) 14 499 20219 42703
varav affarsomrade 3L System (tkr) 70596 75 888 109 757
Tillvaxt (%) 24 % 111 % 119%
Resultat efter finansiella poster (tkr) 30180 11641 20440
Resultat efter skatt (tkr) 23392 8372 15162
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets dgare (tkr) 21930 8942 15006
Vinsttillvaxt hanforligt till moderbolagets dgare (%) 145 % 66 % 10 %
Vinstmarginal (%) 9% 4% 5%
Rorelsemarginal (%) 12% 6% 7%
Balansomslutning (tkr) 313 640 300 644 293390
Soliditet (%) 43 % 35% 38%
Soliditet efter full konvertering (%) 50 % 48 % 46 %
Skuldsattningsgrad (ggr) 1,47 1,71 1,58
Avkastning pa sysselsatt kapital * (%) 23% 11% 14 %
Avkastning pa eget kapital * (%) 29 % 15% 19%
Omsattning per anstalld (tkr) 929 900 1281
Foradlingsvarde per anstalld (tkr) 690 631 892
Personalkostnad per anstalld (tkr) 519 515 728
Medelantal anstallda (pers) 288 283 247
JEK per aktie (kr) 25,78 20,30 21,73
Vinst per aktie (kr) 511 2,29 3,76
Vinst per aktie efter utspadning (kr) 4,54 1,90 3,34
Utbetald aktieutdelning per aktie (kr) 1,25 1,00 1,00
Kassaflode per aktie (kr) 8,69 3,63 6,90
P/E* (kr) 7,70 16,30 12,80
P/JEK (kr) 2,04 2,45 2,21

BERAKNINGSGRUNDER:
Resultat vid ber av vinst per aktie (tkr) 21930 8942 15006
Kassaflode vid ber av kassaflode per aktie (tkr) 37273 14145 27532
Genomsnittligt antal aktier (vagt genomsnitt) (st) 4289992 3899367 3987388
Antal aktier efter utspadning (st) 4912218 4872316 4608254
Antalet emitterade aktier pa bokslutsdagen (st) 4367075 4251450 4251450
Antal aktier efter full konvertering (st) 4912218 4872316 4872316
Borskurs vid respektive periods slut (kr) 52,50 49,80 48,10

*Rader mérkta med stjdrna ar extrapolerade till helarsvarden.

Vitec Software Group AB (publ) ar ett programvarubolag som erbjuder branschspecifika affarssystem. Bland kunderna finns
bygg- och fastighetsbolag, fastighetsmaklare, energibolag, tidningsforetag, banker och férsakringmaklare samt sokmediabo-

lag.

Kontakt: Lars Stenlund, VD 070-659 49 39

1 VITeC
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