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Omsittningen fortsatte att 6ka, rorelseresultatet annu under fjolaret

April - juni 2011:
Koncernens omsattning 6kade med 13,0 procent och uppgick till 510,2 miljoner euro (451,7 Me).
Roérelsevinsten var 25,6 miljoner euro (30,9 Me).

Januari - juni 2011:

Koncernens omsattning 6kade med 11,4 procent och uppagick till 917,9 miljoner euro (824,3 Me).
Rorelseresultatet var -4,4 miljoner euro (21,8 Me).

Rapportperiodens resultat var -20,1 miljoner euro (27,9 Me).

Resultatet per aktie var -0,28 euro (0,39 e).

Verkstéllande direktér Hannu Penttila:

"Stockmannkoncernens omsattning fortsatte att 6ka under arets andra kvartal. Konsumenternas
fortroende som holls pa en god niva samt de nyligen fardigstallda nya varuhusen i S:t Petersburg
och Jekaterinburg gav fart at varuhusgruppens tillvaxt. | Finland har varuhusen 6kat sin
marknadsandel speciellt inom modehandeln.

Marknaden for prisvart mode ar fortsattningsvis svag, vilket ledde till att vara modekedjors Lindex
och Seppalas omsattning blev mindre an uppskattat. Lindex har trots detta lyckats dka sin
marknadsandel pa sina huvudmarknader Sverige, Norge och Finland.

Rorelsevinsten for andra kvartalet var mindre an aret innan, eftersom omsattningstillvaxten inte var
tillracklig for att tdcka de 6kade avskrivningarna och kostnaderna orsakade av expansion och
stegrad inflation samt en férsvagning av den relativa bruttomarginalen. Resultatutvecklingen har
dock vant i en positiv riktning. Vi uppskattar att rérelsevinsten for det andra halvaret och speciellt
det sista kvartalet blir battre an aret innan. Trots det svaga forsta halvaret ar Stockmanns mal
fortsattningsvis en battre rérelsevinst for hela aret an aret innan. Detta ar ett utmanande mal, och
forutsatter att det inte sker nagra betydande férsvagningar inom den allmanna ekonomiska
utvecklingen under slutet av aret.”

Nyckeltal
4-6/ 4-6/ 1-6/ 1-6/ 1-12/

2011 2010 2011 2010 2010
Omsattning, Me 510,2 451,7 917,9 824,3| 18219
Omsattningstillvaxt, % 13,0 5,1 11,4 5,3 7,3
Relativ bruttomarginal, % 49,5 51,3 48,6 50,1 49,9
Rorelsevinst, Me 25,6 30,9 -4.4 21,8 88,8
Nettofinansieringskostnader, 9,2 3,2 17,5 3,8 14,6
Me
Vinst fore skatt, Me 16,4 27,8 -21,9 18,0 74,2
Rapportperiodens vinst, Me 14,7 25,7 -20,1 27,9 78,3
Resultat/aktie, outspadd, e 0,21 0,36 -0,28 0,39 1,10
Eget kapital/aktie, e 11,31 11,71 12,45
Affarsverksamhetens 70,9 57,8 -74,6 -16,1 91,8
kassaflode, Me
Investeringar, Me 15,2 34,1 39,0 72,7 165,4
Nettoskuldsattningsgrad, % 114,9 93,1 87,7
Soliditet, % 39,1 43,3 43,1
Antal aktier, outspadd, vagt 71150 71 094 71120
medeltal, 1 000 st.
Avkastning pa sysselsatt 3,8 6,7 5,8
kapital, glidande 12 man.
Personal, medeltal 16 072 15104 15 812 14 607 15 164




OMSATTNING OCH RESULTAT

Den globala ekonomiska utvecklingen i sin helhet fortsatte i en positiv riktning under
rapportperioden, men osakerheten pa marknaden har paverkat konsumenternas kdpvanor och
konsumentefterfragan inom vissa varuomraden. Efterfragan pa prisvart mode var i synnerhet i
Sverige mindre an under fjolaret. | Ryssland har koncernens marknadsandel 6kat speciellt tack
vare nya varuhus. Den positiva marknadsutvecklingen i Baltikum har blivit starkare.

Omsattningen for Stockmannkoncernen ékade under rapportperioden med 11,4 procent och
uppgick till 917,9 miljoner euro (1-6/2010: 824,3 miljoner euro). Omsattningen i Finland 6kade med
4,3 procent och uppgick till 471,0 miljoner euro. Omsattningen i utlandet uppgick till 446,9 miljoner
euro och 6kade med 19,9 procent. Tillvéxten var stark i synnerhet i Ryssland huvudsakligen tack
vare koépcentret Nevsky Centre och varuhuset i S:t Petersburg som éppnades i november 2010.
Den utlandska omsattningens andel av koncernens omsattning steg till 48,7 procent (45,2
procent).

Bruttomarginalen fér koncernens affarsverksamhet 6kade under rapportperioden med 32,9
miljoner euro och uppgick till 446,1 miljoner euro (413,2 miljoner euro). Den relativa
bruttomarginalen var 48,6 procent (50,1 procent). Expansionen och den 6kande inflationen har
Okat kostnaderna. Verksamhetskostnaderna 6kade med 50,5 miljoner euro och avskrivningarna
med 8,6 miljoner euro. Koncernens rorelseresultat minskade under rapportperioden med 26,2
miljoner euro och uppgick till -4,4 miljoner euro (21,8 miljoner euro).

Under andra kvartalet steg Stockmannkoncernens omsattning med 13,0 procent och uppgick till
510,2 miljoner euro (4—6/2010: 451,7 miljoner euro). Den relativa bruttomarginalen var 49,5
procent (51,3 procent). Verksamhetskostnaderna 6kade med 22,8 miljoner euro och
avskrivningarna med 3,7 miljoner euro. Rérelsevinsten under kvartalet uppgick till 25,6 miljoner
euro (30,9 miljoner euro).

Nettofinansieringskostnaderna 6kade under rapportperioden med 13,7 miljoner euro och uppgick
till 17,5 miljoner euro (1-6/2010: 3,8 miljoner euro). Okningen berodde pa hogre rantebarande
frammande kapital och stigande marknadsrantor. Nettofinansieringskostnaderna belastades
dessutom av en valutakursférlust av engangskaraktar pa 1,7 miljoner euro. Aret innan minskade
nettofinansieringskostnaderna tack vare valutavinster av engangskaraktar pa 4,8 miljoner euro.

Rapportperiodens resultat fore skatter uppgick till -21,9 miljoner euro (18,0 miljoner euro). Pa det
forlustbringande resultatet under rapportperioden bokférdes en skattegottgorelse pa 1,8 miljoner
euro. Foregaende ar var skatternas positiva inverkan pa resultatet 9,9 miljoner euro, vilket omfattar
en skattegottgbrelse som bokfoérdes pa basen av en kalkylmassig valutakursforlust.
Rapportperiodens resultat uppgick till -20,1 miljoner euro (27,9 miljoner euro).

Rapportperiodens resultat per aktie var -0,28 euro (0,39 euro) och utspatt med inverkan av
optionerna -0,28 euro (0,39 euro). Det egna kapitalet per aktie var 11,31 euro (11,71 euro).

OMSATTNING OCH RESULTATUTVECKLING PER AFFARSSEGMENT
Varuhusgruppen

Varuhusgruppens omsattning 6kade under rapportperioden med 14,4 procent och uppgick till
562,4 miljoner euro (491,5 miljoner euro). Omsattningen i Finland 6kade med 5,6 procent och
uppgick till 396,1 miljoner euro (375,2 miljoner euro). Omsattningen uppvisade en klar tillvaxt inom
mode, i synnerhet i det utvidgade varuhuset i Helsingfors centrum.

Utlandsverksamhetens omsattning i euro 6kade med 42,9 procent. Den utldndska omséattningens
andel utgjorde 29,6 procent (23,7 procent) av varuhusgruppens omsattning. Omsattningen i
Ryssland 6kade patagligt pa grund av de nya varuhus som Oppnats i S:t Petersburg och
Jekaterinburg, och tack vare den starka prestationen i de nyaste varuhusen i Moskva.
Omesattningen i varuhusen i Baltikum utvecklades ocksa i en positiv riktning.



Den relativa bruttomarginalen bibehdlls under rapportperioden pa en god niva och uppgick till 40,6
procent (41,0 procent). Rérelseresultatet for varuhusgruppen uppagick till -7,2 miljoner euro (0,6
miljoner euro). Pa grund av expansionen 0kade kostnaderna och avskrivningarna klart fran
jamforelseperioden.

Varuhusgruppens omsattning 6kade under det andra kvartalet med 15,3 procent och uppgick till
306,0 miljoner euro (265,5 miljoner euro). Den relativa bruttomarginalen var 41,3 procent (42,1
procent). Rorelsevinsten uppgick till 7,6 miljoner euro, medan den vid motsvarande tidpunkt aret
innan var 8,8 miljoner euro.

Lindex

Lindex omsattning uppgick under rapportperioden till 288,9 miljoner euro, vilket var 9,5 procent
hégre an under det foregaende aret (263,7 miljoner euro). Omsattningen ékade med 3,8 procent i
Finland och med 10,3 procent i 6vriga lander. Beraknat med jamférbara valutor 6kade Lindex
omsattning med 2,7 procent. Omsattningens tillvaxt var fortfarande stark pa de nya marknaderna i
Centraleuropa och Ryssland. | Sverige 6kade omsattningen i euro genom att kronan forstarktes.

Den relativa bruttomarginalen minskade under rapportperioden till 61,8 procent (64,3 procent). |
slutet av juni hade Lindex 434 butiker, dvs. 22 butiker fler an &ret innan. P& grund av butiksnatets
expansion steg kostnaderna och avskrivningarna snabbare an bruttomarginalen 6kade. Lindex
rorelsevinst under rapportperioden uppgick till 9,4 miljoner euro (21,6 miljoner euro).

Omsattningen 6kade under det andra kvartalet med 11,8 procent och uppgick till 165,6 miljoner
euro (148,1 miljoner euro). Omsattningen pa marknaderna i Sverige och Norge utvecklades relativt
val trots den allmant svaga marknadssituationen. Beraknat med jamfoérbara lokala valutor 6kade
omsattningen med 6,5 procent. Den relativa bruttomarginalen minskade dock pa grund av atgarder
som vidtogs for att dka forsaljningen samt hdjda inkdpspriser och uppgick till 61,6 procent (64,3
procent). Rorelsevinsten for kvartalet uppgick till 17,3 miljoner euro, medan den vid motsvarande
tidpunkt aret innan uppgick till 19,5 miljoner euro.

Seppala

Seppalas omsattning minskade under rapportperioden med 3,4 procent jamfért med motsvarande
period aret innan, och uppgick till 66,2 miljoner euro (68,5 miljoner euro). Omsattningen i Finland
minskade med 5,4 procent och 6kade i dvriga lander med 0,5 procent. Tillvaxten var starkast i
Baltikum. Pa grund av den bristande kapaciteten pa inkdpsmarknaden i Fjarran Ostern férsenades
leveranserna till Ryssland i bérjan av rapportperioden. Den utlandska omsattningens andel av
Seppalas omsattning steg till 35,8 procent (34,3 procent). | slutet av juni hade Seppala 228 butiker,
dvs. 9 butiker fler an aret innan.

Den relativa bruttomarginalen under rapportperioden var 58,6 procent (59,9 procent). Minskningen
berodde pa de atgarder som vidtagits i borjan av rapportperioden for att 6ka férsaljningen samt pa
hoégre inkOpspriser an aret innan. Seppalas rorelseresultat under rapportperioden var -2,3 miljoner
euro (3,9 miljoner euro).

Omsattning 6kade under det andra kvartalet med 1,6 procent och uppgick till 38,3 miljoner euro
(37,7 miljoner euro). Den relativa bruttomarginalen bibehdlls pa en god niva och uppgick till 62,1
procent (62,5 procent). Rorelsevinsten for kvartalet uppgick till 2,6 miljoner euro, medan den vid
motsvarande tidpunkt aret innan var 4,8 miljoner euro.

FINANSIERING OCH BUNDET KAPITAL

De likvida medlen uppgick i slutet av juni 2011 till 34,1 miljoner euro, medan de aret innan uppgick
till 31,9 miljoner euro. Kassaflodet fran affarsverksamheten uppgick under rapportperioden till
-74,6 miljoner euro (-16,1 miljoner euro) och under det andra kvartalet till 70,9 miljoner euro (57,8
miljoner euro).



Nettodriftskapitalet 6kade och uppgick i slutet av juni till 191,2 miljoner euro, medan det aret innan
var 140,4 miljoner euro. Oppnandet av nya enheter samt de i tid anlanda hdstleveranserna fran
Fjarran Ostern 6kade pa lagernivaerna. De starkare svenska och norska valutorna inverkade aven
pa 6kningen. Pa grund av sasongvaxlingarna inom verksamheten ar koncernens nettodriftskapital
som lagst i slutet av aret. | slutet av ar 2010 uppgick nettodriftskapitalet till 79,5 miljoner euro.

Det rantebarande frammande kapitalet uppgick vid utgangen av juni till 967,4 miljoner euro (807,4
miljoner euro), varav 553,4 miljoner euro (541,2 miljoner euro) var langfristigt. Koncernen har
utdver detta 357,9 miljoner euro i outnyttjade langfristiga kommitterade lanelimiter. Vid utgangen
av ar 2010 uppgick det rantebarande frammande kapitalet till 813,3 miljoner euro, varav 521,3
miljoner euro var langfristigt.

| enlighet med bolagsstdmmans beslut den 22 mars 2011 utbetalades i april en dividend pa 58,3
miljoner euro for ar 2010.

Soliditeten uppgick vid utgangen av juni till 39,1 procent (43,3 procent). Nettoskuldsattningsgraden
(net gearing) var i slutet av juni 114,9 procent (93,1 procent).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var under de senaste 12 manaderna 3,8 procent (5,8 procent ar
2010). Koncernens sysselsatta kapital 6kade med 136,7 miljoner euro jamfort med juni aret innan,
och uppgick i slutet av rapportperioden till 1 778,8 miljoner euro (1 642,0 miljoner euro).

INVESTERINGAR

Investeringarna uppgick under rapportperioden till sammanlagt 39,0 miljoner euro (72,7 miljoner
euro) och under det andra kvartalet till 15,2 miljoner euro (34,1 miljoner euro). Avskrivningarna
uppgick under rapportperioden till sammanlagt 38,0 miljoner euro (29,4 miljoner euro) och under
det andra kvartalet till 18,9 miljoner euro (15,2 miljoner euro).

Stockmann éppnade ett nytt varuhus i Jekaterinburg i Ryssland den 30 mars 2011. Varuhuset
verkar i hyrda lokaliteter i kdpcentret Greenwich, och de kommersiella lokalerna har en
forsaljningsyta pa ca 7 800 kvadratmeter. Stockmann investerade 14,7 miljoner euro i projektet,
varav 8,4 miljoner euro under rapportperioden.

Varuhusgruppens nya logistikcenter i Moskva i Ryssland fardigstalldes under rapportperioden.
Investeringen i projektet var 4,7 miljoner euro, som i sin helhet bands under rapportperioden.

| december 2010 beslutade varuhusgruppen att anskaffa ett nytt styrningssystem for
verksamheten. Det omfattande systemprojektet inleddes i mars 2011 och kommer att fortga i flera
ar. Sammanlagt investerades 2,8 miljoner euro i projektet under rapportperioden.

Stockmann och byggbolaget OO0 CSCEC (’Kitai Stroi”), som ansvarade fér byggandet av
képcentret Nevsky Centre i S:t Petersburg, kom i maj 2011 dverens om det slutliga vardet for
byggentreprenadavtalet. Skiljeférfarandeprocessen i Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut har havts. Stockmanns slutliga investering i Nevsky Centre-projektet blev
sammanlagt 185 miljoner euro i enlighet med kostnadskalkylen.

Varuhusgruppens investeringar uppgick under rapportperioden till sammanlagt 23,8 miljoner euro
(59,1 miljoner euro).

Lindex 6ppnade under rapportperioden nio nya butiker, av vilka tre 6ppnades under det andra
kvartalet: en i Ryssland, en i Polen och en i Finland. En butik i Finland stangdes. Lindex natbutik
lanserades inom hela EU-omradet i januari och i Norge i april. Lindex mode kan nu képas via
internet i 28 lander i Europa. Lindex investeringar under rapportperioden uppgick till sammanlagt
11,4 miljoner euro (11,6 miljoner euro).



Seppala 6ppnade fyra nya butiker under det andra kvartalet, en i Finland och tre i Ryssland. |
Finland stdngdes en butik under det forsta kvartalet. Seppalas investeringar uppgick under
rapportperioden till sammanlagt 2,5 miljoner euro (1,7 miljoner euro).

Koncernens 6vriga investeringar uppgick till sammanlagt 1,4 miljoner euro (0,4 miljoner euro).
Systemen i koncernens ekonomiférvaltning byts ut stegvis i samband med att varuhusgruppens
styrningssystem for verksamheten férnyas.

NYA PROJEKT

De sammanlagda investeringarna under rakenskapsperioden 2011 beraknas uppga till ca 70
miljoner euro (165,4 miljoner euro &r 2010) och bli mindre an de uppskattade avskrivningarna for
hela aret.

Stockmann undertecknade ar 2010 ett kontrakt om en utvidgning av varuhuset i Tammerfors, som
verkar i hyrda lokaliteter. Forsaljningsytan 6kar i och med utbyggnaden med ca 4 000 kvadratmeter
till 15 000 kvadratmeter. Stockmann investerar ca 6 miljoner euro i projektet. Malet ar att
fardigstalla utvidgningen ar 2013.

Stockmann undertecknade i juni 2011 ett preliminart kontrakt om férnyandet av Stockmanns
varuhus i Hagalund. Malet med kontraktet ar att ar 2016 dppna ett expanderat och helt férnyat
varuhus i Tapiolagruppens nybygge, strax intill den nuvarande varuhusfastigheten. Projektet ar en
del av ett storre projekt for att fornya Hagalundomradet, och planeras i samverkan med
fastighetsagaren. Planerna preciseras under stadens plan- och licensprocess.

Lindex uppskattar att fore utgdngen av ar 2011 6ppna ca 20 nya butiker. Sammanlagt 6ppnas
under aret ca 30 butiker inbegripet franchisebutikerna. Merparten av de nya butikerna 6ppnas i
Centraleuropa och i Ryssland. | slutet av aret 6ppnas ocksa den férsta franchisebutiken pa Island.

Seppala har som mal att fére utgadngen av aret 6ppna ytterligare tre nya butiker i Ryssland och
Finland. Sammanlagt 6ppnas sju nya butiker under aret.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Stockmann har tva aktieserier. Aktierna i serie A medfor 10 roster per aktie, medan aktierna i serie
B medfdr en rost per aktie. Aktierna har likvardig ratt till dividend. Aktiernas nominella varde ar 2
euro per aktie. | slutet av rapportperioden hade Stockmann 30 627 563 A-aktier och 41 201 094 B-
aktier, dvs. sammanlagt 71 828 657 aktier.

Under rapportperioden tecknades 682 657 B-aktier med Stockmanns stamkundsoptioner 2008. Av
Stockmanns stamkunder anvande 17 510 personer sin teckningsratt. De nya aktierna blev féremal
for handel pa Nasdaq OMX Helsingfors tillsammans med gamla aktier den 30 juni 2011. P& grund
av aktieteckningarna hojdes Stockmanns aktiekapital med 1 365 314 euro. Aktiekapitalet uppgar
efter hdjningen till 143 657 314 euro. Med de resterande stamkundsoptionerna fran ar 2008 ar det
moijligt att teckna 566 082 B-aktier i maj 2012.

Vid utgangen av juni 2011 uppgick marknadsvardet fér bolagets aktiestock till 1 435,7 miljoner
euro. Vid utgdngen av ar 2010 uppgick marknadsvardet for bolagets aktiestock 2 047,1 miljoner
euro.

Vid slutet av rapportperioden var kursen for en A-aktie i Stockmann 20,59 euro, medan den i slutet
av 2010 var 29,40 euro, och B-aktiens kurs var 19,54 euro, medan den i slutet av 2010 var 28,30
euro. Under rapportperioden omsattes 0,2 miljoner A-aktier (0,7 miljoner) och 8,9 miljoner B-aktier
(9,4 miljoner). Detta motsvarar 0,5 procent av det genomsnittliga antalet A-aktier och 21,6 procent
av det genomsnittliga antalet B-aktier.

Bolaget &ger inga egna aktier, och styrelsen har inga gallande fullmakter att férvarva egna aktier
eller emissionsfullmakter.



Stockmann hade vid utgangen av juni 55 916 aktieagare, medan aktiedgarnas antal aret innan var
44 155. Tecknandet av stamkundsoptioner ledde till att antalet aktiedgare 6kade. Stockmann fick
under rapportperioden inga upplysningar om att de storsta aktiedgarnas agandeforhallanden skulle
ha forandrats.

PERSONAL

Personalens antal under rapportperioden var i genomsnitt 15 812, vilket ar 1 205 fler personer an
under jamforelseperioden. Omvandlat till heltidspersonal steg det genomsnittliga personalantalet
med 938 personer till sammanlagt 12 018 personer. Tillvaxten berodde i huvudsak pa att nya
varuhus 6ppnats i Ryssland.

Lonekostnaderna for koncernen var 153,7 miljoner euro, medan de aret innan var 139,3 miljoner
euro. Alla kostnader for anstallningsformaner uppgick till sammanlagt 196,9 miljoner euro (176,2
miljoner euro), dvs. 21,5 procent (21,4 procent) av omsattningen.

| slutet av juni sysselsatte koncernen 15 699 personer (14 825), varav 8 901 arbetade utomlands
(8 120). Av hela personalen var andelen som jobbar utomlands 57 procent (55 procent).

En rapport om koncernens samhallsansvar ar 2010, som aven omfattar en personalrapport, gavs
ut i maj 2011.

RISKFAKTORER

Forutom i Finland, Sverige, Norge samt Ryssland och Baltikum, idkar Stockmannkoncernen
affarsverksamhet aven i Tjeckien, Slovakien, Polen och Ukraina, dar affarsverksamheten befinner
sig i inledningsfasen. Den allmanna ekonomiska utvecklingen och marknadssituationen paverkar
kundernas kdpbeteende och kdpkraft inom koncernens alla marknadsomraden. Snabba och
ofdrutsedda svangningar pa marknaderna och den senaste tidens handelser i varlden kan paverka
saval finansmarknaderna som konsumentbeteendet. Dessutom stegras inflationen av de stigande
priserna pa noédvandigheter som livsmedel och energi, vilket kan hamma konsumenternas
kopkraft. Konsumtionsefterfragan har tillsvidare inte natt den nivé den hade fore recessionen.

Affarsriskerna i Ryssland ar stérre an i de nordiska lIanderna och Baltikum, och verksamhetsmiljon
ar mer instabil bl.a. pa grund av affarskulturen och den outvecklade infrastrukturen i landet. Den
gra ekonomins andel av framfér allt importen av konsumtionsvaror ar fortfarande stor, vilket gor att
konkurrensen snedvrids. Rysslands eventuella medlemskap i Varldshandelsorganisationen WTO
skulle sannolikt fortydliga konkurrenslaget da bland annat tullavgifterna skulle minska.
Utvecklingen av energipriserna, i synnerhet olja, har en stor betydelse for den allmanna
ekonomiska utvecklingen i Ryssland.

Kinas vaxande roll inom hela den globala ekonomin samt den snabbvéxande kinesiska
hemmamarknaden har tillsammans éverhettat inkdpsmarknaden i Fjarran Ostern. Inom
detaljhandeln har produktionskapacitetsproblemen lattat, men produktionskostnaderna ar
fortsattningsvis pa en hog niva.

Modets andel av koncernens omsattning uppgar till dver halften. Modehandeln ar i stor
utstrackning forknippad med den korta livslangden pa produkterna och produkternas
beroendeférhallande till trenderna, den sasongsbetonade férsaljningen samt kansligheten for
forandringar som avviker fran det normala i vaderleken. | den vardagliga styrningen av
affarsverksamheten reageras pa dessa faktorer. Bortsett fran betydande undantagssituationer
bedéms dessa faktorer inte paverka koncernens omsattning eller resultat i vasentlig utstrackning.

Koncernens affarsverksamhet bygger pa flexibel logistik och effektiva varustrommar. Forseningar
eller storningar i varutrafiken eller datakommunikationen kan ha tillfalligt negativ inverkan pa
affarsverksamheten. De operativa risker som anknyter till dessa kontrolleras genom utveckling av
andamalsenliga reservsystem och alternativa verksamhetssatt samt genom att satsa pa



stérningsfri funktion hos informationssystemen. De operativa riskerna tacks aven med forsakringar.
De operativa riskerna bedéms inte ha nagon vasentlig inverkan pa Stockmanns affarsverksamhet.

Koncernens omsattning, resultat och balansrakning paverkas av forandringar i valutakurserna
mellan koncernens rapporteringsvaluta euro, den svenska kronan, den norska kronan, den ryska
rubeln, US dollarn samt vissa andra valutor. Finansieringsriskerna, inklusive de risker som
variationer i rantenivan medfoér, kontrolleras i enlighet med den riskpolicy som har faststallts av
styrelsen och beddms inte ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens affarsverksamhet.

UTSIKTER FOR RESTEN AV AR 2011

Den internationella ekonomiska utvecklingen har bibehallits pa en relativt god niva, men
osakerheter i anslutning till skdtseln av euroomradets och Férenta Staternas skuldkris har gjort det
allt svarare att uppskatta hur marknaderna kommer att utvecklas framéver. Osakerheten kan
paverka konsumenternas képbeteende, trots att konsumenternas fortroende for sin egen
ekonomiska situation tillsvidare har bibehallits pa en god niva pa Stockmanns huvudmarknader.
Da det funnits tillgang till finansiering, har tyngdpunkten for den privata konsumtionen under det
senaste halvaret speciellt riktats till stora kapitalvaror sdsom bostader och bilar. Aven
livsmedelshandeln har utvecklats positivt, delvis beroende pa en stark kostnadsinflation.

Marknadstillvaxten i Ryssland forvantas fortsatta 6ka snabbare an i de nordiska landerna. Den
positiva utvecklingen av konsumtionsmarknaden i Baltikum uppskattas fortsatta. Den hdjda
inflationen paverkar dock konsumenternas kdpkraft pa samtliga marknader.

Marknaden for prisvarda klader inleddes svagt ar 2011 jamfort med det starka forsta kvartalet aret
innan. Efterfragan uppskattas 6ka mot slutet av aret och déverstiga den svaga utvecklingen i slutet
av ar 2010. Kapacitetsproblemen péa inkdpsmarknaderna i Fjarran Ostern har lattat, varpa hostens
leveranser har anlant i ratt tid, och Stockmannkoncernens bolag lider inte langre av sddana
forseningar som under hdsten ar 2010. Aven trycket pa prisférhojningar har lattat under den
senaste tiden.

Stockmanns varuhusgrupps investeringar, vilka fardigstalldes pa hésten ar 2010 och i bérjan av ar
2011, inverkar positivt p& omsattningsutvecklingen ar 2011. Flera av varuhusen i Ryssland
befinner sig dock annu i sin inledningsfas. De fardigstéllda investeringarnas inverkan pa
affarsenhetens rorelsevinst syns forst fr.o.m. det sista kvartalet ar 2011.

Stockmannkoncernen uppskattar att omséattningen fortsatter att oka under slutet av aret. Ar 2010
forbattrades koncernens resultat kraftigt under borjan av aret och i synnerhet under det forsta
kvartalet, medan resultatutvecklingen under slutet av aret var otillfredsstallande. Enligt
Stockmanns uppskattning kommer rorelsevinsten under slutet av ar 2011 och i synnerhet det sista
kvartalet att vara battre an aret innan.

Koncernens mal ar fortsattningsvis att rorelsevinsten for hela aret ar battre an aret innan. Det ar
utmanande att uppna detta mal pga. den svaga resultatutvecklingen under det férsta halvaret, och
forutsatter att det inte sker nagra betydande forsvagningar inom den allmanna ekonomiska
utvecklingen under slutet av aret.

Koncernens totalinvesteringar uppskattas vara ca 70 miljoner euro ar 2011 (165,4 miljoner euro ar
2010) och bli mindre an de uppskattade avskrivningarna for hela aret.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med standarden IAS 34. Principerna fér upprattandet och
berakningsmetoderna ar de samma som i bokslutet for ar 2010. Siffrorna ar oreviderade.

Helsingfors den 10 augusti 2011
STOCKMANN Oyj Abp
Styrelsen



Resultatrékning, koncernen, milj. euro 1-6/2011 1-6/2010 1-12/2010
OMSATTNING 917,9 824,3 1821,9
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,0
Anvandning av material och fornddenheter sammanlagt -471,8 -411,1 -913,0
Kostnader av l6ner och anstéliningsformaner -196,9 -176,2 -361,9
Avskrivningar och nedskrivningar -38,0 -29,4 -61,8
Ovriga rérelsekostnader -215,6 -185,8 -396,4
RORELSEVINST -4,4 21,8 88,8
Finansiella intakter och kostnader -17,5 -3,8 -14,6
VINST / FORLUST FORE SKATTER -21,9 18,0 74,2
Inkomstskatter 1,8 9,9 4,2
RAKENSKAPSPERIODENS VINST / FORLUST -20,1 27,9 78,3
Rapport éver totalresultatet 1-06/2011 1-06/2010 * 1-12/2010
RAKENSKAPSPERIODENS VINST / FORLUST -20,1 27,9 78,3
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser av utldandska enhet -2,1 4,2 8,5
Sékring av kassafléde, minskad med skatt 0,2 1,6 -0,9
Periodens Ovrigt totalresultat, netto -1,8 57 7,6
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT -21,9 33,7 85,9
Periodens summa totalresultat hanforigt till:

Moderbolagets agare -21,9 33,7 85,9
Minoritetsintresse 0,0 0,0 0,0
Nyckeltalen 30.6.2011 30.6.2010 * 31.12.2010
Resultat per aktie, emissionsjusterad, euro * -0,28 0,39 1,10
Resultat per aktie, emissionsjusterad, utspadd, euro * -0,28 0,39 1,09
Rorelsevinst av omsattning, procent -0,5 2,6 4,9
Eget kapital per aktie, euro 11,31 11,71 12,45
Avkastning pa eget kapital, glidande 12 man., procent 3,7 11,3 9,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, glidande 12 man., procent 3,8 6,7 58
Personel i medeltal, omraknad till heltidsanstéllda 11 880 11 080 11 503
Investeringar, milj. euro 39,0 72,7 165,4

*) Periodens jamforelseuppgifter har korrigerats for felen avseende rékenskapsaren 2008-2009.

For tillaggsinformation, se Stockmann bokslut 2010, not 30.



Koncernbalansrékning, milj. euro 30.6.2011 30.6.2010 * 31.12.2010
TILLGANGAR

LANGFRISTIGA TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 119,9 112,5 122,3
Goodwill 766,0 737,7 783,8
Materiella anlaggningstillgangar 718,9 668,2 726,0
Langfristiga fordringar 0,7 0,6 0,8
Placeringar som kan séljas 5,0 5,0 5,0
Latenta skattefordringar 10,7 5,6 8,7
LANGFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 1621,1 1529,6 1646,7
KORTFRISTIGA TILLGANGAR

Omséttningstillgngar 258,5 210,1 240,3
Fordringar, rantebarande 63,5 64,1 41,4
Fordringar, réntefria 102,8 88,9 88,7
Likvida medel 34,1 31,9 36,7
KORTFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 458,8 395,0 407,1
TILLGANGAR SAMMANLAGT 2 080,0 1924,6 2 053,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 812,2 833,2 885,7
Minoritetsintresse -0,0 -0,0 -0,0
EGET KAPITAL 812,2 833,2 885,7
LANGFRISTIGA SKULDER

Latenta skatteskulder 66,3 59,9 63,8
Langfristiga skulder, rantebarande 553,4 541,2 521,3
Avsattningar 0,5 1,4 0,2
LANGFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 620,2 602,5 585,2
KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga skulder, rantebarande 414,0 266,2 292,0
Kortfristiga skulder, rantefria 233,6 2227 290,9
KORTFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 647,6 488,9 582,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER SAMMANLAGT 2 080,0 1924,6 2 053,8
Nyckeltalen 30.6.2011 30.6.2010 * 31.12.2010
Soliditet, procent 39,1 43,3 43,1
Nettoskuldsattningsgrad, procent 114,9 93,1 87,7
Kassaflode fran rorelsen per aktie, eura -1,05 -0,23 1,29
Rantebarande nettoskuld, milj. euro 869,8 711,4 735,1
Antal aktier vid periodens slut, 1 000 st. 71829 71 146 71 146
Emissionsjusterat antal aktier, vagt medeltal, 1 000 st. * 71 150 71 094 71120
Antal aktier, vagt medeltal, utspadd, 1 000 st. * 71 496 71780 71897
Aktiestockens marknadsvarde, milj. euro 1435,7 1852,1 2047,1

*) Periodens jamforelseuppgifter har korrigerats for felen avseende rékenskapsaren 2008-2009. Fér tillaggsinformation, se Stockmann

bokslut 2010, not 30.



KASSAFLODESANALYS, IFRS Milj. EUR 06/2011 06/2010 12/2010
Kassaflgde fran rorelsen

Rékenskapsperiodens resultat -20,1 27,9 78,3
Justeringar

Avskrivningar och nedskrivningar 38,0 29,4 61,8
Forsaljningvinster och -forluster fran forsaljning av bestdende aktiva 0,0 0,0 0,1
Réntekostnader och 6vriga finansiella kostnader 17,7 8,8 22,8
Rénteintékter -0,2 -5,0 -8,2
Skatter -1,8 -9,9 -4,2
Ovriga justeringar 0,9 0,4 -1,1
Edréndringar av rérelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av omsattningstillgangar -20,0 -8,6 -34,3
Okning (-) / minskning (+) av férséljningsfordringar och évriga fordringar -19,3 -9,3 -1,1
Okning (-) / minskning (+) av leverantérsskulder och 6vriga skulder -52,2 -30,9 15,7
Betalda rantor -15,3 -8,9 -22,5
Erhallna rantor 0,1 0,5 0,8
Ovriga finansiella poster 0,0 0,3 0,0
Betalda skatter -2,4 -10,6 -16,4
Nettokassafldde fran rorelsen -74.,6 -16,1 91,8
Kassaflode fran investeringar

Investeringar i materiella och immateriella tillg&ngar -34,9 -71,6 -166,7
Overlatelseintakter fran materiella och immateriella tillgangar 0,2 0,2 0,7
Beviljade lan -0,2 0,0 0,0
Erhallna dividender 0,1 0,2 0,3
Nettokassafléde fran investeringar -34,8 -71,3 -165,7
Kassaflgde fran finansiering

Betalningar erhalina fran emission 6,1 1,5 1,5
Upptagning av kortfristiga lan 166,4 186,8 236,8
Aterbetalning av kortfristiga 1&n -76,7 0,0 -50,3
Upptagning av langfristiga lan 90,4 9,4 518,8
Aterbetalning av langfristiga 1&n -20,1 -204,6 -721,8
Aterbetalning av skulder fér finansiell leasing -1,0 -0,7 -1,5
Utbetalda dividender -58,3 -51,2 -51,2
Nettokassafléde fran finansiering 106,8 -58,8 -67,7
Nettoférandring av likvida medel -2,6 -146,1 -141,6
Likvida medel vid periodens ingang 36,7 176,3 176,3
Checkkonto med kreditlimit -0,3 -0,5 -0,5
Likvida medel vid periodens ingang 36,4 175,8 175,8
Nettookning /-minskning i likvida medel -2,6 -146,1 -141,6
Inverkan av kursdifferenser -0,3 1,3 2,2
Likvida medel vid periodens utgéng 34,1 31,9 36,7
Checkkonto med kreditlimit -0,5 -0,9 -0,3
Likvida medel vid periodens utgang 33,5 31,0 36,4



Kalkyl 6ver forandringar i eget kapital, koncernen,

Fonden for

milj. euro 1 - 06 / 2010 sékrings  Fonden fér Ackumu
Aktie Over instru inbetalt fritt Ovriga Om réknings lerade vinst Minoritets
kapital* kursfond ~ ment** eget kapital fonder differenser** medel** Totalt intresse Totalt
EGET KAPITAL VID PERIODENS INGANG 142,2 186,1 0,0 2433 44,1 -5,0 238,1 848,8 0,0 848,8
Forandringar i eget kapital
Dividend -51,1 -51,1 -51,1
Nyemission 0,1 0,1 0,1
Utnyttjade optioner 0,4 0,4 0,4
Emissionvinst 1,3 1,3 1,3
Periodens summa totalresultat 0,0 1,6 0,0 4,3 27,7 33,6 0,0 33,6
Ovriga férandringar
Andel av latenta skatter i periodens forandringar
Ovriga forandringar 0,0 0,0 0,0
EGET KAPITAL SAMMANLAGT 142,3 186,1 17 244.,6 44,1 -0,7 215,2 833,2 833,2
Kalkyl 6ver forandringar i eget kapital, koncernen, Fonden for
milj. euro 1 - 06 / 2011 . sakrings Fonden for . Ackumu
Aktie Over instru inbetalt fritt Ovriga Om réknings lerade vinst Minoritets
kapital* kursfond ment** eget kapital fonder differenser medel Totalt intresse Totalt

EGET KAPITAL VID PERIODENS INGANG 142,3 186,1 -0,6 244,6 43,8 35 266,0 885,7 0,0 885,7
Forandringar i eget kapital
Dividend -58,3 -58,3 -58,3
Nyemission 15 15 15
Utnyttjade optioner 0,6 0,6 0,6
Emissionvinst 4,6 4,6 4,6
Periodens summa totalresultat 0,0 0,2 -2,1 -20,1 -21,9 0,0 -21,9
Ovriga férandringar
Andel av latenta skatter i periodens forandringar
Ovirga forandringar 0,1 0,0 0,1 0,1
EGET KAPITAL SAMMANLAGT 06 / 2011 143,8 186,1 -0,4 249,2 43,9 1,4 188,2 812,2 812,2
*Innehaller aktieemission.
** Minskad med latent skatteskuld.
*+*) Periodens jamforelseuppgifter har korrigerats for
felen avseende rakenskapséren 2008-2009. Fér Ansvarférbindelser,
tillaggsinformation, se Stockmann bokslut 2010, not 30. koncernen, milj. euro 30.6.2011 30.6.2010 31.12.2010

Inteckningar i

jordomraden och

byggnader 201,7 201,7 201,7

Panter 0,1 0,3 05

Ansvar for justering av

momsavdrag gjorda vid

fastighetsinvesteringar 34,6 37,6 41,4

Totalt 236,4 239,6 2435

Hyrekontrakt for affarslagenhet, milj. euro

Minimumhyrorna enligt

fasta kontrakt for

affarslagenheter

Inom ett &r 135,2 165,0 1742

Senare &n ett ar 653,3 621,7 651,9

Totalt 788,5 786,7 826,0

Avgifter for leasingavtal, milj. euro

Inom ett ar 73 58 7,3

Senare &n ett ar 9,7 15,8 12,8

Totalt 17,0 21,6 20,2

Derivatkontrakt, koncernen, milj. euro

Nominellt varde

Valutaderivat 515,9 533,1 517,8

Elderivat 2,7 2,8 32

Totalt 518,6 535,9 521,0

Valutakurser

Land

Ryssland  RUB 40,4000 38,0282 40,8200

Lettland LvL 0,7093 0,7093 0,7094

Litauen LTL 3,4528 3,4528 3,4528

Norge NOK 7,7875 7,9725 7,8000

Sverige SEK 9,1739 9,5259 8,9655




Segmentuppgifter, koncernen, milj. euro

Rorelsesegmenten

Omséttning 1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010 Forandr. % 1.1.-31.12.2010
Varuhusgruppen 562,4 491,5 14 1099,9
Lindex 288,9 263,7 10 578,7
Seppéla 66,2 68,5 -3 143,2
Oférdelat 0,4 0,5 -22 0,0
Koncernen 917,9 824,3 11 18219
Rorelsevinst 1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010 Forandr. % 1.1.-31.12.2010
Varuhusgruppen -7,2 0,6 32,9
Lindex 9,4 21,6 54,8
Seppéla -2,3 3,9 9,0
Oférdelat -4,3 -4,3 -7,9
Elimineringar 0,0 0,0 0,0
Koncernen -4,4 21,8 88,8
Investeringar, brutto 1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010 Forandr. % 1.1.-31.12.2010
Varuhusgruppen 23,8 59,1 -60 131,1
Lindex 11,4 11,6 -2 28,2
Seppéla 2,5 1,7 47 4,7
Oférdelat 1,4 0,4 281 14
Koncernen 39,0 72,7 -46 165,4
Tillgangar 1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010 * Forandr. % 1.1.-31.12.2010
Varuhusgruppen 914,7 826,6 11 904,4
Lindex 1005,8 952,2 6 1005,9
Seppéla 107,2 107,5 0 108,3
Oférdelat 52,2 40,1 30 35,2
Koncernen 2 080,0 1926,4 8 2 053,8

Upgifter om marknadsomraden

Omsaéttning 1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010 Forandr. % 1.1.-31.12.2010
Finland 1) 471,0 451,6 4 987,8
Sverige och Norge 2) 237,8 219,1 9 480,6
Baltikum och Centraleuropa 1)* 62,9 56,1 12 123,7
Ryssland och Ukraina 1) 146,2 97,5 50 229,8
Koncernen 917,9 824,3 11 1821,9
Finland, % 51,3 54,8 54,2
Utlandet, % 48,7 45,2 45,8
Rorelsevinst 1.1.-30.6.2011 1.1.-30.6.2010 Forandr. % 1.1.-31.12.2010
Finland 1) -0,9 10,7 44,9
Sverige och Norge 2) 14,9 23,2 57,1
Baltikum och Centraleuropa 1)** -1,4 -2,0 1,0
Ryssland och Ukraina 1) -17,0 -10,2 -14,2
Koncernen -4,4 21,8 88,8
Finland, % 20,2 49,2 50,6
Utlandet, % 79,8 50,8 49,4
1) Varuhusgruppen, Lindex, Seppéala

2) Lindex

*) Periodens jamforelseuppgifter har korrigerats for felen avseende rékenskapsaren 2008-2009. Fér tillaggsinformation, se Stockmann
bokslut 2010, not 30.

** Estland, Lettland, Litauen, Tjeck, Slovakien, Poland



Resultatrékning

Per kvartal, Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
koncernen, milj. euro 2011 2011 2010 2010 2010 2010 2009 * 2009
Omséttning 510,2 407,7 576,9 420,7 451,7 372,6 526,3 389,3
Ovriga rérelseintékter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Anvéndning av material och férnddenheter -257,5 -214,3  -291,7 -210,2 -220,2 -190,9 -262,7 -201,0
Kostnader for I6ner och anstallningsformaner -98,9 -98,0 -102,9 -82,7 -90,4 -85,8 -90,8 -74,3
Avskrivningar och nedskrivningar -18,9 -19,1 -17,1 -15,3 -15,2 -14,2 -15,1 -14,0
Ovriga rérelsekostnader -109,3 -106,2 -116,6 -94,0 -95,0 -90,8 -96,8 -82,3
Rorelsevinst (-forlust) 25,6 -29,9 48,5 18,4 30,9 -9,2 60,8 17,7
Finansiella intékter och kostnader -9,2 -8,3 -4,2 -6,6 -3,2 -0,6 -5,2 -8,8
Vinst (forlust) fore skatter 16,4 -38,3 44,3 11,9 27,8 -9,8 55,6 8,9
Inkomstskatter -1,7 3,5 -7,3 15 -2,1 12,0 -17,0 8,0
Réakenskapsperiodens vinst (forlust) 14,7 -34,8 37,1 13,4 25,7 2,2 38,6 16,9
Resultat/aktie, euro

Grund 0,21 -0,49 0,52 0,19 0,36 0,03 0,58 0,27
Utspatt 0,20 -0,48 0,52 0,18 0,36 0,03 0,58 0,27
Omsattning, milj. euro

Varuhusgruppen 306,0 256,4 3734 235,0 265,5 226,0 332,0 215,6
Lindex 165,6 123,3 165,6 149,4 148,1 115,7 155,3 136,5
Seppéla 38,3 27,9 37,9 36,8 37,7 30,8 38,4 36,7
Oftrdelat 0,3 0,1 0,0 -0,5 0,5 0,1 0,5 0,6
Koncernen 510,2 407,7 576,9 420,7 451,7 372,6 526,3 389,3
Rorelsevinst (-forlust), milj. euro

Varuhusgruppen 7,6 -14,8 30,9 1,4 8,8 -8,2 33,5 -2,8
Lindex 17,3 -7,9 17,1 16,2 19,5 2,1 24,2 18,1
Seppéla 2,6 -4,9 2,8 2,2 4,8 -0,9 4,9 2,9
Oftrdelat -1,9 -2,3 -2,3 -1,4 -2,2 -2,1 -1,7 -0,5
Koncernen 25,6 -29,9 48,5 18,4 30,9 -9,2 60,8 17,7

*) Periodens jamforelseuppgifter har korrigerats for felen avseende rakenskapsaren 2008-2009. For tillaggsinformation, se Stockmann bokslut

2010, not 30.



STOCKMANN

Tillgangar
milj. euro 30.6.2011 30.6.2010 31.12.2010
Anskaffningsutgift vid periodens ingang 11255 964,8 964,8
Omréakningsdifferens +/- -2,8 11,0 19,3
Okningar under perioden 39,0 72,7 165,4
Minskningar under perioden -8,1 -18,0 -23,9
Overforingar mellan posterna 0,0 -0,2 0,0
Anskaffningsutgift vid periodens utgang 1153,6 1030,3 11255
Ackumulerade avskrivningar vid periodens ingang -277,2 -237,0 -237,0
Omréakningsdifferens +/- 0,0 -1,1 -1,5
Avskrivningar pa minskningar 0,4 18,0 23,1
Rakenskapsperiodens avskrivning -38,0 -29,4 -61,8
Ackumulerade avskrivningar vid periodens utgang -314,8 -249,6 -277,2
Bokforingsvéarde vid periodens ingang 848,3 727,8 727,8
Bokforingsvéarde vid periodens utgang 838,8 780,7 848,3
Goodwill
milj. euro 30.6.2011 30.6.2010 31.12.2010
Anskaffningsutgift vid periodens ingang 783,8 685,4 685,4
Omréakningsdifferens +/- -17,8 52,2 98,4
Anskaffningsutgift vid periodens utgang 766,0 737,7 783,8
Bokforingsvéarde vid periodens ingang 783,8 685,4 685,4
Bokforingsvéarde vid periodens utgang 766,0 737,7 783,8
Totalt 1604,7 15184 1632,1
Definitioner pa nyckeltalen
Soliditet, % = 100 x eget kapital + minoritetsintresse

balansomslutning - erhallna forskott
Nettoskuldsattningsgrad, % = 100 x rantebarande finansiella nettoskulder

Rantebarande nettoskuld

Aktiestockens marknadsvarde

Resultat/aktie, emissionsjusterad

Avkastning pa eget kapital, glidande = 100 x

12 mén. procent

Avkastning pa sysselsatt kapital, = 100 X

glidande 12 méan. procent

eget kapital

réantebarande skulder - likvida medel

och réntebérande fordringar

antal aktier multiplicerat med borskursen for
respektive aktieslag pa bokslutsdagen

vinst fére skatter - minoritetsandel - inkomstskatter

emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt

rakenskapsperiodens vinst (12 man.)

eget kapital + minoritetsintresse (genomsnittligt under 12 man.)

vinst fére skatter + riante- och dvriga finansiella kostnader (12 mén.)

sysselsatt kapital (genomsnittligt under 12 man.)





