Den 4. august 2010
Selskabsmeddelelse nr. 10-10

Halvarsrapport 2010 for North Media A/S (tidligere Sendagsavisen a-s)

North Media A/S’ EBIT for seerlige poster blev 50,2 mio. kr. i 1. halvar 2010. Resultatet er markant
bedre end samme periode sidste ar og skyldes omsetningsvaekst og omkostningsreduktioner. For-
ventningerne til EBIT far saerlige poster for aret 2010 gges fra 55-65 mio. kr. til 90-110 mio. kr.

e Resultat af primeer drift (EBIT) far serlige poster blev 50,2 mio. kr. i 1. halvar 2010 mod -13,4 mio.
kr. i 1. halvar 2009. Resultatet betragtes overordnet som tilfredsstillende i de aktuelle konjunkturer.

e Som falge af den fortsat negative udvikling pa primert onlinesegmentet, nedskrives immaterielle
aktiver relateret til tabsgivende aktiviteter. De samlede nedskrivninger udger 28,0 mio. kr., og er
vist i resultatopgarelsen under serlige poster.

e Koncernens omsztning i 1. halvar 2010 udgjorde 556,0 mio. kr. Dette er 43,2 mio. kr. eller 8% hgjere
end i samme periode i 2009. Stillingsannoncemarkedet, der var svagt i farste halvar 2009, er faldet
yderligere, sarligt pa grund af en n&ermest total opbremsning i den offentlige sektor.

e Printaktiviteterne har med en veekst i omsatningen pa 43,8 mio. kr. forbedret indtjeningen fra 15,2
mio. kr. i 1. halvar 2009 til 78,1 mio. kr. i 1. halvar 2010. Den vasentligste arsag til resultatfremgan-
gen er en fortsat positiv udvikling i kvaliteten og effektiviteten i distributionsforretningen. Effektivi-
seringer pa Sgndagsavisen har kompenseret delvist for faldet i print jobannoncer.

e Udviklingen for onlineaktiviteterne har veeret skuffende, og specielt jobmarkedet har udviklet sig
markant darligere end forventet. Der har gennem 1. halvar veeret historisk lav aktivitet pa iser det
offentlige jobmarked, hvilket har pavirket resultatudviklingen negativt. | farste halvar 2010 reali-
seredes et negativt EBIT pa 26,9 mio. kr. mod et negativt EBIT pa 19,7 mio. kr. i 1. halvar 2009.

e Den 30. juni 2010 havde koncernen likvide beholdninger pa 140,6 mio. kr., veerdipapirer for 19,1
mio. kr., samt langfristede realkreditlan pa 93,1 mio. kr. I 1. halvar 2010 har koncernen genereret 77,1
mio. kr. i positiv likviditet fra driften. I lgbet af halvaret er der udbetalt 50,2 mio. kr. i kontant veder-
lag til aktionaererne som led i den juridiske omlaegning af koncernstrukturen vedtaget pa den ordinzre
generalforsamling den 23. april 2010.

e Bestyrelsen planlegger at udbetale et ekstraordinaert udbytte pa 4,0 kr. pr. aktie svarende til i alt 80,2
mio. kr. Udlodningen forventes at finde sted den 17. august 2010 og den 11. august 2010 vil veere sid-
ste dag for handel af aktier med ret til dette udbytte.

e Grundet fortsat usikkerhed pa de finansielle markeder forventes genoptagelsen af processen omkring
et muligt salg, eller indgaelse af en strategisk alliance for koncernens distributionsaktiviteter nu tid-
ligst igangsat i slutningen af 2010 og kan derfor tidligst forventes afsluttet i 2. kvartal 2011.

e GISAB’s resultatudvikling har veeret seerdeles positiv, hvilket pavirker prisen pa de resterende
33,3% aktier, der som aftalt seelges primo 2011. Forventningerne til salgssummen gges fra tidlige-
re minimum 160 mio. SEK til nu at udggare i niveauet 200 mio. SEK. Salget er ikke indregnet i
halvarsrapporten for 2010 og indtil salget gennemfares, indregnes GISAB som associeret selskab.

Forventninger til aret 2010
e Koncernens nettoomsetning for forts. aktiviteter forventes usendret at udggre 1.050-1.100 mio. kr.

e Koncernens resultat af primaer drift (EBIT) far serlige poster forventes nu at udggre 90-110 mio. kr.,
mens resultatet tidligere forventedes at udggre 55-65 mio. kr.

Yderligere oplysninger kan fas hos adm. direkter Mads Dahl Andersen og gkonomidirekter Kare Wigh pa
telefon nummer 39 57 70 00.
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OVERSIGT HOVED- OG N@GLETAL

Resultatopqgrelsen:

Nettoomsetning
Dakningsbidrag

Resultat af primeer drift fgr afskrivninger (EBITDA)

Afskrivninger
EBIT far serlige poster
Serlige poster
Finansielle poster, netto

Resultat for skat (EBT), fortsettende aktiviteter

Skat af arets resultat

Resultat for fortsaettende aktiviteter, efter skat

Avance ved salg af virksomhed
Resultat for ophgrte aktiviteter, efter skat
Avrets resultat

Balance, ultimo:

Aktiver i alt

Aktiekapital

Egenkapital (incl. minoritetsinteresser)
Nettorentebaerende geeld incl. veerdipapirer
Netto arbejdskapital (NWC)

Investeret kapital

Arets investering i materielle aktiver

Frit cash flow

@vrige oplysninger:
Gennemsnitligt antal medarbejdere
Antal aktier ultimo, t.stk. 4 5 kr.
Beholdning af egne aktier, t.stk.
Kurs ultimo, DKK

Nggletal:

Dakningsgrad (%)

Overskudsgrad (EBIT) (%)
Egenkapitalandel (%)
Egenkapitalforrrentning (ROE) (%) *) (1)

Forrentning af kapitalgrundlag (ROIC) (%) *)
Resultat pr. aktie (EPS) - fortsattende aktivitet

Resultat pr. aktie (EPS) - i alt (1)

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings ”

*) markerede nggletal er angivet pa arsbasis.

H1-10

urevideret

556,0
262,6
75,9
25,7
50,2
-28,0
-1,6
28,7
7,4
21,3
-0,2
-1,0
20,1

784,9
100,3
523,3
-63,5
-54,7
459,8
3,6
78,9

642
20.055
332
41,5

47,2
9,0
66,7
7,3
20,7
0,9
0,8

Koncernens hovedtal er anfart for fortseettende aktiviteter, medmindre andet er anfort.

(1): Nagletallet inkluderer ogsa ophgrende aktiviteter.
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H1-09

urevideret

512,8
213,8
16,0
29,4
-13,4
-1,1
-2,6
-17,6
-0,9
-16,7
10,8
2,6
-3,3

940,2
111,4
661,6
-93,4
-65,4
568,2
8,8
11,0

689
22.280
2.225
23,9

41,7
-2,6
70,4
-1,0
-4,6
-0,9
-0,3

2009

revideret

1.028,5
441,7
74,9
95,4
19,5
-13,2
-4,4
3,4
6,9
-3,5
10,7
1,9
91

802,9
100,3
573,4
-62,9
-44,2
510,5

115

42,6

672
20.055
24
34,5

42,9
1,9
71,4
1,5
3,1
-0,3
0,2

Anbefalinger og Negletal 2010” De med

Selskabsmeddelelse nr. 10-10 af 4.8.2010 side 2 af 17



Nettoomsatning og EBIT far serlige poster fordelt pa segmenter

Nettoomsatning

1. halvar ATD 2.kvt.  1.kvt. 4. kvt. 3.kvt. 2.kvt. 1.kvt]| Aret
DKK mio. 2010 2009 2010 2010 2009 2009 2009 2009f 2009
Print 518,9 475,1 273,1 245,8 2552 2269 2473 227,8] 957,2
Indeks ifht. samme periode forrige &r 109,2 84,6 110,4 107,9 99,7 90,9 88,4 80,8 89,7
Online 37,1 37,7 17,7 194 15,9 17,7 18,9 18,8 71,3
Indeks ifht. samme periode forrige ar 98,4 718 93,7 103,2 85,9 78,7 71,1 72,6 76,3
Koncernens nettoomseetning i alt 556,0 512,8] 290,8 2652 2711 2446 266,2 246,6] 1.028,5
Indeks ifht. samme periode forrige &r 108,4 83,5 109,2 107,5 98,8 89,9 86,9 80,1 88,6

EBIT far serlig poster

1. halvar ATD 2.kvt.  1.kvt. 4.kvt. 3.kvt. 2. kvt. 1. kvt Aret
DKK mio. 2010 2009 2010 2010 2009 2009 2009 2009 2009
Print 78,1 15,2 46,2 31,9 37,6 18,2 17,5 -2,3 71,0
Overskudsgrad 15,1% 3,2% 16,9% 13,0% 14,7% 8,0% 71% -1,0% 7,4%
Online -26,9 -19,7 -14,2 -12,7 -105  -11,4 -10,7 -9,0 -41,6
Overskudsgrad 725%  -523%| -802%  -655%  -66,0% -64,4%  -56,6%  -47,9% -58,3%
Ikke fordelte omkostninger -1,0 -8,9 -1,0 0,0 0,1 -1,1 -2,4 -6,5 -9,9
Koncernens EBIT, fortsettende aktiviteter 50,2 -13,4 31,0 19,2 27,2 5,7 44  -17.8 19,5
Overskudsgrad 9,0% -2,6% 10,7% 7,2% 10,0% 2,3% 1,7% -7,2% 1,9%
Ophagrte aktiviteter, trykkeri -1,3 3,5 -0,6 -0,7 -6,7 1,2 2,2 1,3 -2,0
Koncernens EBIT, i alt 48,9 -9,9 30,4 18,5 20,5 6,9 6,6 -165 17,5

Print — Markant resultatfremgang pa trods af historisk lav aktivitet pa stillingsannoncemarkedet -
specielt fra de offentlige jobmarkeder.

Koncernens printsegment bestar af distributionsaktiviteterne pa Forbruger-Kontakt samt aviserne Sgn-
dagsavisen, Helsinger Dagblad og Nordsjellands avis.

Nettoomsatningen pa printsegmentet udgjorde 518,9 mio. kr. i 1. halvar 2010, hvilket er 43,8 mio. kr.
eller 8% hgjere end samme periode i 2009. Kombinationen af en forgget omsatning samt omfattende
effektivitetsforbedringer har medfgrt en markant indtjeningsfremgang.

Samlet set var koncernens resultat af primeer drift inden for printsegmentet i 1. halvar 2010 78,1 mio. kr.
sammenlignet med et resultat i farste halvar 2009 pa 18,8 mio. kr. (justeret for restruktureringsomkost-
ninger i 2009). Indtjeningsfremgangen er et resultat af de markante omkostningsreduktioner samt den
massive effektiviseringsgevinst pa distributionsforretningen, der blev gennemfart i slutningen af 2008 og
den farste halvdel af 2009, og derfor kun i begraenset omfang pavirkede resultatet for 1. halvar 2009.

Den positive udvikling i kvalitet og effektivitet af distributionsforretningen er fortsat, ligesom det er lyk-
kedes for Sgndagsavisen at kompensere delvist for faldet i print jobannoncer ved effektiviseringer. Den
fokuserede indsats med kontinuerligt at heeve kvaliteten af det redaktionelle indhold samt fastholde og
udbygge det stigende leesertal er ligeledes fortsat.

Pa aviserne Helsinger Dagblad og Nordsjellands avis fortsztter den positive udvikling. De iveerksatte
effektiviseringstiltag har haft den gnskede effekt og har resulteret i en forbedring af indtjeningen.

Det er fortsat bestyrelsens opfattelse, at der er positive muligheder for at gennemfare et salg eller indga en
strategisk alliance for koncernens distributionsaktiviteter i Forbruger-Kontakt. Grundet fortsat volatilitet
pa de finansielle markeder forventes processen imidlertid nu tidligst igangsat i slutningen af 2010 og kan
derfor tidligst forventes afsluttet i 2. kvartal 2011.
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Online — Jobmarkedet pa et historisk lavt niveau, men med svage tegn p4, at bunden er naet

Koncernens onlinesegment bestar af Kandidathuset (Ofir.dk), MatchWork.com, Sgndagsavisen.dk, Bo-
ligPortal.dk, MinReklame.dk samt det nyetablerede Lokalia.dk.

Nettoomseetningen péa onlinesegmentet udgjorde 37,1 mio. kr. i 1. halvar 2010, hvilket stort set er ugndret
i forhold til sidste ar.

Resultat af primaer drift far serlige poster for onlinesegmentet udgjorde -26,9 mio. kr. i 1. halvar 2010.
Resultatet er betydeligt lavere end i samme periode i 2009, hvor tabet var 7,2 mio. kr. lavere eller i alt
-19,7 mio. kr. Farste halvar 2009 var ligeledes pavirket af restruktureringsomkostninger for i alt 3,6 mio.
kr. og justeret for dette, blev driftsunderskuddet saledes forveerret med 10,8 mio. kr.

Udviklingen for koncernens onlineaktiviteter har veeret skuffende, og saerligt jobmarkedet har udvik-
let sig markant darligere end forventet. Kandidathuset forestar salget af printjobannoncer og er derfor
afhangig af salget af savel print som online jobannoncer.

Der har gennem 1. halvar 2010 veeret historisk lav aktivitet specielt pa det offentlige jobmarked. Det
er imidlertid koncernens overbevisning, at savel det private som offentlige jobmarked vil rette sig i
lgbet af 2011, hvorfor det er valgt at fortsette med et relativt hgjt aktivitetsniveau. Nar jobmarkedet
igen kommer tilbage pa et mere naturligt leje, vil koncernen derfor sta med en steerk salgsorganisati-
on og et konkurrencedygtigt produkt pa savel print som onlinemarkedet.

Der har i 1. halvar 2010 ligeledes veeret afholdt omkostninger til Lokalia.dk, som er et nyt koncept for
en hyper lokalt orienteret hjemmeside. Lokalia.dk testes pt. i fem kommuner som et led i etableringsfasen
og er derfor endnu ikke omsetningsskabende.

BoligPortal.dk har fortsat en tilfredsstillende veekst.
Ikke fordelte omkostninger

Segmentet med ikke fordelte omkostninger bestar af koncernrelaterede aktiviteter, der ikke fordeles til
driftsaktiviteterne i print- og onlinesegmentet.

Resultat af primeer drift inden for ikke fordelte omkostninger udgjorde -1,0 mio. kr. i 1. halvar 2010. |
samme periode sidste ar var resultatet -8,9 mio. kr. Resultatet for 1. halvar 2009 inkluderede ca. 9 mio. kr.
til restruktureringsomkostninger, fratreedelsesgodtgarelse til direktgr, samt udgifter til finansielle og juri-
diske radgivere til den pabegyndte undersggelse af de strategiske muligheder for distributionsforretnin-
gen.

Ophgrte aktiviteter

Der har veeret afholdt omkostninger til ophgrte aktiviteter for i alt 1,3 mio. kr. i 2010, primart i form af
drift og vedligeholdelse af bygninger. Trykkerimaskinerne er afhandet, dog uden veesentligt nettoprove-
nu, men Helsinggr Dagblads ejendom er stadig til salg. Trods flere fremvisninger er det endnu ikke lyk-
kedes at finde en kgber til ejendommen. Ledelsen forventer fortsat, at ejendommen kan salges til en pris,
der overstiger den regnskabsmaessige veerdi.
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Koncernomstrukturering

Pa selskabets ordinare generalforsamling den 23. april 2010 blev det besluttet at foretage en juridisk om-
leegning af koncernstrukturen. De formelle @ndringer er nu foretaget, og den nye koncernstruktur fremgar
af Note 2. | forbindelse med omleaegningen blev der udbetalt et kontant vederlag til aktionarerne pa i alt
50,2 mio. kr.

Seerlige risici og usikkerhedsmomenter i andet halvar 2010

Printsegmentet vurderes fortsat overordentligt konkurrencepraeget, og annoncemarkederne for savel job
som tekst er szrdeles skrgbelige. Det er koncernens vurdering, at bunden er naet, men selv sma forhold
kan andre den spirende optimisme. Det er kun i begraenset omfang muligt at tilpasse omkostningerne
yderligere pa kort sigt.

Distributionsaktiviteterne har veeret praeget af gget effektivisering i savel pakkeri som distribution. En
fortsat hgj effektivitet er afgarende for koncernens resultatudvikling i andet halvar.

Forventningerne til aret 2010

Koncernens nettoomsatning for fortsattende aktiviteter forventes usendret at udgere 1.050-1.100 mio. kr.

Koncernens resultat af primeer drift (EBIT) far seerlige poster forventes nu at udgere 90-110 mio. kr. Tid-
ligere forventedes resultatet at udgere 55-65 mio. kr. Resultat for skat for aret pavirkes af nedskrivninger
pa 28,0 mio. kr., der er vist som sarlige poster i halvarsrapporten.

Omkostninger til de ophgarte aktiviteter vil ugendret udgere ca. 5 mio. kr.

Bestyrelsen vil Igbende vurdere selskabets beholdning af egne aktier med henblik pa eventuelt yderligere
tilkab.

Bestyrelsen planlaegger at udbetale et ekstraordineert udbytte pa 4,0 kr. pr. aktie svarende til i alt 80,2 mio.
kr. Efter revisionens gennemgang af mellembalancen forventes udlodningen at finde sted den 17. august
2010 og den 11. august 2010 vil veere sidste dag for handel af aktier med ret til dette udbytte.

Kvartalsorientering for 3. kvartal 2010 forventes offentliggjort den 3. november 2010.
Igangveerende retssag

North Media A/S blev i maj 2009 i @stre Landsret tilkendt en erstatning pa 75 mio. kr. samt 4 mio. kr. til
deekning af sagens omkostninger. Sagen angar Forbruger-Kontakts krav pa erstatning for det tab, Forbru-
ger-Kontakt har lidt som felge af Post Danmark A/S’ misbrug af sin dominerende stilling. Post Danmark
AJS har anket afgarelsen for Hgjesteret. Der foreligger fortsat ingen afgarelse i sagen, og belgbet er fort-
sat ikke indregnet, hverken i resultatet for 1. halvar 2010, eller i koncernens resultatforventninger for
2010.

Sagens omkostninger er Igbende udgiftsfart.
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Begivenheder efter balancedagen

Der er indtil halvarsrapportens offentliggarelse den 4. august 2010 ikke indtruffet begivenheder, som vil
pavirke leeserens opfattelse af halvarsrapporten.

Ledelsesaendringer

Efter en udskiftning i ledelsen af datterselskabet Kandidathuset A/S, der varetager salget af stillingsan-
noncer til sdvel Sgndagsavisen som til Ofir.dk, har bestyrelsen bedt bestyrelsesformand Richard Bunck
om at varetage rollen som adm. direktar i datterselskabet.

KOMMENTARER TIL REGNSKABET

Resultatopggarelse

Koncernens dakningshidrag i ferste halvar 2010 blev 262,6 mio. kr., hvilket er en stigning pa 48,8 mio.
kr. i forhold til samme periode sidste ar. Daekningsgraden blev i samme periode forbedret fra 41,7% i 1.
halvar 2009 til 47,2% i 1. halvar 2010.

Personaleomkostningerne udgjorde 130,9 mio. kr. i farste halvar 2010, svarende til et fald pa 16,8 mio.
kr. eller 11% sammenlignet med 1. halvar 2009. Omkostningerne var hgjere i 1. halvar 2009 primzrt pa
grund af restruktureringsomkostninger og fratreedelsesgodtgerelse til direktgr pa i alt 14,1 mio. kr.

@vrige omkostninger var pa 58,0 mio. kr. i 1. halvar 2010, hvilket er en mindre stigning pa 2,5 mio. kr.
eller 5%. | 1. halvar 2009 var indeholdt omkostninger til finansielle og juridiske radgivere relateret til
undersggelsen af distributionsaktiviteternes strategiske muligheder, mens der i 1. halvar 2010 er indeholdt
omkostninger til den juridiske omstrukturering af koncernen.

Skat af periodens resultat udger 7,4 mio. kr. og er relateret til resultatet af de danske aktiviteter. De uden-
landske aktiviteter er underskudsgivende og er ikke en del af den danske sambeskatning, hvorfor den
effektive skattesats i alt udger 36 %, idet veerdien af underskuddene i de udenlandske selskaber ikke akti-
veres.

Seerlige poster

Som fglge af den fortsat negative udvikling for dele af forretningen i farste halvar af 2010 er det valgt
at nedskrive alle immaterielle aktiver relateret til tabsgivende aktiviteter. Den samlede nedskrivning
udger 28,0 mio. kr., og er driftsfart under serlige poster. For 2. halvar 2010 vil nedskrivningen redu-
cere de ordineare afskrivninger med i alt ca. 5,5 mio. kr., hovedsageligt inden for onlinesegmentet.

Af den samlede nedskrivning pa 28,0 mio. kr. kan 9,3 mio. kr. henfares til printsegmentet, mens 18,7
mio. kr. kan henfares til onlinesegmentet.

Halvérsrapport 2010 for North Media A/S Selskabsmeddelelse nr. 10-10 af 4.8.2010 side 6 af 17



Andel af resultat fra associerede virksomheder, ophgrte aktiviteter og finansielle poster

Andel af resultat fra associerede virksomheder udgar primart resultatandel fra GISAB. Resultatet i 2010
udger 8,1 mio. kr. mod -0,5 mio. kr. i 2009. 1 2009 var det negative resultat af driften i Lokalavisen Hol-
ding ApS indeholdt i resultatandel fra associerede virksomheder.

Resultatet i GISAB har udviklet sig serdeles positivt i lgbet af 2010. Den forbedrede indtjening betyder,
at forventningerne til salgssummen for de resterende 33,3% af aktierne i GISAB gges fra minimum 160

mio. SEK til niveauet 200 mio. SEK. Salget er aftalt til at blive gennemfgart umiddelbart efter regnskabs-
aflaeggelsen for 2010. Salget er ikke indregnet i halvarsrapporten for 2010 og indtil salget gennemfga-
res, indregnes GISAB som associeret selskab.

Med henblik pa at reducere valutakursrisikoen ved salget af aktierne i GISAB, er der indgaet aftale om
salg af 150 mio. SEK pa termin til en gennemsnitlig salgskurs pd DKK/SEK 77,29. Pr. 30/6 2010 var
veerdien af den indgaede terminsforretning negativ med 1,2 mio. kr. Det urealiserede kurstab indregnes
ikke i resultatopgerelsen, men indgar i anden totalindkomst som veerdiregulering af sikringsinstrumenter.

Finansielle indteegter indeholder rente af koncernens overskudslikviditet. De finansielle omkostninger
udger primert rente af koncernens realkreditlan samt et mindre kurstab pa veerdipapirer.

Balance

I koncernens balance pr. 30/6 2010 er indregnet 39,1 mio. kr. i goodwill, 19,9 mio. kr. i gvrige immateri-
elle aktiver, samt 8,4 mio. kr. i software. Goodwill og gvrige immaterielle aktiver kan relateres til distri-
butionsaktiviteterne samt aktiviteterne i Boligportal. Disse poster er testet for eventuelt nedskrivningsbe-
hov, og eksempelvis en reduktion i indtjeningen pa 50% vil ikke skabe behov for nedskrivning. Software
kan primeert henfares til udviklingsaktiviteter under distributionsforretningen, der understatter den forret-
ningsmaessige drift i enten produktions- eller distributionsleddet.

Koncernens materielle aktiver bestar primert af 3 domicilejendomme samt tekniske anleeg pa koncernens
2 distributionsterminaler.

Koncernens tidligere trykkeriejendom i Helsinger er fortsat til salg, idet det endnu ikke er lykkedes at
finde en kaber til ejendommen. Trykkerimaskinerne er afhaendet, mens ejendommen fortsat er vist som
aktiver bestemt for salg, idet det er ledelsens overbevisning, at et salg kan ske inden for nar fremtid til en
pris, der overstiger den regnskabsmaessige vardi.

Under indtryk af den sardeles lave forrentning af koncernens positive likvide bankindestaender, er det
besluttet, at en del af likviditeten kan placeres i let omsattelige veerdipapirer som bgrsnoterede aktier og
obligationer. Kgb af veerdipapirer foretages i henhold til den af bestyrelsen vedtagne finanspolitik. Pr. 30.
juni 2010 er der placeret 19,1 mio. kr. i veerdipapirer, og efterfglgende er der kabt for yderligere 21,2 mio.
kr.

Egenkapital og beholdning af egne aktier

Den 30. juni 2010 udgjorde koncernens egenkapital 523,3 mio. kr., hvilket var 50,1 mio. kr. lavere end
den 31. december 2009. Reduktionen kan primeert henfares til periodens resultat samt udbetalingen af det
kontante vederlag pa i alt 50,2 mio. kr. og keb af egne aktier for 12,6 mio. kr. Selskabets beholdning af
egne aktier er i lgbet af 1. halvar 2010 forgget med i alt 307 t. stk., sdledes at beholdningen nu udgar 332
t. stk. Den gennemsnitlige kabskurs har udgjort 40,9 kr. pr. aktie.
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Pengestrgmme og rentebzrende geeld

North Media har i farste halvar genereret 77,1 mio. kr. i positiv likviditet fra driften, mod 25,3 mio. kr. i

samme periode i 2009. Der er i perioden blevet udbetalt 50,2 mio. kr. til aktionarerne som led i koncern-
omstruktureringen. Udbetalingen behandles for modtagerne skattemaessigt som udbytte modtaget i 2010.
Herudover er kabt egne aktier for i alt 12,6 mio. kr. De likvide beholdninger udgar 140,6 mio. kr., mens

veerdipapirer udger 19,1 mio. kr. pr. 30/6 2010. Der er langfristede realkreditlan inkl. renteswap pa 93,1

mio. kr.

Der er i farste halvar 2010 investeret 4,0 mio. kr. i immaterielle og materielle aktiver. | samme periode
2009 udgjorde investeringen 18,3 mio. kr. Koncernen har tidligere gennem en leengere arraekke investeret
massivt i savel produktionsudstyr som software til effektivisering af processer i alle dele af forretningen.
Dette, sammenholdt med at al softwareudvikling for underskudsgivende aktiviteter nu lgbende driftsfares,
har betydet, at de investerede belgb er reduceret kraftigt.

Som felge af den vasentlige og positive likviditetsgenerering fra driften er North Media’s finansielle
beredskab serdeles sterkt. Samtidig forventes det, at salget af de resterende aktier i GISAB netto vil ind-
bringe i niveauet 200 mio. SEK i likviditet i april 2011.

Koncernens nettorentebaerende geeld (inkl. veerdipapirer) pr. 30. juni 2010 er negativ med i alt 63,5 mio.
kr. svarende til, at koncernen har et starre indestaende end geld.

Neertstaende parter

Der har ud over ledelsens ordinzre aflgnning ikke vaeret transaktioner med direktion og bestyrelse.

Richard Bunck er via sit holdingselskab Baunegaard ApS hovedaktiongr, og dermed omfattet af oplys-
ningspligten for nartstaende parter. Der har i regnskabsperioden ikke veeret transaktioner med Richard
Bunck bortset fra bestyrelseshonorar.

Samhandlen med associerede virksomheder har alene bestaet af ordineere salgstransaktioner, og har ud-
gjort maksimalt 5 mio. kr. for halvaret.

Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten omfatter et ssmmendrag af koncernregnskabet for North Media A/S for perioden 1. janu-
ar - 30. juni 2010. Delarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med IAS 34 “Prasentation af delars-
regnskaber” som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for bersnoterede
selskaber. Delarsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som arsrapporten for 2009. Der er in-
gen nye regnskabsstandarder eller fortolkningsbidrag, der forventes at &ndre veesentligt pa arsrapporten
for 2010.

| delarsrapporten beregnes selskabsskat med 25% af resultat for skat. Skatten er beregnet separat for hver
enkelt skattejurisdiktion.

Som falge af placering af en del af koncernens likviditetsoverskud i vaerdipapirer, er anvendt regnskabs-
praksis udvidet til ogsa at omfatte denne regnskabspost. Den anvendte regnskabspraksis for vaerdipapirer
er falgende: Aktier og obligationer, der Igbende overvages, males og rapporteres til dagsveerdi i henhold
til koncernens investeringspolitik, indregnes pa handelsdatoen til dagsveerdi under kortfristede aktiver og
males efterfalgende til dagsveerdi. £ndringer i dagsveerdien indregnes lgbende i resultatopgerelsen under
finansielle poster.
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt den ureviderede halvarsrapport for perioden
1. januar — 30. juni 2010 for koncernen North Media A/S.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 som godkendt af EU og yderligere danske
oplysningskrav til halvarsrapporter for barsnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skan for for-
svarlige. Det er derfor vores opfattelse, at halvarsrapporten giver et retvisende billede af koncernens akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2010 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og penge-
strgmme for perioden 1. januar 2010 — 30. juni 2010.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udvik-
lingen i koncernens aktiviteter og skonomiske forhold, periodens resultat og af koncernens finansielle
stilling som helhed og en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen star
overfor.

Sgborg, den 4. august 2010

Direktion:

Mads Dahl Mgberg Andersen
Adm. direkter

Kare Stausg Wigh
@konomidirektar

Arne Ullum Laursen
Mediadirektar

Bestyrelse:

Richard Bunck Peter Rasztar

Formand Neestformand

Steen Gede Ulrik Holsted-Sandgreen
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RESULTATOPGYRELSE FOR KONCERNEN

H1-10 H1-09 2009
Note mio. kr. mio. kr. mio. kr.
urevideret urevideret revideret
Nettoomsatning 556,0 512,8 1.028,5
Direkte omkostninger 193,5 187,2 366,9
Direkte personaleomkostninger 99,9 111,8 2199
Dakningsbidrag 262,6 213,8 441,7
Personaleomkostninger 130,9 147,7 273,1
@vrige omkostninger 58,0 55,5 99,8
Afskrivninger 25,7 29,4 55,4
Andre driftsindteegter 2,2 54 6,1
EBIT far seerlige poster 50,2 -13,4 19,5
Serlige poster, netto 1 -28,0 -1,1 -13,2
Andel af resultat i associerede virksomheder 8,1 -0,5 15
Finansielle indtaegter 1,4 0,9 2,0
Finansielle omkostninger -3,0 -3,5 -6,4
Resultat fgr skat for fortsaettende aktiviteter 28,7 -17,6 3,4
Skat af arets resultat for fortseettende aktiviteter 7,4 -0,9 6,9
Resultat for fortsaettende aktiviteter 21,3 -16,7 -3,5
Avance ved salg af virksomhed -0,2 10,8 10,7
Arets resultat for ophgrte aktiviteter -1,0 2,6 1,9
Periodens resultat 20,1 -3,3 91
Fordeles saledes:

Aktionzrerne i North Media A/S 16,8 -5,4 4,7
Minoritetsinteresser 3,3 2,1 4.4
20,1 '3,3 911

Resultat pr. aktie, kroner
Resultat pr. aktie (EPS) - i alt 0,8 -0,3 0,2
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) - i alt 0,8 -0,3 0,2
Resultat pr. aktie (EPS) - fortseettende 0,9 -0,9 -0,3
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) - fortsaettende 0,9 -0,9 -0,3
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TOTALINDKOMSTOPGQRELSE

H1-10 H1-09 2009

mio. kr. mio. kr. mio. kr.

urevideret urevideret revideret

Periodens resultat 20,1 -3,3 91

Valutakursregulering, udenlandske virksomheder 0,7 15 1,8

Verdiregulering af sikringsinstrumenter -7,2 0,5 0,0

Anden totalindkomst far skat -6,5 2,0 1,8

Skat heraf 1,8 0,0 0,0

Totalindkomst i alt 15,4 -1,3 10,9
Fordeles saledes:

Aktionarerne i North Media A/S 12,1 -3,4 6,5

Minoritetsinteresser 3,3 2,1 4,4

15,4 -1,3 10,9
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BALANCE FOR KONCERNEN

Aktiver

H1-10 H1-09 2009

mio. kr. mio. kr. mio. Kkr.

urevideret urevideret revideret

Goodwill 39,1 56,6 43,0
@vrige immaterielle aktiver 19,9 25,1 24,2
Feerdiggjorte udviklingsprojekter, software 8,4 31,9 31,6
Udviklingsprojekter under udferelse 0,0 7,1 4,4
Immaterielle aktiver 67,4 120,7 103,2
Grunde og bygninger 311,6 360,8 3155
Tekniske anleg 65,0 103,9 72,2
Driftsmidler og inventar 16,1 26,8 20,0
Materielle aktiver under opfarelse 0,1 4.8 0,0
Materielle aktiver 392,8 496,3 407,7
Kapitalandele i associerede virksomheder 16,8 11,8 8,0
Andre kapitalandele 3,9 3,7 3,9
Andre tilgodehavender 1,7 2,1 1,7
Andre langfristede aktiver 22,4 17,6 13,6
Langfristede aktiver i alt 482,6 634,6 5245
Varebeholdninger 0,0 2,4 0,0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 89,6 96,6 64,5
Tilgodehavender fra associerede virksomheder 1,2 0,3 0,7
Andre tilgodehavender 2,7 4.4 12,8
Periodeafgraensningsposter 17,1 14,6 13,1
Verdipapirer 19,1 0,0 0,0
Likvide beholdninger 140,6 187,3 155,3
Kortfristede aktiver 270,3 305,6 246,4
Aktiver bestemt for salg 32,0 0,0 32,0
Kortfristede aktiver i alt 302,3 305,6 278,4
Aktiver i alt 784,9 940,2 802,9
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BALANCE FOR KONCERNEN

Passiver
H1-10 H1-09 2009
mio. kr. mio. Kkr. mio. kr.
urevideret urevideret revideret
Aktiekapital 100,3 111,4 100,3
Egne aktier -13,2 -72,7 -0,6
Reserve for sikringstransaktioner -10,4 -4.5 -5,0
Reserve for valutakursreguleringer -4,9 -5,9 -5,6
Overfart resultat 443,3 575,7 475,4
Moderselskabets andel af egenkapital 515,1 604,0 564,5
Minoritetsinteresser 8,2 57,6 8,9
Egenkapital i alt 523,3 661,6 573,4
Udskudt skat 0,1 1,0 1,8
Kreditinstitutter 80,5 84,6 82,6
Dagsverdi, renteswap 12,6 6,2 6,7
Langfristede forpligtelser i alt 93,2 91,8 91,1
Kreditinstitutter 3,1 3,1 3,1
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 44,2 27,3 36,1
Selskabsskat 7,1 0,4 2,6
Anden geald 94,0 129,0 82,3
Periodeafgraensningsposter 20,0 27,0 14,3
Kortfristede forpligtelser i alt 168,4 186,8 138,4
Forpligtelser i alt 261,6 278,6 229,5
Passiver i alt 784.9 940,2 802,9
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EGENKAPITALOPGYJRELSE FOR KONCERNEN

Halvar — urevideret

Mio. kr. Reserve for Reserve for Moder- Egen-
Aktie- Egne sikrings- valutakurs-  Overfort Foresléet selskabets Minoritets- kapital
H1-10 kapital aktier transaktioner regulering resultat udbytte andelialt interesser ialt
Egenkapital 1. januar 2010 100,3 -0,6 -5,0 -5,6 4754 0,0 564,5 8,9 5734
Egenkapitalbeveegelser H1-10
Totalindkomst i alt 0,0 0,0 -5,4 0,7 16,9 0,0 12,2 3,2 154
Kagb af egne aktier 0,0 -12,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -12,6 0,0 -12,6
Udloddet udbytte 0,0 0,0 0,0 0,0 -50,2 0,0 -50,2 -39 -54,1
Udbytte af egne aktier 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,0 0,5 0,0 0,5
Aktiebaseret vederlaeggelse 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 0,0 0,7 0,0 0,7
Egenkapitalbeveegelser i H1-10 i alt 0,0 -12,6 -5,4 0,7 -32,1 0,0 -49,4 -0,7 -50,1
Egenkapital 30. juni 2010 100,3 -13,2 -10,4 -4,9 4433 0,0 515,1 8,2 523,3
Mio. kr. Reserve for Reserve for Moder- Egen-
Aktie- Egne sikrings- valutakurs-  Overfgrt Foresldet selskabets Minoritets- kapital
H1-09 kapital aktier transaktioner regulering resultat udbytte andelialt interesser i alt
Egenkapital 1. januar 2009 111,4 -72,7 -5,0 -7,4 579,6 0,0 605,9 55,5 661,4
Egenkapitalbeveegelser H1-09
Totalindkomst i alt 0,0 0,0 0,5 15 -5,4 0,0 -3,4 21 -1,3
Aktiebaseret vederleggelse 0,0 0,0 0,0 0,0 15 0,0 15 0,0 15
Egenkapitalbeveegelser i H1-09 i alt 0,0 0,0 0,5 1,5 -3,9 0,0 -1,9 2,1 0,2
Egenkapital 30. juni 2009 111,4 -72,7 -4.5 -5,9 575,7 0,0 604,0 57,6 661,6
Helar — revideret
Mio. kr. Reserve for Reserve for Moder- Egen-
Aktie- Egne sikrings- valutakurs-  Overfgrt Foresldet selskabets Minoritets- kapital
2009 kapital aktier transaktioner regulering resultat udbytte andelialt interesser ialt
Egenkapital 1. januar 2009 111,4 -72,7 -5,0 =74 579,6 0,0 605,9 55,5 661,4
Egenkapitalbevaegelser i 2009
Totalindkomst i alt 0,0 0,0 0,0 1,8 4,7 0,0 6,5 4,4 10,9
Kgb af minoritetsinteresser, netto 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -51,0 -51,0
Nedseettelse af aktiekapital -11,1 72,7 0,0 0,0 -61,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Kgb af egne aktier 0,0 -0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,6 0,0 -0,6
Ekstraordinart udbytte 0,0 0,0 0,0 0,0 -50,1 0,0 -50,1 0,0 -50,1
Aktiebaseret vederlaeggelse 0,0 0,0 0,0 0,0 2,8 0,0 2,8 0,0 2,8
Egenkapitalbeveegelser i 2009 i alt -11,1 72,1 0,0 18 -104,2 0,0 -41,4 -46,6 -88,0
Egenkapital 31. december 2009 100,3 -0,6 -5,0 -5,6 4754 0,0 564,5 8,9 5734
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PENGESTROMSOPGYJRELSE FOR KONCERNEN

H1-10 H1-09 2009

mio. Kkr. mio. kr. mio. kr.

urevideret urevideret revideret

Periodens resultat, fortseettende aktiviteter 21,3 -16,7 -3,5
Regulering for ikke likvide driftsposter 55,3 33,1 81,8
/ndringer i driftskapital 4,8 12,3 -28,5
Pengestremme fra primeer drift 81,4 28,7 49,8
Renteindbetalinger 1,4 0,2 0,2
Renteudbetalinger -2,8 -4,4 -51
Pengestremme fra resultat for skat 80,0 245 44,9
Betalt selskabsskat -2,9 0,8 -3,9
Pengestremme fra driftsaktiviteter, fortsettende aktiviteter 77,1 25,3 41,0
Pengestramme fra driftsaktiviteter i ophgrte aktiviteter -1,1 11,2 34,1
Pengestremme fra driftsaktiviteter i alt 76,0 36,5 75,1
Investeringer i immaterielle og materielle aktiver -4,0 -18,3 -24,5
Salg af immaterielle og materielle aktiver 1,0 0,9 2,8
Udbytte fra associerede virksomheder 0,0 0,3 9,2
Investering i gvrige langfristede aktiver 0,0 0,0 0,2
Kgb af minoritetsandel Helsinger Dagblad A/S 0,0 0,0 -36,6
Investering i associerede virksomheder 0,0 0,0 -4,5
Kab af veerdipapirer -19,3 0,0 0,0
Pengestremme fra investeringsaktiviteter, fortseettende aktiviteter -22,3 -17,1 -53,4
Pengestramme fra investeringsaktiviteter, ophgrte aktiviteter -0,1 159,0 177,4
Pengestremme fra investeringsaktiviteter i alt -22,4 1419 1240
Afdrag pa langfristede forpligtelser -2,1 -1,4 -3,4
Udbytte til minoritetsaktionarer -3,9 0,0 0,0
Kab egne aktier -12,6 0,0 -0,6
Udbytte egne aktier 0,5 0,0 0,0
Udbetalt udbytte -50,2 0,0 -50,1
Pengestremme fra finansieringsaktiviteter, fortseettende aktiviteter -68,3 -1,4 -54,1
Pengestremme fra finansieringsaktiviteter, ophgrte aktiviteter 0,0 0,0 0,0
Pengestremme fra finansieringsaktiviteter i alt -68,3 -1,4 -54,1
Arets pengestrgmme i alt -14,7 177,0 145,0
Likvider, primo 155,3 10,3 10,3
Likvider, ultimo 140,6 187,3 155,3
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NOTE 1: SPECIFIKATION AF SERLIGE POSTER

H1-10 H1-09 2009
mio. Kr. mio. kr. mio. kr.
urevideret urevideret revideret
Seerlige poster
Nedskrivning af software relateret til onlineforretningen 12,2 0,0 0,0
Nedskrivning af software relateret til printforretningen,
Avisen 8,4 0,0 0,0
Nedskrivning af goodwill 3,9 0,0 0,0
Nedskrivning af gvrige immaterielle aktiver 3,5 0,0 0,0
Valutakurstab ifm. salg af GISAB og Norsk Avisdrift AS 0,0 1,1 11
Nedskrivning af goodwill MatchWork 0,0 0,0 12,1
Seerlige poster i alt 28,0 1,1 13,2
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NOTE 2: KONCERNSTRUKTUR PR. 30. JUNI 2010

North Media A/S

Associerede virksomheder

Dattervirksomheder og Joint Ventures

| AJ/S Vestsjell. Distriktsblade

med tilhgrende selskaber med aktivitet

100,00%| Helsinger Dagblad A/S

| Gratistidnigar i Sverige AB

Halvérsrapport 2010 for North Media A/S

100,00%| Forbruger-Kontakt A/S

50,00%| Dansk Distributions Center P/S

60,00%| HA Grafisk Reklame A/S

60,00%| Tryksagsomdelingen Fyn P/S

60,00%| UA/FK Distribution A/S

iEEEg

70,00%| Distribution Syd A/S

Sgndagsavisen A/S

Boligportal.dk ApS

BeKey ApS

Veaksthuset ApS

Min Reklame ApS

OFiR a-s

Kandidathuset A/S

PREELEEE

MatchWork World Wide A/S |

100,00% MatchWork Danmark A/S

100,00%| MatchWork Sverige AB

100,00%| MatchWork UK Ltd.

11

100,00%| MatchWork Deutschland GmbH

OFiR Services A/S

ik

North Media Ejendomme A/S
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